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• 地区整体开始复苏，但存在差异 

• 私人部门信贷恢复增长是关键 

• 部分低收入国家仍需进一步的捐助支持  

 
基金组织最近的预测表明，高加索和中亚的经济显示出了初步的恢复迹象，但金融部

门压力仍威胁到该地区的复苏。据最新发布的高加索和中亚《地区经济展望》，该地

区的 2010 年的产出增长预计将在 2009 年 3.5%的基础上提升至 4.3%。 
 
基金组织中东和中亚部主任 Masood Ahmed 在新闻发布会上说：“出口已开始回升，

汇款的下降看来正在放慢或逆转，资本流入已转为正值。然而，这些趋势远非一致，

在一些国家，银行部门的压力正在阻碍信贷增长并拖累经济活动。” 
 
巨量的冲击 

高加索与中亚地区在 2009 年遭受了外部冲击的严重影响。整个地区的商品与服务出口

普遍下滑，部分国家的汇款收入（主要是来自俄罗斯）缩水了三分之一。国际金融市

场的动荡对哈萨克斯坦的打击尤为沉重，这是因为相比该地区其他国家，哈萨克斯坦

与全球金融市场的结合程度最深；亚美尼亚和格鲁吉亚也受到了影响，但程度较轻一

些。 
 

 
土库曼斯坦的纺织工人：高加索和中亚

地区能源出口国经济增长将最为强劲，

其中土库曼斯坦的增长最快（图片：

Tim Brakemeier） 
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这些冲击（石油进口国的感受更为痛楚）对增长的影响由于各国政府的应对措施，一

些国家则是由于捐助方的支持，而得到了一定缓和。对于高加索和中亚地区的能源进

口国来说，刺激政策的资金来源主要是捐助；而能源出口国则得益于积累的储蓄。 
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地区复苏步伐不一致 

基金组织预测，鉴于全球经济恢复速度加快，尤其是与该地区有紧密联系的俄罗斯的

经济的好转，该地区将实现整体经济复苏。大部分国家的出口在 2009 年下半年重新开

始增长。预测报告分析，有迹象表明，部分国家汇款收入的减少正在得到缓解，而另

一些国家的汇款收入开始增长。资本流入也开始转正，但与危机前的水平相比还比较

低。 
 

 
 
 
2010 年，高加索和中亚地区的能源出口国的经济增长将最为强劲，其中的翘楚为土库

曼斯坦（预计增长 12%）和乌兹别克斯坦（8%）。作为能源进口国的亚美尼亚，由于

建筑行业泡沫的崩溃，2009 年的产出缩水了 14%，2010 年的预测经济增长仅为

1.8%。其他能源进口国在 2010 年的经济增长预计为 2%-4%之间。 
 
政策应对 

该预测报告分析，该地区政策制定者的一大要务便是解决银行体系压力问题，这是私

人部门信贷活动迅速萎靡并拖累经济增长的症结所在。报告认为，政策制定者应当帮
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助银行确认损失、处理不良贷款，以修复其资产负债表；在某些情况下，政府的临时

流动性注入将有助于缓解资金困难，对于信贷活动的恢复十分有必要。 
 
关于财政政策，基金组织的预测报告提出建议：鉴于经济增长重获动力，能源出口国

应当逐步取消扩张性的财政政策，以防止通胀压力的积聚；而另一方面，高加索和中

亚地区的能源进口国由于财政空间有限，应当在 2010 年确定中性财政政策或温和财政

调整的目标。有一些国家的公共债务水平急速升高；对于这些国家而言（部分国家还

具有相当数量的贫困人口），重要的是要获取持续的捐助支持以减少危机的影响，直

至得到恢复的私人部门活动能支撑经济的增长和生活水平的提高。 
 
报告还提到了美元化问题：高加索和中亚地区的美元化程度历来很高，这也是全球危

机传导至该地区的重要途径。报告指出，推进“去美元化”可以减少货币错配的不利

影响，高加索和中亚地区的国家应当努力保持宏观经济稳定、制定配套的监管措施，

重启危机前的“去美元化”进程。 
 


