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基金组织认为全球金融稳定面临的风险上升，督促采取全面行动 
 

国际货币基金组织今天表示，自 2008 年 4 月评估以来，全球金融体系的状况已经恶化。

据基金组织 2008 年 10 月期《全球金融稳定报告》的分析，货币和金融形势进一步紧

金组织总裁多米尼克• 斯特劳斯-卡恩表示，“今天发布的《全球金融稳定报告》显示

金组织顾问兼货币与资本市场部（该报告的起草部门）主任 Jaime Caruana 先生表示，

补充指出，“然而，需采取具体行动来解决资本不足、资产估值下降和资金市场失灵问

国仍是金融危机的中心，其住房市场继续下跌及更广泛的经济下滑导致现有贷款质量进

一步恶化。由于违约周期尚未进入转折点，《全球金融稳定报告》估计美国发放的贷款和

 

正在发生的杠杆率下降速度加快，并可能导致金融体系与更广泛经济之间发生严重负面影

响的风险无序增加。 
 
根

张、风险承担意愿继续下降；全球宏观经济、信用、市场、流动性和新兴市场风险均提

高。基金组织还强调了政府应对挑战的决心，但表示，各国政府共同承诺有效地迎接这些

挑战将有益于金融稳定的恢复。 
 
基

出我们正在面临的是一个多么严重的危机。采取零打碎敲解决方法的时代已成为过去。为

此，我敦促政策制定者们立即采取全面措施恢复金融市场信心，以便在国家层面上解决危

机。同时，各国政府须密切协调各自将采取的行动，以便恢复国际金融体系稳定”。 
 
基

“全球金融体系在过去几个月经历了史无前例的动荡，自春季以来，形势严重恶化。然

而，尽管形势非常严峻，各国政府解决眼下问题的决心和紧迫感以及加强国际合作的紧迫

感令人鼓舞”。  
 
他

题。各国如采取一致的综合解决方法，应足以恢复信心和市场正常运行，并阻止全球经济

陷入更长期的下滑。  
 
美
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定报告》指出，至到最近之前，新兴市场国家的借款人和金融机构仍具有相

的弹性，但它们将面临的经济环境要比以前严峻得多。全球信用紧缩和经济下滑的共同

报告》建议受影响国家的当局承诺将联

解决问题。根据以往危机的经验，报告认为以下五项原则有助于在目前的特殊形势下恢

力在各机构之间起分配流动性的作用，并得出结

，货币政策利率渠道的可靠性大大下降。建议改善资金市场的基础设施、当局增加对信

的演变和结果中可能起的

周期作用。结论是，采用 FVA 仍是未来的方向，但需进一步改善 FVA 方法，以缓和一

股票市场，分析在股票市场估值变化方面，国内外因素起了多

作用。发现，在解释新兴市场股价变化上，全球因素与国内基本面同样重要，而且先进

证券资产的宣布损失可能约达 1.4 万亿美元，2008 年 4 月期《全球金融稳定报告》的估计

为 9450 亿美元。为增强对金融机构和金融市场的信心，美国及若干其他国家当局已采取

措施，包括向金融机构注入资本或建议购买有问题的资产。Caruana 表示，“这些措施最

终能否成功尚难以断定。但是，随着具体细节明朗化，当局需清楚表示将如何控制纳税人

的风险”。  
 
《全球金融稳

当

作用将加快一些国家信用紧缩周期的到来。最脆弱的是那些依赖大量短期资本流动或拥有

在国际范围内融资的杠杆化银行体系的经济体。 
 
在短期内，为增强全球金融稳定，《全球金融稳定

手

复信心。（1）采取全面、及时和清楚沟通的措施；（2）为稳定全球金融体系，采取一系

列协调一致的措施；（3）为控制系统性蔓延，及早发现紧张因素，并在此基础上确保采

取迅速的应对措施；（4）确保政府干预是暂时的，纳税人的利益得到保护；（5）需铭记

长远目标是建立一个更稳健、更具竞争性和有效率的金融体系。   
 
《全球金融稳定报告》分析章节概述  
 
第二章分析了银行间拆借市场没有能

论

用和流动性风险的重视，以及鼓励中央银行进行合作和沟通。  
 
第三章分析了采用公允价值会计（FVA）方法在目前信用周期

顺

些估值技术的夸大影响 
 
第四章考察了新兴市场的

大

经济体波及新兴股票市场的机会增加，这表明股票价格变化的传导渠道作用增大。为提高

本国金融市场的弹性，政策制定者们需做好长期作战的准备。  
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