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 لاغبرد ـ أجّاء عدى اهٖلًٖ جعٖق اهجعبفٕ ّاهٌيّ اهعبهيًٖٖ

 ٌشرة ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ
 2112ؤنخّتر  11

 
 
 
 

  ّخّفٖر فرط اهـيلـٖق اهلراراح تضإً الاشخذيبر خؿدى اهٖلًٖ ؤجّاء 

  لاخخبذ خداتٖر ؿوٓ يشخّْ اهشٖبشبحاهشٖبشبح الأخٖرث هوتٌّم اهيرنزٖج خخٖخ اهفرظج الإضبراح اهلّٖج اهخٕ تـذخِب  

 ٓاهخـبفٕ هخإيًٖخداتٖر ضجبؿج ّخـبٌّٖج  يدٖر ؿبى اهظٌدّق خدؿّ اه  

 

عدى اهٖلًٖ أجّاء جنجٌفَ لاغبرد، يدٖر عبى ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ، بأً ٌيّ الاكجضبد اهعبهيٕ نرٖسجًٖ ضرحث اهسٖدة 
فٕ يؤجير ضحفٕ كبٖل الاججيبعبث كبهث ّ .يسجّْ اهسٖبستضبٌعٕ اهسٖبسبث بجعِداجِى عوٓ  اهيحٖطت بيدْ اهجزاى

اهجٕ جى اجخبذُب اهضبئبت لراراث يً اه انثٖر ٌُبم ًإبًٖ اهضٌدّق ّاهبٌم اهدّهٕ  2102اهسٌّٖت اهيشجرنت هعبى 
 .جٌفٖذُب ٖجعًٖ ُذٍ اهلراراث ًكبئوت إأضبفث ّاهجعبفٕ اهعبهيٕ، جأيًٖ ه

 

ٖوزى الإجراءاح اهخٕ دٖد يٌب دّل تًٖ اهـاهٌلبص  دارلد ه. ؿدى اهٖلًٖ اجراءاح هختدٖد شدةاٌٌب فٕ دبجج اهٓ "ّكبهح اهشٖدث لاغبرد 
 ".تبهفـل ُّ اهخٌفٖذ ٖوزىهنً يب ، ّؿيوَ ٖوزىيٌب يب  اهـدٖد، ّٖدرم اخخبذُب

 

، لاؿتًّ يخـددًّ ِبدٖد ٖضخرم فٖ: ؤنذر خـلٖدا حؤظتداهيشخير  ٕخـبفخإيًٖ اهاهيخيذوج فٕ يِيج بهف. ُّ اهخـبًّ ٖوزيٌبّؤنذر يب "
اهجِبح  ييبرشجيؾ ؼِّر لاؿتًٖ جدد، دبهٖب الاكخظبد اهـبهيٕ ٖضِد ؤً ّؤضبرح اهشٖدث لاغبرد اهٓ ". ّاددث هـتجّجيٖـِى ٖوـتًّ 
 ".ؤدّار يخخوفجاهفبؿوج اهخلوٖدٖج 

 

جبء هٖتلٓ هنٌَ نٕ ٌغيً ؤً اهخـبفٕ هً ٖنًّ يجرد اٌخـبضج تشٖػج  اشخـراع يب ٖوزى ؿيوَ تبهفـلٖخـًٖ ؿوٌٖب "شٖبدخِب ّكبهح 
  ".  هلاشخيرار بتلؤٌَ كالأػّل ّ ؿوٓ اهيدْ

 

 اٗثبر اهييجدة

ييخدث آذبر ر ّنبً اهخغٖر الأُى ُّ ؼِّ. ٌيّ الاكخظبد اهـبهيٕ تضإًؤضبرح اهشٖدث لاغبرد اهٓ ؤً اهظٌدّق كبى تخفع خٌتئاخَ 
 .ؤدح اهٓ اٌخضبر اهختبػئ اهٓ الأشّاق اهظبؿدث، لا شٖيب فٕ آشٖب ؿوٓ اهيشخّْ اهـبهيٕ نذٖرتؤنتر 

 

ظّرث كبخيج هلاكخظبد  اهـبهيٕ الاكخظبدآفبق   اهظٌدّق تـٌّاً خلرٖر تـد ؤً رشىاهظدفًٖٖ اهٓ ددٖد اهشٖدث لاغبرد  ّجبء
 ٍخلرٖر اهظٌدّق فٕكبل ّ .الادخيبلاح اهيخّكـج ّزٖبدث اهيخبػر خراجؾؤنذر ييب نبٌح يٌذ تغـج ضِّر، يضٖرا اهٓ اهـبهيٕ 

هشٌّاح ػّٖوج فٕ اهـدٖد يً الاكخظبداح اهيخلديج دخٓ خـّد  ـجزّاه اهدًّٖٕ يّاظوج جِّد خخفٖع ٌٖتغؤٌَ " اهراظد اهيبهٕ"

 
لاغبرد يؾ دٖفٖد هٖتخًّ، اهٌبئة الأّل هيدٖر ؿبى 

فٕ دبجج اهٓ  اٌٌب: "هظٌدّق فٕ يئخير ظدفٕا
: اهظّرث" )ؿدى اهٖلًٖ ةهختدٖد شد اجراءاح

Stephen Jaffe/IMF  ) 
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 خزاٖد اهيخبػر ّاهيخبّف تضإً يٌػلج اهّٖرّ ؤً خلرٖر الاشخلرار اهيبهٕ اهـبهيٕ ذنرّ .ٌشة اهدًٖ اهٓ يشخّٖبح يب كتل الأزيج
   .  ٖزٖد يً الاخخلال اهيبهٕ

 

ٌُبم  اً" ّكبهحيً ؤٌدبء اهـبهى،  درجج ؿدى اهٖلًٖ فٕ نذٖراهخـبفٕ اهـبهيٕ ُّ ؤدد ؤشتبة ختبػئ ً ؤاهٓ اهشٖدث لاغبرد  ؤضبرحّ
 ".  ّخّفٖر فرط اهـيلدرجج يً ؿدى اهٖلًٖ خدّل تًٖ ظبٌـٕ اهلرار ّتًٖ الاشخذيبر 

 

 فرضت هوعيل

فلد تـذح اهتٌّم . ، ُّّ ؤير اٖجبتٕاخخبذ الإجراءاح اهلازيجكررح  يؾ ذهمتـع اهجِبح اهفبؿوج اهشٖدث لاغبرد اً كبهح 
د زخيب ٌٖتغٕ اشخغلاهَ نفرظج، لأٌَ هً ددُِّّ الأير اهذٔ ُٖ"شٖبشبح يئخرا، ؿوٓ يشخّْ اهبضبراح جٖدث ّكّٖج تاهيرنزٖج 

 ".نبفٖب فٕ دد ذاخَٖنًّ 

 

، "دائىضجبؿج ّخـبٌّٖج هخدلٖق خـبف  اجراءاح اخخبذاهتوداً  َ ٖخـًٖ ؿوٓاهّٖى ُٕ ؤٌ اهٖنىاً رشبهخٕ "كبئوج  شٖبدخِب ّؤغبفح
 .فٕ ؿدث يجبلاح غرّرث اخخبذ اجراءاحاهٓ  يضٖرث

 
  ّكد اخخذح اهتوداً الأؿغبء فٕ يٌػلج اهّٖرّ . يرنز الأزيج دٖد ٖجة ؤً خخى الإجراءاح الأنذر اهدبدبُٕ أّرّبب

 .اهركبتج اهيظرفٖج الأّرّتٖجّتضإً خلّٖج الاٌغتبػ اهيبهٕ،  ضإًتكراراح 

  َّيؾ اكخراة ٌِبٖج اهـبى، خخزاٖد . يخبػر جشٖيج خخـوق تبهيٌددر اهيبهٕ ّاهدد الأكظٓ هويدٌّٖٖجاهّلاٖبث اهيجحدة ّخّاج
 .ددث ُذٍ اهيخبػر

  ٓخدرنَ ّاهتـع اٗخر  ضإيٌاهّتـغِب خبرجٕ  – ؿً نذة يّاػً اهخػركة اؤً خرالأشّاق اهظبؿدث ّٖخـًٖ ؿو
 .ؿّايل داخوٖج

  تر يًنؤؿداد ؤ ّكّؽؤكوِب ؤشـبر اهغذاء اهيرخفـج ّخػر هٖس  –يـرغج هويخبػر  اهتوداً يٌخفغج اهدخلخزال ّلا 
 .فٕ تراذً اهفلريجددا  اهٌبس

 .خرشٖخ اهخـبفٕ اهـبهيٕ ـج يجبلاح رئٖشٖج خخـوق تبهشٖبشبح ٖينً لاخخبذ الإجراءاح تضإٌِبتؤر اهشٖدث لاغبرد اً ٌُبمّكبهح 

 

ؤنذر ؤيبٌب يب اذا نبً اهلػبؽ اهيبهٕ كد ؤظتخ تـع اهلبئيًٖ ؿوٓ اهركبتج دّل اهـبهى  فبذا شإهح" :ولطبع اهيبهٕاهنبيل هضلاح الإ
 .ؤخفق يؾ ُذا اهرؤٔب ّؤٌ. "هٖس تـد" :شٖجٖة اهنذٖرًّ، خيس شٌّاح يٌذييب نبً  اًٗ

هى ٖـد ، اهذٔ اهدًٖيشخّْ ع خفاشخراخٖجٖبح يّذّكج يخّشػج الأجل ه دبجج اهٓتٌدً " :يع جرنت اهدًّٖ اهيرجفعتاهجعبيل 
 .ً الاكخظبداح اهيخلديج، الا فٕ ّكح اهدرة، فٕ اهـدٖد يفٕ ّكخٌب اهدبهٕ يّجّدا

ّتًٖ اهضتبة، اهتػبهج اهخٕ ٌراُب فٕ الاكخظبداح اهيخلديج، ؿوٓ ّجَ اهخظّط،  توغح يـدلاح" :اهيٌشئ هفرص اهعيل اهٌيّدعى 
، ّالأُى يً ذهم، ؤنذر كدرث ؿوٓ خدلٖق ٌيّ ؤنذر ضيّلاه خِٖئج اهؼرّف ٌٖتغٕ اهخرنٖز ؿوٓذً ا .يشخّٖبح يخٖفج ّغٖر يلتّهج

 ".خّفٖر فرط اهـيل
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يضنوج هً خزّل ٌّٖتغٕ يـبهجخِب لأٌَ يً اهيرجخ ؤً خخشؾ ُذٍ اه": الأسبسٖت اهيجيثوت فٕ الاخجلالاث اهعبهيٖت يشنوتوه اهجضدٔ
 .لاح يرث ؤخرْ ؿٌديب ٌٖخـص اهٌيّفجّث ُذٍ الاخخلا

اهيٌبُج اهجدٖدث  ٖضيل، ّالاجخيبؿبح اهشٌّٖجفـبهٖبح يضدًّ يؾ تدء  ؿيبلؤاهشٖدث لاغبرد ؤً اهظٌدّق هدَٖ جدّل ّذنرح 
اهتوداً  يؾشخجرْ ؤذٌبء الاجخيبؿبح يٌبكضبح فـبهج هِذٍ اهلغبٖب  ٌُبم اًكبهح ّ .اهيخـولج تبلإكراع ّاهركبتج ّاهيشبؿدث اهفٌٖج

 .تودا 111الأؿغبء فٕ اهظٌدّق ّاهتبهغ ؿدد 

 

 اهضٌدّقإضلاحبث 

يجيّؿج الإظلادبح اهجبرٖج هٌؼبى دّنيج اهظٌدّق، ّكبهح اً اهيئششج اكخرتح يً اشخنيبل  اهشٖدث لاغبرد ؿوٓ ؤُيٖجضددح 
اهيـٌٖج اهخػّث  –يجيّؿج الإظلادبح  اهلازيج لاؿخيبد اهذلاد خجبّز اذٌخًٖ يً اهخػّاح خى فلد .2111اظلادبح ؿبى 

يجوس اهخٌفٖذٔ اظلاح اه هخٌفٖذفٕ اهدظط، ّاهخػّث اهيـٌٖج تـدد اهتوداً الأؿغبء اهلازى ٖر ٖلإدداد اهخغتبهيّافلبح اهلازيج 
 .هوظٌدّق

 

تـع توداً الأشّاق  خٌللّشّف زٖبدث خيذٖل اهظٌدّق لأؿغبئَ شّف خشِى فٕ  ُذٍ الإظلادبحً ا"اهشٖدث لاغبرد  كبهحّ
 ".ط فٕ اهظٌدّقهتوداً اهـضرث ظبدتج ؤنتر اهدظا اهٓ يظبف اهظبؿدث

 

تًٖ اهظٌدّق ّاهشوػبح اهيظرٖج شّف خشخإٌف فٕ  تبدذبحاً اهي اهشٖدث لاغبرد كبهحّردا ؿوٓ ؤشئوج ػردِب اهظدفًّٖ، 
ٖجرًّ يتبدذبح يؾ  اً ختراء اهظٌدّقكبهح ّ .ّاذلج يً اهخّظل اهٓ اخفبقٕ اهضِر اهجبرٔ، ّؤغبفح كبئوج اٌِب اهلبُرث ف

ردتح شٖبدخِب ذهم ن .اهظٌدّق اهيدؿى يًٌبً الاكخظبدٔ اهخـبيل يؾ ؿٌبظر ترٌبيج اهّٖفٕ  الاخخلافبح خشّٖجاهشوػبح اهٌّٖبٌٖج ه
 .الاشخلرار الأّرّتٖج تتدء اهـيل تأهٖج

 

ّاهضرنبء ؿوٓ شئال تضإً غٖبة نتبر اهيشئّهًٖ اهظًٌٖٖٖ ؿً الاجخيبؿبح اهشٌّٖج، كبهح اهشٖدث لاغبرد اً جيٖؾ اهلاؿتًٖ ّردا 
ّدٖد  اهخـبًّ،ؿوٓ اٌٌب فٕ ظٌدّق اهٌلد اهدّهٕ، دٖد ٌضجؾ "ّكبهح . فٕ آشٖب هِى دّر دّٖٔ فٕ الاكخظبد اهـبهيٕالاكخظبدًٖٖ 

تػرٖلج يخٌبغيج ّتشرؿج دخٓ ٖينً  خخى خشّٖج الاخخلافبح، يِيب ػبل ؤيدُب، إيل ؤًٌضنل يدفلا هودّار ّخدشًٖ اهـلاكبح، ٌ
 ".اكخظبدٔ، ؤً ٖشخير ، يً يٌؼّرهوخـبًّ
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