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 ؿوٓ يشخّْ اهشٖبشبح اهيُخخذثج ُضج ترغى الإسراءاح الأخٖرث لا خزال اهذل 

  ّداخلإهٓ اه س اهيبلل اهخػر اهرئٖشٕ ّشػ ُرّة رؤّلا خزاأزيج يٌػلج اهّٖر 

  هّلاٖبح اهيخضدث ّاهٖبتبً اهخظدٔ ّؿوٓ ا أّرّتب؛ فٕاهٌبضئج هظديبح ؿرغج هوخأذر تبالأشّاق اهظبؿدث
 هوخضدٖبح اهيبهٖج

  ًٖؿوٓ ظبٌـٕ اهشٖبشبح اهخضرم تشرؿج لاشخـبدث اهذلجٖخـ 

 

اهيخبػر اهخٕ خّاسَ الاشخلرار اهيبهٕ  ازدٖبدػبؽ اهيبهٕ اهـبهيٕ إهٓ فٕ خلٖٖيَ الأخٖر هولاهٌلد اهدّهٕ ظٌدّق أضبر 
ؿوٓ اهخظدٔ سبُدًٖ اهشٖبشبح الأّرّتًّٖ  ظبٌـّفٕ اهّكح اهذٔ ٖـيل فَٖ هوخلوتبح  الأشّاق اهيبهٖج خـرعّاهـبهيٕ 
ّال يً اهتوداً اهِبيضٖج إهٓ اهتوداً اهيرنزٖج فٕ ّكد أدْ اُخزاز ذلج الأشّاق إهٓ ُرّة رؤّس الأي. سبرٖجاههلأزيج 

 .ّاهفلٖرث اكخظبدٖب ّيبهٖب اهغٌٖجاهتوداً اهفسّث تًٖ هٓ ارخفبؽ خنبهٖف الاكخراع ّخٌبيٕ إ أدْ ييب،يٌػلج اهّٖرّ

 

 خسزؤاخخذ ظبٌـّ اهشٖبشبح الأّرّتًّٖ ؿددا يً اهخػّاح اهيِيج خلال اهضِّر الأخٖرث هويشبؿدث فٕ ّكف كد ّ
اهظٌدّق يً  أضدد إظداراحالأشّاق اهيبهٖج فٕ يٌػلج اهّٖرّ ّخـزٖز الاخضبد اهٌلدٔ الأّرّتٕ، ضشتيب ّرد فٕ 

اهتٌم اهيرنزٔ الأّرّتٕ  أؿوً يبضٌٖاهيبغٕ  فٕ شتخيتر آخر ُذٍ الإسراءاح سبءّ. خلرٖر الاشخلرار اهيبهٕ اهـبهيٕ
 .ؿوٓ أشبس يضرّػ ضنّيٖجاهدًٖ اهشٌداح  ؿً ٌٖخَ ضراء

 

ٌٖتغٕ  أٌَ تٖد. ُذٍ الإسراءاح شبُيح فٕ اشخلرار الأشّاق خلال اهضِّر الأخٖرث ًفٕ خلرٖرٍ إاهظٌدّق  كبلّ
 خخفٖع، شخنًّ اهٌخٖسج خشبرؽ ؿيوٖبح ذهم فئً هى ٖفـوّا. دث اهذلجهظبٌـٕ اهشٖبشبح اخخبذ يزٖد يً اهخداتٖر لاشخـب

ٖخرخة اهتٌّم، ّيب  يًاهيلديّج خٌبكط اهلرّع  فٕ ؼل ائخيبٌٖجغبئلج ضدّد زٖد يً يخبػر ييب ٖاهرفؾ اهيبهٕ، ٌشة 
 .يً رنّد اكخظبدٔ ؿوِٖب

 
ُّٕ الإدارث اهخٕ  الأشّاق اهٌلدٖج ّاهرأشيبهٖج فٕ اهظٌدّق،بهز، اهيشخضبر اهيبهٕ ّيدٖر إدارث ُّٖزَٖ فٌٖاهشٖد ّكبل 

 ".دائىاهشخلرار الاـٖد اهشٖبشبح هخضلٖق ٌٖتغٕ تذل يزٖد يً اهسِّد ؿوٓ ظ" ٌَأأظدرح اهخلرٖر، 

 

 
: أضد اهيخـبيوًٖ فٕ تّرظج هٌدً، إٌسوخرا

دفـح اهيشخذيرًٖ اهيخبّف تضأً يٌػلج اهّٖرّ 
: اهظّرث)إهٓ شضة أيّاهِى يً تـع اهتوداً 

Andy Rain/ EPA/Newscom) 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2012/wp12190.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2012/wp12190.pdf
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 ججزؤال حالت فاقوإٌاسجعادة الثقت : هىطقت الٌورو

 

كد  الأير اهذٔ، كرّغِب اهخيّٖوٖج اهتٌّم يً خخفٖع  ؿوٓ الأرسصزاد الأزيج  خشّٖجً اهخأخر فٕ أظٌدّق اه ذنر
 .اهيبهٕ ّالاكخظبدٔ فٕ يٌػلج اهّٖرّ اهخسزؤزٖبدث خلٖٖد اهيـرّع يً الائخيبً اهيظرفٕ ّخـزٖز  ٖؤدٔ إهٓ

 

خزاٖد اهغغّػ ؿوٓ  فلد ٖشفر، خداتٖر إغبفٖج ضبشيج ؿوٓ يشخّْ اهشٖبشبح ُٖـسَّل تبخخبذهى  يبأٌَ اهخلرٖر الأخٖر ذنر ّ
ّلار ضخٓ ٌِبٖج ؿبى خرٖوًّٖ د 5.4خرٖوًّٖ دّلار إهٓ  2.2 ٖخراّش تًٖ تلدرخٌبكط الأظّل  ؿًاهتٌّم فٕ أّرّتب 

 .ؿوٓ توداً يٌػلج اهّٖرّ اهِبيضٖج الأنتر لاٌنيبص ؿرع الائخيبً ءاهـةّكّؽ ، يؾ 2102

 

يً إظدار اهيؤششج اهخٕ خغى ّاضد ، تـد ّٖى اسخيبؿبح اهظٌدّق اهشٌّٖج ـلبدٌكتٖل افٕ ػّنّٖ فٕ  اهخلرٖرضر ٌُّ
اهضِّر  ّاهخٕ أفبدح تخراسؾ اهٌيّ فٕ  ،ًٖاهضنّيٖ ّاهـسز ٖجٌّدٖياهّ اهٌيّ اهـبهيٕتودا ؿغّا خّكـبخِب تضأً  022

 .هخضلٖق اهٌخبئز ّكخب أػّلخشخغرق  سِّد اهتوداً هوشٖػرث ؿوٓ فرػ أؿتبء اهيدٌّٖٖجأً أّغضح ّ ،اهشخج اهيبغٖج

 

لإكبيج اخضبد يظرفٕ ّخضلٖق اهخنبيل اهيبهٕ يً أسل  اهيـبهى ػرٖق ّاغضج تخبرػجٌٖتغٕ الاهخزاى : "ّكبل اهشٖد فٌٖٖبهز
 ".يٌػلج اهّٖرّ اٌديبراشخـبدث اهذلج، ّّكف ُرّة رؤّس الأيّال، ّإؿبدث 

 

ؿيوٖج  ٌخِبء يًالاؿوٓ اهتوداً اهلٖبى تدّرُب ؿً ػرٖق خٌفٖذ شٖبشبح خـيل ؿوٓ خـزٖز اهٌيّ ّٖخـًٖ " ّأغبف كبئلا إٌَ
 ".خٌلٖج اهلػبؽ اهيظرفٕ

 

 إجراءاث السٌاست هطموبت

 

 :يب ٖوٕ ّٖضيل، ؿيليب تدأٍّ يً إٌسبز  إهٓ اهشٖبشبح فٕ يٌػلج اهّٖرّ ّظبٌـ رؽبشأً ٖخشخوزى اشخـبدث اهذلج 

 

 خفع اهيدٌّٖٖج ّاهـسز اهضنّيًٖٖ تيب ٖدؿى اهٌيّ؛ 

  لاخخلالاح اهخبرسٖج ّخـزٖز اهٌيّ؛ا هوضد يًخٌفٖذ إظلاضبح ُٖنوٖج 

  ٕأّ إؿبدث ُٖنوخِب  يلّيبح اهتلبء خخّفر هِبخٌلٖج اهلػبؽ اهيظرفٕ، تيب فٕ ذهم إؿبدث رشيوج اهتٌّم اهخ
 .يذل ُذٍ اهيلّيبح خيخومّخظفٖج اهتٌّم اهخٕ لا 

. ضشتيب أضبر اهظٌدّقٌّٖتغٕ هظبٌـٕ اهشٖبشبح خنيٖل ُذٍ اهسِّد تبخخبذ إسراءاح ؿوٓ يشخّْ يٌػلج اهّٖرّ، 
ّالأُى ُّ . هدِٖب هتٌم اهيرنزٔ الأّرّتٕ يّاظوج خأيًٖ اهخيّٖل اهنبفٕ هوتٌّم يً خلال أػر اهشّٖهجٖخـًٖ ؿوٓ اّ

ًٖ اهنٖبٌبح اهشٖبدٖج تاهغبر  ؿوٓ نشر الارختبػهويشبؿدث ّرّ ٌضّ إكبيج اخضبد يظرفٕ فٕ يٌػلج اهٖ نتٖرخضلٖق خلدى 
 .ّاهتٌّم اهيضوٖج

 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2012/02/index.htm
http://www.imf.org/external/meetings/schedule.aspx?meetingid=1
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2012/RES100812A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2012/POL100812A.htm
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هخّفٖر أداث دؿى يبهٕ يّذّكج هِٖئج  نبفٖج اه شٖخػوة خـتئج اهيّارد ٌسبش الاخضبد اهيظرفٕ  فئًّؿوٓ اهيدْ الأػّل، 
 .ظٌدّق يضخرم هخأيًٖ اهّدائؾإٌضبء خشّٖج أّغبؽ اهتٌّم، ّ

 

 الٌورو هىطقت وراءها 

 

خضدٖبح  الٌاباو والولاٌاث الهجحدةفّٖاسَ نل يً . يٌػلج اهّٖرّؿوٓ الاشخلرار اهيبهٕ لخظر اهيخبػر اهخٕ خخِدد لا خ
 ّفلب هيب ذنرٍ  ،اٌـنبشبح شوتٖج ؿوٓ الاشخلرار اهيبهٕ خضدديبهٖج ُبئوج، يً ضأٌِب، إً هى ٖخى اهخظدٔ هِب، أً 

 .ٌج الأشّاق اهيبهٖجّػيأهضيبٖج اهٌيّ  الأسل اهيخّشػّغؾ خػػ هخخفٖع اهـسز ؿوٓ وٓ اهتودًٖ ّٖسة ؿ. اهظٌدّق

 

كتل أً تدكج لاخخلالاح يـبهسج ااهشٌّاح اهلوٖوج اهيبغٖج فٕ غرّرث خسبرة ّٖخيذل اهدرس اهرئٖشٕ اهيشخخوط يً 
خغػر الأشّاق ّف الأسل، فش جهى خنً ٌُبم خػج يّذّكج يخّشػ ّيب. بهيخبّف الائخيبٌٖجت اهضـّرفٕ  ختدأ الأشّاق

 .آذبرا شوتٖج ؿوٓ اهٌيّ ّالاشخلرار اهيبهٕ خوّف، ييب ٖكظٖرثزيٌٖج إهٓ إسراء ؿيوٖج خظضٖص فٕ فخرث 

 

 لاغػراتبحهخخضشة  ِب اهظديبح اهـبهيٖج تيِبرث، ّهنً ؿوٖ خسبّزفٕ ضخٓ اًٗ  الاقجصاداث الصاعدةٌسضح  ّكد
ّٖخـرع . فٕ اكخظبداخِباهيختبػئ اهٌيّ  فٕ اهّكح ذاخَ يؾ ّأً خخـبيلأزيج يٌػلج اهّٖرّ، اهٌبسيج ؿً  اهيضخيوج

وتٌّم فٕ يٌػلج يتبضر هاه ضبفِبرخفبؽ يشخّٖبح اٌناهويخبػر ٌخٖسج ج اهنذٖر يً اكخظبداح أّرّتب اهّشػٓ ّاهضركٖ
 ٖخـرع ؿدد يًّفٕ اهّكح ذاخَ، . فٕ اهتوداً اهِبيضٖجاهلبئيج  غـفاه يؾ يّاػًتـع أّسَ اهخضبتَ ّسّد ّرّ ّاهٖ

ّٖضٖر اهظٌدّق إهٓ . هيراضل الأخٖرث فٕ دّرث الائخيبًا خٕ خظبضةهويخبػر اهنذهم اكخظبداح آشٖب ّأيرٖنب اهلاخٌٖٖج 
ٖبح، فيً ضأً خزاٖد يّاػً اهغـف اهيضوٖج ّخغبؤل يشبضج اهضرنج اهيخبضج ؿوٓ يشخّْ خنذف اهخداؿ أٌَ فٕ ضبهج

 . اهشٖبشبح أً ٖفرع يزٖدا يً اهخضدٖبح

 


