5 "o " .
e Lol LA 550t '\,5

sl 2wl (§5aua 15/468 a8y isa Ol
20431 oyl 2 chaalall aisly sl il
LS Y Basiall bl Yove ygsid

Allally 408l ¢y glpall Adgall diall c B3Ny SUY g Laia¥) Oy
&Sl Ll el Badlas JnlS e sl dul ),
allad) alaidy)

Gl by il ade slsal CAISE N8 Lol e e Jlay JSS satll (815 e allall gala®Y) alatl) Jl Y
Lose e clagane Liled Zadiiall Culalai@y) (38a3 o aisiall gy odawgial) gad) o sail) (360 Camall (3al LS cddla) (3lsuy)
e Y ) AaliY) an (K e L) RN ety Al Aol clulaad) haindy Y ol Sl (alesily
Ol saelall 3ol Glaly CBUAL saill ladgs Gl Laing LAS5a) @il Calaal g0 Lagee Iy Y adiailly i

Aallall 4Ll & La 15 ) o) Slansly Aamdl) il axe oloaly il JSS oLy 36T (s (gl

Dhls Al clhalia¥ly sl Lolaimy) bl Joaiys bl sla@y) 6L dbaall Ghlaal Lase culy
Ji Aol Ay dgalsd Jd (e ST Lasee Alage Jall gl & il il olalills saclal) Gl glaly Glb clulud)
Ul uly s shlsy (Jusall glaagl pais Hhlaal daje saclall Gl il o yaall @llin @l way Aglay)
el Sland L saa claliasl gl gom a8y . coal) sl Galall o Ul dgae L)) Hlee b Al e Jogialls calalal
oMl sae & clyskall ol 8y LA daidie QL) (e agie 55 AV alull g)Nanl sl 3 Cilez) ) A5
Gl s Laing celpudl o ddundll plaldly jaadll lald dslusly dpabai) Glaas Gla ) 3l ) i, dagiye
by Lam 8l Aaslal bl o) AR (A i Qe LB ST san sas gueall b Al il sale] dulesy
@Al Bladly (ol (4 i) sailly ¢ sl Alkie & Al haia) b Aplag)) sl (g il cdediall clabaiy)
OO cilaat 31a5 8 3l A il saly e dggiall clelnll of sty casiall dSLealls sasidll NS il
ala ) (e ahe Cugaa Jlaial 8 Didie i) jhal) O Y cdesiial) oL@V (e pal) s il JaY) 8 L)
Y el i gl O cacl Bypans . myal) 258 bl wi aly allall Ll it o5 13 Lasas Y cJadlly e adl sail)

cll) 253) g BaleY Al dalall JI5 D AL il 45l daadlall CYNRY] Cuzmias) Liny Gl e JS3 JI5

Lalladl clabd) cligll

AW g Ll dgypaind o Balially coSaally Jal) sl gaill Ve adyl ddlin) yul Sasl 8 clulud) byl aal i
55y Jlae) Jsan 2w Jal (e sbeilly el laame 5S35 5ylail) ac s ¢ Il L) hlie sals cllad) sy cialal)
Lia b pand) Jias - haiadld G Gl e Wl STy daall Gl D Sls Jlsialy (of oalle sad G glacal

Washington, D.C. 20431 e Telephone 202-623-7100 o Fax 202-623-6772 e www.imf.org



Al cilelailly el Gaudl GUIE o 2al) 8 Zaaluall Ly Wlhe Leilty Jladlly aalsll (gpmlaad) Jualsill ciluboud
Gondlal) dlaad) el ciloaians dgleal) JISET 4818 Cuiay L) SIS S5

aledl) po Ll cJlall amiie Con gpmaetill Lpall Auliad) Cige o dasial) culsla@Y) Ldlat of ity fagd/ saill ae
slebal Lalall Alall il 2w 8 Aigpall A0 Cagass . Il LY damd) Jlalaall ¢hyniy L4385l dlsully dasiall
Slo laad) @l M) (e LanS ol puny g cdand) (aj Blas salll acd Cargs el gadl e dala@y) ¢ LagY)
e Sl e gl labual) (e L) 2l Sl Lpalill bl sae Lall Gloa) Glaly st o tys +haindl Qi Hle
Vo a3l gl s 3 anlg ) llmay) ARY sl J Alalse e cdlag DY) dalad) g L))
seliS e Lalial) we g lia g Apyfpaind L Aalad) Alall Auslpns JS3 o i olalid) (e Gl 350m 5 ) Lgsdl il
@il Jalil) SV axa p5ai e gl Gl DY) adall yaaall Glalll Al Agadl dad) e Gayls el 3lay)
A il Aagiall clalyY ) aless) dgalse b Aalall Lidle il api sale) Ll (pumy 288 000 cullalgiaY) 4l

(Guiia i ey culid) gl 8 edany allall L) adaiil) ~SaY) galip JleSinl sy c40lall Giad 4 LadinY)
Jidiig o L) e ¢ pumall pUaill o5la Ll Al by ) Jiladl) dadlass ia) Leie s ¢ ST oyl iy LS
il dmys cafiniall gl dallaas Ayasanl) lgilalee & JIN ~Ola) 3 dediiall Claba@Y) (el 3 sl )
Wbl Jlal aya3 Zaaldll glalilly saebaall 3] glaly Juals of (s Bygpal) on Lgiallany ¢Gandl Aoy ddleial)
s Aigpal oKy Wiy dals Glie oa¥1 all hlie e LY iy A8 Al clblaay) e Al
Al clsal i ) byl e Laliall dagal) delsadl (a5 - ciborall (aliaial slal Aty (585 o ¢ oSal Wisa ccapuall
53S0 lsaY) sy culiin e 23Ul i) ae Jabeill diad Ayl L0 ) AELaY L 3y deasally AaDlall 40 455!
Adlanh )l G ) 5l a1 a3l 13y K AaaY) RSl iy B Al ) Al sl pes oSy iy

Aalall gl 8 Al 5860 Gy 5 Ll LU L8 Lpalle 3805 o L) Ul Vs

Lsss e Jish 382 Juduillys conlial) gl 8 s3iall 4l claSua) I3 Y bl blilly oY) lish saill pali
suan Hlas yaail dals clling 3lgbaal) ade (ge aally 48N ety Amall (s5ie @)y (Saall lilly Lalil) saly dal ge
e Dbl ) Algal¥) saill aaadi ) ALaYL gl ddhad, At Al Gy plapad) QLA dallaes ¢ saill
Sl Galiad) miyy LAY ALY G 33y daSa eaie dlie Hladll ypad 8ol 058 o (Seal) ey Alull s s
dgnsal) elaa¥l L) Kl Ay pe Aalal) s ¢ saailly a3 A8al) (il A8l aed ol ZOlaY L Ll
Gula Y Aleadl e allall 3003 cluliadl (o e dlaie) Zaliy) sab Laphii sy cdediiall clsla@y) by . il
clelad 4 3l Ganads salyys SN acas dilalel) 3l 8 shall 3S)Lie A ady JEA Ji e — Al age
Jaall Clsiue Giind sad aiua) plE) aes (S diall dmitie Glallls saelall Gl Gl s L)y clel)
il aw ) ALaYl Sl abiis Gluwsalls JeeY1 gl cpund Gyl e slsluall aie o ) 3 Laalusally daipall

Agal) )y adaill 8



Aovial) albles

Aladl Joa alls Lelac¥) Gald) e 58555 Ml JiSly agpadl lpaill e 58 ST iy (S Gsaiall caliey iy
e 5l (3 Apgray aiad ST maal ddlally ZpaleaiBY) asdy s adiial) i) aae elal dstie dudle Ry Wl 4alss
Apnailly Lanlall Lladl) oLy 43)pe (3l sy odpldlly Aglarl) ailaiil Guaxd Boaiall e gty ¢ calledl Gladl 138 s

LS sl

& Jiaiall szl saaill Agalaal Lilabiw Jasa o oliac¥) wilaly sl (goaial) ) allas 2Ll bl Gl 3ypuiell
Al Jleel byl 2w B aall adiills Cangig bl Qi Gl (e op3)sially (sl pail) ety Camal) Glalse dallae
¥l Jiaiy I s Al dulud) o Al dubyy ccbelally Shlaall ddas ol glall Jeall lld 3 Ly
Jaatl) Bpants ccpuall Hland Aldatl) cluhal) Ay oo LBy Cava \giallans o plalall A1) HUa) 3 4l sall i) Calas
Aalse e oo aY) Adsall clunsd) o gsbailly (Gsaiall iy . pains of aay lly — bl Clas awy JKI W
S jean ehaY sl Gsiall Ay, slae) qie Ll e Gty Adsall dagyal) Lleadll lay Lad oye Sl
i e Al Glallls sacball Bl Gl saclue Goaiall oy Adlaudyll il ce Jabeall e laeY) lald) clulu
Gl jlae Jsad hlie baa (e 28l oSay Sin lubd) 3680 8ypdal) ali DA Ge @l Ly o i) dysall LS
5ol Gpb e Gl 3 Ly ¢ JSI sl Ll danlall LG cladlaY) iy daad) (3Ua s ) allaing L Allawsdl
aed) cuila ) el Vs e A sl 3K ApaliaiY) plill G alaa¥) o3 s A Glansall Gl e
o) g daltinaal) Gaatill callall JURY) (6 (3sainall daalioas inis - L)y a1 (3] (g8 Lases Wy 50l cpiad) i
G S ol e sl et Glula) apli DA e @l Ly — Aladll Goaiall dealie ) G allaiig o2

g Aasiall aleall ae oilaiy sad o @llyg cpunls (B (COP21) capdially salall GlLY1 saige (1o Aalag) il g 3))

ol el 8 Ly cJiinall 3 Il sae Lsall e llall 4yl Zlaiadl] oalasinsd 8 bl (hp3iaall sei i ua/dY)
el daaball ) ol conal) 13 g L hlad) (e Gl 3 sae lually cladlaYls clamaaill eha) dal e ol
a5 i pmall el Canyig sl L) LY S0 5o US (50 dmalye D 8 Loy ¢ dgall pail pUaill il jeasl]
bl sall Ll b Jaad) Alialgas ¢ileY) dalia el 2aaDU) dralpall el ) by 8 pussall 3ylsall e Jpacal
aalye JWeSinds €2)sall e AEUELY) 5alEY) Ul daabiay taliie sad ey canliall gl 3 oppall Al sale) s Ak
el AV Adsal) lunsally ol il ae S e Jeall Alalge ) Goriall seais Aalall Cad) Gia aui Gl
Sl JEY) B (0 bl (e (in Ll Jan ) (3l 8 Aaliy (oS Aafy Aslady) ¥l il ) ol

ceeadlal) ala@Y) ) e lail) Qs bl bl e

Aol 53l I A8l ccaplly (Al sae Lusally ¢ oaabll Jaally i) Jleel o aloailly JalSl) salyy aysi 2l ¢ L
o Blaally Adlall s Jal e bl o lyy 4l saclud) 385 8 Jead ehab qanyis il e 26 50 )
Aagiall aleall Sl b allall il e Dlaieall Zpaiill Cilaal ey AaSpal) Candy opall Jasd e 5yl 4y )i
& Jlsall Baendy (Adigls Spmall Jsally Apalid) plaldl 8 Sl Grasills ddaall ClalY) e el et Lgd Lay ¢ §aually
ML L Y1 138 aeley Gy Al Lpatil) ¢33 ae S e Jardl g Adsall Ayl Ll Joa Lpaldl) L)



Jumdl Jlal iy o bl oy bl 1) dpall 3 gaiall ihpalia ) allaig e g piiall e culiinl) A0S0 dallas e ddhisd)
celaeY) ailaly o clulind) ol

Jifailly das gl

Zpaal @hywi 3l panall 3 Y o) e alal AeSpally Gananl) cladlal bt & ) dash Al Gl Jal sy ets DR Y
Cany lslsl ey o e Y oS iy ol 8 kit Jaael) of 2S5 caillad s ae s §sainall Aflaad Gladlall o2
ple cladlal calaal jlae¥) 4 i Ay ASes dajd il Y) ale cladla) e dibadl e sasial) @il
& Lpadl) pacan & Ggale ()l Gial 4y Cise da ) deasll ol alee JleSin gaanll Gudadl) seni (Y ) s
Aaalall a2 Ciguss + pananll yie dall Aalad) dealyll s Ledle Gl i) §5l) GISRY) ks (San iy ol
s o Llially Ll S50y . Gacaall s dhpa gy Gl b L dyde duweldll Laalall 8 deall (ululS 5300 dayl)l
G ooleladl gl s Al laase S5y Aygall paas o asiis RS sl gl il Ll duwseS §gaual)

PR PR FEEN P ST PO TP R DA PR |

uk.\.&b ‘ﬁ ?Jm\ L\QLQ:\A\ As:u &J}.u} .d\.\i\u\ﬂ 3}1&; ‘;9} QLCLQJA‘}“ oda daliaial ‘AQ 51.\::.&} M}S} DT é;‘ ‘)S.\ﬂh 4;}:\.15
Yed d_u_\l 1 9 Yo GA):\:\M\AJ\



Adlally dpuil) ¢y gigult ddgal) Aiall
Jyaall
omclad (Y1 5K 4 daanl
Lall) iy
@S] Lkl ey Lilae ¢ 55)\S i
sal) G Gsaia ale iie
HEY i S
Osasbiadl i s lasty)

sl upel) ) e Bilaa bl ) v (38
(Aaasmnal) A pall ASLaall AL 5355 cilusal) aaly) o Liglia)
sasiall Ayl chleY) Gl (55l Al g ¢ il dan e
QUL AL 555 e )3sl) Gy U ¢ pual 50

sl ¢ L) Lalaailly LAY ity LB 35 ¢ LY il gaigad iy
el ALl s e ila o)

) (el el Ladlae oyl Gsiany]

(ol AW 55 comaty o (e Lislia)

Oty calad) L)y alai®Y) 55 cCasluinS JanS

55 ) ol Bl ¢ oaliail e

JoDd) AWl s ¢ A aSla

sasiall GVl ABAN s ¢ sl Sl

Wil L s elansS ibiile

(Wil BN i35 copmmirse s o Liglia)



@il (S el il Bdlae ¢ dda) (505

1S L) 8yl ¢ aiall il e Luse cciinls Jigad

(158 A ays sl s oo Lslia)

sasial) ASleall AN iy cCpsiisl s

Wlay) cdllally ala®Y 55 ¢lsals SHIS s

Lih eialad) cililoally Gl )5 ¢ b Jndise

Liball cApalasV) ALl s caluagh aladl 8

85l cAgllall uyss esll Gty b caliible saild Loy
VPR (NP PR W DN RV PR P A R

sl S (3all lial) Bdlaa ¢yl 5l 4xyn

Sl (3 5al i) Ladlaa ¢ iisens gl

(Sl AL Ly caliigl (b Oloa o Lislia)

Do pas ¢Apalai ) Alall 35055 crsld yrend (pld)

LSy cAgllally Apala@) (gpill o)l ay il cdaaly g
eiall (5585l il Bdlaa il o aila

(ciamall (S5 al il Bblaa s 53 55 0 Lslia)

G5l

AS fudial) damll Aiad Gy ¢\Shy clyle

el DLEY Gudae gy ¢ S Dl

Aalsal) lgul ey dle e clilg 1S Lala

LY saniall ae¥) zalin Byne (DSl

g s) Apaghall Gathy Bl aSudg yrag ualld

wios¥) S il Gy (b sple

(Lisf) s siall 8yrmall Jall Zadaia (Ailyil) dida ) Jadil) A Aulpl () 53all sl pall <2 gaile il Ana



ol Glanal) 8 Aatilly slaill Aadiia ale cpal (L ey
:\._A_X}J]\ Saxll dadaia ‘C_IL.\:LLMJ‘ Jal&s B)\A‘\ e ¢ gy i

Zaallall ylal) Aadiia calall paall il cpsasla o



