
 

 صنـــدوق النقـــد الدولـــي 
 �����  

��	
���  

������� 

 

 

 

�	� ���� ���� 09/319              ������ ����� ����� 

����� ������                     ������  
!����� �	��� ������� 20431               

"# ��!$�% "&&'              ���(��� ���$!�� 
�)��!*�  
  

 ������ ��	�
� �
� ����������� �
���� ������� ���
���������� �����   

�� ���	� ����������� ����� ���
� ��  
 
  

 
����� 
����! ����+ �+ ,�� ������ ����� ����� �- ����� ���� �������.��$%� ������ /!-� 0�0�$ 
�� ��-���� ���%*� ���1$! 
!0*� �! ����*� 
�!����� ����!�� ����0 21�� 
��$!�� �3 
���!� ���$	� �$��

� ��%��%���3 0�)�$�� �! ���0!����� 
�/$���+ ����$%( 
����!��  .3 �� 
%�������$
� ��!� 56���� 5 
������ �����"  
����!����*� 
!08� ���$�� 9!����" )Review of Recent Crisis Programs(  

 :���� ;����!� 
!-�!�� 9!����� �<� �����=$ ����!�� ���$� ��%��%�� >�$%! ,�- �?
!�� 2���� �� �@�A�
 
����!$�� 
!0+ +�%+ ���-��$ B�� �3 
!C�%!�� 
!0
������D
D�� E�!.  

  
F���$% ��%�� 2�	�G��) ������ ����� ����� ��- ���! : " �! �C 
%����� ;EC �! �IJ�K� �+ �! ���!�� �-���

�$�� ������ ������1(� �! ��D) L��$ ,�- �-�% ��������J� �0�!$ �+ 
���%�� ��!0*�  �J����$ ,�- 
����M� ,$� 
N���! 
�. " /�� /���� O�1+�" �!$%!�� �!��� ����$%� �!�% (  
!�%� �����$ P��C 2�0$ (
 �3����$%(�� ���� �! 
���!�� 2?(��� �! P��C �)�  
��!��� O�N�$� 9$���� . ;EC �3 21��� Q����

��J����� ,�� � ��!�)��� L��� �3
���!�� �������".  
  

�!1$$�
%����� ;EC  ��DR� ����  
���!��� 
����$	(����$�!�� � �3 
���%�� ��!0*S ��3 P�E �3 �!� 
  �0��$�� >�$%! �- ����� O���� ��% 
���$%� ��!0*��  ������ L�%��� �3 ������ ����!)�(��

 
�!�N��� 
�3��!��� S 
���$*9?�$��� ;EC L��$ �3 :����� L��%  �M� ,$��(���� �N�! �3 .�! ��C+ 
                                                 

5� 
�%�����  F��
���  ����!�+   ��$%)���  ����T�!�  ���$(�  ����%�U�  ����T�C�  (�!�$��V�  �������  ������%���  �)���$%�)�  P%�J��
�����)�+�  ������  ����!��� .  



  ٢  

 

 2!�����
!C�%!�� ��-����� ������ Q%�� OD)! 2��!$ 
��$W� 
������ E�! ������� �����! ��!�� ;EC 

����!$�� ������ ��* 
�1����X� 
���%�$ 
��) 
����$	� ��%��% ��!$-�$��� X0�)� ���!�� .����� 
��!� ,�- 

 �!� X
���%�� ��!0+� X
����!�� 
������ �3 0�)�$�� ����0
�)�!��� �!-+ ����� ������� L�%$)� . ���$�
 ,�� 
%������3 ���)�� /���$�� ��%��%��� 9?�$��� ����� �������  Q! 9!���� 
��$�! ������� ������ ���%*�

 ��-���� 0�- 2D!  ���% 
!?���� O�1�� ����! �D+ ����$%� ��� P�E�  9!����� ;EC 2D!� 
��$�!�� ��V
 ������ L�%���������!$?(� 
���+ Y.  

  
�  ����� �EC �3���! �0� ��%�� :��  
����!��� ��%��%��� �����$��$%(� ����� ���!  ������� �3/�<� 
" �+ Z1���� �! �EC� 9!����� �! ������ 2�����1�!�� �! ����$%!�� F����� �- ��� ".O�1+� :" �V� �+

��� /���* ����% 2�0� ( 
���	 9?�$� �+ [
�$%�  ��)<$ ����$ �3 2D!$$ ����$�� �EC ��?�3 �W3 
�!���$ 
�\�
 
�$�!�� ����%�� 
���3�� 
���!�� ������� �3 .���� 
)����� ��%%\!��� ������� B���� �3 ��%��%��

B��*� ��%�$� ���$�� �3 ���!$%(� ���)!� ,$�  >��*� �������".   
  

!�� �
)�! L��$ �3 �!J%+ �$�� 2!����� �!��1�:  
  

 
��  �����!��� "#�: �! ������� �)!$  ����) 
����!$ �����$ E��$� Z���� 
-�%�� /�� ,�- �������
 ��- ����+ �3 
���!�� ������1(� �! ���1$!��"&&]�  Q�$$%�  �J!N�! S 
�?��D$%� ����! ����$%�

�0���$ S ���$�!�� >����� ������  0�)�$ ����0 Q!�!��! �J�! O���!��.  ��!$�� �	�2��!$�� �����$ ,�- 
 �! �-� �!!  ���!%��� ���?��������!�� ��%$	�� Z!% .��)�� P��C .�%!  �3 [���� .����� P���^ �1�+
 �! ��-
�����*� 9!����� . �!%��� 2��!$�� �+ ,�� ����^� ���$� 2��!$�� ���	 
��T$ �3 �!���$%� �D)+

 �3 ������ ������ [���� ��-������  2	+ �!���$%� �3
�0)�!�� P����� ������$�� ����$.  
  

��� 
� 
% � ��&
': $��$� 9!���  ������� ������� ������ �! 2	+ ����
���%�� ����$�$��� 
����! 
��)�J�� .
� ���� �	 _��� ,�� 
%����� �3 ��� Q���$ Y��� �E�$!�� �����$�� ,���  �%�%*� /���$�� �(��!


�C���� 
!0*� ����%! .�!�! �! ���!�� .������ 
���� ��E ������ �J�)�$ �$�� 
�%��� �3 
N���! ����0 .
$ �! ���- 
��)�J�� ������ �+ ��V ���0 Q! �	��� ���!��!�$��!0*� �  �W3 �D �!� S ����� �!�)! ��T$

EC;  
�<%!��
�	��! L��$$ 2�0$ (
����$! 
��	� .  
  



  ٣  

 

(�)��� ������� *�� �� ����� *�+� 
��' :�� ����� O
$��� ������� 9!��� ��!�$ O�$���1�)  _�� �!
2�D!�� 2��% ,�-  ��$�!�� 
�!��� ��N�(   9!���� L%� ��� 2)� �0
�� �-��� ����$ ,�� 
����� �- �����$

� /� ��0$�(� ��- ��) �! �C� S /� [���� :
�^� �!�3 ������� �! ���!�� �-��� �����$�� /���$ ,�- �D-�
��% . �!!  �J��� �3 2!)b$%=$ 9!����� ������! ����+ �!) [����� �EC �3 ��0$�(� >�$%! �%�$ �	�

,�� ���� 
!-�!�� 9!����� 
�)�!� ������� ���� �c!I�b$ ������� ����!�.  
  

������� *���� ��� ���,�� -� 
���� ����� ./�� ��� ��� �  0�
1 2�� -�J�!�:  
  
• %��%�� 
!���� 
���!�� ��
���%�$:  �J����$ �)!� 
!���� 
���!�� 
���%�$ 
%��% ��!$-� �(���� �N�! �3 �$

O��N �! ��$%� �!�%� .� ��!% �	 
%��%�� ;EC 
J���!� 
�0��!�� 0�- ����0�������^� Q���$  
��3 �%�$ �! �C �(��  [�� 2��!$�� �������� ���!�� ,�� ������� ����! /���$ ���� �-

�����! 
!���� 
�0��!�� .�*� ������� ,�- ���$� O�%  
���!�� 
���!�� �3
�����! �D) O-�1$ �+ 
 �C�J����!�� ��!1� �J�!�$ ,�- ������ 
����!$%�. 

 

• %��%�� ����$ L��$d���! 2)�� 
������ 
:� ������ ��-��$�(� L��$ �)!+  ��?���� ���%+ �3 
?���!�
 �!!  O������ �! �� 
���%�� 
�)�!�����
�!�!��� 
���0�!�� ,�- ��DM� �C�e��$ �$�� ������� �3 �!�% (  

�$�� 2)�$  �J�3�� �! 
��$�! 
�%� 
����*� 
�!���� f���f����� .�!�! .� P�E� 
��$�  2�!<!�� �!3
��$�$ 2	+ g��! �3� 9���$��� ,�%$� �+ 2���$ ������� O���� ��%  0�- f���$ ,�- �-�%� _���


������ ����%���  . 

 

•  
�?�	� �����
�3��!�� �
)�!�� 
����!� :  �0�!$! B��+ ������� Q! 9!���� 
��$�!�� ������� ����
 L��$ �3 �M� ,$� 
�3��!�� ��!0*�  ��!��� /�� ,�- �! ��D) �3 
�3��!�� �0J�*� �* ��N�

(���� �	  
�	����� ,�%��� �����+ �3 �!�% (  � 2�!!�� ���!$?(� Y����� �! ��$3 ��� 
!0*� �J$���+

����� ����! �! . ,�� 
%����� LCE$� S 
��$��� ;EC �3 2!��- ��- ��J%� �J�!�� ��N�$ �3 �%�!��

����!�� .����
!0*� .�	� 2�	  L��$�  � ���%* ��0��$�� >�$%!�� �- �������  ��?����� O��� �����$��
 
?����� 
��!������3 �!��J
���%�� ��3�$ Q?����� ,�- ��!<$��� . 

 

• ��!�0$���� N����J	��� Q�%�$ �+ �-�!$�(� ��!*� ��)�� ,�- :� ��J�$  P�E ������� Q�!� �3 ����%��
 9!���� 
��$�!��������� Q!  Q!��$ ��%�$ ,�� ����^� ����0 �! �J1�� 2��$ J�/  Q!�	��� ���! .



  ٤  

 

  ����� �1��$ �D)*� ��?��� 
��!��� ��3�$ 
�!C* ��N�� L��$$ �$�� L������ �! ��U ����� �EC 2D!�

����$!��� 
��	��� 
�	��!��. 

  
 L	��- +�%+ �+ ,�� 
%����� [��$ �!���� �	 
!0*� �(���� �N�! �3 �J���$ �)!+ �M� ,$� �+�

���$ �)�!�� ����$%(�� 2���� ,�� ;��$�(� ���$ �J�W3    >��) �����$ ���� ���!$%� P�E �3 �!� 
�3� B�J��
�  L%��!�� �	��� �3 ������� ���!�� ����$�� :
���  
������� 
�%3��$�� ������ 2!��- Q! O�)$��

 
�!�!��� �����0�!��P����� �3.            
  
             


