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 مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي 

  مʙʸʯʴةصلاǺة على الȎʗʸ القʔȂʙ وتǻʗʲات 
   ʧالعالʺي م ʨʺʻاجع الʛقع تʨʱ تʳاوزت   ٢٠٢٣. ورغʦ أن الʕʰʻʱات لعام  ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣في عامي    ٪٣٬٠إلى    ٢٠٢٢تقॼȄʛا عام    ٪٣٬٥يُ

Ǽالʺعايʛʽ الʱارॽʵȄة. فلا يʜال ارتفاع أسعار  مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي، فإنها تʤل مʙʱنॽة ॽʀاسا    ٢٠٢٣قلʽلا تʨقعات عʙد إبȄʛل  
Ȅʜة ʛؗʺك الʨʻʰال ʧادرة عʸة الॽة الأساسʙالفائ   ʦʵʹʱاجهة الʨʺل    ʦʵʹʱفاض الʵقع انʨʱʺال ʧوم .ȑادʸʱالاق ȋاʷʻا على الॼسل ʛثʕي

  ʧ٢٠٢٤عام    ٪٥٬٢و  ٢٠٢٣عام    ٪٦٬٨إلى    ٢٠٢٢عام    ٪٨٬٧الؔلي العالʺي مʹʱاجع الʛن تʨȞǽ قع أنʨʱ ا̋ يُ ʻʽب ʦʵ الأساسي  ، 
 . ٢٠٢٤(الʨʳهȑʛ) أكʛʲ تʙرجا، ؗʺا تʦ رفع تʕʰʻات الʦʵʹʱ لعام 

 ʧȞأم ʙة    وقȄʨʶا  أزمةتʛخʕة مʙʴʱʺات الǽلاʨفي ال ʧيʙاء سقف الʨʱات لاحʢلʶال ʖجان ʧة مȄʨات ق ʛؗʴت ȑارʳلع العام الʢم ʙا شهʺؗ ،
في القʢاع الʺالي.    الآنॽةالʨلاǽات الʺʙʴʱة وسʛʶȄʨا، مʺا ساهʦ في الʙʴ مʧ خʛʢ الاضʛʢاǼات    ؗل مʧ  الاضʛʢاǼات الʺॽɾʛʸة في

  ʛʡاʵʺان الʜʽأن م ʛʽالآفاق. غǼ ةʢॽʴʺة الʶالʺعاك ʛʡاʵʺاجع الʛوره إلى تʙب ʥذل Ȑل إلى  وأدʽʺǽ الʜالعالʺي لا ي ʨʺʻالǼ ةʢॽʴʺال
نʳॽʱة تفاقʦ  وقʨع الʺʙȄʜ مʧ الʙʸمات، Ǽʺا في ذلʥ    رȃʺا يʨʺʻ مʙʳدا حال. فقʤǽ ʙل الʦʵʹʱ مʛتفعا، بل  جانʖ الʨʢʱرات الʶلॽʰة

ʛانॽا وأحʙاث الʢقʝ الʺʛʢʱفة، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة تʙʷيʙ الॽʶاسة الʻقǽʙة. وقʙ تʨʱاصل الاضʛʢاǼات في القʢاع الʺالي   الʛʴب في أوؗ
Ȅʜة. وʧȞʺȄ أن يॼʱاʡأ الʨʺʻ في الʧʽʸفي ʣل سعي الأسʨاق إلى الʅॽؔʱ مع الʙʷʱيʙ الʺʛʺʱʶ في سॽاسات الʨʻʰك ال ʛؗʺ  ما ʨوه ،

القائʺة في قʢاع العقارات والʱي قʙ تʷʻأ عʻها تʙاॽɺات سلॽʰة عʛʰ الʙʴود. وقʙ تʛʷʱʻ أزمة الʺʙيʨنॽة   ǽعȐʜُ جʜئॽا إلى الʺȞʷلات 
ʦ بʨتʛʽة أسʛع مʧ الʺʨʱقع، مʺا  ʧȞʺǽ أن يʛʱاجع الʵʹʱالॽʶادǽة الʛʴجة إلى مʨʺʳعة أوسع مʧ الاقʸʱادات. وعلى الʳانʖ الإʳǽابي،  

 ، وقʙ يʗʰʲ الʢلʖ الʺʴلي الʺʙȄʜ مʧ الʸلاǼة مʙʳدا.الʻقǽʙة ʙʴǽ مʧ ضʛورة تʙʷيʙ الॽʶاسات

  الت لا  وʜ  ةȄʨلي الأولʨادات تʸʱالاق ʦʤار الʺاليل  معʛقʱمع ضʺان الاس ʦʵʹʱات الȄʨʱʶام في مʙʱʶم ʠخف Șʽقʴʱ  غي أنॼʻي ʥلʚل .
 ؗʛʱة الȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰاصل الʨت ʗققʴذا تȂو .ʛʡاʵʺة على الǼقاʛاف الʺالي والʛات الإشॽآل ʜȄʜار الأسعار وتعʛقʱعادة اسʱعلى اس ʜʽ
أǽʹا بʻاء  وॼʻȄغي لها  لʰلʙان تʨفʛʽ الʨʽʶلة اللازمة فʨرا مع الʙʴ مʧ الʛʢʵ الأخلاقي الʺʺʧȞ.  فॼʻʽغي لالʹغȋʨ الॽʀʨʶة الʺʨʱقعة،  

. ومʧ شأن تعʜȄʜ جانʖ ضعفاالʙعʦ لأكʛʲ الفʯات  تʨجॽهالॽʴʸʱح الʺالي على نʧʺʹǽ ʨʴ  مع اخॽʱار عʻاصʛ، هʨامʞ أمان مالॽة
 مȄʨʱʶاته الʺʱʶهʙفة. وصʨلا إلى لʦʵʹʱفي ا  أكʛʲ سلاسةتʛاجع وتʴقȘʽ إجʛاء الʹȌॼ الʺالي أن ʶǽهل العʛض في الاقʸʱاد 

 Ȏʦل االقȜʵي تʯلآفاق ال 
  ʧعافي العالʺي مʱة الʛʽا وتॽاجع حالʛʱتʙʽفʨ ʛانॽا وسȌ اتʶاع الفʨʳات عʛʰ القʢاعات الاقʸʱادǽة والʺʻاȘʡ.  ١٩-جائʴةؗ   والغʜو الʛوسي لأوؗ

ʙʽفʨؗ ةʴة أن جائॽʺة العالʴʸة الʺʤʻم ʗʻأعل ،ʨماي ʛل "   ١٩-وفي شهȞʷت ʙتع ʦارئة  لʡ اॽɾاد تعاʙت سلاسل الإمʙة". وشهॽʺة عالॽʴص
 ٢٠٢٢تؔالʅॽ الʧʴʷ ومʙد الاسʱلام مʧ الʺʨرديʧ إلى ما ؗانʗ علॽه قʰل الʳائʴة. لʧؔ القȐʨ الʱي أعاقʗ الʨʺʻ خلال عام    تʛاجعʗكʛʽʰا، و 
Ȅʜة في مʨاجهة و   مʕدǽا إلى تآكل مʛʺʱʶ في القʨة الʛʷائॽة للأسʛ.  ،فالʦʵʹʱ لا يʜال مʛتفعا  قائʺة.تʤل   ʛؗʺك الʨʻʰاسات الॽس ʙيʙʷت Ȑأد

فة الاقʛʱاض وȃالʱالي إعاقة الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ. وانʛʶʴت الʺʵاوف الʺلʴة إزاء سلامة القʢاع الʺʛʸفي، لʧؔ تأثʛʽ  الʦʵʹʱ إلى زȄادة تؔل
 ،يʨاصل انʷʱاره عʛʰ الʤʻام الʺالي، حʘʽ قامʗ الʨʻʰك في الاقʸʱادات الʺʱقʙمة بʙʷʱيʙ معايʛʽ الإقʛاض إلى حʛʽʰؗ ʙارتفاع أسعار الفائʙة 

ئʱʺان. وامʙʱ تأثʛʽ ارتفاع أسعار الفائʙة إلى الʺالॽات العامة للʰلʙان، لا سॽʺا الأكʛʲ فقʛا الʱي تعاني Ǽالفعل مʧ أدȐ إلى ॼؗح عʛض الامʺا  
بʕʰʻʱات ما الʻاتج ʛʽʰؗة مقارنة   ʛائʶال خʜلا ت ،ʥلʚة لʳॽʱة. ونȄʨارات ذات الأولʺʲʱاح للاسʱʺال ʜʽʴاجع الʛʱʽن، لʨيʙتؔلفة ال قʰل    ارتفاع 

  في أكʛʲ بلʙان العالʦ فقʛا.  الʳائʴة، لا سॽʺا

مʙفʨعا في الأساس Ǽقʢاع الʙʵمات.    ٢٠٢٣ورغʦ هʚه العʨامل الʺعاكʶة، أثʗʰ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ العالʺي صلاǼة خلال الȃʛع الأول مʧ عام  
تʨʴل الاسʱهلاك إلى الʙʵمات مʙʳدا في أعقاب ما Ǽعʙ الʳائʴة وشȞॽا في الاقʸʱادات الʺʱقʙمة (Ǽʺا في ذلʥ اقʸʱادات   اكʱʺال  وȃات



   ٢٠٢٣ يوليومستجدات آفاق الاقتصاد العالمي،  

  ٢٠٢٣ يʨلʨʽصʙʻوق الʻقʙ الʙولي |       ٢
 

 ʨʻʳا الȃاحة)،  أوروॽʶة القائʺة على الॽȃ  لʨʴʱة الʛʽوت ʗارعʶا تʺؗ
الʻامॽة  والاقʸʱادات  الʸاعʙة  اقʸʱادات الأسʨاق   ʧد مʙفي ع

الʺʳال لʙفع ولʧؔ    ،)١(الȞʷل الॽʰاني  أǽʹا خلال الȃʛع الأول  
ة إلى مȄʨʱʶات وتʛʽة الʨʴʱل مʱʶقʰلا يʙʰو مʙʴودا   ʛؗʴدة الʨمع ع

    .ما قʰل الʳائʴة

نفʶه،    ʗقʨال ذلʥ وفي  في  Ǽʺا  الʙʵمॽة،   ʛʽاعات غʢالق  ʙهʷت
الʻʸاعة الȄʨʴʱلॽة، حالة مʧ الʹعف، وتʛʽʷ الʺʕشʛات عالॽة  
تʛاجع   ʣل  وفي   .ȋاʷʻال في  نʢاقا  أوسع   ʕʡاॼت إلى   ʛاتʨʱال

  ʧʽقॽال عʙم   ʙايʜوت الʶلع،  الأوضاع ʷǼأن  اسʱهلاك  مʱʶقʰل 
الǽʙʴʱات -الʳغʛاॽɾة وتʻامي  نʺʨ الإنʱاجॽة  الاقʸʱادǽة، وضعف 

الʢاقة   في  ات  ʛؗʷال اسʲʱʺارات   ʗاجعʛت الʺالॽة،  الʯʽʰة  في 
 ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔات إجʺالي تȄʨʱʶم ʗلʳس ʥلʚ الإنʱاجॽة.ؗ 
الاقʸʱادات  في  انؔʺاشا  أو  حادا  تॼاʕʡا  الʻʸاعي  والإنʱاج 
والʻʸاعة  الʙولॽة  الʳʱارة  إʢǼاء  إلى   Ȑأد مʺا   ،Ȑʛʰؔال الʺʱقʙمة 

وتʛʽʷ اتʳاهات الʳʱارة الʙولॽة    الȄʨʴʱلॽة في الأسʨاق الʸاعʙة.
 ʙȄʜʺة إلى الॽلȄʨʴʱاعة الʻʸاع الʢاج في قʱوالإن ʖلʢات الʛشʕوم

. وفي الاقʸʱادات الʺʱقʙمة، لا سॽʺا الʨلاǽات مʱʶقʰلا  مʧ الهʷاشة
Ǽʺا في ضʙ الʙʸمات،    الʺʱاحة للȋʨʴʱ  مانالʺʙʴʱة، يʛʱاجع فائʠ الʺʙخʛات الȑʚ أمʧȞ تʻȄʨؔه أثʻاء الʳائʴة، مʺا ǽعʻي تقلʟ هʨامʞ الأ

 عʧ تʙʷيʙ القʨʽد على إتاحة الائʱʺان.  والʙʸمات الأخȐʛ الʻاجʺةذلʥ صʙمات تؔلفة الʺʷॽɻة 

.ʦʵʹʱب على الʛʴاصل الʨʱادات  و   وتʸʱالاق ʛʰات عʨʳد فʨتفعا، مع وجʛال مʜه لا يʻؔالفعل، ولǼ اداتʸʱالاق ʦʤفي مع ʦʵʹʱاجع الʛʱȄ
وانʵفاض الʢلʖ عʧ الʺʨʱقع في الʧʽʸ، سʳلʗ أسعار الʢاقة والغʚاء انʵفاضا  ومقايʝॽ الʦʵʹʱ. وعقʖ تʛاكʦ مʜʵونات الغاز في أوروȃا،  

إلى مʶارها    سلاسل الإمʙادعʨدة  ساهʺʗ هʚه الʨʢʱرات، إلى جانʖ  ء لا تʜال مʛتفعة. وقʙ  ، وȂن ؗانʗ أسعار الغʚا٢٠٢٢حادا عʧ ذروة عام  
، في انʵفاض الʦʵʹʱ الؔلي سȄʛعا في معʦʤ الاقʸʱادات. أما الʦʵʹʱ الأساسي، فقʙ ؗان تʛاجعه أكʛʲ تʙرجا في الʺʨʱسȌ، ولا  الॽʰʢعي

Ȅʜة. وحʖʶ وضع ʛؗʺك الʨʻʰال ʦʤاف معʙأه ʧا عʛʽʲؗ ال أعلىʜمات    يʙص ʛʽقال تأثʱة انʻمʜʺالأساسي ال ʦʵʹʱلات الʙمع ʝȞاد، تعʸʱؗل اق
ات، ونقʟ الʺعʛوض في سʨق العʺل وقʨة نʺʨ الأجʨر، لا سॽʺا   ʛؗʷاح الȃار ارتفاع أرʛʺʱالأساسي، واس ʦʵʹʱقة إلى الǼاʶالؔلي ال ʦʵʹʱال

 ɦح ʧؔة العʺل. ولʙإلى رفع تؔلفة وح ȑدʕي ȑʚة الॽاجʱالإن ʨʺل ضعف نʣ و أن  فيʙʰر والأسعار  ى الآن، يʨدوامات الأج–  ʨʺارع نʶت ȑأ
لʦ تʱʹॼʀ ʦȞʴها على الاقʸʱادات الʺʱقʙمة بʨجه عام، ولا تʜال الʨʱقعات الॽʺʵʹʱة ثابʱة على الʺȐʙ    – الأسعار والأجʨر معا لفʛʱة مʨʢلة  

Ȅʜة الȐʛʰؔ عʧ    أعلʗʻ. وفي مʨاجهة الʦʵʹʱ الأساسي الʺʜمʧ،  الأʨʡل ʛؗʺك الʨʻʰر  الʛة. وقǽʙقʻاسة الॽʶال ʙيʙʷما في تʙورة الʺʹي قʛض
رفع أسعار الفائʙة خلال اجʱʺاعه في يʨنʨʽ، ولʻؔه أشار إلى تȘʽʰʢ زȄادات إضاॽɾة مʱʶقʰلا، ؗʺا واصل بʥʻ    تʙʽʺʳالاحॽʱاʡي الفʙʽرالي  

ȑʜ الأوروȃي رفع أسعار الفائʙة ʛؗʺال ʥʻʰا والʛʱلʳإن ʥʻȃا وʙʻؗ ʥʻȃالي وʛʱي الأسʡاॽʱفʹا الاحʵʻالأساسي م ʦʵʹʱل الʣ ،هʶنف ʗقʨوفي ال .
ة أثʻاء الʳائʴة إلى    على  قʨʽدالفي عʙد مʧ الاقʸʱادات الأخȐʛ، لا سॽʺا في شʛق آسॽا، حʘʽ أدت   ʛؗʴة  الʛʱمات لفʙʵعلى ال ʖلʢاجع الʛت

ȑʜ مʕخʛا عʧ أʨʡل مقارنة Ǽغʛʽها مʧ الاقʸʱادات. وفي الʧʽʸ، حʘʽ تʙʱنى معʙلات الʛʽʲؗ ʦʵʹʱا عʧ الʺʱʶهʙف، أ  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧعل
ʛفʸة الأساسي الʺقارب للʙالفائ ʛسع Șʽʰʢان تǼاॽال ʥʻة. وواصل بॽة الأساسʙأسعار الفائ ʠॽɿʵل في    تʣ    اسةॽالؔʺي  س ȑʙقʻال ʛʽʶॽʱال

  .الʦȞʴʱ في مʻʴʻى العائʙ معوالʨʻعي 

الʴʸافة إلى اتʱاهات    : الʸॻɿة الʷʸافة في قʠاع الʗʳمات  -١الȜʵل الॻʮاني  
 ما قʮل الʱائʲة  
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 ؛ وحʶاǼات خʛʰاء صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.Haver Analyticsالʺʸادر: مʕسʶة 
وتʺʲل   الʶʴابॽة  الʺʨʱسʢات   ʧع  ȋʨʢʵال  ʛʰتع انʛʴافملʣʨʴة:  الʺʨʱسʢات    اواحʙ  امॽɻارȄ   االʢʻاقات   ʧع

ʙʻا وسʛʶȄʨا والʳʺهʨرȄة الॽȞॽʷʱة    ١٨الʶʴابॽة. وتʷʺل عʻʽة الاقʸʱادات الʺʱقʙمة   اقʸʱادا، وهي أسʛʱالॽا وؗ
 ʨʶرة والʨغافʻا وسʙʻلȄزʨʽج ونȄوʛʻا والȄرʨ ʙȄ  وألʺانॽا والʙانʺʛك وȂسॼانॽا وفʛنʶا والʺʺلؔة الʺʙʴʱة وȂسʛائʽل وʢǽȂالॽا وؗ

اقʸʱادا، وهي    ١٦وتايʨان والʨلاǽات الʺʙʴʱة. وتʷʺل عʻʽة اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة  
ʨلʨمॽʰا وهʻغارȄا وȂنʙونॽʶॽا والهʙʻ والʺʥॽʶȞ ومالȄʜʽا وʛʽȃو والفلʧʽʰ وروسॽا   الأرجʧʽʱʻ والʛʰازȄل وشʽلي والʧʽʸ وؗ

ॽا وجʨʻب إفॽʁȄʛا.    ʛؗوت ʙʻوتايل 
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 الاقʸʱادات الʺʱقʙمة
اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة 

 والاقʸʱادات الʻامॽة

 : الȃʛع الʛاǼع٢٠٢٢



   ٢٠٢٣ يوليومستجدات آفاق الاقتصاد العالمي،  
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 ʜان لا يʺʱض الائʛع ʧؔفي، ولʛʸʺاع الʢادة في القʴال ȋʨجة الʹغʨت مʛʶʴودا.ل  اوانʙʴات،   مʢلʶال ʖجان ʧة مȄرʨة الفǼاʳʱفʹل الاسȃو
والʱي ʣلʗ مʨʸʴرة في الʨʻʰك الإقلॽʺॽة الʺʱعʛʲة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة    ٢٠٢٣أمʧȞ احʨʱاء نȃʨة الʚعʛ الʺʛʸفي الʱي شهʙها شهʛ مارس  

مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد    ٢٠٢٣بȄʛل  وȑʙȄʛؗ ʥʻȃ سʝȄʨ في سʛʶȄʨا. وساهʦ ذلʥ في إرخاء الأوضاع الʺالॽة العالʺॽة مʚʻ صʙور عʙد إ
غʛʽ   .مʵاʛʡ القʢاع الʺʛʸفي على الاسʱقʛار الʺاليإزاء  )، في إشارة إلى أن الأسʨاق الʺالॽة رȃʺا أصʗʴॼ أقل تʨʵفا  ١العالʺي (الإʡار  

مॼاشʛ (مʧ خلال زȄادة  الʨʻʰك، ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ (مʧ خلال رفع تؔلفة الȄʨʺʱل) وغǼ    ʛʽعʠ  أن تʙʷيʙ الॽʶاسة الʻقǽʙة يʨاصل الʹغȌ على
وتʛʽʷ مʨʶح الإقʛاض الʺʛʸفي في الʨلاǽات الʺʙʴʱة وأوروȃا إلى أن الʨʻʰك فʛضʗ قʨʽدا حادة على إتاحة الائʱʺان خلال    مʵاʛʡ الائʱʺان).

الع٢٠٢٣الȃʛع الأول مʧ عام   ات وقʛوض  ʛؗʷال القادمة. وقʙ سʳلʗ قʛوض  الʷهʨر  الʻهج خلال   ʝنف اسʛʺʱارها على  وʨʱȄُقع  قارات  ، 
  الʳʱارȄة تʛاجعا مʛʺʱʶا مʕخʛا. 

  ،ʧʽʸادوفي الʸʱح الاقʱإعادة ف ʗʰي صاحʱفعة الʙال ʙعǼ ʦخʜاجعا في الʛعافي تʱال ʙهʷǽ.    هلاكʱة واسॽلȄʨʴʱاعة الʻʸال ȋاʷن ʙشه ʙفق
خلال شهȑʛ   مʱʱاǼع  الʸارمة، تلاها نʺʨالʙʵمات في الʧʽʸ انʱعاشة في مʢلع العام الʳارȑ مع إلغاء الʶلʢات الॽʻʽʸة سॽاسات الإغلاق  

ات إلى إنʱاج الʢلॼات الʺʱأخʛة  ʸافي الʸادراتǼ   مʙفʨع أساسا  فʛʰايʛ ومارس ʛؗʷارعة الʶاد ومʙفʹل تعافي سلاسل الإمǼ.    حالة ʧؔول
ʢǼ لʙمع ʨʺن ʛʽʷȄفا، وॽɻي ضʰʻالأج ʖلʢال الʜار، ولا يʺʲʱعلى الاس ʛثʕاع العقارات تʢة في قʛʺʱʶʺاشة الʷالفعل الهǼ تفعʛʺاب الॼʷالة ال

ʙ الॽʰانات عالॽة الʨʱاتʛ  ٢٠٢٣في مايʨ    ٪٢٠٬٨(حʘʽ بلغ   ʕؗق العʺل. وتʨاني  ) إلى ضعف سʲع الȃʛفي ال ʦخʜاجع الʛت ʨʽنʨي ʛى شهʱح
 . ٢٠٢٣مʧ عام 

 مʦȜناته تॺاʓʟ الʹʦʸ وتʦʲل 
).  ȑʨʻʶ١ (الʙʳول  الʺʨʱسȌ  العلى أساس    ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣في عامي    ٪ ٣٬٠إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٥مʧ  الʨʺʻ العالʺي    يʨʱُقع تʛاجع

، دون إجʛاء ٢٠٢٣نقʢة مȄʨʯة لعام    ٠٬٢، تʦ رفع تʨقعات الǼ ʨʺʻʺقʙار  آفاق الاقʸʱاد العالʺيمʧ تقʛȄʛ    ٢٠٢٣ومقارنة بʨʱقعات عʙد إبȄʛل  
) الॼالغ  ٢٠١٩-٢٠٠٠الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ الʱارʵȄي (للفʛʱة    عʧ أدنى ʛʽʲؗا    ٢٠٢٤- ٢٠٢٣. ولا تʜال تʕʰʻات الفʛʱة  ٢٠٢٤أȑ تعʙيلات لعام  

٣٬٨٪  ،  ʧاق وعʢʻخل واسعة الʙعات الʨʺʳم ʧد مʙي لعʵȄارʱال Ȍسʨʱʺا  الʹǽلي الؔلي أو  أʴʺاتج الʻإجʺالي ال ʘʽح ʧاء مʨد  ، سʛالف ʖʽʸن
، حʘʽ تʳاوز  ٢٠٢٣إلى عام    ٢٠٢٢اء انʵفاض الʨʺʻ مʧ عام  وتʤل الاقʸʱادات الʺʱقʙمة هي الʺʛʴك ور مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي.  

في اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات فʛدة تʧʶʴ الʷʻاȋ في قʢاع الʙʵمات. و ɦ̋ تأثʛʽ تʛاجع الʻʸاعة الȄʨʴʱلॽة وعʙد مʧ العʨامل ال
ʺʻاȘʡ. وعلى أساس سȑʨʻ مقارن، أنهى الʨʺʻ  ، رغʦ وجʨد تʨʴلات ملʣʨʴة عʛʰ ال٢٠٢٤و  ٢٠٢٣الʻامॽة، تʱʶقʛ آفاق الʨʺʻ عʺʨما لعامي  

. غʛʽ أن Ǽعʠ الاقʸʱادات الȐʛʰؔ لا يʨʱُقع بلʨغها هʚه الʻقʢة قʰل الʸʻف الʲاني ٢٠٢٢العالʺي مʶاره الʻʱازلي في الȃʛع الʛاǼع مʧ عام  
 . ٢٠٢٣مʧ عام 

في عام    ٪٣٬٧، قʰل أن يʛتفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٢٬٠إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٥٬٢تʛاجع نʺʨ الʳʱارة العالʺॽة مʧ  وتʛʽʷ الʨʱقعات إلى  
لʝॽ انعȞاسا لʺʶار    ٢٠٢٣. وهʚا الʛʱاجع خلال عام  ٪٤٬٩الॼالغ    ٢٠١٩-٢٠٠٠وهʨ معʙل أدنى ʛʽʲؗا مقارنة ʨʱʺǼسȌ الفʛʱة  ،  ٢٠٢٤

ʖʽʸادة نȄا زʹǽأ ʝȞعǽ بل ،ʖʶʴالعالʺي ف ʖلʢي    الȞȄʛولار الأمʙة الʺॽʀ ة لارتفاعʛأخʱʺوالآثار ال ،ʖلʢال ʧȄʨؔة في تॽلʴʺمات الʙʵال–  
 وتʻامي الʨʴاجʜ الʳʱارȄة.  –الʺʳʱʻات  فʨتʛةالʙولار الأمȞȄʛي في  اسʙʵʱامالȑʚ يʕدȑ إلى إʢǼاء الʳʱارة ʖʰʶǼ شʨʽع 

  ʥا في ذلʺǼ ،اضاتʛʱالاف ʧد مʙات إلى عʕʰʻʱه الʚه ʙʻʱʶل أسعار اوتʨة. وخلال عام  حʙد وأسعار الفائʨقʨلاف الʵǼ ةॽلع الأولʶد والʨقʨل
نʳॽʱة تॼاʕʡ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ العالʺي. وتʦ رفع   ٢٠٢٣في عام    ٪٢١، وʨʱȄُقع تʛاجعها ʨʴǼالي  ٪٣٩، ارتفعʗ أسعار الʨقʨد بॼʶʻة  ٢٠٢٢

Ȅʜة ʛؗʺك الʨʻʰال ʧر عʙء ما صʨة في ضॽʺة العالʙاضات أسعار الفائʛʱة  افॽʶॽئʛل.   الȄʛإب ʚʻاسات مॽʶال ʙيʙʷʱادر لʨة أو بॽارات فعلʛق ʧم
مʧ تقʛȄʛ آفاق    ٢٠٢٣وفي الʨقʗ الʴالي، يʨʱُقع ॽʀام الاحॽʱاʡي الفʙʽرالي وʥʻȃ إنʳلʛʱا بʛفع أسعار الفائʙة لʳʱʱاوز افʛʱاضات عʙد إبȄʛل  

. ʚؗلǽُ ʥفʛʱض ॽʀام  ٢٠٢٤قʰل خفʹها في عام  –لي تقॼȄʛا في حالة الاحॽʱاʡي الفʙʽرا ٪ʘʽʴǼ٥٬٦ تʸل ذروتها إلى  –الاقʸʱاد العالʺي 
ȑʜ الأوروȃي بʛفع أسعار الفائʙة الأساسॽة، ʘʽʴǼ تʸل ذروتها إلى  ʛؗʺال ʥʻʰا في عام   ٢٠٢٣في عام  ٪ ٣٬٧٥الॽʳȄرʙاجع تʛʱت ʦ٢٠٢٤ث  .

  ،ʖȄʛالق Ȑʙʺعلى ال ʦʵʹʱقعات الʨاجع تʛل تʣ وفي ،ʥت علاوة على ذلʛة مॽʁॽʁʴة الʙل أسعار الفائʤأ  تʙʰأن ت ʙعǼ ىʱفعة على الأرجح ح
  أسعار الفائʙة الاسʺॽة في الʛʱاجع.



   ٢٠٢٣ يوليومستجدات آفاق الاقتصاد العالمي،  

  ٢٠٢٣ يʨلʨʽصʙʻوق الʻقʙ الʙولي |       ٤
 

  
 آفاق الاقʶʯاد العالʸي : عʙض عام لʦʯقعات ١الʗʱول 

 (ʥخلاف ذل ʛؗʚ  (الʱغʛʽ %، ما لʦ يُ
          على أساس سȑʨʻ مقارن   

            
الاخʱلاف عʧ عʙد إبȄʛل  

مʧ تقʛȄʛ آفاق   ٢٠٢٣
  ١الاقʸʱاد العالʺي/

  ٢راǼع إلى آخʛ /مʧ رȃع عام   

  تʨقعات  تقʙيʛات       تʨقعات  تقʙيʛات     
   ٢٠٢٤  ٢٠٢٣  ٢٠٢٢    ٢٠٢٤  ٢٠٢٣    ٢٠٢٤  ٢٠٢٣  ٢٠٢٢  ٢٠٢١  

  ٣٫٠  ٣٫٠  ٣٫٥  ٦٫٣  الʹاتج العالʸي  
  

٠٫٠  ٠٫٢  
  

٢٫٩  ٢٫٩  ٢٫٢  

  ١٫٤  ١٫٤  ١٫٢    ٠٫٠  ٠٫٢    ١٫٤  ١٫٥  ٢٫٧  ٥٫٤  الاقʶʯادات الʯʸقʗمة 
  ١٫١  ١٫٤  ٠٫٩    ٠٫١–  ٠٫٢    ١٫٠  ١٫٨  ٢٫١  ٥٫٩  الʨلاǽات الʺʙʴʱة 

  ١٫٥  ١٫٢  ١٫٨    ٠٫١  ٠٫١    ١٫٥  ٠٫٩  ٣٫٥  ٥٫٣  مʢʻقة الʨʽرو 
  ١٫٥  ٠٫٥  ٠٫٨    ٠٫٢  ٠٫٢–    ١٫٣  ٠٫٣–  ١٫٨  ٢٫٦  ألʺانॽا 
  ١٫٦  ٠٫٩  ٠٫٦    ٠٫٠  ٠٫١    ١٫٣  ٠٫٨  ٢٫٥  ٦٫٤  فʛنʶا

  ١٫١  ٠٫٩  ١٫٥    ٠٫١  ٠٫٤    ٠٫٩  ١٫١  ٣٫٧  ٧٫٠  إʢǽالॽا 
  ٢٫٢  ١٫٨  ٣٫٠    ٠٫٠  ١٫٠    ٢٫٠  ٢٫٥  ٥٫٥  ٥٫٥  إسॼانॽا 

  ١٫٠  ١٫٥  ٠٫٤    ٠٫٠  ٠٫١    ١٫٠  ١٫٤  ١٫٠  ٢٫٢  الॽاǼان 
  ١٫٣  ٠٫٥  ٠٫٦    ٠٫٠  ٠٫٧    ١٫٠  ٠٫٤  ٤٫١  ٧٫٦  الʺʺلؔة الʺʙʴʱة

  ١٫٨  ١٫٦  ٢٫١    ٠٫١–  ٠٫٢    ١٫٤  ١٫٧  ٣٫٤  ٥٫٠  كʙʻا
 Ȑʛمة أخʙقʱادات مʸʱ٢٫٣  ٢٫٠  ٢٫٧  ٥٫٥  ٣/ اق  

  
٠٫١  ٠٫٢  

  
٢٫١  ١٫٨  ١٫٠  

  ٤٫١  ٤٫١  ٣٫١    ٠٫١–  ٠٫١    ٤٫١  ٤٫٠  ٤٫٠  ٦٫٨  والاقʶʯادات الʹامॻة اقʶʯادات الأسʦاق الʶاعʗة 
  ٤٫٩  ٥٫٣  ٤٫٢    ٠٫١–  ٠٫٠    ٥٫٠  ٥٫٣  ٤٫٥  ٧٫٥  آسॽا الʸاعʙة والʻامॽة

 ʧʽʸ٤٫١  ٥٫٨  ٣٫١    ٠٫٠  ٠٫٠    ٤٫٥  ٥٫٢  ٣٫٠  ٨٫٤  ال  
ʙʻ٦٫٤  ٤٫٣  ٦٫١    ٠٫٠  ٠٫٢    ٦٫٣  ٦٫١  ٧٫٢  ٩٫١  ٤/ اله  

  ٢٫٠  ٢٫٧  ١٫٣–    ٠٫٣–  ٠٫٦    ٢٫٢  ١٫٨  ٠٫٨  ٧٫٣  أوروȃا الʸاعʙة والʻامॽة
  ٠٫٨  ١٫٩  ٣٫١–    ٠٫٠  ٠٫٨    ١٫٣  ١٫٥  ٢٫١–  ٥٫٦  روسॽا 

  ٢٫٩  ٠٫٨  ٢٫٦    ٠٫٠  ٠٫٣    ٢٫٢  ١٫٩  ٣٫٩  ٧٫٠  أمȞȄʛا اللاتॽʻʽة والؔارʰȄي  
  ٢٫٢  ١٫٣  ٢٫٥    ٠٫٣–  ١٫٢    ١٫٢  ٢٫١  ٢٫٩  ٥٫٠  الʛʰازȄل

ʥॽʶȞʺ١٫٧  ١٫٩  ٣٫٧    ٠٫١–  ٠٫٨    ١٫٥  ٢٫٦  ٣٫٠  ٤٫٧  ال  
  . . .   . . .   . . .     ٠٫٣–  ٠٫٤–    ٣٫٢  ٢٫٥  ٥٫٤  ٤٫٤  الأوسȌ وآسॽا الʨسʢىالʛʷق 

  ٢٫٩  ٢٫٠  ٥٫٥    ٠٫٣–  ١٫٢–    ٢٫٨  ١٫٩  ٨٫٧  ٣٫٩  الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة  
  . . .   . . .   . . .     ٠٫١–  ٠٫١–    ٤٫١  ٣٫٥  ٣٫٩  ٤٫٧  إفॽʁȄʛا جʨʻب الʛʴʸاء 

  ٣٫٦  ٢٫٦  ٣٫٢    ٠٫٠  ٠٫٠    ٣٫٠  ٣٫٢  ٣٫٣  ٣٫٦  نȄʛʽʳॽا 
  ١٫٧  ٠٫٣  ١٫٩  ٤٫٧  جʨʻب إفॽʁȄʛا 

  
٠٫١–  ٠٫٢  

  
٢٫٠  ٠٫٩  ١٫٣  

                        للʛؗʚʱة
  ٢٫٤  ٢٫٥  ١٫٨    ٠٫٠  ٠٫١    ٢٫٤  ٢٫٥  ٣٫٠  ٦٫٠  الʨʺʻ العالʺي على أساس أسعار الʛʸف القائʺة على الʨʶق 

  ١٫٧  ١٫٥  ١٫٨    ٠٫١  ٠٫٣    ١٫٧  ١٫٠  ٣٫٧  ٥٫٥  الاتʴاد الأوروȃي
  ٤٫٨  ٤٫٦  ٤٫٧    ٠٫١–  ٠٫١    ٤٫٥  ٤٫٦  ٥٫٥  ٤٫٠  ٥/ ٥-مʨʺʳعة آسॽان

  . . .   . . .   . . .     ٠٫٣–  ٠٫٥–    ٣٫١  ٢٫٦  ٥٫٤  ٤٫٠  الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا
  ٤٫١  ٤٫١  ٣٫١    ٠٫١–  ٠٫٠    ٣٫٩  ٣٫٩  ٣٫٩  ٧٫١  اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات مʨʱسʢة الʙخل 

  ٥٫٢  ٤٫٥  ٥٫٠  ٤٫١  الʰلʙان الʻامॽة مʵʻفʹة الʙخل 
  

–٠٫٢–  ٠٫٢  
  

 . . .   . . .   . . .  

  . . .   . . .   . . .     ٠٫٢  ٠٫٤–    ٣٫٧  ٢٫٠  ٥٫٢  ١٠٫٧  ٦حʤʱ الʱʯارة العالॻʸة (الʴلع والʗʳمات) /
  . . .   . . .   . . .     ٠٫٣  ٠٫١–    ٣٫٢  ٢٫٣  ٦٫١  ٩٫٩  الاقʸʱادات الʺʱقʙمة 

  ٤٫٥  ١٫٥  ٣٫٧  ١٢٫٢  اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة
  

–٠٫٢–  ٠٫٩  
  

 . . .   . . .   . . .  

                        أسعار الʴلع الأولॻة 
/Ȍفʻ٤٫٩–  ١٣٫٠–  ٨٫٨    ٠٫٤–  ٣٫٤    ٦٫٢–  ٢٠٫٧–  ٣٩٫٢  ٦٥٫٨  ٧ال  

  ١٫٤–  ٤٫٨–  ٧٫٩  ٢٦٫٧  غʛʽ الʨقʨد (مʨʱسȌ على أساس أوزان الʨاردات الʶلॽɻة العالʺॽة)
  

–٠٫٤–  ٢٫٠  
  

–٠٫٨  ٠٫٠–  ٠٫٤  

/ ʤالعال Ȏʦʯʴعلى م ʥʻؒهلʯʴʸ٣٫٩  ٥٫٥  ٩٫٢    ٠٫٣  ٠٫٢–    ٥٫٢  ٦٫٨  ٨٫٧  ٤٫٧  ٨أسعار ال  
  ٢٫٥  ٣٫٣  ٧٫٧    ٠٫٢  ٠٫٠    ٢٫٨  ٤٫٧  ٧٫٣  ٣٫١  ٩الاقʸʱادات الʺʱقʙمة /

  ٥٫١  ٧٫٤  ١٠٫٥    ٠٫٣  ٠٫٣–    ٦٫٨  ٨٫٣  ٩٫٨  ٥٫٩  ٨اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة /
. والاقʸʱادات مʛتॼة على أساس حʳʺها الاقʸʱادȑ. مʳʺلات الॽʰانات رȃع  ٢٠٢٣مايʨ  ٣٠إلى  ٢٠٢٣مايʨ   ٢الʶائʙة في الفʛʱة مʧ ملʣʨʴة: ǽُفʛʱض Ǽقاء أسعار الʛʸف الفعلॽة الॽʁॽʁʴة ثابʱة عʙʻ مȄʨʱʶاتها 

    الȄʨʻʶة معʙلة مʨسʺॽا.
مʧ تقʛȄʛ آفاق    ٢٠٢٣الʰلʙان الʱي تʦ تʙʴيʘ تʕʰʻاتها مقارنة بʕʰʻʱات عʙد إبȄʛل مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي. وتʺʲل   ٢٠٢٣/ تʷʻأ الفʛوق عʧ تقʖȄʛ الأرقام في تʕʰʻات الʱقʛȄʛ الʴالي وعʙد إبȄʛل ١

 مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي العالʺي مʶॽʁا Ǽأوزان تعادل القȐʨ الʛʷائॽة. ٪٩٠الاقʸʱاد العالʺي حʨالي  
) مʧ الʻاتج الȑʨʻʶ العالʺي (لاقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات  ٪٨٠(  ٪٩٠الʱقʙيʛات والʨʱقعات رȃع الȄʨʻʶة حʨالي  / Ǽالॼʶʻة للʻاتج العالʺي (لاقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة)، تʺʲل  ٢

  الʻامॽة) مʶॽʁا Ǽأوزان تعادل القȐʨ الʛʷائॽة.
  ) وȃلʙان مʢʻقة الʨʽرو. / Ǽاسʻʲʱاء مʨʺʳعة الॼʶعة (كʙʻا وفʛنʶا وألʺانॽا وʢǽȂالॽا والॽاǼان والʺʺلؔة الʺʙʴʱة والʨلاǽات الʺʙʴʱة٣
 ٢٠٢٣في    ٪٦٬٦. وتʰلغ تʨقعات الʨʺʻ للهʙʻ  ٢٠٢٢) في عʺʨد عام  ٢٠٢٢(الʱي تʙʰأ في إبȄʛل    ٢٠٢٣/  ٢٠٢٢/ Ǽالॼʶʻة للهʙʻ، تُعʛض الॽʰانات والʨʱقعات على أساس الʻʶة الʺالॽة، وتʤهʛ الʻʶة الʺالॽة  ٤
  على أساس الʻʶة الʱقॽʺȄʨة.  ٢٠٢٤في  ٪٥٬٨و
  ومالȄʜʽا والفلʧʽʰ وسʻغافʨرة وتايلʙʻ. / إنʙونॽʶॽا ٥
  / مʨʱسȌॽʶǼ Ȍ لʺعʙلات الʨʺʻ لأحʳام الʸادرات والʨاردات (مʧ الʶلع والʙʵمات). ٦
يʨنʨʽ   ȞȄʛ١ي حʖʶ أسʨاق العقʨد الʺʱʶقʰلॽة (في  لʻفǼ Ȍالʙولار الأم/ مʨʱسȌॽʶǼ Ȍ لʶعʛ الʻفȌ الʵام مʧ أنʨاع بʛنʗ الʺʺلؔة الʺʙʴʱة، وفاتح دبي، وغʛب تʶؔاس الʨسȌॽ. وʰȄلغ مʨʱسȌ الʶعʛ الʺفʛʱض لʛʰمʽل ا٧

  . ٢٠٢٤دولار في عام  ٧١٬٦٨و  ٢٠٢٣دولار في عام  ٧٦٬٤٣)  ٢٠٢٣
  / Ǽاسʻʲʱاء فʜʻوȄلا. ٨
في عام    ٪٢٬٨و  ٢٠٢٣في عام    ٪ʙʴ٤٬٤ة  ، وفي الʨلاǽات الʺ٢٠٢٤ʱفي عام    ٪٢٬٧و  ٢٠٢٣في عام    ٪٣٬٤، وفي الॽاǼان  ٢٠٢٤في عام    ٪٢٬٨و  ٢٠٢٣في عام    ٪٥٬٢/ معʙل الʦʵʹʱ في مʢʻقة الʨʽرو  ٩

٢٠٢٤.    
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  ٪ ١٬٥إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٢٬٧مʧ  : ٢٠٢٣في معʙلات الʨʺʻ لعام  ملȍʨʴ    تʜال الʨʱقعات تʛʽʷ إلى تॼاʕʡلا    ،الاقʸʱادات الʺʱقʙمةوفي  
نقʢة مȄʨʯة. وحʖʶ الʨʱقعات،   Ǽ٠٬٢ʺقʙار مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي    ٢٠٢٣، وهʨ ما ǽعʻي رفع تʨقعات عʙد إبȄʛل ٢٠٢٣في عام  

، وʤȄل الʨʺʻ مʱʶقʛا في هʚه الʺʨʺʳعة عʙʻ مȐʨʱʶ ٢٠٢٣مʧ الاقʸʱادات الʺʱقʙمة تʛاجعا في معʙلات الʨʺʻ خلال عام    ٪ʷǽ٩٣هʙ حʨالي  
 . ٢٠٢٤خلال عام  ٪١٬٤

   ةفيʙʴʱʺات الǽلاʨقع  الʨʱُي ،  ʧم ʨʺʻال ʕʡاॼدا إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪١٬٨إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٢٬١تʙʳاجع مʛʱʽفي عام    ٪١٬٠، ل
نقʢة مȄʨʯة Ǽفʹل صلاǼة نʺʨ الاسʱهلاك في الȃʛع الأول نʳॽʱة اسʛʺʱار نقʟ    Ǽ٠٬٢ʺقʙار    ٢٠٢٣. وتʦ رفع الʕʰʻʱات لعام  ٢٠٢٤

مȄʛʱʷات الॽʶارات. غʛʽ أن هʚا الʜخʦ في معʙلات  انʱعاش  و الʺعʛوض في سʨق العʺل الȑʚ ساهʦ في دعʦ مȞاسʖ الʙخل الॽʁʴقي  
نʺʨ الاسʱهلاك لا يʨʱُقع اسʛʺʱاره: حʘʽ اسʻʱفʙ الʺʱʶهلʨؔن الʜʳء الأكʛʰ مʧ فائʠ الʺʙخʛات الȑʚ نʨʴʳا في مʛاكʺʱه أثʻاء الʳائʴة،  

 كʺا يʨʱُقع ॽʀام الاحॽʱاʡي الفʙʽرالي بʛفع أسعار الفائʙة مʙʳدا.

   رووفيʨʽقة الʢʻم  ʧم ʨʺʻاجع الʛقع تʨʱُي يʛتفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٠٬٩إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٥،  في عام    ٪١٬٥، قʰل أن 
. فʳॽʱʻة الʧʶʴʱ في قʢاعي الʙʵمات  ٢٠٢٣. ولا تʜال الʕʰʻʱات ثابʱة دون تغʛʽʽ بʨجه عام، مع تغʛʽ مʨȞنات الʨʺʻ لعام  ٢٠٢٤

، بʻʽʺا تʦ تʠॽɿʵ الʨʺʻ الʺʨʱقع في  إسॼانॽا نقʢة مȄʨʯة في  ١٬٠و إʢǽالॽا في  نقʢة مȄʨʯة  ٠٬٤والॽʶاحة، تʦ رفع تʕʰʻات الǼ ʨʺʻʺقʙار 
ʖʰʶǼ ضعف إنʱاج الʻʸاعة الȄʨʴʱلॽة والانؔʺاش الاقʸʱادȑ خلال الȃʛع الأول مʧ عام    ٪٠٬٣-نقʢة مȄʨʯة إلى   Ǽ٠٬٢ʺقʙار   ألʺانॽا

٢٠٢٣ . 

   ةوفيʙʴʱʺالʺʺلؔة ال  ʧم ʨʺʻاجع الʛقع تʨʱُتفع إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٠٬٤لى  إ  ٢٠٢٢في عام    ٪٤٬١، يʛʽ٢٠٢٤في عام    ٪١٬٠، ل  ،
ʖʰʶǼ تʳاوز الاسʱهلاك والاسʲʱʺار مȄʨʱʶاتهʺا الʺʨʱقعة نʳॽʱة تأثʛʽ    ٢٠٢٣نقʢة مȄʨʯة لعام    ٠٬٧وهʨ ما ǽعʻي رفع الʨʱقعات Ǽʺقʙار  

الॽقʧʽ الʱي تلʗ خʛوج بʢȄʛانॽا مʧ الات  الʲقة، وانʶʴار حالة عʙم  "إʡار ʴاد الأوروȃي (عقʖ اتفاق  انʵفاض أسعار الʢاقة على 
 )، وصلاǼة القʢاع الʺالي مع تلاشي الʹغȋʨ الʺॽɾʛʸة العالʺॽة الʱي شهʙها شهʛ مارس."ونʙسʨر

  انوفيǼاॽقعات إلى الʨʱال ʛʽʷت ، ʧم ʨʺʻفة في ،  ٢٠٢٣في عام  ٪١٬٤إلى  ٢٠٢٢في عام  ٪ ١٬٠ارتفاع الॽɿʡ ادةȄز ʝȞعǽ ما ʨوه
 ʨʰȞʺال ʖلʢة الʳॽʱقعات نʨʱاجع لاحقا إلى الʛʱʽة، لȄʛʽʶॽʱاسات الॽʶة    ٢٠٢٤في عام    ٪١٬٠ح والॽʢॽʷʻʱاءات الʛار آثار الإجʶʴمع ان

 الʶاǼقة.

في عام    ٪٤٬١و  ٢٠٢٣في عام    ٪٤٬٠، تʱʶقʛ تʨقعات الʨʺʻ عʺʨما عʙʻ مȐʨʱʶ  اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽةوفي  
. غʛʽ أن اسʱقʛار ٢٠٢٤نقʢة مȄʨʯة لعام    ٠٬١-و  ٢٠٢٣نقʢة مȄʨʯة لعام    ٠٬١، مع إجʛاء تعʙيلات ॽɿʡفة على الʨʱقعات Ǽʺقʙار  ٢٠٢٤

يॼʱاʡأ ، بʻʽʺا ٢٠٢٣خلال عام أسʛع ʺʨʺʳعة نʺʨا مʧ الاقʸʱادات في هʚه ال ٪٦١الʺʨʱسʖʳʴǽ Ȍ عʙدا مʧ الفʨʳات، حʷǽ ʘʽهʙ حʨالي 
 Ǽʺا في ذلʥ الʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل وثلاث مʧ الʺʻاȘʡ الʳغʛاॽɾة الʝʺʵ الʺʷار إلʽها لاحقا. –الʨʺʻ في Ǽاقي الاقʸʱادات 

   ةفيॽامʻة والʙاعʸا الॽإلى  آس ȑدʨعʸاره الʶم ʨʺʻاصل الʨاجع لاحقا إلى  ٢٠٢٣في عام    ٪٥٬٣، يʛʱʽ٢٠٢٤عام    في  ٪٥٬٠، ل  ʨوه ،
لعام    ٪٥٬٢، لا تʜال الʕʰʻʱات ثابʱة عʙʻ مȐʨʱʶ  الʧʽʸ. وفي  ٢٠٢٤عام    نقʢة مȄʨʯة) في تʨقعات  ٠٬١ما ǽعʝȞ تॽɿʵʹا ॽɿʡفا (قʙره  

  ٢٠٢٣تʧʶʴ الʨʺʻ الاسʱهلاكي بʨجه عام حʖʶ تʨقعات عʙد إبȄʛل  ، مع تʨʴل مʨȞنات الʨʺʻ: حʘʽ  ٢٠٢٤لعام    ٪ ٤٬٥و  ٢٠٢٣
 ɦآفاق الاق ʛȄʛتق ʧي.  مʻʽʸاع العقارات الʢالي في قʴال ȋʨʰاله ʖʰʶǼ قعʨʱʺال ʧار عʺʲʱاجع أداء الاسʛا تʺʻʽاد العالʺي، بʸ  ʗلʳوس

ضعف الاسʲʱʺار إلى حʙ ما، بʻʽʺا تʛاجعʗ مʶاهʺʱها في الȄʠ    ʖʰʶǼ ʨʺʻ عʨ ت   ساهʦ فيالʸادرات الʸاॽɾة نʺʨا أقȐʨ مʧ الʺʨʱقع  
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نقʢة   ٠٬٢، وهʨ ما ǽعʻي رفع تʨقعات الǼ ʨʺʻʺقʙار  ٢٠٢٣في عام    ٪ ٦٬١، يʨʱُقع أن يʰلغ الʨʺʻ  الهʙʻ تॼاʕʡ الاقʸʱاد العالʺي. وفي  
 ʖʰʶǼ قʨة الاسʲʱʺار الʺʴلي. ٢٠٢٢لʛاǼع مʧ عام مȄʨʯة مقارنة ǼإبȄʛل Ǽفʹل الʜخʦ الʻاتج عʧ ارتفاع الʨʺʻ عʧ الʺʨʱقع في الȃʛع ا

  ةوفيॽامʻة والʙاعʸا الȃإلى أورو ʨʺʻقع ارتفاع الʨʱُار ٢٠٢٣في عام  ٪١٬٨، يʙقʺǼ قعاتʨʱرفع ال ʝȞعǽ ما ʨة   ٠٬٦، وهȄʨʯة مʢنق
 صلॼةبʻاء على بॽانات   ٪١٬٥نقʢة مȄʨʯة إلى  ٠٬٨، تʦ رفع الʕʰʻʱات Ǽʺقʙار روسॽا. وفي ٢٠٢٤في عام   ٪٢٬٢مʚʻ إبȄʛل، ثʦ إلى 

حʜم الȌॽʷʻʱ الʺالي  (حʨل تʳارة الʜʳʱئة والʻʰاء والإنʱاج الʻʸاعي) تʛʽʷ إلى قʨة الأداء خلال الʸʻف الأول مʧ العام Ǽفʹل 
 الʹʵʺة. 

   يوفيʰȄة والؔارॽʻʽا اللاتȞȄʛأم  ʧم ʨʺʻاجع الʛقع تʨʱُر ٢٠٢٣في عام    ٪١٬٩إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٣٬٩، ي ʝȞعǽ ʥن ؗان ذلȂفع ، و
  ٢٠٢٣إلى عام    ٢٠٢٢. وȄعʝȞ الʛʱاجع مʧ عام  ٢٠٢٤في عام    ٪٢٬٢نقʢة مȄʨʯة مʚʻ إبȄʛل، لʸॽل إلى    ٠٬٣الʨʱقعات Ǽʺقʙار  

 .عقʖ إعادة فʱح الاقʸʱاد مع انʱهاء الʳائʴة وتʛاجع أسعار الʶلع الأولॽة ٢٠٢٢انʶʴار نȃʨة الʨʺʻ الȄʛʶعة مʕخʛا الʱي شهʙها عام  
نقʢة مȄʨʯة   ١٬٢حʘʽ تʦ رفع الʨʱقعات Ǽʺقʙار    –  الʛʰازȄلإلى تʳاوز معʙل الʨʺʻ الʨʱقعات في    ǽُ٢٠٢٣عȐʜ رفع الʨʱقعات لعام    ʚلʥك

  Ǽ٢٠٢٣فʹل ارتفاع الإنʱاج الʜراعي في الȃʛع الأول مʧ عام    –ʙور عʙد إبȄʛل مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي  صمʚʻ    ٪٢٬١إلى  
نقʢة   ٠٬٨، حʘʽ تʦ رفع الʨʱقعات Ǽʺقʙار الʺʥॽʶȞوȄعʝȞ ذلʥ أǽʹا قʨة الʨʺʻ في  ʷاȋ في قʢاع الʙʵمات.وآثاره الإʳǽابॽة على ال̒ 

   في ʣل تʛسخ الʱعافي الʺʱأخʛ في قʢاع الʙʵمات عقʖ الʳائʴة وانعȞاسات صلاǼة الʢلʖ مʧ الʨلاǽات الʺʙʴʱة. ٪٢٬٦مȄʨʯة إلى 

   في ʨʺʻاجع الʛقع تʨʱȄُوʢسʨا الॽوآس Ȍق الأوسʛʷى  ال  ʧره  ٢٠٢٣في    ٪ ٢٬٥إلى    ٢٠٢٢في عام    ٪٥٬٤مʙفاض قʵانǼ ،ة   ٠٬٤ʢنق
بʙرجة أكʛʲ حʙة مʧ  الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة  مȄʨʯة عʧ الʨʱقعات الʶاǼقة، وهʨ ما ʧȞʺǽ عʜوه في الأساس إلى تॼاʕʡ الʨʺʻ في  

  ʧقع، مʨʱʺره  ٢٠٢٣في    ٪١٬٩إلى    ٢٠٢٢في    ٪٨٬٧الʙق ʖيل سالʙعʱب ȑة.  ١٬٢، أȄʨʯة مʢقعات للʺʺلؔة    نقʨʱال ʠॽɿʵجع تʛȄو
إلى الॽɿʵʱʹات في الإنʱاج الʱي أعُْلʗَِ̒ في شهȑʛ إبȄʛل وʨȄنʨʽ تʺاشॽا مع اتفاق عُقʙَِ مʧ خلال أوʥȃ+   ٢٠٢٣العॽȃʛة الʶعʨدǽة في  

 ʜا لا تʺʻʽب ،(ʥȃة أوʺʤʻأعʹاء في م ʛʽغ Ȍفʻرة للʙʸم Ȑʛانا أخʙلȃا وॽروس ʦʹȄو ،Ȍفʻرة للʙʸʺان الʙلʰة الʺʤʻم)  اراتʺʲʱال الاس
.ȑʨي القʢفʻال ʛʽلي غʴʺاتج الʻإجʺالي ال ʨʺن ʦعʙت "Ȑʛʰؗ وعاتʛʷم" ʚʽفʻت ʧة عʳاتʻال ʥها تلʽا فʺǼ ،اصةʵال  

   اءوفيʛʴʸب الʨʻا جॽʁȄʛإلى  إف ʨʺʻفاض الʵقع انʨʱُتفع إلى    ٢٠٢٣في    ٪٣٬٥، يʛل أن يʰقعات إلى ٢٠٢٤في    ٪٤٬١قʨʱال ʛʽʷوت .
، تʺاشॽا مع الʨʱقعات في إبȄʛل، وهʨ ما ǽعʝȞ الʺȞʷلات الأمॽʻة ٢٠٢٤و  ٢٠٢٣تʙرॽʳȄا في عامي    سʛʱʽاجع  نȄʛʽʳॽا أن الʨʺʻ في  

، ॽُɾعȐʜ هʚا الʛʱاجع إلى الʻقʟ في الؔهȃʛاء، بʛغʦ ٢٠٢٣في    ٪٠٬٣، يʨʱُقع انʵفاض الʨʺʻ إلى  جʨʻب أفॽʁȄʛافي قʢاع الʻفȌ. وفي  
مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي، Ǽفʹل صلاǼة نʷاȋ الʙʵمات    ٢٠٢٣إبȄʛل  نقʢة مȄʨʯة مʚʻ صʙور عʙد   ٠٬٢رفع الʕʰʻʱات Ǽʺقʙار  

  في الȃʛع الأول مʧ العام. 

  تʙاجع الʤʳʷʯ الأساسي أكʙʰ تʗرجا مʥ تʙاجع الʤʳʷʯ الؒلي

عا ، ؗʺا ؗان مʨʱق٢٠٢٤في  ٪٥٬٢و ٢٠٢٣في  ٪٦٬٨إلى  ٢٠٢٢في  ٪٨٬٧يʨʱُقع انʵفاض الʦʵʹʱ الؔلي العالʺي مʧ مʨʱسȌ سȑʨʻ بلغ 
. وʨʱȄُقع انʵفاض الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ للʦʵʹʱ ٪٣٬٥) بʨʴʻ  ٢٠١٩–٢٠١٧بʨجه عام في إبȄʛل، وȂن ؗان أعلى مʧ مȄʨʱʶاته قʰل الʳائʴة (

في نʨʴ ثلاثة أرȃاع اقʸʱادات العالʦ. وتʛʽʷ الʨʱقعات إلى أن تʙʷيʙ الॽʶاسة الʻقǽʙة سʕʽدȑ إلى تʛاجع الǼ ʦʵʹʱالʙʱرȄج،    ٢٠٢٣الؔلي عام  
ات الʛئॽʶॽة لॼʱاʕʡ معʙل الʦʵʹʱ الʺʨʱقع في  وȂن ؗان أ ʛؗʴʺال ʙة   ٢٠٢٣حʛʽوق في وتʛجع الفʛة. وتॽولʙة الॽلع الأولʶاجع أسعار الʛت ʨه

ات في أسعار الʶلع الأولॽة والعʺلات واخʱلاف   ʛؗʴʱال ʛʡاʵʺض لʛعʱال Ȑʙلاف في مʱل الاخʲامل مʨان إلى عʙلʰال ʧʽب ʦʵʹʱل الʙمع ʕʡاॼت
ȋاʷʻرة الʨات لعام    درجات فʕʰʻʱال ʗ َ́ نقʢة مȄʨʯة، وهʨ ما يʛجع ȞʷǼل ʛʽʰؗ إلى تʛاجع الʦʵʹʱ في    Ǽ٠٬٢ʺقʙار    ٢٠٢٣الاقʸʱادȑ. وخُفِّ

  نقʢة مȄʨʯة، انعȞاسا لارتفاع الʦʵʹʱ الأساسي إلى مȄʨʱʶات أعلى مʧ الʺʨʱقعة.   Ǽ٠٬٣ʺقʙار  ٢٠٢٤الʧʽʸ. ورُفِعʗَ الʨʱقعات لعام 
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  ٪ ٦٬٥عا ȞʷǼل أكʛʲ تʙرجا. أما على مȐʨʱʶ العالʦ، فʺʧ الʺʨʱقع له أن يʵʻفʠ مʧ مʨʱسȌ سȑʨʻ بلغ  وʷȄهʙ الʦʵʹʱ الأساسي عʺʨما تʛاج
. وثʗʰ أنه سʛʺʱʶॽ لفʛʱة أʨʡل مʧ الʺʨʱقع، وذلʸǼ ʥفة أساسॽة في الاقʸʱادات  ٢٠٢٤في    ٪٤٬٧و  ٢٠٢٣في    ٪٦٬٠إلى    ٢٠٢٢في  

مقارنة Ǽʺا ورد في عʙد إبȄʛل    ٢٠٢٤نقʢة مȄʨʯة لعام    ٠٬٤و  Ȅ٢٠٢٣ة لعام  نقʢة مʨʯ   ٠٬٣الʺʱقʙمة، الʱي رُفِعʗ الʕʰʻʱات ʷǼأنها Ǽʺقʙار  
ʗ الʨʱقعات للʦʵʹʱ الأساسي العالʺي Ǽʺقʙار    ٢٠٢٣ َ́ "آفاق الاقʸʱاد العالʺي". وخُفِّ  ʛȄʛتق  ʧة في    ٠٬٢مȄʨʯة مʢاسا ٢٠٢٣نقȞانع ،

. وعلى أساس الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ،  ٢٠٢٤نقʢة مȄʨʯة في    ٠٬٤ر  لانʵفاض الʦʵʹʱ الأساسي إلى مȐʨʱʶ دون الʺʨʱقع في الʧʽʸ، ورُفِعǼ ʗَʺقʙا
، أما على أساس الʱغʛʽ مʧ رȃع عام راǼع  ٢٠٢٣انʵفاضا في الʦʵʹʱ الأساسي خلال عام    تاالاقʸʱادلا يʨʱُقع أن ʷǽهʙ حʨالي نʸف  

رȃع الȄʨʻʶة. وʨȃجه عام، يʨʱُقع أن ʤǽل    مʧ الاقʸʱادات الʱي تʨʱافʛ بॽاناتها  ٪٨٨إلى آخʛ، فʛʽʷʱ الʨʱقعات إلى تʛاجع الʦʵʹʱ في حʨالي  
مʧ تلʥ الاقʸʱادات في   ٪٨٩مʧ الاقʸʱادات الʱي تʱʶهʙف الʦʵʹʱ وفي    ٪ ٩٦في    ٢٠٢٣الʦʵʹʱ أعلى مʧ مʨʱʶاه الʺʱʶهʙف في  

٢٠٢٤  .  

  الʳʸاʙʟ الʠॻʲʸة Ǻآفاق الاقʶʯاد
 ॽʰلʶرات الʨʢʱال ʨʴالعالʺي مائلا ن ʨʺʻد الʙي تهʱال ʛʡاʵʺان الʜʽال مʜل  لا يȄʛد إبʙع ʛʷن ʚʻت مʛʶʴان ʙة قʶالʺعاك ʛʡاʵʺال ʗن ؗانȂة، و

الʺʵاʛʡ مʧ حʙوث    ٢٠٢٣  ʗاجعʛت الʺʙʴʱة  الʨلاǽات  في   ʧيʙال ʷǼأن سقف  للʨʱتʛات   ʙضع حʨȃالعالʺي". و "آفاق الاقʸʱاد   ʛȄʛتق  ʧم
لى الʰلʙان الʱي تعاني Ǽالفعل مʧ ارتفاع تؔالʅॽ  ارتفاعات مȞȃʛة في أسعار الفائʙة على الʙيʧ الॽʶادȑ، والʱي ؗان مʧ شأنها زȄادة الʹغȋʨ ع

الاقʛʱاض. وȃفʹل الإجʛاء الȄʛʶع والقȑʨ الȑʚ اتʚʵته الʶلʢات لاحʨʱاء اضʛʢاب القʢاع الʺʛʸفي في ؗل مʧ الʨلاǽات الʺʙʴʱة وسʛʶȄʨا، 
  أمʧȞ الʙʴ مʧ مʵاʛʡ وقʨع أزمة مॼاشʛة على نʢاق أوسع. 

أصॼح مʧ الʺعقʨل Ǽقʙر مʜʱايʙ أن ʴǽقȘ الʨʺʻ العالʺي نʱائج أكʛʲ إʳǽابॽة مʺا في تʕʰʻات الʻʽʶارʨȄ الأساسي. احʱʺالات تʳاوز الʨʱقعات:  
نʳॽʱة لانʱقال آثار انʵفاض أسعار الʢاقة Ǽقʙر أكʛʰ مʧ الʺʨʱقع   –ومʧ الʺʺʧȞ أن يʵʻفʠ الʦʵʹʱ الأساسي بʨتʛʽة أسʛع مʧ الʺʨʱقعة  

ؗʺا أن انʵفاض عʙد الʣʨائف الʷاغʛة ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن    –دات في الʱؔالʅॽ، ولأسॼاب أخȐʛ مʱʴʺلة  وتقلʟॽ هʨامʞ الȃʛح لاسॽʱعاب الȄʜا
له دور قȑʨ في إرخاء الأوضاع في أسʨاق العʺل، وهʨ ما مʧ شأنه أن ǽقلل احʱʺالات زȄادة الʢॼالة لॼؔح الʦʵʹʱ. ومʧ شأن مʲل هʚه  

وأن تʶʺح بهȋʨʰ أهʙأ في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ. وهʻاك مʳال لʺʙȄʜ مʧ الʺفاجآت   أن تʙʴ مʧ الʴاجة إلى تʙʷيʙ الॽʶاسة الʻقǽʙة  تاالʨʢʱر 
  ʧع الأول مȃʛث في الʙلʺا حʲم ،ʦاء العالʴلي في أنʴʺال ʖلʢال ʙʽة على صعॽابʳǽي  ٢٠٢٣الإʱة الʙائʜات الʛخʙʺال ʙʽرص ʙعǼ ʙفʻي ʦول .

هʨ ما مʧ شأنه أن Ȟʷǽل دعʺا لقʨة الاسʱهلاك في الآونة الأخʛʽة. ومʧ  تʛاكʺʗ لȐʙ الʺʱʶهلʧʽؔ في العʙيʙ مʧ الاقʸʱادات أثʻاء الʳائʴة، و 
ولا سॽʺا مʧ خلال الȄʨʴʱلات الʺʶॽʁة Ǽالقʙرة الʺالॽة إلى   –شأن تقʦǽʙ دعʦ مʧ جانʖ الॽʶاسات في الȞʷǼ ʧʽʸل أقȐʨ مʧ الʺʨʱخى حالॽا 

  ʛالأس –   ॽابʳǽة إॽʺات عالॽɺاʙت ʙʽلʨعافي وتʱال ʦدع ʧم ʙȄʜفي م ʦهʶǽ عي أنʙʱʶة وتॽʺʵʹʱال ȋʨالʹغ ʙȄʜت ʙرات قʨʢʱه الʚأن ه ʛʽة. غ
  تʙʷيʙ مʨقف الॽʶاسة الʻقǽʙة. 

  بʛغʦ مفاجآت الʨʺʻ الإʳǽابॽة في الآونة الأخʛʽة، فلا تʜال الاحʱʺالات الʺʺʻȞة تʛجح ؗفة الʨʢʱرات الʶلॽʰة:  مʵاʛʡ الʨʢʱرات الʶلॽʰة: 

 :ʦʵʹʱار الʛʺʱاق ا  اسʨوض في أسʛالʺع ʟفʹي نقǽ ʙة إلى ارتفاع قॽة الʺاضʛʱف في الفʛʸفاض أسعار الʵقال آثار انʱلعʺل وان
ʜʽة الʺʱʶهʙفة في عʙد مʧ الاقʸʱادات. هʚا ؗʺا أن الإʡار   ʛؗال ʧا عʙل أمʨʡالأ ʦʵʹʱقعات الʨانفلات ت ʧم ʛʡاʵض مʛوف ʦʵʹʱال

لأجʨر. وعلاوة على ذلʥ، فإن ʣاهʛة الʨʽʻʽʻ  الʺʕسʶي لʙʴʱيʙ الأجʨر في Ǽعʠ الʰلʙان ʧȞʺǽ أن يʙȄʜ حʦʳ الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة على ا
ʧȞʺǽ أن تفʹي إلى ارتفاع درجات الʛʴارة الʺʛʢʱفة إلى مȄʨʱʶات أعلى مʧ الʺʨʱقعة، وتفاقʦ حالات الʳفاف، وزȄادة أسعار الʶلع 

ʛانॽا فʱفʹي إلى مʙȄʜ مʧ ارتفاع أسعار الأغǽʚة والʨقʨد والأسʺʙة.   وʲʺȄل تعلȘʽ مॼادرة حʨʰب الأولॽة. وقʙʱʷǽ ʙ أوار الʛʴب في أوؗ
ʁ الʛʴॼ الأسʨد مʕخʛا مʙʸر مʵاوف في هʚا الʙʸد. وقǽ ʙقع تأثʛʽ صʙمات العʛض   هʚه على الʰلʙان ȞʷǼل غʛʽ مʱʺاثل   ةالʺعاك
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 ʧا مʙȄʜاسات، ومॽʶال ات  ʛؗʴت في  تॼايʻا   ʝȞعȄو الॽʺʵʹʱة،  والʨʱقعات  الأساسي   ʦʵʹʱال ديʻامॽȞॽات  اخʱلاف  يȑʨʢʻ على  مʺا 
ات في ʛؗʴʱأسعار العʺلات.  ال   

   :ةॽاق الʺالʨل في الأسʨالأص ʛʽعʶن إعادة تȂل وȄʛإب ʛشه ʚʻة مǽʙقʻاسة الॽʶال ʙيʙʷأن تʷǼ قعاتهاʨت Ȑʨʱʶة مॽاق الʺالʨالأس ʗرفع ʙلق
جئ كانʗ لا تʜال تʨʱقع تʙʷيʙا أقل مʺا تʦʻ عʻه الإشارات الʱي أرسلها صʻاع الॽʶاسات، وهʨ ما يʙȄʜ مʧ مʵاʛʡ حʙوث ارتفاع مفا

  ʦʵʹʱال ʧة عॽاتʨم ʛʽانات غॽت بʛَ ِ̫ على غʛار ما شهʙه الȃʛع    –في الʨʱقعات الʺʱعلقة Ǽأسعار الفائʙة وهȋʨʰ أسعار الأصʨل إذا نُ
 ʧة ٢٠٢٣الأول مॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰعلى ال ȋʨض ضغʛة وفॽالأوضاع الʺال ʙيʙʷادة تȄأن تفʹي إلى ز ʧȞʺǽ ات ʛؗʴʱه الʚوه .

تʜال مʜʽانॽاتها العʺʨمॽة عʛضة لʺʵاʛʡ أسعار الفائʙة، ولا سॽʺا تلʥ الʺعʛضة بʙرجة ʛʽʰؗة لʺʵاʛʡ قʢاع    غʛʽ الʺॽɾʛʸة الʱي لا
العقارات الʳʱارȄة. ومʧ الʺʺʧȞ أن تʱʻقل آثار العʙوȐ، ؗʺا أن الʘʴॼ عʧ الاسʲʱʺارات الآمʻة، وما ʸǽاحॼه مʧ ارتفاع في أسعار  

    ॽʰة سلॽʰة على الʳʱارة والʨʺʻ العالʺʧʽʽ.عʺلات الاحॽʱاʡي، مʧ شأنه إحʙاث آثار تعاق

   :ʧʽʸقع في الʨʱʺات تعافٍ دون الʕʰʻʱة بʢॽʴʺال ʛʡاʵʺع الȄزʨي في تʰل سلʨʴا إلى تʛخʕم ʧʽʸتها الʙي شهʱرات الʨʢʱال ȑدʕت
  ʛʡاʵʺل الʺʷقة وخارجها. وتʢʻʺفي ال ʧʽȄارʳʱاء ال ʛؗʷة على الॽʰاسات سلȞفي انع ʖʰʶʱمʺا ي ،ʨʺʻال Șʺوث انؔʺاش أعʙة حॽʶॽئʛال

ات الʛȄʨʢʱ العقارȑ، وضعف الاسʱهلاك إلى درجة   ʛؗلة شȞॽʂ ع لإعادةȄʛاء سʛاذ إجʵم اتʙل عʣ اع العقارات فيʢقع في قʨʱʺال ʧم
  تفʨق الʨʱقعات في سॽاق ضعف الʲقة، والʙʷʱيʙ الʺالي غʛʽ الʺقʨʸد في مʨاجهة انʵفاض الإيʛادات الʹॽʰȄʛة للʨȞʴمات الʺʴلॽة. 

 :جةʛʴة الॽنʨيʙʺال ʧم ʙȄʜة في مارس    مॽɾʛʸʺال ȋʨجة الʹغʨم ʚʻجه عام مʨة بʛ ʁَّ ॽَُة مॽʺالعال   ٢٠٢٣أصʗʴॼ الأوضاع الʺالॽة 
)، غʛʽ أن تؔالʅॽ الاقʛʱاض الʱي تʴʱʺلها اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة لا تʜال مʛتفعة، مʺا ʙʴǽ مʧ  ١(الإʡار  

ȑ الأولȄʨة وʙȄʜȄ مʧ مʵاʛʡ الʺʙيʨنॽة الʛʴجة. وʣلʗ نॼʶة اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة الʜʽʴ الʺʱاح للإنفاق ذ
حʖʶ الʨضع في يʨنʨʽ (مقابل ما لʦ يʜد على    ٪٢٥الʱي تʙȄʜ فʛوق العائʙ على الائʱʺان الॽʶادȑ فʽها عʧ ألف نقʢة أساس هي  

٦٬٨٪  .(ʧʽʽماض ʧʽعام ʚʻم   

 افيʛغʳال ʗʱʷʱال Șʺتع-  :ȑادʸʱات  الاقʛتʨʱال ʧها مʛʽا وغॽانʛ إن الʺʵاʛʡ الʴالॽة مʧ انقʶام العالʦ إلى ʱؗل في ʣل الʛʴب في أوؗ
الʺعادن -الʳغʛاॽɾة الʶلع الاسʛʱاتॽʳॽة، مʲل  تʳارة  الʳʱارة (ولا سॽʺا  القʨʽد على   ʧا مʙȄʜض مʛفʱف تʜداد حʙة،  أن   ʧȞʺǽ الॽʶاسॽة 

ات رؤوس الأمʨال وال ʛؗʴة) وعلى تȄʨʽʴرات  الʨʢʱه الʚتفʹي ه ʙة. وقॽولʙعات الʨفʙʺود فʹلا على الʙʴال ʛʰع ʧʽا والعاملॽجʨلʨʻؔʱ
   إلى زȄادة تقلʖ أسعار الʶلع الأولॽة وعʛقلة الʱعاون مʱعʙد الأʛʡاف لʨʱفʛʽ الʶلع العامة العالʺॽة.

  أولȂʦات الॻʴاسات 
:ʦʵʹʱعلى ال ʖغلʱة على  الʴسل إشارات واضʛل تʤأن ت ʛʺʱʶʺتفع والʛʺالأساسي ال ʦʵʹʱادات ذات الʸʱة في الاقȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰغي للॼʻي

  ȑʙʽʽقف تقʨاذ مʵها اتʽعل ʧʽعʱȄو .ʦʵʹʱال ʠॽɿʵʱامها بʜʱة    –الʙايʴʺاتها الȄʨʱʶم ʧة أعلى مॽʁॽʁʴة الʙا أسعار الفائʺʻʽر   –بʙʸى تʱح
Ȅʜة؛ إذ مʧ الʸعʖ تقʙيʛ  إشارات واضʴة على أن الʦʵʹʱ الأ ʛؗʺك الʨʻʰقات مهʺة الॼʢد الʙعʱم ʧʽقॽم الʙع ʙِّعَقȄُاجع. وʛʱفي ال ʚساسي آخ

ʙ، وقʙ تʱʵلف قʨة آلॽة انʱقال الʱغʛʽʽات الʻق ʕؗم ʨʴة على نǽʙقʻاسة الॽʶقال آثار الʱان ʛات تأخʛʱة وفʙايʴʺة الʙات أسعار الفائȄʨʱʶم ʧة مǽʙ
ʤʻالȃو .ʛإلى آخ ȑادʸʱاع اقʢعلى  ق ʙʺʱقة تعȄʛʢǼ اساتॽʶيل الʙر تعʛʰاب ما يॼالأس ʧاك مʻرة، فإن هʨؗʚʺال ʧʽقॽم الʙإلى أوجه ع ʛ

الॽʰانات مع تʖʻʳ تʛʽʶॽ الأوضاع على نʨʴ سابȘ لأوانه قʰل انʶʴار الʹغȋʨ الʶعȄʛة ȞʷǼل ؗافٍ، مع مʨاصلة اسʙʵʱام الأدوات اللازمة  
 ȃاجة. وʴال ʙʻار الʺالي عʛقʱعلى الاس ȍفاʴي  للʱعات الȄʛʷʱار الأسعار، فإن الʛقʱعادة اسʱاس ʧول الأول عʕʶʺة هي الȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰأن ال ʦغʛ
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تʟʻ على تʠॽɿʵ الإنفاق الʨȞʴمي أو زȄادة الʹʛائʖ بهʙف ضʺان اسʙʱامة القʙرة على تʴʺل الʙيʧ العام ʻȞʺǽها أǽʹا أن تʵفف حʙة 
الʛامॽة إلى إʢǼاء معʙل الʦʵʹʱ بʨجه عام. وʙُʸȄق ذلʸǼ ʥفة خاصة على   الʵǼ ʦʵʹʱفʠ الʢلʖ الؔلي وتعʜȄʜ مʙʸاॽʀة الاسʛʱاتॽʳॽات

   الʰلʙان الʱي تʷهʙ فʨرة في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وتʨاجه مفاضلات بʧʽ الʦʵʹʱ الʴاد والʢॼالة.

:ȋʨاجهة الʹغʨʺل ʖأهʱار الʺالي والʛقʱعلى الاس ȍفاʴال   ʛة تفǽʙقʻاسة الॽʶال ʙيʙʷعة في تȄʛʶة الʛʽتʨال الʜاع لا تʢا على القʡʨض ضغ
وȂلغاء الʙʱابʛʽ الʱي تॽʱح إمهال الʺʙيʧʽʻ) ومʛاॼʀة الʺʵاʛʡ للʕʰʻʱ  ٣الʺالي. وهʻاك مʧ الأسॼاب ما يʛʰر تعʜȄʜ الʛقاǼة (بȘʽʰʢʱ اتفاॽʀة Ǽازل 

لʱي تʱعʛض لها  في حالة حʙوث مʙȄʜ مʧ مʨجات الʹغȋʨ في القʢاع الʺʛʸفي. وॼʻȄغي أن تʻʱاسʖ هʚه الʛقاǼة الʺʲȞفة مع الʺʵاʛʡ ا
ʛ  الʨʻʰك وتأثʛʽها على الʤʻام الʺالي، ؗʺا أنها مʧ الʹʛورȑ أن تعالج ثغʛات الʛقاǼة في القʢاع الʺالي غʛʽ الʺʛʸفي. وʧȞʺȄ اتʵاذ تʙاب̔ 

في حالة نʷأة  سॽاسة الʶلامة الاحʛʱازȄة الؔلॽة على نʨʴ اسॼʱاقي لʺعالʳة الʺʵاʛʡ الʻاشʯة في الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة غʛʽ الʺॽɾʛʸة. و 
الʹغȋʨ في الʨʶق، ʧȞʺǽ الʙʴ مʧ انʱقال العʙوȐ بʛʷʻ الأدوات اللازمة وتقʦǽʙ دعʦ الʨʽʶلة ʛʶǼعة وقʨة، مع تʅॽɿʵ حʙة الʛʢʵ الأخلاقي.  

Ȅʜة لʗʶॽ مʜودة Ǽʺا يʕهلها للʱعامل مع مȞʷلات الإعʶار، فʺʧ الʹʛورȑ أن تʨʱلى الʨȞʴمات إعادة بʻاء ال ʛؗʺك الʨʻʰا لأن الʛʤون ʜʽʴ
 ʧتام م ʨʴعلى ن ʙفʱʶة أن تॽمات خارجʙع صʨوق ʧم ʛʡاʵاجه مʨي تʱان الʙلʰلل ʧȞʺȄة. وॽʁॽʁʴارد الʨʺة الʯʰاجة إلى تعʴالʺالي في حالة ال  

  شȞॼة الأمان الʺالي العالʺॽة للʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة Ǽʺا فʽها الاتفاقات الʺالॽة الʨقائॽة مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.

: مع بلʨغ معʙلات عʜʳ الʺالॽة العامة والʙيʧ الʨȞʴمي مȄʨʱʶات أعلى مʺا ؗانʗ  مʞ الأمان الʺالي مع حʺاǽة الفʯات الʹॽɻفةإعادة بʻاء هʨا
علʽها قʰل الʳائʴة، يʱعʧʽ في ʛʽʲؗ مʧ الʴالات اتʵاذ تʙابʛʽ تǼ ʦʶʱالʺʙʸاॽʀة لʹȌॼ أوضاع الʺالॽة العامة على الʺȐʙ الʺʨʱسȌ مʧ أجل  

مʧ الʺʨازنة وضʺان اسʙʱامة القʙرة على تʴʺل الʙيʧ. وتʛʽʷ الʨʱقعات حالॽا إلى أن تॽʴʸح أوضاع الʺالॽة العامة  اسʱعادة حʜʽ الʛʸʱف  
  Ȍسʨʱʺلغ في الʰʽلي في    ٪٠٬٥سʴʺاتج الʻإجʺالي ال ʧادات    ٢٠٢٤مʸʱالاق ʧفي ؗل م (ةॽلȞॽة العامة الهॽة الʺالʙفي أرص ʛʽغʱاء على الʻب)

الʸاعʙة والاقʸʱادات الʻامॽة. وفي حالة الاقʸʱادات القادرة على الʨصʨل إلى الأسʨاق الʙولॽة، يॼʻغي أن الʺʱقʙمة واقʸʱادات الأسʨاق  
  ʦعʙة الǽحʺا ʧʺʹت ʘʽʴǼ الʺالي Ȍॼʹة الॽعʺل ʧȄʨؔغي تॼʻȄاص. وʵال ʖلʢة الʨة على قʙʺʱة العامة معॽأوضاع الʺال Ȍॼة ضʛʽن وتʨؔت

يʙعʨ إلى الإلغاء الʙʱرʳȄي لʙʱابʛʽ الʺالॽة العامة غʛʽ الʺʨجهة للʺʴʱʶقǼ ،ʧʽʺا فʽها تلʥ    الʺʨجه لأضعف الفʯات. وهʻاك مʧ الأسॼاب ما
وخاصة في ʣل عʨدة أسعار الʢاقة إلى الʺȄʨʱʶات الʱي ؗانʗ علʽها قʰل الʳائʴة    –مʲل دعʦ الʢاقة    – الʱي تʹعف الإشارات الʶعȄʛة  

و تلʥ الʱي تʨاجه مʵاʛʽʰؗ ʛʡة مʧ الʨقʨع فʽها، رȃʺا ؗان تʴقȘʽ اسʙʱامة القʙرة على إلى حʛʽʰؗ ʙ. وفي حالة الʰلʙان ذات الʺʙيʨنॽة الʛʴجة أ 
في عʙد    ٣تʴʺل الʙيʧ لا ǽقʱʹي ضȌॼ أوضاع الʺالॽة العامة في الʨʱقʗʽ الʺʻاسʖ وحʖʶ، وȂنʺا يʢʱلʚؗ ʖلʥ إعادة Ȟॽʂلة ديʨنها (الفʸل  

    مʧ تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العالʺي). ٢٠٢٣إبȄʛل 

إن الاحॽʱاجات الȄʨʺʱلॽة الʵارجॽة الʛʽʰؔة على الʺȐʙ القʛʽʸ تʜʻʱʶف قʙرة    ئقة الȄʨʺʱلॽة في الʰلʙان الʻامॽة ومʵʻفʹة الʙخل:تʅॽɿʵ الʹا
العʙيʙ مʧ اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة والʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل على خʙمة ديʨنها. ولا تʜال فʛوق العائʙ على الʙʻʶات الॽʶادǽة مʛتفعة 

ॽʵȄة، مʺا ǽعʨق قʙرة ʛʽʲؗ مʧ الاقʸʱادات الʱي تعʙʺʱ على الاقʛʱاض قʛʽʸ الأجل على الʨصʨل إلى الأسʨاق. وʱȄعǼ  ʧʽالʺقايʝॽ الʱار 
 ʧȄʛʷعة العʨʺʳه مʱوضع ȑʚك الʛʱʷʺار الʡالإ ʧفادة مʱها الاسʻل مʰʶǼ ،نʨيʙة الȄʨʶʱالؔفاءة ل ʧأعلى م Ȑʨʱʶم Șوف ȘʽʶʻʱالǼ لʽʳعʱال

ʙاع الʺائʺʱن واجʨيʙة الʳلʺعال ʛʽʸاض قʛʱالاق ʅॽتؔال ʠفʵة تॽابʳǽأجل إرسال إشارة إ ʧة، مॽʺة العالǽادॽʶن الʨيʙأن الʷǼ ةʛيʙʱʶʺة ال
  ʳاه.الأجل وॽɽȃة تلافي مʵاʛʡ انʷʱار أزمات الʙيʨن. وʙʳȄر الʛʱحǼ ʖʽالاتفاق مʕخʛا بʧʽ زامॽʰا ولʻʳة دائʽʻها الʛسʺʨʢʵؗ ʧʽʽة في ذلʥ الات 

  ʜȄʜض وتعʛالع ʖة جانȄʨاخ:تقʻʺال ʛʽاجهة تغʨة في مǼلاʸاق العʺل    الʨالأوضاع في أس ʛʽʶॽف إلى تʙي تهʱإن الإصلاحات ال–   ʧم
ة ॽɾه والʙʴ مʧ الاحʱؔاكات الʺعʨقة للاتʶاق بʧʽ العʺالة واحॽʱاجات الʨʶق   ʧȞʺǽ أن تʶهل ضȌॼ أوضاع الʺالॽة    –خلال تॽʳʷع الʺʷارؗ

ʺʱʶهʙفة. وتʧʺʹʱ هʚه الإصلاحات تقʦǽʙ بʛامج تʙرॽʰȄة قʛʽʸة الʺȐʙ في مʳالات الʺهʧ العامة وتʺهʙ لʛʱاجع الʦʵʹʱ نʨʴ الʺȄʨʱʶات ال
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الʱي تعاني مʧ الʻقʟ، وتʺʛȄʛ قʨانʧʽ العʺل واللʨائح الʱي تʙȄʜ مʛونة العʺل مʧ خلال العʺل مǼُ ʧعʙ وسॽاسات الإجازات وتʶهʽل تʙفقات  
 ʛʴǼ ʦʺʸُة تॽɺاʻاسات صॽهاج سʱان ʧȞʺȄة. وʺʤʱʻʺة الʛʳص اله–  ʥالʺالي ذل ʜʽʴإن أتاح ال–  ʧؔة، ولʵسʛʱق مʨʶإخفاقات ال ʗإذا ؗان

يॼʻغي تʖʻʳ اشʛʱاʡات الʺʨȞن الʺʴلي وتʖʻʳ وضع حʨاجʜ أمام الʳʱارة، لأنها ʧȞʺǽ أن تقلل الإنʱاجॽة وتʹعف العلاقات الʳʱارȄة وتهʙد  
لʙخل الأعلى. ومʧ الʹʛورȑ إعʢاء دفعة للʱقʙم نʨʴ الاسʲʱʺار الأمʧ الغʚائي وتعʨق تقʙم الʰلʙان في سعʽها نʨʴ الʱقارب مʧ مȄʨʱʶات ا

ف  في مʸادر الʢاقة الॽʤʻفة لʹʺان ؗفاǽة إمʙادات الʢاقة Ǽالʛʤʻ إلى أهʙاف الʰلʙان الʵاصة Ǽإزالة الʨȃʛؔن. وʲʺȄل الʱعاون مʱعʙد الأʛʡا 
ؔʱال ʦॽʤʻاخ، وتʻʺال ʛʽآثار تغ ʅॽɿʵوت ،ʛʹل الأخʨʴʱالǼ لʽʳعʱة للॽʺʱورة حʛؗاء  ضʚل الʲلة مʺʱʴʺة الȞȃʛʺة ذات الآثار الʯاشʻات الॽجʨلʨʻ

 الاصʻʢاعي.
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 مʗʱʯʴات الاسʯقʙار الʸالي العالʸي -١الإʟار 

  

  يوليو
٢٠٢٣ 

 

اتʱاه   في  معʸʢها  في   ʙʻʴت الʸالॻة  والأوضاع  مʯفائلة،  الʸالॻة  الأسʦاق  تʗʮو 
  .ʙʻʴॻʯل  الȄʛد إبʙور عʙص ʚʻʺ٢٠٢٣ف    ʧار الʺالي العالʺيمʛقʱالاس ʛȄʛتق  ʗʻأعل ،

مع  وحʱى  الʻقǽʙة.  الॽʶاسات   ʙيʙʷت مʨاصلة  إلى  تʱʴاج   ʙق أنها  Ȅʜة  ʛؗʺال الʨʻʰك 
و  مقلʨب  وضع  في   ʙالعائ مॽʻʴʻات  أصʗʴॼ  اسʛʺʱار  ʨد،  ʛؗال  ʧم الʺʵاوف  زȄادة 

ʛة في معʦʤ الʴالات (الȞʷل الॽʰاني   ʁَّ ॽَُة مॽي ١- ١الأوضاع الʺالʱامل الʨالع ʧوم .(
دعʺʗ هʚا الʛʽʶॽʱ ما شهʙه قʢاع الʨʻؔʱلʨجॽا مʧ انʱعاش فʹلا على ارتفاع أسعار 
 الأصʨل الȑʚ مʴا Ǽعʠ الʙفعات الʵافʹة للʦʵʹʱ الʺʱأتॽة مʧ الॽʶاسات الʻقǽʙة

الأكʛʲ تʙʷدا. وفي مʲل هʚه الʛʤوف، مʧ شأن الارتفاعات الʺفاجʯة في الʦʵʹʱ أن  
  ʥذل ʧج عʱʻمفاجئ وحاد. أما ما ي ʨʴة على نॽل الʺالʨالأص ʛʽعʶإعادة ت ʖʰʶت
مʧ تʙʷيʙ للأوضاع الʺالॽة العالʺॽة ʻȞʺॽɾه أن يʱفاعل Ǽعʙ ذلʥ مع مʨاʧʡ الʹعف  

ʧما م ʨام الʺالي، وهʤʻدة في الʨجʨʺالأوضاع. ال ʙيʙʷت ʙȄʜشأنه أن ي  

الق  ʦʸن أن   ʙʻغ الʙʶʸفي،  القʠاع  ʵǺأن  الʸلʲة  الʳʸاوف   ʕاجعʙت  ʗوض  وقʙ
الॻɼʙʶʸة في الاقʶʯادات الʯʸقʗمة تॺاʟأت وتʙʻته، ومʥ الʙʸجح أن يʓدȏ ارتفاع  

الائʸʯان. أوضاع   ʗيʗʵت إلى  الفائʗة  في   أسعار  الʨدائع  تȄʨʴل  ة  ʛؗح  ʗاجعʛوت
 ʧؔق الʺال، ولʨس Șاديʻوص Ȑʛʰؔك الʨʻʰة إلى الॽʺॽك الإقلʨʻʰال ʧة مʙʴʱʺات الǽلاʨال
زȄادة تʙʷيʙ الʯʽʰة الʻقǽʙة لا تʜال تȞʷل تǽʙʴا أمام الʨʻʰك ومʕسʶات الʨساʡة الʺالॽة  

لعʺلॽات غʛʽ الʺॽɾʛʸة. وفي مʢʻقة الʨʽرو، أصॼح الʙʶاد الإلʜامي للقʛوض مʧ ا
ت الʺʱʶهʙفة لإعادة الȄʨʺʱل Ȅʨʡل الأجل ضʛورة حॽʺʱة تʨاجه الʨʻʰك الʱي اعʙʺʱت على هʚا الʺʙʸر للʨʸʴل على تʺȄʨل، بʻʽʺا تʨاجه الʨلاǽا

Ǽعʙ مʨجة  الʺʙʴʱة احʱʺالات زȄادة الʙʱفقات الʵارجة مʧ الʳهاز الʺʛʸفي في ʣل الʙʷʱيʙ الؔʺي الʴالي وȂصʙار ؗʺॽات ʛʽʰؗة مʧ سʙʻات الʜʵانة  
ʺʨجِع أزمة سقف الʙيʧ مʕخʛا. وفي الʨقʗ نفʶه، فإن الʨʳدة الائʱʺانॽة لʺʕسʶات الأعʺال الʺقʛʱضة آخʚة في الʛʱاجع مع ʣهʨر بʨادر الʱأثʛʽ ال

ة إصʙار   ʛؗاء حʢǼȂاض، وʛك على الإقʨʻʰرة الʙق ʟॽادة تقلȄان، وزʺʱالائ ʅॽإلى ارتفاع تؔال ȑدʕة، مʺا يʙات. لارتفاع أسعار الفائ ʛؗʷال ʧات ديʙʻس
الʳʱارȄة   العقارات  أسعار   ȋʨʰه فإن   ،ʥذل على  الʺʶاحات    –وعلاوة  سॽʺا  لا 

  ʖاتȞʺة للʸʸʵʺأن   – ال ʧȞʺǽ اصʸʱالاخ Șʡاʻم ʧم ʛʽʲؗ ة فيॽʻȞʶوالعقارات ال
  ʛʽغ الʺالॽة  الʺʕسʶات  وȄُʹعِف  الʺʙيʻة  ات  ʛؗʷوال  ʛالأس على   ȋʨالʹغ  ʙȄʜي

    ت الʹॽɻفة.الʺॽɾʛʸة الʺعʛضة لʺʵاʛʡ القʢاعا

وʡلʕ الأسʦاق الʶاعʗة الȎʙʮؒ مʯʲفʢة ʶǺلابʯها عʦʸما في هʘه الʭʻʮة الʲʸفʦفة  
Ǻعʗم الॻقʥʻ وتلافʕ إلى حʙʻʮؕ ʗ الاضʙʠاǺات الʯي أصابʕ القʠاع الʙʶʸفي في 

الॽʻʸʱفات   .٢٠٢٣مارس    ȑذو الॽʶادǽة  الʙʻʶات   ȑرʙʸم  ʧم ʛʽʲؗا  أن   ʛʽغ
والأسʨاق الʨاعʙة لا يʜالʨن ǽعانʨن للاحʱفاȍ   الائʱʺانॽة الأدنى في الأسʨاق الʸاعʙة

 ʗلʣ ،العام  ʧاني مʲال الȃʛع  الʙولॽة. وخلال  الأسʨاق  إلى  الʨصʨل  Ǽقʙرتهʦ على 
 ʧم قॼȄʛة  الاسʲʱʺارȄة  الʺʛتॼة  ذات  الॽʶادǽة  الʙʻʶات  على   ʙالعائ فʛوق  مȄʨʱʶات 

ون الʺʛتॼة مʨʱسʢاتها الʱارॽʵȄة، بʻʽʺا ʣلʗ فʛوق العائʙ على الʙʻʶات الॽʶادǽة د
نقʢة أساس).    ٨٨٠الاسʲʱʺارȄة أعلى ʛʽʲȞǼ مʧ الʢʻاق الʱارʵȄي لهʚه الإصʙارات (

في    ʙالعائ فʛوق  أن   ʛؗʚالǼ  ʛيʙ١٨وج   ʧم  ʛʲأك) مȄʨʱʶات حʛجة   ʗبلغ  ʙق بلʙا 
نقʢة أساس). وهʚا الاتʶاع في فʛوق العائʳǽ ʙعل إصʙار سʙʻات ديʧ جʙيʙة    ١٠٠٠

  ٢٠٢٣ى الأسʨاق الʨاعʙة حʱى هʚا الʨقʗ مʧ عام  Ǽالعʺلة الॼɻʸة أمʛا مʱʶعॽʸا عل
   ).٢-١(الȞʷل الॽʰاني 

 Ȅʛد إبʙع ʚʻاق مʨرات الأسʨʢʱا لʲيʙʴت ʧʺʹʱي ʨة. وهॽأسʺالʛة والǽʙقʻاق الʨة في إدارة الأسॽʺاق العالʨل الأسʽلʴت ʦʶار قʡا الإʚه ʙ٢٠٢٣ل  أع    ʧار الʺالي العالʺي، مʛقʱالاس ʛȄʛتق
ʰهائي لʻخ الȄارʱوؗان ال ʨاناته هॽ٢٠٢٣مارس  ٣٠ . 

 : مʓشʙ الأوضاع الʸالॻة ١-١الȜʵل الॻʮاني 
 (Ȍॽسʨال Ȑʨʱʶم ʧة عȄارॽɻʺافات الʛʴالان) 

  
٢٠١٩:         ٢٠٢٠:         ٢٠٢١:        ٢٠٢٢:         ٢٠٢٣  :  

  الȃʛع الأول      الȃʛع الأول     الȃʛع الأول      الȃʛع الأول      الȃʛع الأول 
  

؛ ومʸادر Haver Analytics.؛ ومʕسʶة  Bloomberg Finance L.Pالʺʸادر: مʕسʶة  
ʙقʻوق الʙʻاء صʛʰات خǼاʶة ؛ وحॽʻʡʨانات الॽʰولي.  الʙال 

ॼʱعʙ    أحʙث ) Ǽاسʙʵʱام  FCIملʣʨʴة: ʖʶʴǽُ مʕشʛ الأوضاع الʺالॽة ( ُʁاحة. وتʱʺات الʛʽغʱʺال
  ʧةمʻʽع    ʙصʛل ʦʺʸم ʛشʕʺا. والॽانʛ ॽا وأوؗ ʛؗا وتॽروس ʧة ؗل مʙاعʸاق الʨادات الأسʸʱاق

 تʶعʛʽ الʺʵاʛʡ، وʧʺʹʱȄ مʕشʛات تʶعʛʽ مʱʵلفة، Ǽʺا فʽها أسعار الʺʶاكʧ الॽʁॽʁʴة، ولʻؔه لا
يʧʺʹʱ مقايʝॽ الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة أو نʺʨ الائʱʺان. وللاʡلاع على الʱفاصʽل، يʛُجى الʛجʨع 

  Șفʛʺ١-١إلى ال    ʛȃʨʱد أكʙفي ع  ʗنʛʱة الإنȞॼ٢٠١٨على ش    ʧار الʺالي العالʺي  مʛقʱالاس ʛȄʛتق
)GFSR .( 
 

 الʨلاǽات الʺʙʴʱة
 اقʸʱادات الأسʨاق الʸاعʙة
 Ȑʛمة الأخʙقʱʺادات الʸʱالاق 

تقʛȄʛ الاسʱقʛار 
الʺالي العالʺي، 

عʙد إبȄʛل 
٢٠٢٣ 
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: إصʗار الʗʹʴات الॻʴادǻة في الاقʶʯادات ٢-١الॻʮاني الȜʵل 
 الʦاعʗة حʔʴ الʠʹʸقة

 (Ǽʺلॽارات الʙولارات الأمॽȞȄʛة)

 
  
  

 ; وحʶاǼات خʛʰاء صʙʻوق الʻقʙ الʙولي. Bond Radarالʺʸادر: مʕسʶة 
سॽادǽة في مʕشʛ جي بي    Ǽأنها اقʸʱادا واعʙا تُعʛََّف    ٤٤ملʣʨʴة: ʙʻʱʶǽ هʚا الȞʷل الॽʰاني إلى  

  ʦॽʀو .ʙنʨȃروʨات يʙʻرت سʙخل أصʙفʹة الʵʻان مʙبل ȑأ ʙال القادمة، زائॽاق الأجʨرغان لأسʨم
 حʱى تارʵȄه.  ٢٠٢٣سʻة 
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 أمȞȄʛا اللاتॽʻʽة والؔارʰȄي
ʛ̫ق   إفॽʁȄʛا الأوسȌ وشمال ال

 أوروȃا وآسॽا الʨسʢى
ʛɹاء ʸب الʨʻا جॽʁȄʛإف 

 جʨʻب شʛق آسॽا




