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全球从新冠疫情和俄乌战争中复苏的进

程仍然缓慢且不平衡。尽管全球经济在今年早

些时候展现出了韧性——经济重新开放带来了

增长反弹，且通胀自在去年达到峰值后已有所

下降——但现在放松警惕还为时过早。经济活

动仍不及疫情前的水平（尤其是在新兴市场和

发展中经济体），各个地区的分化日益扩大。

多个因素正在阻碍经济复苏。其中，部分因素

反映了新冠疫情、俄乌战争以及日益加剧的地

缘经济割裂的长期影响；其他因素则更具周期

性，包括为降通胀而收紧的货币政策、在高债

务环境下取消财政支持以及极端天气事件等因

素的影响。

全球经济增速预计将从2022年的3.5%放

缓至2023年的3.0%和2024年的2.9%。这些预

测值仍低于3.8%的历史（2000-2019年）平均

水平，且2024年的预测值较2023年7月《世界

经济展望》更新下调了0.1个百分点。发达经

济体的增速预计将从2022年的2.6%降至2023年
的1.5%和2024年的1.4%，其中，美国经济的增

长势头强于预期，但欧元区的经济增长弱于预

期。预计新兴市场和发展中经济体的增速将小

幅放缓，从2022年的4.1%放缓至2023年和2024
年的4.0%，其中2024年的预测值下调了0.1个
百分点，反映了中国房地产行业的危机。全球

经济的中期增速预测值为3.1%，处于数十年来

的最低水平，有关国家追赶更高生活水平的前

景不佳。预计全球通胀率将从2022年的8.7%稳

步下降到2023年的6.9%和2024年的5.8%。但

2023年和2024年通胀预测值被分别上调了0.1和
0.6个百分点，并且预计多数经济体的通胀要到

2025年才能回到目标水平。 

经济前景面临的风险比六个月前更加平

衡，这是考虑到美国债务上限的紧张问题得以

化解，且瑞士和美国当局采取果断行动遏制了

金融动荡。经济硬着陆的可能性已经下降，但

全球增长面临的风险仍偏向下行。中国的房地

产行业危机可能加深并产生全球溢出效应，特

别是影响到大宗商品的出口国。在其他地方，

正如第二章所述，短期通胀预期已经上升，加

之劳动力市场趋紧，可能导致核心通胀压力持

续存在，为此需要维持高于预期的政策利率。

若出现更多的气候和地缘政治冲击，则可能导

致粮食和能源价格进一步大幅上涨。正如第三

章所述，地缘经济割裂的加剧可能会限制各个

市场之间的大宗商品流动，导致价格出现更多

波动，并增加绿色转型的复杂性。在偿债成本

不断上升的情况下，一半以上的低收入发展中

国家已经处于或很可能陷入债务困境。

政策几乎没有失误的余地。中央银行需

要恢复价格稳定，同时在需要时使用政策工具

来缓解潜在的金融压力。正如第二章所述，有

效的货币政策框架和政策沟通对于锚定预期、

尽可能减小降通胀的产出损失至关重要。财政

政策制定者应重建预算空间以获得回旋余地，

并在保护脆弱群体的同时取消缺乏针对性的措

施。为减少经济增长面临的结构性障碍而实施

的改革（如鼓励劳动力市场参与等）将有利于

通胀平稳降至目标水平并帮助削减债务。在解

决债务问题方面，需要更快、更有效地开展多

边协调，以避免陷入债务困境。另外，还需要

通过合作来减轻气候变化的影响并加快绿色转

型，包括确保必要矿物的稳定跨境流动（如第

三章所述）。

概要


