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الافتراضات والأعراف المتبعة

ح

اعتُمِــد عــدد مــن الافتراضــات في إعــداد التوقعــات الــواردة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. فمــن المفتــرض أن أســعار الصــرف 

الفعليــة الحقيقيــة ظلــت ثابتــة عنــد مســتوياتها المتوســطة خــلال الفتــرة مــن 22 يوليــو 2022 إلى 19 أغســطس 2022، باســتثناء تلــك 

المتعلقــة بالعمــلات المشــاركة في آليــة ســعر الصــرف الأوروبيــة الثانيــة، والتــي يُفتــرض أنهــا ظلــت ثابتــة بالقيمــة الاســمية قياســا 

إلى اليــورو؛ وأن الســلطات الوطنيــة ســتواصل تطبيــق سياســاتها القائمــة )راجــع الإطــار ألــف1 في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى 

الافتراضــات المحــددة بشــأن سياســات الماليــة العامــة والسياســات النقديــة لاقتصــادات مختــارة(؛ وأن متوســط ســعر النفــط ســيكون 

98,19 دولار للبرميــل في 2022 و85,52 دولار للبرميــل في 2023؛ وأن متوســط العائــد علــى الســندات الحكوميــة ذات أجــل 3 أشــهر 

ســيبلغ 1,8% في 2022 و4,0% في 2023 في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، و0,2% في 2022 و0,8% في 2023 في منطقــة اليــورو، 

و0,1% في 2022 و0,0% في 2023 في اليابــان؛ وأن متوســط العائــد علــى الســندات الحكوميــة ذات أجــل 10 ســنوات ســيبلغ %3,2 

في 2022 و4,4% في 2023 في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، و0,9% في 2022 و1,3% في 2023 في منطقــة اليــورو، و0,2% في 

2022 و0,3% في 2023 في اليابــان. وهــذه بالطبــع افتراضــات لأغــراض التحليــل وليســت تنبــؤات، كمــا أن أوجــه عــدم اليقيــن المحيطــة 

بهــا تزيــد مــن هامــش الخطــأ الــذي يمكــن أن تنطــوي عليــه التوقعــات علــى أي حــال. وتســتند هــذه التقديــرات والتوقعــات إلى المعلومــات 

الإحصائيــة المتاحــة حتــى 26 ســبتمبر 2022.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

...  للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛	 

–  فيما بين الســنوات أو الشــهور )2021-2022 أو يناير- يونيو، على ســبيل المثال( للإشــارة إلى الســنوات أو الشــهور المشــمولة، 	 
بمــا فيهــا ســنوات أو شــهور البدايــة والنهايــة؛

/ بين السنوات أو الشهور )2022/2021، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية.	 

»مليار« تعني ألف مليون، بينما »تريليون« تعني ألف مليار.	 

»نقاط الأساس« تشير إلى 0,01 نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.	 

وتشــير البيانــات المذكــورة إلى الســنوات التقويميــة، فيمــا عــدا في حالــة عــدد قليــل مــن البلــدان التــي تســتخدم الســنة الماليــة. ويرجــى 	 

الرجــوع إلى الجــدول )واو( في الملحــق الإحصائــي الــذي يحتــوي علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد فتــرات إبــلاغ اســتثنائية 

لبيانــات الحســابات القوميــة وماليــة الحكومــة لــكل بلــد. 

وبالنســبة لبعــض البلــدان، تســتند الأرقــام المســجلة لعــام 2021 ومــا قبلــه إلى التقديــرات وليــس النتائــج الفعليــة. ويرجــى الرجــوع 	 

إلى الجــدول )زاي( في الملحــق الإحصائــي الــذي يحتــوي علــى قائمــة بآخــر النتائــج الفعليــة للمؤشــرات في الحســابات القوميــة 

والأســعار وماليــة الحكومــة وميــزان المدفوعــات في كل بلــد. 

ما الجديد في هذه المطبوعة:

بالنســبة للجزائــر، يشــمل مجمــوع المصروفــات الحكوميــة وصــافي الإقراض/الاقتــراض اعتبــارا مــن عــدد أكتوبــر 2022 مــن تقريــر 	 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي صــافي الإقــراض الحكومــي الــذي يعكــس معظمــه الدعــم المقــدم إلى نظــام التقاعــد وهيئــات القطــاع العــام 

الأخــرى.

تــم إدراج توقعــات القطــاع المــالي الخاصــة بإكــوادور، وكانــت قــد تــم حذفهــا في الســابق بســبب المناقشــات الجاريــة في إطــار مراجعــة 	 

البرنامج.

تــم إدراج بيانــات التنبــؤات الخاصــة بتونــس، والتــي تــم حذفهــا في الســابق بســبب المناقشــات الفنيــة الجاريــة تمهيــدا لإجــراء 	 

البرنامــج. حــول  محتملــة  مفاوضــات 

بالنســبة لســري لانــكا، تــم اســتبعاد بعــض التوقعــات للفتــرة 2023-2027 مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة حــول إعــادة 	 

هيكلــة الديــن الســيادي عقــب الاتفــاق الأخيــر علــى مســتوى الخبــراء حــول إبــرام برنامــج بدعــم مــن الصنــدوق.

بالنســبة لفنزويــلا، تمــت مراجعــة البيانــات التاريخيــة اعتبــارا مــن عــام 2012 ومــا بعــده بنــاء علــى بعــض التعديــلات التــي طــرأت 	 

علــى المنهجيــة المســتخدمة. وتــم إدراج المتغيــرات الاســمية التــي ســبق اســتبعادها مــن عــدد إبريــل 2022 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي.
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وتُتّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

الجــداول والأشــكال البيانيــة الــواردة في هــذا التقريــر التــي يشــار إلى أن مصدرهــا هــو »حســابات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي« أو 	 

»تقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي« تســتند إلى بيانــات مســتمدة مــن قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي.

عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.	 

تعزى الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.	 

ويتضمــن التقريــر بيانــات مجمعــة لمجموعــات البلــدان المختلفــة حســب خصائصهــا الاقتصاديــة أو الإقليــم التابعــة لــه. ومــا لم يذكــر 	 

خــلاف ذلــك، فــإن البيانــات المجمعــة لأي مجموعــة قُطريــة تمثــل حســابات تســتند إلى 90% أو أكثــر مــن البيانــات المرجحــة لهــذه 

المجموعــة.

ولا تنطــوي الحــدود والألــوان والتســميات ولا أيٌ مــن المعلومــات الأخــرى المســتخدمة في الخرائــط الــواردة في هــذا التقريــر علــى أي 	 

اســتنتاجات مــن جانــب صنــدوق النقــد الــدولي بشــأن الوضــع القانــوني لأي إقليــم ولا أي تأييــد أو قبــول لهــذه الحــدود.

ولا يشــير مصطلحا »بلد« و«اقتصاد«، حســب اســتخدامهما في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشــكل دولة حســب 

مفهــوم القانــون والعــرف الدولييــن. ويغطــي هــذان المصطلحــان أيضــا، حســب اســتخدامهما في هــذا التقريــر، بعــض الكيانــات الإقليميــة 

التــي لا تشــكل دولا ولكــن يُحتفــظ ببياناتهــا الإحصائيــة علــى أســاس منفصــل ومســتقل.
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مزيد من المعلومات

التصحيحات والتنقيحات

يقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات والتحليلات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي عند نشر المطبوعة. وتبذل قصارى 

الرقمية  الطبعات  في  والتنقيحات  التصحيحات  تُدرج  أخطاء،  أي  اكتشاف  ولدى  واكتمالها.  ودقتها  حداثتها  من  للتأكد  الجهود 

أدناه(. ويمكن  )راجع  الإلكترونية  الدولي  النقد  الإنترنت، وفي مكتبة صندوق  الدولي على شبكة  النقد  المتاحة من موقع صندوق 

الاطلاع على قائمة بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الطبعات المطبوعة والرقمية

الطبعات المطبوعة

التالي:  الرابط  طريق  عن  الصندوق  مطبوعات  بيع  مكتبة  من  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  المطبوعة  النسخ  طلب   يمكن 

.imfbk.st/512000

الطبعات الرقمية

 ePub صيغ  العالمي، بما في ذلك  آفاق الاقتصاد  النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير   تتيح مكتبة صندوق 

 .http://www.elibrary.imf.org/OCT22WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: (www.imf.org/publications/WEO)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm  :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

ي
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يمكن الاطلاع على النص الكامل لهذه النسخة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في موقع مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية 

(www.elibrary.imf.org) وموقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت (www.imf.org). ويصاحب الطبعة المتاحة على الموقع 
الإلكتروني مجموعة بيانات مستمدة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي، وهي أكبر من المجموعة الواردة في التقرير نفسه 

في  لاستخدامها  إلكترونيا  الملفات  هذه  تنزيل  ويمكن  عليها.  القراء  طلب  يتكرر  التي  البيانات  سلاسل  تضم  ملفات  من  وتتألف 

مجموعة متنوعة من البرامجيات.

ويقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي أثناء دراسات آفاق الاقتصاد العالمي. وتستند 

البيانات التاريخية والتوقعات إلى المعلومات التي يجمعها الاقتصاديون المختصون بحالات البلدان في سياق البعثات التي يوفدون 

فيها إلى البلدان الأعضاء في الصندوق ومن خلال تحليلاتهم المستمرة لتطورات الأوضاع في كل بلد. وتخضع البيانات التاريخية 

للتحديث على أساس مستمر، كلما توافرت معلومات إضافية، وغالبا ما يجري تصحيح الانقطاعات الهيكلية في البيانات عن طريق 

ربط سلاسل البيانات وغير ذلك من طرق للحصول على سلاسل بيانات تتميز بالسلاسة. وتظل تقديرات خبراء الصندوق بمثابة 

بدائل لسلاسل البيانات التاريخية في حالة عدم توافر المعلومات الكاملة. ولذلك، قد تختلف بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

عن سواه من مصادر البيانات الرسمية، بما في ذلك تقرير »الإحصاءات المالية الدولية« الذي يصدره الصندوق.

توافرها« وتبذل قصارى الجهود  العالمي »كما هي« و»لدى  الاقتصاد  آفاق  تقرير  الوصفية في  والبيانات  البيانات  وتُعرض 

النحو الملائم  اكتشاف أي أخطاء، تتضافر الجهود لتصحيحها على  للتأكد، دونما ضمان، من حداثتها ودقتها واكتمالها. ولدى 

والممكن. وتدرج التصحيحات والتنقيحات المدخلة على المطبوعة بعد نشرها في الطبعات الإلكترونية المتاحة من مكتبة صندوق 

(www.imf.org). ويمكن  الإنترنت  الدولي على شبكة  النقد  (www.elibrary.imf.org) وفي موقع صندوق  الإلكترونية  الدولي  النقد 

الاطلاع على قائمة تفصيلية بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الإلكتروني  الموقع  إلى  الرجوع  يرجى  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  بيانات  قاعدة  استخدام  شروط  تفاصيل  على  وللاطلاع 

.(www.imf.org/external/terms.htm) :حقوق النشر والاستخدام« في العنوان التالي«

العادي أو من خلال منبر  العالمي وقاعدة بياناته بالبريد  آفاق الاقتصاد  ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير 

النقاش على شبكة الإنترنت )لا تُقبل الاستفسارات الهاتفية(:

 

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات

ك
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تمهيد

تشــكل التحليــلات والتوقعــات الــواردة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي جــزءا لا يتجــزأ مــن رقابــة صنــدوق النقــد الــدولي المتعلقــة 

بالتطــورات والسياســات الاقتصاديــة في بلدانــه الأعضــاء، وكذلــك التطــورات في الأســواق الماليــة الدوليــة والنظــام الاقتصــادي العالمــي. 

ويأتي اســتقصاء الآفاق المســتقبلية والسياســات نتاجا لعملية مراجعة شــاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

وتســتند بالدرجــة الأولى إلى المعلومــات التــي يقــوم بجمعهــا خبــراؤه مــن خــلال مشــاوراتهم مــع البلــدان الأعضــاء. وتتــولى إجــراء هــذه 

المشــاورات علــى وجــه الخصــوص إدارات المناطــق الجغرافيــة في الصنــدوق — وهــي الإدارة الإفريقيــة، وإدارة آســيا والمحيــط الهــادئ، 

— بالاشــتراك مــع إدارة الاســتراتيجيات  والإدارة الأوروبيــة، وإدارة الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى، وإدارة نصــف الكــرة الغربــي 

والسياســات والمراجعــة، وإدارة الأســواق النقديــة والرأســمالية، وإدارة شــؤون الماليــة العامــة.

وقد تم تنســيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للســيد بيير-أوليفييه غورينشــا، المستشــار 

الاقتصــادي ومديــر إدارة البحــوث. وتــولى إدارة المشــروع الســيدة بيتيــا كويفــا بروكــس، نائــب مديــر إدارة البحــوث، والســيد دانييــل لي، 

رئيــس قســم بــإدارة البحــوث.

والمســاهمون الأساســيون في هــذا التقريــر هــم ســيلفيا ألبريزيــو، وهورهيــه ألفاريــث، وفيليــب باريــت، ومهــدي بــن عطيــة الأندلســي، 

وجــون بلــودورن، وكريســتيان بوغمانــز، وبنجاميــن كارتــون، وكريســتوفر إيفانــز، وآلان ديزيــولي، ونيلز-جاكــوب هانســن، وفلورانــس 

وأندريــا  بانتــون،  وأوغســطس  الديــن،  نــور  ناتــال، وضيــاء  مويــر، وجون-مــارك  وديــرك  كــوان،  وتــوه  كــوخ،  وكريســتوفر  جومــوت، 

بيســكاتوري، وإيرفيــن بريفيتــي، وألكســندر سولاســي، ومارتــن شــتومر، ونيكــو فاليكــس، وســايمون ڤويــت، وفيليــب وينغنــدر. 

ومــن المســاهمين الآخريــن ميــكال أندريــل، وغافيــن أســدوريان، وجاريــد بيبــي، وريتشــيل بريزييــر، ومويــا تشــين، ويانيــف كوهيــن، 

وفيديريكــو دييــث، ووينشــوان دونــغ، وأنجيــلا إســبيريتو، وريبيــكا أياســو، وزيــان هــان، وجيــن جيــن هــي، ويويــو هوانــغ، وإدوارد لوريتــو، 

وجونــغ جيــن لي، ولي ليــن، ولي لونغــي، ويوســف ناظــر، وســينثيا نيانشــاما نياكــري، وإيمــوري أوكــس، وميرتــو أويكونومــو، وكلاريتــا 

فيليبــس، وكارلــو بيزينيللــي، ورفاييــل بورتييــو، وإفجينيــا بوغاتشــيفا، وتيانشــو كــي، ويايــوان كــي، وأنيتــا رادزيكاوســكي، وماكــس 

روزيكــي، ومحمــد أحســن شــفيق، ونيكــولاس تونــغ، ويــارو زو، وجياكــي زاو، وكانــران زينــغ.

وتــولى جوزيــف بروكوبيــو مــن إدارة التواصــل قيــادة فريــق تحريــر هــذا التقريــر، بدعــم في مجــالي الإنتــاج والتحريــر مــن مايــكل 

 The هــاروب، وبمســاعدة إضافيــة مــن كل مــن لوســي ســكوت موراليــس، وجيمــس أنويــن، وهارولــد ميدينــا )وأعضــاء الفريــق( وشــركة

 . “ TalentMEDIA Services”وشــركة Grauel Group
وقــد أفــاد هــذا التحليــل مــن التعليقــات والمقترحــات مــن الخبــراء في إدارات الصنــدوق الأخــرى، وكذلــك مــن المديريــن التنفيذييــن 

بعــد مناقشــتهم للتقريــر في 29 ســبتمبر 2022. غيــر أن التقديــرات والتوقعــات الــواردة في التقريــر والاعتبــارات المتعلقــة بالسياســات 

الاقتصاديــة هــي مــن إعــداد خبــراء الصنــدوق وينبغــي ألا تنســب إلى المديريــن التنفيذييــن أو إلى الســلطات الوطنيــة التــي يمثلونهــا.

ل
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بينمــا تتكاثــف الغيــوم في ســماء العاصفــة، صــار لزامــا علــى 

صنــاع السياســات التحلــي بالصمــود.

فــلا يــزال الاقتصــاد العالمــي يواجــه تحديــات عميقــة تشــكلت 

بفعــل التداعيــات الممتــدة لثــلاث قــوى باطشــة: الغــزو الروســي 

اتســاع نطــاق  الناجمــة عــن  لأوكرانيــا، وأزمــة تكلفــة المعيشــة 

في  الاقتصــادي  والتباطــؤ  المزمنــة،  التضخميــة  الضغــوط 

الصيــن.

وحســب أحــدث تنبؤاتنــا، يُتوقــع ثبــات معــدل النمــو العالمــي 

في عــام 2022 حيــث يبلــغ 3,2%، ليتراجــع لاحقــا إلى 2,7% في 

عــام 2023 – وهــو مــا يمثــل انخفاضــا قــدره 0,2 نقطــة مئويــة 

عــن تنبــؤات يوليــو – مــع وجــود احتماليــة بنســبة 25% لتراجعــه 

دون 2%. وسيشــهد أكثــر مــن ثلــث الاقتصــاد العالمــي حالــة مــن 

تباطــؤ  اســتمرار  مــع  القــادم،  أو  الحــالي  العــام  في  الانكمــاش 

الولايــات   – العــالم  في  اقتصــادات  ثلاثــة  أكبــر  في  النشــاط 

إن  القــول  وخلاصــة  والصيــن.  الأوروبــي  والاتحــاد  المتحــدة 

الأســوأ لم يــأت بعــد، وسيشــعر الكثيــرون بوطــأة الركــود خــلال 

عــام 2023.

ولا يــزال الاقتصــاد العالمــي يشــهد اختــلالات قويــة نتيجــة 

الــذي لم تقــف تداعياتــه عنــد حــدود  الروســي لأوكرانيــا  الغــزو 

هــدف،  دون  والأرزاق  بــالأرواح  الــذي لحــق  المتصاعــد  الدمــار 

علــى مســتوى  الطاقــة  شــديدة في  أزمــة  أيضــا  عنــه  نتجــت  بــل 

أوروبــا أدت إلى ارتفــاع حــاد في تكلفــة المعيشــة وتعثــر النشــاط 

الاقتصــادي. فقــد ارتفعــت أســعار الغــاز في أوروبــا بأكثــر مــن 

أربعــة أضعــاف منــذ عــام 2021، حيــث قامــت روســيا بتخفيــض 

إمــدادات الغــاز إلى أقــل مــن 20% مــن مســتواها في عــام 2021، 

الشــتاء  فصــل  خــلال  الطاقــة  عجــز  احتمــالات  مــن  يزيــد  ممــا 

القــادم ومــا بعــده. وبوجــه أعــم، أدى النــزاع أيضــا إلى ارتفــاع 

أســعار الغــذاء في الأســواق العالميــة، بالرغــم مــن صفقــة حبــوب 

البحــر الأســود التــي كان لهــا دور في تيســير الأوضــاع مؤخــرا، 

ممــا نتجــت عنــه مصاعــب جســيمة طالــت جميــع الأســر منخفضــة 

الدخــل حــول العــالم، ولا ســيما في البلــدان منخفضــة الدخــل.

ومــع اتســاع نطــاق الضغــوط التضخميــة المزمنــة، تســارعت 

وتيــرة التشــديد النقــدي علــى نحــو متزامــن عبــر البلــدان، وســجل 

الــدولار الأمريكــي ارتفاعــا قويــا مقابــل معظــم العمــلات الأخــرى. 

النقديــة  الأوضــاع  تشــديد  مــن  طويــلا  الاقتصــاد  وســيعاني 

والماليــة العالميــة، ممــا ســيؤدي إلى تراجــع الطلــب وكبــح جمــاح 

التضخــم تدريجيــا. غيــر أن الضغــوط الســعرية لا تــزال مســتمرة 

بقــوة، ممــا يشــكل مصــدر قلــق بالــغ بالنســبة لصنــاع السياســات. 

وتشــير توقعاتنــا إلى وصــول التضخــم العالمــي إلى ذروتــه في 

أواخــر عــام 2022، وإن كان ســيظل مرتفعــا لفتــرة أطــول ممــا 

عــام  بحلــول   %4,1 إلى  ليتراجــع  الســابق،  في  متوقعــا  كان 

.2024

إطــار  في  المتكــررة  العامــة  الإغلاقــات  أدت  الصيــن،  وفي 

تطبيــق اســتراتيجية »صفــر كوفيــد” إلى تداعيــات ســلبية علــى 

الاقتصــاد، ولا ســيما في الربــع الثــاني مــن عــام 2022. عــلاوة 

علــى ذلــك، يشــهد قطــاع العقــارات تراجعــا ســريعا، وهــو يمثــل 

حــوالي خُمــس النشــاط الاقتصــادي في الصيــن. وسيشــكل ذلــك 

عبئــا جســيما علــى مســتويات التجــارة والنشــاط العالميــة نظــرا 

الإمــداد  سلاســل  في  دوره  وأهميــة  الصينــي  الاقتصــاد  لحجــم 

العالميــة.

أمــام  بالفعــل  كبيــرة  تحديــات  الخارجيــة  البيئــة  وتفــرض 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن  العديــد 

الأمريكــي  الــدولار  قيمــة  الحــاد في  الارتفــاع  ويــؤدي  الناميــة. 

وتفاقــم  المحليــة  الســعرية  الضغــوط  في  ملحوظــة  زيــادة  إلى 

التدفقــات  تــزال  ولا  البلــدان.  هــذه  في  المعيشــة  تكلفــة  أزمــة 

الرأســمالية دون مســتوياتها الســابقة، وتســتمر معانــاة العديــد 

مــن الاقتصــادات منخفضــة الدخــل والاقتصــادات الناميــة مــن 

عــام 2022  وســتعيد صدمــات  الحرجــة.  المديونيــة  مســتويات 

فتــح جــراح اقتصاديــة لم تندمــل إلا جزئيــا في أعقــاب الجائحــة. 

وتظــل مخاطــر التطــورات الســلبية تلــوح عاليــا في الآفــاق، 

اللازمــة  السياســات  بيــن  المفاضلــة  صعوبــة  ازدادت  بينمــا 

لمواجهــة أزمــة تكلفــة المعيشــة. وأصبحــت احتمــالات الخطــأ في 

معايــرة السياســات النقديــة وسياســات الماليــة العامــة والقطــاع 

المــالي كبيــرة للغايــة في حقبــة يعــاني فيهــا الاقتصــاد العالمــي 

عبــر  الضغــوط  بــوادر  ظهــور  مــع  مســبوقة  غيــر  هشاشــة  مــن 

الماليــة.  الأســواق 

الأكثــر  التهديــد  تشــكل  المتزايــدة  الســعرية  الضغــوط  وتظــل 

في  لدورهــا  والمســتقبلية  الحاليــة  الأجيــال  لرخــاء  إلحاحــا 

تقليــص الدخــول الحقيقيــة وتقويــض اســتقرار الاقتصــاد الكلــي. 

وفي الوقــت الحــالي، تعمــل البنــوك المركزيــة حــول العــالم بكامــل 

وتيــرة  وتســارعت  الأســعار،  اســتقرار  اســتعادة  علــى  طاقتهــا 

التشــديد بحــدة. غيــر أن التســاهل أو الإفــراط في التشــديد يؤديــان 

اســتمرار  إلى  يــؤدي  قــد  فالتســاهل  مخاطــر.  عــدة  إلى  كلاهمــا 

ترســخ القــوى التضخميــة، وتراجــع مصداقيــة البنــوك المركزيــة، 

وانفــلات ركيــزة التوقعــات التضخميــة. وكمــا تعلمنــا مــرارا مــن 

التاريــخ، لــن يــؤدي ذلــك ســوى إلى تحمــل تكلفــة أكبــر في نهايــة 

المطــاف لكبــح جمــاح التضخــم. أمــا الإفــراط في التشــديد، فقــد 

يــؤدي إلى دفــع الاقتصــاد العالمــي نحــو حالــة مــن الركــود الحــاد 

بــارزون مؤخــرا إلى زيــادة احتمــالات  بــلا داع. وأشــار خبــراء 

الإفــراط في غيــاب التنســيق بيــن البنــوك المركزيــة. وقــد تعــاني 

الأســواق الماليــة بدورهــا مــن أجــل التكيــف مــع التســارع الحــاد 

تتفــاوت  والإفــراط،  التســاهل  بيــن  ومــا  التشــديد.  وتيــرة  في 

الطبيعــة  تقديــر  فســوء  المغلوطــة.  السياســات  هــذه  تداعيــات 

تقديم

م



أكثــر خطــورة علــى اســتقرار  المزمنــة للتضخــم مجــددا ســيكون 

في  حــاد  تراجــع  إلى  يــؤدي  حيــث  مســتقبلا،  الكلــي  الاقتصــاد 

الأنفــس.  بشــق  المركزيــة  البنــوك  اكتســبتها  التــي  المصداقيــة 

ومتــى يبــدأ التباطــؤ الاقتصــادي عبــر البلــدان، وتتضــح مواطــن 

الهشاشــة الماليــة، ســتتعالى حتمــا الأصــوات المناديــة بتيســير 

الأوضــاع النقديــة. وعلــى السياســة الماليــة أن تضمــن اســتمرار 

علــى  يتعيــن  كان  وإن  الضــرورة،  عنــد  الأســواق  الاســتقرار في 

البنــوك المركزيــة حــول العــالم الاســتمرار بقــوة وحســم في توجيــه 

النقديــة نحــو ترويــض التضخــم. سياســاتها 

الحــاد  الاقتصــادي  الهبــوط  أن  التحديــات  هــذه  تعنــي  ولا 

ذلــك  في  بمــا  عديــدة،  بلــدان  ففــي  منــه.  مفــر  لا  واقعــا  أصبــح 

اليــورو، يســتمر  الولايــات المتحــدة والمملكــة المتحــدة ومنطقــة 

غيــر  تراجعــا  ســجلت  التــي  العمــل  أســواق  في  الأوضــاع  ضيــق 

الوظائــف  حجــم  في  وارتفاعــا  البطالــة  معــدلات  في  مســبوق 

الشــاغرة. ويشــير الفصــل الثــاني مــن هــذا التقريــر إلى أنــه لا يــزال 

مــن الممكــن تجنــب دوامــة الأجــور والأســعار في البيئــة الحاليــة 

— رغــم الارتفــاع الســريع في مســتويات الأســعار والأجــور — 
التضخميــة. التوقعــات  تنفلــت ركيــزة  مــا لم 

المعيشــة  تكلفــة  أزمــات  مــن  متبايــن  مزيــج  مواجهــة  وفي 

جســيما  تحديــا  تواجــه  عديــدة  بلــدان  باتــت  والغــذاء،  والطاقــة 

هنــا  وأذكــر  الملائمــة.  العامــة  الماليــة  سياســات  صياغــة  في 

عــددا قليــلا مــن المبــادئ المهمــة. أولا، في البلــدان التــي شــهدت 

انحســارا كبيــرا في وتيــرة تفشــي الجائحــة، حــان الوقــت لإعــادة 

الوقائيــة. وقــد اتضــح جليــا خــلال  بنــاء احتياطياتهــا الماليــة 

الجائحــة مــدى أهميــة الحيــز المــالي للتعامــل مــع الأزمــات. فكلمــا 

ازداد الحيــز المــالي في البلــدان، كانــت أكثــر قــدرة علــى حمايــة 

الأســر والشــركات. وثانيــا، ينبغــي ألا تتعــارض أغــراض سياســة 

الســيطرة  في  النقديــة  الســلطات  مســاعي  مــع  العامــة  الماليــة 

علــى التضخــم، وإلا ســيطول الكفــاح مــن أجــل خفــض مســتويات 

وتــزداد  التضخميــة،  التوقعــات  ركيــزة  تنفلــت  وقــد  التضخــم، 

ممــا  المــالي،  الاســتقرار  عــدم  حالــة  وتتفاقــم  التمويــل،  تكلفــة 

ســيصعب علــى ســلطات الماليــة العامــة والســلطات في القطاعيــن 

النقــدي والمــالي أداء مهامهــا كمــا اتضــح في الأحــداث الأخيــرة. 

وثالثــا، فــإن أزمــة الطاقــة، ولا ســيما في أوروبــا، ليســت مجــرد 

صدمــة انتقاليــة. فإعــادة توزيــع إمــدادات الطاقــة علــى نطــاق 

علــى  الروســية  الحــرب  أعقــاب  في  واســع  وسياســي  جغــرافي 

أوكرانيــا أصبحــت واقعــا دائمــا. وستشــهد أوروبــا شــتاء صعبــا 

أســوأ علــى  عــام 2023 ســيكون  عــام 2022، ولكــن شــتاء  في 

الأرجــح. وعلــى ســلطات الماليــة العامــة في المنطقــة التخطيــط 

والتنســيق لمواجهــة هــذه الصعوبــات. ورابعــا، تمثــل الإشــارات 

الســعرية أداة مهمــة لكبــح الطلــب وزيــادة العــرض. فالضوابــط 

جميعهــا  التصديــر  حظــر  أو  الموجــه،  غيــر  الدعــم  أو  الســعرية، 

وتــؤدي  العامــة  الماليــة  علــى  باهظــة  تكلفــة  تفــرض  إجــراءات 

التوزيــع، وترشــيد  الطلــب، ونقــص الإمــدادات، وســوء  فــرط  إلى 

الاســتهلاك، وعــلاوات ســعرية في الســوق الســوداء، بــل نــادرا مــا 

تحقــق الغــرض منهــا كمــا يعلمنــا التاريــخ. وعوضــا عــن ذلــك، 

الفئــات  حمايــة  العامــة  الماليــة  سياســة  تســتهدف  أن  ينبغــي 

الأكثــر عرضــة للمخاطــر مــن خــلال صــرف تحويــلات موجهــة 

خــلال  مــن  كلــي  دعــم  تقديــم  تجنــب  يمكــن  لم  ومــا  ومؤقتــة. 

الماليــة العامــة، ولا ســيما في البلــدان الأشــد تضــررا مــن أزمــة 

الطاقــة، مــن المهــم أن ترتكــز السياســات علــى إطــار مــالي متوســط 

الماليــة  لسياســة  يمكــن  وخامســا،  بالمصداقيــة.  يتســم  الأجــل 

العامــة مســاعدة الاقتصــادات علــى التكيــف مــع زيــادة التقلبــات 

والتعــافي مــن التداعيــات مــن خــلال الاســتثمار في تعزيــز الطاقــة 

الرقمــي  والتحــول  البشــري  المــال  رأس  شــأن  فمــن  الإنتاجيــة: 

والطاقــة الخضــراء وتنويــع سلاســل الإمــداد جعــل الاقتصــادات 

أكثــر صلابــة في مواجهــة الأزمــة القادمــة. غيــر أن السياســات 

الحاليــة لا تسترشــد دائمــا بهــذه المبــادئ البســيطة بــكل أســف، 

تنشــيط  إلى  أغلبهــا  في  تهــدف  التــي  الماليــة  الحــزم  وتشــكل 

الاقتصــاد خطــرا لا يســتهان بــه في بلــدان عديــدة بســبب حجمهــا 

دقــة الاســتهداف. الهائــل وافتقارهــا إلى 

وفي العديــد مــن الأســواق الصاعــدة، تنشــأ تحديــات جســيمة 

الأوضــاع  تشــديد  إلى  يــؤدي  الــذي  الــدولار  قيمــة  ارتفــاع  عــن 

الماليــة وزيــادة تكلفــة الســلع المســتوردة. وقــد بلــغ الــدولار في 

الوقــت الحــالي أعلــى مســتوياته منــذ أوائــل العقــد الأول مــن القــرن 

الحــادي والعشــرين. وحتــى الآن، يبــدو أن هــذا الارتفــاع نــاتج 

في معظمــه عــن عوامــل أساســية، مثــل تشــديد السياســة النقديــة 

في الولايــات المتحــدة وأزمــة الطاقــة. وفي معظــم البلــدان، تكمــن 

للحفــاظ  النقديــة  السياســة  معايــرة  في  الملائمــة  الاســتجابة 

الصــرف،  أســعار  الســماح بتعديــل  مــع  الأســعار،  اســتقرار  علــى 

القيمــة لاســتخدامها  النقــد الأجنبــي  والاحتفــاظ باحتياطيــات 

إذا مــا ســاءت الأوضــاع الماليــة للغايــة.

وبــات الاقتصــاد العالمــي قريبــا مــن مواجهــة موجــة عاصفــة 

ربمــا تحمــل في طياتهــا اضطرابــات ماليــة علــى الأرجــح، ممــا 

ســيدفع المســتثمرين إلى البحــث عــن مــلاذ آمــن لاســتثماراتهم، 

مثــل ســندات الخزانــة الأمريكيــة، طلبــا للحمايــة، وســيؤدي إلى 

ارتفــاع قيمــة الــدولار مجــددا. وقــد حــان الوقــت لقيــام صنــاع 

السياســات في الأســواق الصاعــدة بســد الثغــرات. فعلــى البلــدان 

مــن  الوقائيــة  الســيولة  مســتويات  تعزيــز  في  فــورا  تنظــر  أن 

يوفرهــا  التــي  الوقائيــة  الأدوات  مــن  الاســتفادة  طلــب  خــلال 

وســلامة  الاســتفادة  لشــروط  اســتيفائها  شــريطة  الصنــدوق 

البلــدان  تســتهدف  أن  ينبغــي  ذلــك،  علــى  عــلاوة  سياســاتها. 

الماليــة  الاضطرابــات  تأثيــر  مــن  الحــد  القادمــة  المرحلــة  في 

المســتقبلية مــن خــلال مزيــج مــن الإجــراءات الوقائيــة الملائمــة 

علــى جانــب سياســات الســلامة الاحترازيــة الكليــة والتدفقــات 

وضعــه  الــذي  المتكامــل  السياســات  لإطــار  وفقــا  الرأســمالية 

الصنــدوق. والعديــد مــن البلــدان منخفضــة الدخــل بلــغ بالفعــل 

نقطــة المديونيــة الحرجــة أو بــات قريبــا منهــا. لذلــك علينــا الآن 

أن نمضــي قدمــا في إعــادة هيكلــة الديــون بصــورة منظمــة مــن 

البلــدان  العشــرين« لصالــح  خــلال »الإطــار المشــترك لمجموعــة 

الأكثــر تضــررا لتجنــب موجــة مــن أزمــات الديــن الســيادي. فربمــا 

قريبــا. الآوان  يفــوت 

مــن  بهــا  اقتــرن  ومــا  والغــذاء،  الطاقــة  أزمــات  ففــي  وأخيــرا، 

ارتفــاع حــاد في درجــات الحــرارة خــلال فصــل الصيــف، تذكــرة 

قاســية بمــا قــد تحملــه لنــا التحــولات المناخيــة مــن تحديــات مــا لم 

ننجــح في الســيطرة عليهــا. وعلينــا أن نتحــرك بشــكل أكبــر لتنفيــذ 

الكارثيــة.  المناخيــة  التغيــرات  لــدرء  اللازمــة  المنــاخ  سياســات 

وكمــا يــرد في الفصــل الثالــث، فــإن هــذه السياســات قــد ينشــأ عنهــا 
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بعــض التداعيــات الطفيفــة علــى مســتويات النشــاط والتضخــم في 

الأجــل القريــب، ممــا قــد يجعــل تأثيرهــا يبــدو ضئيــلا عنــد المقارنــة 

بمــا ســنتكبده مــن تكلفــة كارثيــة حــال الإحجــام عــن المواجهــة. 

عنــه  ستنشــأ  الأخضــر  التحــول  خطــى  تأخــر  أن  بالذكــر  وحــري 

زيــادة حــادة في هــذه التكلفــة. الرســالة إذن واضحــة؛ فالتحــول 

بخطــى موثوقــة في الوقــت المناســب ليــس مهمــا لمســتقبل كوكبنــا 

فحســب، بــل سيســاعد أيضــا علــى تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي 

الكلــي.

وبتقدمنــا علــى صعيــد سياســات المنــاخ، وتســوية الديــون، 

أن  ســنثبت  الأطــراف،  متعــددة  الأخــرى  الخاصــة  والقضايــا 

الجهــود المركــزة متعــددة الأطــراف مــن شــأنها بالفعــل أن تحقــق 

عــن  الناجمــة  للضغــوط  بنجــاح  تتصــدى  وأن  للجميــع  التقــدم 

الجغرافي-الاقتصــادي. التشــتت 

بيير-أوليفييه غورينشا

المستشار الاقتصادي

س
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التحديــات  مــن  عــددا  حاليــا  العالمــي  الاقتصــاد  يواجــه 

المثيــرة للاضطرابــات. وتنــوء الآفــاق بأعبــاء ثقيلــة مــن جــراء 

ارتفــاع التضخــم إلى مســتوى لم يشــهده علــى مــدى عــدة عقــود، 

وتشــديد الأوضــاع الماليــة في معظــم المناطــق، والغــزو الروســي 

لأوكرانيــا، وجائحــة كوفيــد-19 التــي لا تــزال مســتمرة. وتســهم 

إلى  العامــة  الماليــة  وسياســات  النقديــة  السياســات  عــودة 

الأوضــاع العاديــة بعــد الدعــم غيــر المســبوق الــذي قدمتــه أثنــاء 

السياســات  الطلــب بينمــا يهــدف صنــاع  الجائحــة في تخفيــف 

إلى تخفيــض التضخــم وإعادتــه إلى مســتواه المســتهدف. ولكــن 

هنــاك نســبة متزايــدة مــن الاقتصــادات التــي تشــهد إمــا تباطــؤا 

في النمــو أو انكماشــا مباشــرا. وتعتمــد صحــة الاقتصــاد العالمــي 

المســتقبلية اعتمــادا حاســما علــى المعايــرة الناجحــة للسياســة 

النقديــة، ومســار الحــرب في أوكرانيــا، واحتمــال حــدوث مزيــد 

مــن الانقطاعــات المرتبطــة بالجائحــة علــى جانــب العــرض، كأن 

يحــدث ذلــك في الصيــن علــى ســبيل المثــال.

6,0% في  مــن  العالمــي  النمــو  تباطــؤ  إلى  التنبــؤات  وتشــير 

عام 2021 إلى 3,2% في عام 2022 ثم 2,7% في عام 2023. 

النمــو منــذ عــام 2001 باســتثناء  أنمــاط  ويمثــل ذلــك أضعــف 

جائحــة  مــن  الحــادة  والمرحلــة  العالميــة  الماليــة  الأزمــة  فتــرة 

في  الملحــوظ  الاقتصــادي  التباطــؤ  إلى  ويرجــع  كوفيــد-19، 

أكبــر الاقتصــادات: انكمــاش إجمــالي النــاتج المحلــي للولايــات 

شــهدته  وانكمــاش   ،2022 مــن  الأول  النصــف  في  المتحــدة 

منطقــة اليــورو في النصــف الثــاني مــن 2022، وطــول أمــد تفشــي 

جائحــة كوفيــد-19 وإجــراءات الإغــلاق العــام في الصيــن إلى 

جانــب تزايــد الأزمــة في قطــاع العقــارات. وحــوالي ثلــث اقتصــاد 

النمــو  مــن  متتالييــن  ســنة  ربعــي  يشــهد  لأن  معــرض  العــالم 

الســلبي. وتشــير التنبــؤات إلى أن التضخــم العالمــي ســيرتفع مــن 

4,7% في 2021 إلى 8,8% في 2022 لكنه سيتراجع إلى %6,5 

في 2023 وإلى 4,1% في 2024. وكان الارتفــاع المفاجــئ في 

انتشــارا في الاقتصــادات المتقدمــة، مــع زيــادة  أكثــر  التضخــم 

درجــات التبايــن علــى مســتوى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة 

الناميــة. والاقتصــادات 

بصــورة  كبيــرة  بالآفــاق  تحيــط  التــي  المخاطــر  تــزال  ولا 

اســتثنائية ومائلة نحو التطورات الســلبية. فقد يجانب السياســة 

لتخفيــض  الصحيــح  الموقــف  حســاب  في  الصــواب  النقديــة 

التضخــم. ومــن الممكــن أن يســتمر تباعــد مســارات السياســات في 

الاقتصــادات الكبــرى، فيــؤدي إلى اســتمرار الارتفــاع في ســعر 

الــدولار الأمريكــي ومزيــد مــن التوتــرات عبــر الحــدود. وقــد يــؤدي 

حــدوث مزيــد مــن صدمــات أســعار الطاقــة والغــذاء إلى اســتمرار 

التضخــم لمــدة طــول. ومــن الممكــن أن يتســبب تشــديد أوضــاع 

مرحلــة  في  الصاعــدة  الأســواق  دخــول  في  العالمــي  التمويــل 

مديونيــة حرجــة علــى نطــاق واســع. ومــن شــأن وقــف إمــدادات 

يواجــه  وقــد  أوروبــا.  النــاتج في  أن يضعــف  روســيا  مــن  الغــاز 

كوفيــد-19  جائحــة  تفشــي  حــال  العوائــق  مــن  مزيــدا  النمــو 

وتفاقــم  جديــدة.  عالميــة  صحيــة  مخــاوف  ظهــور  أو  مجــددا 

أزمــة قطــاع العقــارات في الصيــن يمكــن أن يــؤدي إلى انتشــار 

تداعياتهــا إلى القطــاع المصــرفي المحلــي ممــا يؤثــر تأثيــرا شــديد 

الوطــأة علــى نمــو البــلاد، مــع مــا لذلــك مــن آثــار ســلبية عابــرة 

يعــوق  أن  الجغرافي-السياســي  التشــرذم  شــأن  ومــن  للحــدود. 

العراقيــل  مــن  مزيــدا  ويضــع  الرأســمالية،  والتدفقــات  التجــارة 

التعــاون بشــأن سياســة المنــاخ. ويميــل ميــزان المخاطــر  أمــام 

نحــو التطــورات الســلبية بقــوة، فهنــاك احتماليــة نســبتها حــوالي 

25% بــأن يشــهد النمــو العالمــي هبوطــا لعــام قــادم إلى أقــل مــن 

2,0% — أي في المئيــن العاشــر مــن نتائــج النمــو العالمــي منــذ 

.1970 عــام 

إن درء هــذه المخاطــر يبــدأ بمواصلــة السياســة النقديــة العمــل 

علــى اســتعادة اســتقرار الأســعار. وكمــا يبيــن الفصــل 2، يشــكل 

التشــديد النقــدي القــوي في البدايــة أهميــة بالغــة لتجنــب انفــلات 

توقعــات  اســتناد  بســبب  المســتهدفة  الركيــزة  عــن  التضخــم 

مــع  تجربتهــا  إلى  والأســعار  الأجــور  بشــأن  والشــركات  الأســر 

في  العامــة  الماليــة  سياســة  أولويــة  وتتمثــل  مؤخــرا.  التضخــم 

حمايــة الفئــات الضعيفــة بتقديــم دعــم موجــه للمســتحقين في 

الأجــل القريــب لتخفيــف العــبء مــن أزمــة غــلاء المعيشــة التــي 

أن  ينبغــي  ولكــن  العــالم.  أنحــاء  مختلــف  في  آثارهــا  انعكســت 

السياســة  يظــل موقفهــا متشــددا ككل إلى درجــة تكفــي لإبقــاء 

النقديــة علــى المســار نحــو تحقيــق الهــدف. ولا بــد مــن تحســين 

الديــون بشــكل ملمــوس لمعالجــة حالــة المديونيــة  أطــر تســوية 

الحكوميــة الحرجــة المتزايــدة بســبب انخفــاض النمــو وارتفــاع 

تكاليــف الاقتــراض. وفي ظــل تضييــق الأوضــاع الماليــة، ينبغــي 

الكليــة  الاحترازيــة  الســلامة  سياســات  انتهــاج  في  الاســتمرار 

للحمايــة مــن المخاطــر النظاميــة. ويمكــن تخفيــف النقــص في 

الراميــة  المكثفــة  الهيكليــة  الإصلاحــات  خــلال  مــن  الإمــدادات 

دعــم  ثــم  ومــن  الاقتصاديــة،  والقــدرات  الإنتاجيــة  إلى تحســين 

السياســة النقديــة في مكافحتهــا للتضخــم. وتحقــق السياســات 

الراميــة إلى تســريع مســار التحــول إلى الطاقــة الخضــراء مــردودا 

طويــل المــدى علــى أمــن إمــدادات الطاقــة وتكاليــف تغيــر المنــاخ 

المســتمر. وكمــا يبيــن الفصــل 3، فــإن اتخــاذ التدابيــر الصحيحــة 

بالتدريج على مدى الســنوات الثماني القادمة ســيبقي التكاليف 

الاقتصاديــة الكليــة في حــدود يمكــن تحملهــا. وأخيــرا، فإن نجاح 

التعــاون متعــدد الأطــراف ســيحول دون التشــرذم الــذي يمكــن أن 

يعكــس مســار مكاســب الرفاهيــة الاقتصاديــة التــي تحققــت علــى 

مــدى ثلاثيــن عامــا مــن التكامــل الاقتصــادي.

ملخص واف

ع
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التضخم وعدم اليقين

يمر العالم حاليا بفترة من التقلبات، فالتغيرات الاقتصادية 

والجغرافية-السياسية والبيئية تؤثر جميعها على الآفاق العالمية. 

وقد زاد التضخم حتى بلغ أعلى مستوياته على مدار عدة عقود، 

مما دفع إلى سرعة تشديد السياسات النقدية وتقليص ميزانيات 

الأسر المعيشية مع تراجع الدعم المقدم من المالية العامة المتعلق 

بجائحة كوفيد-19. ويواجه كثير من البلدان منخفضة الدخل في 

الوقت الراهن صعوبات بالغة على مستوى المالية العامة. وفي 

الوقت نفسه، أدت الحرب الدائرة التي شنتها روسيا على أوكرانيا 

والتوترات في مناطق أخرى من العالم إلى زيادة إمكانية وقوع 

اضطرابات سياسية جغرافية هائلة. وعلى الرغم من تراجع تأثير 

تزال  لا  الأثر  ممتدة  موجاتها  فإن  البلدان،  معظم  في  الجائحة 

الصين.  في  وخاصة  الاقتصادي،  النشاط  إرباك  في  مستمرة 

وآسيا  أوروبا  في  العنيفة  والجفاف  الحرارة  موجات  وأضفت 

الوسطى وجنوب آسيا شعورا بما ينتظرنا من مستقبل غير موات 

أفسده تغير المناخ العالمي.

وفي خضم هذه الأوضاع المتقلبة، تؤكد البيانات التي صدرت 

مؤخرا أن الاقتصاد العالمي يمر بفترة من تباطؤ النشاط الاقتصادي 

واسع النطاق في ظل تحقق مخاطر التطورات المعاكسة — بما فيها 

المخاطر التي أبرزها عدد يوليو 2022 من تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصاد العالمي، وإن كانت مقترنة ببعض الإشارات المتضاربة. 

فقد شهد الربع الثاني من عام 2022 انكماشا متواضعا في إجمالي 

مئوية  نقطة   0,1- يعادل  )بما  العالمي  الحقيقي  المحلي  الناتج 

سنوي(،  أساس  على  محسوبا  سنوي  ربع  أساس  على  النمو  من 

مع تسجيل نمو سالب في الصين وروسيا والولايات المتحدة، إلى 

جانب التباطؤ الحاد للنشاط الاقتصادي في بلدان أوروبا الشرقية 

في  الحرب  جراء  من  مباشر  نحو  على  تضررا  الأشد  كانت  التي 

أوكرانيا والعقوبات الاقتصادية الدولية للضغط على روسيا لإنهاء 

الأعمال العدائية. وفي الوقت نفسه، لم تتعرض بعض الاقتصادات 

اليورو  النمو في منطقة  ارتفع معدل  — حيث  للانكماش  الكبرى 

بالنمو  مدعوما  السنة،  من  الثاني  الربع  خلال  التوقعات  متجاوزا 

وتفيد  السياحة.  على  المعتمدة  الجنوبية  أوروبا  اقتصادات  في 

المؤشرات الرائدة، بما فيها طلبات التصنيع الجديدة وآليات قياس 

المزاج العام، بتباطؤ النشاط الاقتصادي بين الاقتصادات الكبرى 

إشارات متضاربة في بعض  أن هناك  البياني 1-1(. غير  )الشكل 

الحالات، حيث تشير بعض المؤشرات إلى ضعف الناتج في ظل قوة 

سوق العمل.

وتمثل سرعة إلغاء تدابير التيسير النقدي أحد العوامل المهمة التي 

ارتكز عليها التباطؤ الاقتصادي في النصف الأول من العام الجاري 

حيث تسعى بنوك مركزية كثيرة إلى تهدئة ارتفاع التضخم المزمن 

)الشكل البياني 1-2(. فأسعار الفائدة المرتفعة وما يصاحبها من 

ارتفاع تكاليف الاقتراض، بما في ذلك أسعار الفائدة على القروض 

العقارية، تحقق حاليا الأثر المنشود لخفض حماس الطلب المحلي، 

وأكثرها وضوحا في  الاقتصادي  التباطؤ  بوادر  أولى  حيث ظهرت 

سوق الإسكان في اقتصادات مثل الولايات المتحدة. وقد اقترن تشديد 

السياسات النقدية عموما — وإن لم يكن في كل البلدان— بخفض 

للدخل  دفعة  أعطى  أن  سبق  الذي  العامة  المالية  من  المقدم  الدعم 

التفاصيل،  في  الخوض  وبدون  الأسر.  قطاع  في  للإنفاق  المتاح 

الفترة  مستويات  الاسمية  الأساسية  الفائدة  أسعار  حاليا  تتجاوز 

التي سبقت الجائحة في الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية على حد سواء. ومع ارتفاع التضخم، 

فإن أسعار الفائدة الحقيقية عموما لم ترجع بعد إلى مستويات ما 

المناطق،  معظم  في  المالية  الأوضاع  تشديد  وكان  الجائحة.  قبل 

تقرير  من  أكتوبر 2022  )عدد  الصين  في  تمثل  ملحوظ  باستثناء 

سعر  في  قوي  ارتفاع  في  انعكس  قد  العالمي(،  المالي  الاستقرار 

الصرف الحقيقي للدولار الأمريكي.

وقد أدى هذا أيضا إلى ارتفاع فروق العائد — أي الفرق بين 

أو  الأمريكي  بالدولار  المقومة  الحكومية  البلدان  سندات  عائدات 

اليورو وعائدات السندات الحكومية الأمريكية أو الألمانية — في 

بلغت حالة  التي  الدخل  الدخل ومتوسطة  الاقتصادات منخفضة 

جنوب  إفريقيا  ففي   .)3-1 البياني  )الشكل  الحرجة  المديونية 

الصحراء، تجاوزت فروق العائد على أكثر من ثلثي سندات الدين 

 2022 أغسطس  شهر  في  أساس  نقطة   700 مستوى  السيادية 

— بزيادة أكبر كثيرا مقارنة بسنة مضت. وفي أوروبا الوسطى 
التحول  تفاقم  في  أوكرانيا  في  الحرب  آثار  تسببت  والشرقية، 

المستمر في مزاج المستثمرين العالمي تجاه المخاطرة.

تفشي  موجات  أدت  وحدها،  النقدية  السياسة  تأثير  وبخلاف 

جائحة كوفيد-19 في الصين والقيود المفروضة على حرية الحركة 

في إطار استراتيجية "صفر كوفيد" التي اعتمدتها السلطات وكذلك 

الغزو الروسي لأوكرانيا إلى خفض النشاط الاقتصادي. فقد فرضت 

إجراءات الإغلاق العام في الصين قيودا هائلة على المستوى المحلي 

بالفعل.  المنهكة  العالمية  الإمدادات  سلاسل  عرقلة  في  وتسببت 

إمدادات  في  المتزايدة  والتخفيضات  أوكرانيا  في  الحرب  وتسببت 

أسواق  في  قبل  من  القائمة  الضغوط  تعظيم  في  أوروبا  إلى  الغاز 

الطبيعي  الغاز  أسعار  ارتفاع  أدى إلى  العالمية، مما  الأولية  السلع 

مرة أخرى )الشكل البياني 1-4(. وتتعرض الاقتصادات الأوروبية 

الناجمة عن  — إلى المخاطر  — بما فيها أكبرها، ألمانيا  حاليا 

آثار تخفيضات إمدادات الغاز. فقد ساهم استمرار عدم اليقين بشأن 

إمدادات الطاقة في تباطؤ النشاط الاقتصادي الحقيقي في أوروبا، 

ثقة  تراجع  إلى  أدى  مما  التحويلية،  الصناعة  قطاع  في  سيما  لا 

المستهلكين، وبقدر أقل ثقة مجتمع الأعمال )الشكل البياني 1-1(. 

على  المعتمدة  الجنوبية  الاقتصادات  في  القوي  التعافي  أن  غير 

الآفاق والسياسات العالمية 1 ل
ص

ف
ل

ا
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

السياحة ساعد على تحقيق نمو كلي أفضل من المتوقع في النصف 

الأول من 2022.

وأتاحت أسعار الغذاء — وهي من أهم محركات التضخم العالمي 

حتى الآن في العام الجاري — قدرا محدودا من الأنباء السارة، حيث 

أدى تراجع أسعار العقود المستقبلية )الشكل البياني 1-4( وصفقة 

تحسن  إمكانية  في  الأمل  بعض  إعطاء  إلى  الأسود  البحر  حبوب 

الإمدادات في الشهور المقبلة. وبوجه أعم، هناك بعض البوادر التي 

تباطؤ  ظل  في  الأولية  السلع  أسعار  تراجع  بدء  احتمال  إلى  تشير 

موجات  أن  غير  التضخم.  تهدئة  على  يساعد  مما  العالمي،  الطلب 

الحرارة والجفاف المتطرفة في الآونة الأخيرة تمثل تذكرة صارخة 

تأثير  من  له  وما  المناخ  تغير  جراء  من  الأجل  قريبة  بالتهديدات 

محتمل على الإنتاجية الزراعية )الشكل البياني 5-1(.

وعلى الرغم من التحسن الطفيف الذي طرأ على التنبؤات للنصف 

الثاني من السنة، فإن معدل النمو لعام كامل في 2022 سيكون على 

الأرجح أقل كثيرا من متوسط الأداء في الفترة التي سبقت الجائحة 

تشير  عام 2022،  ففي   .2021 في  النمو  في  القوي  والانتعاش 

التوقعات إلى اتساع الاقتصاد العالمي بنسبة قدرها 3,2% مقارنة 

بعام 2021، حيث تحقق الاقتصادات المتقدمة نموا قدره %2,4 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  تنمو  بينما 

بنسبة قدرها 3,7%. وسوف يشهد توسع الاقتصاد العالمي تباطؤا 

أكبر في 2023، بنسبة قدرها 2,7%، مع نمو الاقتصادات المتقدمة 

بنسبة قدرها 1,1% واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية بنسبة قدرها %3,7.

وهناك ثلاثة عوامل رئيسية تسهم بصورة حيوية في تشكيل 

ارتفاع  إزاء  النقدية  السياسة  موقف  وهي  الاقتصادية،  الآفاق 

التضخم، وتأثير الحرب في أوكرانيا، والتأثير المتواصل لحالات 

الإغلاق العام المرتبطة بالجائحة وانقطاعات سلاسل الإمدادات. 

المحركة  القوى  هذه  من  كلٍ  مناقشة  التالية  الأقسام  وتتناول 

الواحدة تلو الأخرى قبل استعراض الآفاق بالتفصيل.

البنوك المركزية تتصدى لارتفاع 

التضخم المزمن

التضخم على نحو أسرع وأكثر  ارتفع معدل  منذ عام 2021، 

في  التضخم  بلغ   ،2022 وفي  متوقعا.  كان  مما  استمرارية 

أن  ورغم   .1982 عام  منذ  معدلاته  أعلى  المتقدمة  الاقتصادات 

الاقتصادات  معظم  على  تؤثر  النطاق،  واسعة  ظاهرة  التضخم 

الأشد  تأثيره  البياني 1-6(، فإن  )الشكل  العالم  أنحاء  في جميع 

الولايات المتحدة منطقة اليورو اليابان المملكة المتحدة

البرازيل الصين الهند

الشكل البياني ١-١: المؤشرات الرائدة تظهر بوادر التباطؤ 
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة الأولى، تشير مؤشرات مديري المشتريات الأعلى من ٥٠ إلى حدوث توسع. 

.(z-scores) وفي اللوحتين الثانية والثالثة، القيم مستعدلة باستخدام الدرجات المعيارية
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المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

أغسطس ٢٠٢١

أغسطس ٢٠٢٢

الشــكل البيــاني ١-٣: فــروق العائــد علــى الســندات الســيادية في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: بالنســبة لــكل منطقــة، يشــير الشــكل المســتطيل الملــون في الشــكل البيــاني إلى الربيــع 

الأعلــى والوســيط والربيــع الأدنــى للبلــدان الأعضــاء، بينمــا تشــير العارضتــان إلى قيمتــي الحــد 

الأقصى والحد الأدنى ضمن الحد الإحصائي البالغ ١,٥ ضعف المدى الربيعي من الربيع الأعلى 

والربيع الأدنى. وتم اقتصار المحور الصادي حتى ٢٥٠٠ نقطة أساس. 

مؤشر الغاز الطبيعي

نفط برنت الخام

القمح

مستجدات  مؤشر الغاز الطبيعي — تقرير "

، يوليو ٢٠٢٢ آفاق الاقتصاد العالمي"

مستجدات  نفط برنت الخام — تقرير "

، يوليو ٢٠٢٢ آفاق الاقتصاد العالمي"

مستجدات آفاق  قمح — تقرير "

، يوليو ٢٠٢٢ الاقتصاد العالمي"

الشكل البياني ١-٤: توقعات تراجع أسعار الجملة للغذاء والوقود
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يتألــف مؤشــر الغــاز الطبيعــي مــن مؤشــرات أســعار الغــاز الطبيعــي في كل مــن أوروبــا 

واليابان والولايات المتحدة. 
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الشكل البياني ١-٥: المتوسط الحسابي لدرجة حرارة سطح الأرض

(درجة مئوية؛ خروجا عن درجة الحرارة العادية في ١٩٦٠-١٩٩١)
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المصادر: دراسة Osborn and others (2021)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الأرقــام توضــح الانحــراف عــن درجــات الحــرارة الشــهرية العاديــة في الفتــرة مــن 

١٩٦٠ إلى ١٩٩١ وأســخن عشــرة بلدان حســب شــهور الســنة.  

المتوسط الحسابي

الوسيط

المئين الخامس والعشرين - المئين الخامس والسبعين

الشكل البياني ١-٦: التضخم الأساسي وتوزيعه في مختلف البلدان

(٪ محســوبا على أســاس ســنوي)
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

وتشــيلي  وسويســرا  وكنــدا  والبرازيــل  الأرجنتيــن  الاقتصــادات  مجموعــة  تشــمل  ملحوظــة: 

والصيــن وكولومبيــا والجمهوريــة التشــيكية وألمانيــا والدانمــرك وإســبانيا وفرنســا والمملكــة 

المتحــدة وهونــغ كونــغ وهنغاريــا وإندونيســيا والهنــد وإســرائيل وإيطاليــا واليابــان وكوريــا 

والســويد  وســنغافورة  وروســيا  وبولنــدا  والفلبيــن  وبيــرو  والنرويــج  وماليزيــا  والمكســيك 

وتايلند وتركيا وتايوان والولايات المتحدة وجنوب إفريقيا. وتمثل هذه ا�موعة ٨٩,٤٪ من 

إجمــالي النــاتج المحلــي للاقتصــادات المتقدمــة، و٧٥٪ مــن إجمــالي النــاتج المحلــي لاقتصــادات 

الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة، و٨١٪ مــن إجمــالي النــاتج المحلــي العالمــي علــى 

أساس الأوزان المرجحة بتعادل القوى الشرائية.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الاقتصادات  الدخل في  حدة يقع على شرائح المجتمع منخفضة 

النامية. ففي هذه البلدان، يلاحظ أن قرابة نصف نفقات استهلاك 

الأسر المعيشية تذهب إلى الغذاء، مما يعني أن التضخم قد تكون له 

آثار حادة بصفة خاصة على صحة الإنسان ومستويات المعيشة 

)الشكل البياني 1-7(. وعلى الرغم من التراجع الطفيف في مؤشر 

التضخم في  بلغ  وأغسطس،  يوليو  المستهلكين في شهري  أسعار 

مدى  على  المسجلة  مستوياته  أعلى  من  واحدا  المتحدة  الولايات 

40 عاما تقريبا، حيث ارتفعت الأسعار في شهر أغسطس بنسبة 

في  التضخم  معدل  وبلغ  السابقة.  بالسنة  مقارنة   %8,3 قدرها 

المملكة  سجلت  بينما  سبتمبر،  شهر  في   %10 اليورو  منطقة 

المتحدة معدل تضخم سنوي بنسبة 9,9%. وتشير التقديرات إلى 

سجلت  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  أن 

الثاني من 2022 وأنها  الربع  تضخما بنسبة قدرها 10,1% في 

الربع  في   %11 قدرها  بنسبة  التضخم  معدل  ذروة  على  مقبلة 

الثالث من السنة، وهو المعدل الأعلى منذ عام 1999. وقد ارتفع 

التضخم في هذه المنطقة نتيجة تردد أصداء التعافي القوي للطلب 

خلال العام الماضي ومواصلة استعادة توازن الطلب نحو الخدمات 

أسعار  هبوط  من  الرغم  وعلى  البياني 8-1(.  )الشكل  السفر  مثل 

العقود المستقبلية مؤخرا، فإن تأخر انتقال الزيادات السابقة في 

أسعار الغذاء والطاقة من أسواق السلع الأولية العالمية إلى أسعار 

المستهلكين قد يستمر في دفع التضخم إلى الارتفاع أكثر في الأجل 

الكبير  التأثير  الآثار من جراء  تتفاقم هذه  أوروبا،  القصير. وفي 

آسيا  في  بينما  بالحرب،  المرتبطة  الطاقة  صدمات  تحدثه  الذي 

نجد أن التأثير الأكثر اعتدالا على أسعار الغذاء يساعد في أن يظل 

الأخرى  المناطق  في  به  يرتفع  الذي  القدر  دون  التضخم  ارتفاع 

)الشكل البياني 9-1(.

التضخم  صدمات  أن  الأخيرة  الآونة  في  المهمة  التطورات  ومن 

الكلي المتقلبة إزاء بنود معينة مثل أسعار الطاقة والغذاء لم تعد من 

محركات التضخم الرئيسية المهيمنة رغم مساهمتها في جانب كبير 

منه. ومع ذلك، ارتفع التضخم الأساسي أيضا — مقيسا بمختلف 

أن يظل مرتفعا  المرجح  — ومن  التضخم الجوهري  أدوات قياس 

يبلغ  أن  المتوقع  ومن  الثاني من 2022.  النصف  من  لفترة طويلة 

التضخم الجوهري العالمي، مقيسا باستبعاد أسعار الغذاء والطاقة، 

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان النامية منخفضة الدخل

الشكل البياني ١-٧: التضخم يلحق أشد الضرر بالفقراء

(٢٠٢٢ ،٪)
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حصة الواردات من استهلاك القمح

المصــادر: منظمــة الأمم المتحــدة للأغذيــة والزراعــة؛ وإدارة الخدمــات الزراعيــة الأجنبيــة في 

وزارة الزراعة الأمريكية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تعكس البيانات تقديرات مستويات التخزين في نهاية الربع الأول من عام ٢٠٢٢ 

ومستويات الاستهلاك المتوقعة في عام ٢٠٢٢. حصة الواردات قد تتجاوز ١٠٠ بسبب بناء 

ا�زونات وإعادة التصدير. المثلثات تبين متوسطات مجموعة البلدان. 

السلع الأساسية: الاقتصادات المتقدمة

السلع الأساسية: الأسواق الصاعدة

الخدمات: الاقتصادات المتقدمة

الخدمات: الأسواق الصاعدة
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الفــرق بيــن التغيــر كنســبة مئويــة علــى أســاس ســنوي مقــارن في  ملحوظــة: تبيــن الخطــوط 

مؤشرات الأسعار كل شهر والمتوسط الملاحظ خلال ٢٠١٨ و٢٠١٩ لكل قطاع. وتستبعد الطاقة 

الأوزان المرجحــة  البلــدان باســتخدام  إعــداد مجمــلات  وتــم  الســلع الأساســية.  مــن  والأغذيــة 

بتعــادل القــوى الشــرائية. وتتألــف الاقتصــادات المتقدمــة مــن النمســا وكنــدا ومنطقــة اليــورو 

واليابــان وكوريــا والولايــات المتحــدة. أمــا الأســواق الصاعــدة فتتألــف مــن البرازيــل وتشــيلي 

وكولومبيا وإندونيسيا وماليزيا والمكسيك وروسيا وجنوب إفريقيا. 

الشكل البياني ١-٨: استعادة توازن الطلب: السلع مقابل الخدمات

(الانحراف ٪ عن متوسطات ما قبل جائحة كوفيد-١٩)

الغذاء

الطاقة والنقل والإسكان

أخرى

مؤشر أسعار المستهلكين، كل البنود

الشكل البياني ١-٩: التضخم المدفوع بالغذاء والوقود

(٪ محسوبا على أساس سنوي)

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات مؤشــر أســعار المســتهلكين؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح الشــكل البياني العوامل المســاهمة في التضخم من فئات واســعة. وتحســب هذه 

العوامــل المســاهمة أولا حســب البلــد، علــى أســاس ســنوي علــى مــدار الشــهور المتاحــة في الحــالات 

التي لا تتوفر فيها البيانات إلا جزئيا (على سبيل المثال ٢٠٢٢). ويوضح الشكل البياني العوامل 

المساهمة الوسيطة ومعدل التضخم ا�مل على حد سواء في كل منطقة.

نصف الكرة

الغربي

إفريقيا

جنوب الصحراء

آسيا والمحيط الهادئ أوروبا الشرق الأوسط

وآسيا الوسطى
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

6,6% على أساس مقارنة الربع الرابع من العام بمثيله في السنوات 

المستهلكين،  إلى  الطاقة  أسعار  آثار  انتقال  يعكس  مما  الأخرى، 

سيما  لا  العمل،  أسواق  وضيق  الإمدادات،  سلاسل  تكلفة  وضغوط 

في الاقتصادات المتقدمة. وفي المقابل، ساهم كذلك هدوء النشاط 

ففي  الجوهري.  التضخم  حدة  تخفيف  في  الصين  في  الاقتصادي 

المتوسط، تستغرق الأجور الاسمية وقتا طويلا لكي ترتفع كرد فعل 

للتضخم، مما يؤدي إلى تراجع الأجور الحقيقية والقيام بدور المثبط 

لقوة الطلب )راجع الفصل الثاني(. ومع ذلك، رغم بعض جيوب عدم 

اليقين، فقد ظلت توقعات التضخم على المدى الطويل مستقرة بوجه 

عام في معظم الاقتصادات الرئيسية.

للعديد  مفاجئا  و2022   2021 في  التضخم  ارتفاع  وجاء 

من خبراء إعداد التنبؤات الاقتصادية الكلية، بما في ذلك خبراء 

صندوق النقد الدولي. وبينما حدثت مفاجآت ارتفاع التضخم في 

معظم الاقتصادات فقد كانت أكثر انتشارا على وجه الخصوص 

بين الاقتصادات المتقدمة. والسؤال البسيط الذي يطرح نفسه هو 

لماذا؟ بينما لا نزال نحاول فهم هذا الموضوع، نلحظ أن معدي 

التنبؤات على الأرجح قللوا من شأن تأثير التعافي الاقتصادي 

القوي في 2021 — مدعوما بالتدخلات من سياسات المالية 

العامة في الاقتصادات المتقدمة — متزامنا مع الضغوط على 

المعروض  بنقص  تتسم  التي  العمل  وأسواق  الإمدادات  سلاسل 

)الإطار 1-1(. فعلى مستوى جميع الاقتصادات المتقدمة، نجد 

المتعلقة  المالي  التنشيط  حزم  بحجم  مرتبطة  التنبؤ  أخطاء  أن 

الناتج  بين  المتبادل  الارتباط  ويتسم  كوفيد-19.  بجائحة 

 2021 عامي  في  موجب  بطابع  بالتضخم  التنبؤ  وأخطاء 

بعام  مقارنة   2021 في  أقوى  كانت  العلاقة  ولكن  و2022، 

2022 حتى الآن. ولما كانت هذه الأخطاء تسير في نفس الاتجاه 

في  سيما  لا  مهيمنا،  عاملا  كان  الزائد  الطلب  أن  تعني  فإنها 

2021، نظرا لأن بعض الاقتصادات الكبيرة كانت عند الطرف 

الارتباط  تراجع ذلك  الكلي. ويشير  العرض  الأدنى من منحنى 

في مختلف البلدان خلال 2022 إلى زيادة دور الصدمات على 

الإمدادات،  سلاسل  باختناقات  ارتبطت  التي  العرض،  جانب 

وفي الآونة الأخيرة، بالحرب الدائرة في أوكرانيا. وكانت أخطاء 

الشرقية في  أوروبا  اقتصادات  أكبر في  الكلي  التنبؤ بالتضخم 

دفع  في  أوكرانيا  في  الحرب  دور  مع  يتوافق  ما  وهو   ،2022

التضخم الكلي نحو الارتفاع. وبصورة أعم، نجد أن أخطاء التنبؤ 

بالنسبة للجزء غير الجوهري من التضخم )ويعكس أساسا أسعار 

الغذاء والطاقة(، والذي قد يرجع إلى صدمات العرض، ساهمت 

بدرجة أكبر في زيادات التضخم غير المتوقعة في 2022 مقارنة 

التنبؤ بالتضخم الجوهري في الصين  أما أخطاء  بعام 2021. 

نسبيا  السلبي ومحدودة  الجانب  على  كانت  النامية فقد  وآسيا 

في  التباطؤ  مع  يتوافق  ما  وهو  الآن،  حتى  الجاري  العام  في 

النشاط الاقتصادي الحقيقي.

الربح  هامش  دور  مناقشة  كذلك  العام  النقاش  تضمن  وقد 

إلى  السعر  نسبة  أي   — الأعمال  التكلفة في مجتمع  إلى  المضاف 

المحتملة  المحفزات  كأحد  الجائحة  فترة  أثناء   — الحدية  التكلفة 

على  التكلفة  إلى  المضافة  الربح  هوامش  ارتفعت  فقد  للتضخم. 

بين  أثار مناقشات مكثفة  مدار عدة سنوات، مما  نحو مطرد على 

الخبراء. ومع ذلك، فإن ديناميكية هذه الهوامش الربحية لا توحي 

بأنها تسهم بقدر كبير في البيئة التضخمية الحالية )الإطار 2-1(. 

فارتفاع هوامش الربح المضافة إلى التكلفة، في واقع الأمر، يقلل 

من احتمالات حدوث دوامات الأجور والأسعار، لأنها توفر هوامش 

العامة  العامة وزيادات الأسعار  وقائية مرنة بين زيادات الأجور 

أن  الرغم من  الإطار 2-1(. وعلى  الثاني، ولا سيما  الفصل  )راجع 

البيانات التاريخية تشير إلى اتسام أسواق العمل في الاقتصادات 

المتقدمة بنقص المعروض، فإن دوامات الأجور والأسعار الوليدة 

لا تلوح في الأفق حتى الآن.

اهتمام  محط  المتحدة  الولايات  في  التضخم  صعود  وكان 

بقية  عن  مبكر  وقت  في  جاء  لأنه  نظرا  خاصة،  بصفة  مكثف 

الاقتصادات المتقدمة وكان مفاجئا للعديد من خبراء الاقتصاد. 

المفاجأة وقوع صدمات معاكسة  التي تفسر هذه  العوامل  ومن 

أسعار  وارتفاع  الإمدادات  سلاسل  انقطاع  نتيجة  متوقعة  غير 

الطاقة. فقد انتقلت آثار هذه الصدمات على ما يبدو إلى التضخم 

التضخم  نوبة  رصد  لعدم  الأخرى  الأسباب  وأحد  الأساسي. 

في  الاقتصاديين  قيام  هو  الاقتصاديين  توقعات  في  المرتفع 

المعتاد بقياس درجة ضيق سوق العمل باستخدام معدل البطالة، 

يسجل  ولم  بالتضخم  نسبيا  ثابتة  بعلاقة  تاريخيا  ارتبط  الذي 

تراجعا مقارنة بمستويات الفترة التي سبقت الجائحة. وفي الوقت 

فيها  بما  العمل،  لدرجة ضيق سوق  أخرى  قياسات  ذاته، هناك 

البحث عن  العاطلة وكثافة  العمالة  الشاغرة إلى  الوظائف  نسبة 

العمل في ظل البقاء على رأس العمل، سجلت ارتفاعا غير متوقع 

أفضل  نحو  على  التضخم  ارتفاع  وتفسر  قياسية  إلى مستويات 

)دراسة Ball, Leigh, and Mishra، تصدر قريبا(.

البنوك  سارعت  التضخم،  أركان  رسوخ  دون  وللحيلولة 

المركزية برفع أسعار الفائدة الأساسية الاسمية. فقام الاحتياطي 

المستهدف  الفائدة  بزيادة سعر  المتحدة  الولايات  الفيدرالي في 

مطلع  منذ  مئوية  نقاط   3 بواقع  الفيدرالية  القروض  على 

عام 2022 وأعلن عن احتمال تطبيق زيادات أخرى. وقام بنك 

إنجلترا برفع سعر الفائدة الأساسي بواقع نقطتين مئويتين منذ 

أما  النمو.  ضعف  توقعات  من  الرغم  على  الجارية  السنة  بداية 

الفائدة الأساسي بواقع  الأوروبي فقد رفع سعر  البنك المركزي 

1,25 نقطة مئوية خلال العام الجاري. ولكن مع تجاوز التضخم 

هذه الزيادات، باستثناءات قليلة، لا تزال أسعار الفائدة الأساسية 

الحقيقية دون مستويات ما قبل الجائحة )الشكل البياني 10-1(. 

وترجع الفروق في مسارات عودة السياسات النقدية العادية إلى 

حد ما لسرعة ارتفاع التضخم الجوهري في بعض الاقتصادات 

بالاقتصادات  مقارنة  المتحدة،  الولايات  لا سيما  المتقدمة، 

الأخرى. وجاءت استجابة النشاط الاقتصادي الحقيقي والأسواق 

تهدئة  بوادر  صورة  في  النقدي  التيسير  تدابير  لإلغاء  المالية 

المتحدة،  الولايات  في  وخاصة  الإسكان،  سوق  لنشاط  مؤقتة 

الفائدة  أسعار  كذلك  وارتفعت  العمل.  أسواق  في  الزخم  وتباطؤ 

وفروق العائد في العديد من البلدان وعلى امتداد منحنى العائد، 

مما حفز التقلبات في الأسواق المالية.

وكان نظام الاحتياطي الفيدرالي قد رفع أسعار الفائدة على 

الأوروبي وهو ما يرجع  المركزي  بالبنك  قوة مقارنة  أكثر  نحو 

جزئيا إلى الفروق في ديناميكيات التضخم الأساسي والأوضاع 

قد  الجوهري  التضخم  وكان  الآن.  حتى  السائدة  الاقتصادية 

سجل ارتفاعا في وقت أقرب وبنسبة أعلى في الولايات المتحدة 

بدرجة  يتسم  الذي  العمل  سوق  ظل  في  اليورو،  بمنطقة  مقارنة 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

)الشكل  الناتج  فجوة  اتساع  وتقديرات  العمالة  نقص  من  أعلى 

المحيط  عبر  الفروق  تعكس  الفروق  وهذه  البياني 11-1(. 

الأطلسي فيما يتعلق بمستوى الدفعة التنشيطية المالية المباشرة 

في وقت مبكر من الجائحة، إلى جانب الفروق في آثار صدمات 

الخاص  الادخار  مستوى  في  والتغيرات  الأولية  السلع  أسعار 

)راجع الشكل البياني 2-6(. كذلك تم سد الفجوة بين نمو الأجور 

الحقيقية والاسمية على نحو أسرع في الولايات المتحدة مقارنة 

بمنطقة اليورو مما زاد من زخم التضخم الأساسي في الولايات 

التزايد في منطقة  آخذة في  التضخمية  الضغوط  ولكن  المتحدة. 

اليورو: فالحرب في أوكرانيا لا تزال مستمرة في ترك آثار واضحة 

جدا، حيث تشكل أسعار الطاقة والوقود حوالي ثلثي الارتفاع في 

أوسع  أدوات  إلى  الطاقة  أسعار  زيادات  وتنتقل  الكلي  التضخم 

نطاقا من أدوات قياس التضخم.

الحرب في أوكرانيا تتسبب في زيادة 

المعاناة الإنسانية والأضرار الاقتصادية

لا تزال الحرب التي شنتها روسيا على أوكرانيا تترك آثارها 

في  الحرب  تسببت  فقد  الدولي.  المستوى  وعلى  المنطقة  على 

وإلحاق  الأرواح  إلى خسائر في  وأدت  البشر  الملايين من  نزوح 

العقوبات  جانب  وإلى  أوكرانيا.  في  المادي  المال  برأس  الضرر 

المالية والتكنولوجية التي تهدف إلى الضغط على روسيا لإنهاء 

الأعمال العدائية، قام الاتحاد الأوروبي بتنفيذ حظر على واردات 

فرض  عزمه  عن  وأعلن  أغسطس 2022.  في  روسيا  من  الفحم 

حظر على واردات الشحن البحري من النفط الروسي اعتبارا من 

نهاية العام الجاري بالإضافة إلى فرض حظر على تأمين النقل 

البحري. وقد أدى انخفاض الصادرات من روسيا، ولا سيما من 

الغاز، إلى التأثير سلبا أيضا على تجارة الوقود الأحفوري، حيث 

تراجع تدفق الغاز الروسي عبر خطوط الأنابيب إلى أوروبا إلى 

حوالي 20% من مستواه منذ عام )الشكل البياني 1-12(. وساهم 

ذلك في الزيادة الحادة في أسعار الغاز الطبيعي. وتتسبب الحرب 

في تداعيات اقتصادية حادة في أوروبا، في ظل ارتفاع أسعار 

الصناعة  في  الزخم  وتباطؤ  المستهلكين  ثقة  وضعف  الطاقة 

وتزايد  الإمدادات  سلاسل  انقطاعات  استمرار  نتيجة  التحويلية 

— دول  تكلفة مدخلات الإنتاج. وكانت الاقتصادات المجاورة 

الولايات المتحدة
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الشكل البياني ١-١٠: تصاعد أسعار الفائدة قصيرة الأجل 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توقعــات منطقــة اليــورو مقــدرة باســتخدام التوقعــات لعــدد ١٦ بلــدا منفردا في منطقة 

اليــورو. ســعر الفائــدة الحقيقــي محســوبا كســعر الفائــدة قصيــر الأجــل الاســمي ناقــص التضخــم 

الأساسي لعام قادم.

الولايات المتحدة منطقة اليورو

الشكل البياني ١-١١: تباعد المسارات عبر المحيط الأطلسي

(٪، ما لم يذكر خلاف ذلك)
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تُعــرف نســبة الوظائــف الشــاغرة إلى البطالــة بأنهــا نســبة عــدد الوظائــف الشــاغرة إلى 

عدد المتعطلين عن العمل. وبالنسبة للمتعطلين عن العمل، فإن الفئة العمرية هي ١٥-٦٤ في 

منطقة اليورو و١٦ عاما أو أكبر في الولايات المتحدة. وقد تتألف بيانات الوظائف الشاغرة 

مــن كل القطاعــات أو قطاعــات الصناعــة والبنــاء والخدمــات حســب البيانــات المتاحــة علــى 

مســتوى البلــد المعنــي. وتحســب نســبة الوظائــف الشــاغرة إلى البطالــة في منطقــة اليــورو بجمــع 

البيانــات علــى مســتوى البلــدان بالنســبة لعــدد الوظائــف الشــاغرة وعــدد المتعطليــن عــن العمــل 

ثم يتم حساب النسبة.
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

البلطيق وأوروبا الشرقية — هي الأشد تأثرا، حيث تباطأ نموها 

معدلات  وتتزايد  والثالث  الثاني  السنة  ربعي  في  حادة  بدرجة 

التضخم فيها.

بنسبة  التقديرات  حسب  انكمش  فقد  الروسي  الاقتصاد  أما 

سنوي(  أساس  على  محسوبا  سنوي  ربع  )بمعدل   %21,8 قدرها 

والصادرات  الخام  النفط  صادرات  أن  رغم  الثاني،  الربع  خلال 

علامات  بعض  فهناك  متماسكة.  ظلت  الطاقة  منتجات  بخلاف 

أثر  الطلب المحلي في روسيا، بفضل احتواء  الاستقرار تبدو على 

العقوبات الاقتصادية على دعم السياسات للقطاع المالي المحلي، 

وصلابة سوق العمل.

أسعار  على  عالمية  تداعيات  كذلك  لها  أوكرانيا  في  والحرب 

الغذاء. فعلى الرغم من الاتفاق الذي تم التوصل إليه مؤخرا حول 

صادرات الحبوب عبر البحر الأسود، فإن أسعار الغذاء العالمية لا 

تزال مرتفعة، وإن كان يتوقع تراجعها إلى حد ما. ويشير التقرير 

الأولية  السلع  أسواق  "تطورات  الفصل، وعنوانه  الخاص في هذا 

ومحركات تضخم أسعار الغذاء"، إلى العوامل على جانب العرض 

المهيمنة على ديناميكيات أسعار الغذاء في الوقت الراهن، والتي 

تتفاقم بفعل قيود التصدير التي اعتمدتها عدة بلدان. وبوجه عام، 

زاد التضخم الدولي، مدفوعا بزيادات أخرى في أسعار المستهلكين 

جراء  من  التضخمية  الضغوط  لازدياد  نتيجة  والغذاء،  للطاقة 

يميل  التي  البلدان  تلك  هي  تضررا  الأشد  البلدان  وكانت  الحرب. 

المكاسب  أكبر  تحقق  التي  الأغذية  نحو  غالبا  الأساسي  غذاؤها 

السعرية، لا سيما القمح والذرة؛ والبلدان الأكثر اعتمادا على واردات 

الغذاء؛ والبلدان التي يتضمن غذاؤها الأساسي أغذية ذات قدر كبير 

أما  المحلية.  الأسعار  إلى  العالمية  الأسعار  من  الآثار  انتقال  من 

البلدان منخفضة الدخل التي كان مواطنوها يعانون بالفعل من 

سوء التغذية الحاد وزيادة الوفيات قبل الحرب فقد عانت من آثار 

حادة على وجه الخصوص حيث تعرضت إفريقيا جنوب الصحراء 

لآثار وخيمة بصفة خاصة، نظرا لأن الغذاء يمثل 40% تقريبا من 

سلة استهلاك تلك المنطقة، في المتوسط، كما أن انتقال أثر أسعار 

نسبيا  مرتفعة  نسبة  يشكل  المحلية  الأسعار  إلى  العالمية  الغذاء 

تبلغ 30% )عدد إبريل 2022 من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي 

لإفريقيا جنوب الصحراء(.

جائحة كوفيد-19 مستمرة في عرقلة 

التقدم الاقتصادي

بينما لا يزال النشاط الاقتصادي يتعرض للضغوط من جراء 

التضخم، والتشديد النقدي والمالي، والحرب الدائرة في أوكرانيا، 

على  كذلك  سلبا  تؤثر   )13-1 البياني  )الشكل  الجائحة  تزال  لا 

آفاق الاقتصاد الكلي. وظلت القوى المرتبطة بالجائحة لها أهمية 

خاصة في الصين، حيث ساهم الانكماش خلال الربع الثاني في 

تباطؤ النشاط الاقتصادي العالمي. فقد تسببت حالات الإغلاق 

موجات  نتيجة  المدن  من  وغيرها  شنغهاي  في  المؤقت  العام 

على  انعكس  مما  المحلي،  الطلب  إضعاف  في  الجائحة  تفشي 

)الشكل  المشتريات  مديري  مؤشر  في  الجديدة  الطلبات  عنصر 

من  الصورة  هذه  تؤكد  أخرى  بيانات  وهناك   .)1-1 البياني 

تباطؤ النشاط الاقتصادي في الصين. فعلى سبيل المثال، تباطأ 

إلى  البلاد  في  التحويلية  للصناعات  الإنتاجية  الطاقة  استخدام 

مدى  على  مستوى  أدنى  وهو  الثاني،  الربع  خلال  من %76  أقل 

خمس سنوات، باستثناء فترة المرحلة الحرجة من الجائحة. ومثل 

دول البلطيق وفنلندا

بيلاروس

خط نوردستريم ١

خط تركستريم

أوكرانيا
ا�موع

الشكل البياني ١-١٢: إمدادات الغاز الروسي عبر خطوط

الأنابيب إلى الاتحاد الأوروبي حسب طريق خط النقل

(بالمليون متر مكعب يوميا)
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المصادر: الشبكة الأوروبية لمشغلي أنظمة نقل الغاز (ENTSOG)؛ شركة تشغيل نظام نقل الغاز 

الأوكراني (GTSO)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: أحــدث بيانــات متاحــة في ١٨ ســبتمبر ٢٠٢٢. والبيانــات الأخيــرة مبدئيــة. وتقــاس 

وتســتبعد  الأوروبــي؛  الاتحــاد  في  الحــدود  عبــور  نقــاط  خــلال  مــن  الغــاز  تدفقــات  أحجــام 

بيلاروس التدفقات إلى إقليم كالينينغراد (روسيا).

روسيا، تركيا، جنوب إفريقيا

باقي العالم

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اقتصادات متقدمة أخرى

الهند

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات

النامية  في آسيا باستثناء الهند

اقتصادات أمريكا اللاتينية والكاريبي

الشكل البياني ١-١٣: الوفيات المؤكدة الجديدة من جراء 

جائحة كوفيد-١٩
(أفراد؛ متوسط متحرك لمدة سبعة أيام)

المصادر: قاعدة بيانات "Our World in Data"؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: البيانــات في ١٣ ســبتمبر ٢٠٢٢. تصنيفــات مجموعــات الاقتصــادات والتصنيفــات 

الإقليمية هي المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. "الاقتصادات المتقدمة الأخرى"هي 

التشــيكية والدانمــرك والمملكــة المتحــدة وهونــغ كونــغ  أســتراليا وكنــدا وسويســرا والجمهوريــة 

وآيســلندا وإســرائيل واليابــان وكوريــا ومــاكاو والنرويــج ونيوزيلنــدا وســنغافورة وســان مارينــو 

والسويد وتايوان.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الداخلية  الأوضاع  على  تؤثر  لا  الصين  في  الاضطرابات  هذه 

الدولي أيضا، نظرا لأن  آثارها على المستوى  فحسب، بل تنتشر 

انخفاض الطلب يعني صادرات أقل للموردين الأجانب. كما أن 

قصور الطاقة الإنتاجية في مجالي الإنتاج والترتيبات اللوجستية 

يؤخر إزالة عوائق سلاسل الإمدادات مما يؤدي إلى بقاء ضغوط 

الإمدادات العالمية مرتفعة — ومن ثم التضخم.

وتهدد موجات السلالات المتحورة من مرض فيروس كورونا 

العالم أيضا. ويتسبب نقص  التعافي الاقتصادي في كل أنحاء 

اللقاحات في جعل منطقة إفريقيا جنوب الصحراء أكثر عرضة 

للإصابة  التعرض  مخاطر  من  ويزيد  الساري  المرض  لمخاطر 

في  التلقيح  معدلات  تزال  فلا  الجديدة.  المتحورة  بالسلالات 

إفريقيا تمثل جزءا ضئيلا مقارنة بكل المناطق الأخرى، بنسبة 

قدرها 26% تقريبا، مقابل 66% تقريبا في المناطق الأخرى. ولم 

يتم نشر جرعات اللقاح المعزِّزة في البلدان الإفريقية إلا لنسبة 

2% من السكان، بمتوسط مقدار الحجم أقل من المعدل في القارات 

الأخرى، حيث تراوح نشر جرعات اللقاح المعزِّزة بين ثلث ونصف 

ساهم  التلقيح  من  المنخفض  المعدل  وهذا  القارات.  تلك  سكان 

الناتج  إجمالي  من  الحقيقي  الفرد  نصيب  نمو  تأخر  في  جزئيا 

اللحاق بركب الاقتصادات المتقدمة في  المحلي في إفريقيا عن 

قد  الجائحة  عن  الناجمة  الاقتصادية  الندوب  وكانت   .2022

تسببت كذلك في تباطؤ تنمية رأس المال البشري نتيجة خسائر 

التعلُّم من جراء نقص التعليم المدرسي واكتساب المهارات على 

.)Barrett and others 2021 رأس العمل )راجع دراسة

التنبؤات: الناتج لا يزال منخفضا، 

لكن التضخم في سبيله لبلوغ ذروته

مع  السابق،  القسم  في  بالشرح  تناولناها  التي  التطورات 

تحقق مخاطر التطورات السلبية، تعني أن النمو العالمي المتوقع 

تتراوح   ،2023 في  حاليا،  التوقعات  وأن  التراجع،  في  آخذ 

شهر  عدد  في  الأساسي  السيناريو  في  الواردة  التوقعات  بين 

وتوقعات  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من  يوليو 

في  تتسبب  اليقين  عدم  أوجه  تزال  فلا  البديلة.  السيناريوهات 

ضبابية تنبؤات النمو والتضخم على المستوى العالمي. وتستند 

النقاش  التي نتناولها بالشرح في  تنبؤات السيناريو الأساسي 

التالي إلى عدة افتراضات من المحتمل عدم تحققها، وهي: عدم 

الطبيعي من  الغاز  تدفقات  أخرى في  حدوث تخفيضات حادة 

التخفيض  بخلاف   ،2022 في  أوروبا  بلدان  بقية  إلى  روسيا 

التوقعات  وبقاء  سابقة؛  بسنة  مقارنة   %80 بنسبة  الحالي 

تشديد  تسبب  وعدم  مستقرة؛  الطويل  المدى  على  التضخمية 

واسع  ركود  حدوث  في  للتضخم  المضاد  النقدية  السياسات 

يستمر  الاقتصادي  النشاط  النطاق في  واسع  )انكماش  النطاق 

في العادة أكثر من بضعة شهور( وتعديلات مُربكْة في الأسواق 

المالية العالمية.

ولإثبات أجواء عدم اليقين المحيطة بتطور أوضاع الاقتصاد 

العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  العدد  هذا  يعرض  العالمي، 

الأقسام  وفي   — القسم  هذا  في  الأساسي  السيناريو  تنبؤات 

التالية — على رسم مروحي يوضح توزيع الاحتماليات حول 

السيناريو الأساسي بالإضافة إلى سيناريو التطورات المعاكسة 

)الإطار 3-1(.

النمو العالمي: تباطؤ اقتصادي على المدى القريب

تشير التنبؤات إلى تباطؤ في النمو العالمي، من 6% في عام 

2021 إلى 3,2% في 2022 و2,7% في 2023 )الجدول 1-1(. 

مع  متسقا   2022 في  العالمي  الاقتصادي  التباطؤ  ويأتي 

"مستجدات  تقرير  من   2022 يوليو  عدد  في  الواردة  التوقعات 

أقل  عام 2023  تنبؤات  تأتي  بينما  العالمي"،  الاقتصاد  آفاق 

من المتوقع بنسبة قدرها 0,2 نقطة مئوية )الجدول 1-1(. وهذه 

المتوسط:  من  كثيرا  أقل  العالمي  الاقتصاد  بأوضاع  التنبؤات 

الفترة  خلال  العالمي %3,6  الاقتصادي  النمو  متوسط  بلغ  فقد 

 .)2021-1970 الفترة  في  مماثلة  )ونسبة   2021–2000

وبالنسبة لمعظم الاقتصادات، جاءت الآفاق الاقتصادية أضعف 

إبريل 2022  كثيرا مقارنة بالتوقعات منذ ستة أشهر، في عدد 

من تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي". فقد جاءت التنبؤات أضعف 

من المتوقع بالنسبة لعدد 143 اقتصادا )تمثل 92% من إجمالي 

الناتج المحلي العالمي( في عام 2023. وتنبؤات عام 2023 هي 

التباطؤ  أثناء  المشاهد   %2,5 البالغ  النمو  معدل  منذ  الأضعف 

الاقتصادي العالمي في 2001 — باستثناء معدلات النمو أثناء 

الأزمة المالية العالمية وأزمة جائحة كوفيد-19.

الصين   — العالم  في  اقتصادات  ثلاثة  أكبر  تشهد  وسوف 

في  كبيرا  اقتصاديا  تباطؤا  المتحدة  والولايات  اليورو  ومنطقة 

مقارنة  التوقعات  في  تخفيضات  مع  و2023،   2022 عامي 

بتوقعات شهر إبريل، وفي معظم الحالات، توقعات شهر يوليو. 

وتأتي التعديلات السالبة في التوقعات انعكاسا لتحقق مخاطر 

التطورات السلبية التي أبرزها عدد إبريل 2022 من تقرير آفاق 

"مستجدات  تقرير  من   2022 يوليو  وعدد  العالمي،  الاقتصاد 

آفاق الاقتصاد العالمي" والتي سبقت مناقشتها باستفاضة في 

القسم السابق، وهي: تشديد الأوضاع المالية العالمية في معظم 

الرئيسية  المركزية  البنوك  تطبيق  بتوقعات  مصحوبا  المناطق، 

)عدد  التضخم  لمكافحة  الفائدة  أسعار  في  حدة  أكثر  زيادات 

وتباطؤ  العالمي(؛  المالي  الاستقرار  تقرير  من   2022 أكتوبر 

اقتصادي أكثر حدة في الصين نتيجة طول أمد حالات الإغلاق 

العام وتفاقم أزمة السوق العقارية؛ وآثار التداعيات من الحرب 

في أوكرانيا مع تقييد إمدادات الغاز من روسيا إلى أوروبا.

ولا تتضمن تنبؤات السيناريو الأساسي حاليا حدوث تراجع في 

إجمالي الناتج المحلي العالمي أو في نصيب الفرد من إجمالي الناتج 

المحلي العالمي، الذي يقترن غالبا بحدوث ركود عالمي. غير أنه من 

المتوقع حدوث انكماش لإجمالي الناتج المحلي الحقيقي على امتداد 

الخبراء  إليه بعض  يشير  )الذي  الأقل  على  متواصلين  ربعي سنة 

الاقتصاديين بعبارة "الركود الفني"( خلال الفترة 2023-2022 

البيانات  تنبؤات  تستخدم  التي  الاقتصادات  من   %43 نحو  في 

في  تمثل  اقتصادا(،   72 مجموع  من  اقتصادا   31( السنوية  ربع 

)الشكل  العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  ثلث  من  أكثر  مجملها 

البياني1-14(. وعلاوة على ذلك، تشير توقعات النمو العالمي على 

الأخرى  الأعوام  بمثيله في  العام  الرابع من  الربع  أساس مقارنة 



9 صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2022

الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

توقعات

الاختلاف عن عدد يوليو 

2022 من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2022 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2021202220232022202320222023

–0.9–0.4–6.03.22.70.00.2الناتج العالمي

–1.3–0.9–0.3–5.22.41.10.1الاقتصادات المتقدمة
–1.3–0.02.1–5.71.61.00.7الولايات المتحدة 

–0.31.8–5.23.10.50.50.7منطقة اليورو
–3.0–0.6–0.31.1–2.61.50.3ألمانيا
–0.7–0.4–6.82.50.70.20.3فرنسا

–0.91.9–0.20.9–6.73.20.2إيطاليا
–2.1–0.5–5.14.31.20.30.8إسبانيا

–0.7–0.7–1.71.71.60.00.1اليابان 
–0.9–0.1–7.43.60.30.40.2المملكة المتحدة2

–1.3–0.6–0.3–4.53.31.50.1كندا
–0.7–0.3–0.4–5.32.82.30.1اقتصادات متقدمة أخرى3

–0.7–0.1–6.63.73.70.10.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–0.7–1.0–0.1–7.24.44.90.2آسيا الصاعدة والنامية

–0.7–1.2–0.2–8.13.24.40.1الصين
–0.8–0.01.4–8.76.86.10.6الهند4

–0.01.0–3.45.34.90.00.2آسيان-5 5
–2.90.7–6.80.00.61.40.3أوروبا الصاعدة والنامية

2.61.25.10.0–2.3–4.73.4روسيا

–1.00.8–6.93.51.70.50.3أمريكا اللاتينية والكاريبي 
–2.00.4–4.62.81.01.10.1البرازيل
–0.00.11.3–4.82.11.20.3المكسيك

–4.55.03.60.20.10.40.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
3.27.63.70.00.00.00.1المملكة العربية السعودية

–0.3–0.2–0.3–4.73.63.70.2إفريقيا جنوب الصحراء 
–0.1–0.2–0.2–3.63.23.00.2نيجيريا

–0.20.3–0.3–4.92.11.10.2جنوب أفريقيا

للتذكرة

–1.0–0.6–5.82.92.10.00.3النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق
–0.31.8–5.43.20.70.40.9الاتحاد الأوروبي

4.15.03.60.10.20.00.0الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

–0.7–0.2–6.83.63.60.10.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل
–0.20.5–0.3–4.14.84.90.2البلدان النامية منخفضة الدخل

–1.9–0.7–10.14.32.50.20.7حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(
الواردات

–2.5–0.1–0.8–9.56.02.00.2الاقتصادات المتقدمة
–1.8–1.5–11.82.43.01.30.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

–2.2–0.8–1.0–8.74.22.50.3الاقتصادات المتقدمة
–0.7–0.8–11.83.32.90.10.4اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(

0.4–13.3–0.6–9.0–65.941.412.9النفط6

غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية 

–3.7–4.1–2.7–2.8–26.37.36.2العالمية( 
4.78.86.50.50.81.41.7أسعار المستهلكين العالمية7

3.17.24.40.61.11.51.9الاقتصادات المتقدمة8

5.99.98.10.40.81.21.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يفترض أن تظل أسعار الصرف الفعلية الحقيقية ثابتة عند مستوياتها السائدة خلال الفترة من 22 يوليو 2022 إلى 19 أغسطس 2022. والاقتصادات 

مرتبة على أساس حجمها الاقتصادي. مجملات البيانات ربع السنوية معدلة لاستبعاد التغيرات الموسمية.

1 الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات التقرير الحالي، وعدد يوليو 2022 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد إبريل 2022 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي. 

2 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالمملكة المتحدة في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

3 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

الناتج المحلي  اعتبارا من عام 2011 وما بعده إلى إجمالي  الناتج المحلي  المالية، ويستند إجمالي  السنة  البيانات والتنبؤات على أساس  للهند، تعرض  4 بالنسبة 

بأسعار السوق مع اعتبار السنة المالية 2012/2011 سنة الأساس.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

إلى ضعف ملحوظ، بحيث لا يتجاوز 1,7 في 2022 و2,7% في 

التوقعات كانت  السالبة على  2023 )الجدول 1-1(. والتعديلات 

أكبر بالنسبة للاقتصادات المتقدمة مقارنة باقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية، التي تعني انكشافاتها المتباينة 

أكثر  ستكون  الاقتصادية  آفاقها  أن  الأساسية  التطورات  لمخاطر 

تباينا )الشكل البياني 1-15(. وفي المجمل، فإن الآفاق تتجه نحو 

تزايد تباعد مسارات النمو بين الاقتصادات المتقدمة واقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي )تتمة(

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

من ربع عام رابع إلى آخر9

توقعات

الاختلاف عن عدد يوليو 

2022 من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2022 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2021202220232022202320222023

–0.8–0.8–4.51.72.70.00.5الناتج العالمي
–0.7–1.6–0.2–4.70.91.30.4الاقتصادات المتقدمة

–0.7–0.42.8–5.50.01.01.0الولايات المتحدة 
–0.9–0.8–4.61.01.40.30.7منطقة اليورو

–2.0–1.8–1.20.60.50.11.0ألمانيا
–0.6–0.5–5.00.40.90.00.2فرنسا

–0.11.7–6.60.60.50.01.1إيطاليا
–2.0–1.0–5.51.32.00.00.3إسبانيا

0.1–0.31.4–0.52.10.90.3اليابان 

–1.3–0.1–6.61.00.20.91.1المملكة المتحدة2
–0.9–1.3–0.4–3.22.21.30.3كندا

–0.5–1.0–0.5–4.91.52.30.5اقتصادات متقدمة أخرى3

–0.01.0–4.32.53.90.40.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–1.6–0.4–3.84.04.20.00.5آسيا الصاعدة والنامية

–2.1–0.5–3.54.32.60.20.6الصين
–0.62.2–0.4–3.93.36.80.8الهند4

0.7–1.3–4.73.86.00.40.1آسيان-5 5

2.01.2–4.53.03.2–6.44.0أوروبا الصاعدة والنامية

–6.52.3–1.06.33.8–4.87.6روسيا
–4.02.12.20.30.10.50.3أمريكا اللاتينية والكاريبي 

–2.11.2–1.62.90.71.40.8البرازيل
–0.7–0.20.9–1.22.41.20.5المكسيك

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
0.1–0.02.4–6.74.53.72.4المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .إفريقيا جنوب الصحراء 
2.42.12.30.00.00.00.0نيجيريا

–0.1–0.2–0.7–1.82.11.00.1جنوب أفريقيا

للتذكرة

–0.8–1.1–0.4–4.51.52.10.1النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق
–0.7–0.9–5.00.92.00.00.8الاتحاد الأوروبي

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
–0.01.0–4.32.43.90.40.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .البلدان النامية منخفضة الدخل

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(

3.3–5.112.9–12.9–77.015.78.3النفط6

غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية 

2.2–0.39.7–6.0–0.3–16.70.3العالمية( 

5.69.34.71.00.62.40.8أسعار المستهلكين العالمية7

4.97.53.11.20.82.70.9الاقتصادات المتقدمة8

6.210.96.10.90.42.10.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

5 إندونيسيا، ماليزيا، الفلبين، تايلند، فييت نام.

6 متوسط بسيط لسعر خام برنت المملكة المتحدة وفاتح دبي وغرب تكساس الوسيط. وكان متوسط سعر النفط بالدولار الأمريكي للبرميل 69,42 دولارا في 2021؛ 

أما السعر المفترض، على أساس أسواق العقود المستقبلية، فهو 98,19 دولارا في 2022 و85,52 دولارا في 2023.

7 باستثناء فنزويلا. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

8 معدلات التضخم لعامي 2022 و2023، على التوالي، هي كالتالي: 8,3% و5,7% في منطقة اليورو، و2,0% و1,4% في اليابان، و8,1% و3,5% في الولايات المتحدة.

9 بالنسبة للناتج العالمي، تمثل التقديرات والتوقعات ربع السنوية حوالي 90% من الناتج العالمي السنوي بالأوزان الترجيحية على أساس تعادل القوى الشرائية. 

وبالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، تمثل التقديرات والتوقعات ربع السنوية حوالي 85% من الناتج السنوي لهذه الاقتصادات بالأوزان 

الترجيحية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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مــن  انكمــاش كنســبة  بلــدان في حالــة  البيــاني ١-١٤:  الشــكل 

إجمالي الناتج المحلي العالمي، ٢٠٢٢-٢٠٢٣

(%)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُعــرّف "الانكمــاش" بأنــه نمــو ســالب متعاقــب علــى أســاس ربــع ســنة مقارنــة بربــع 

ســنة ســابق في ٢٠٢٢ أو ٢٠٢٣. توضــح الأعمــدة نســبة البلــدان في إجمــالي النــاتج المحلــي 

العالمي باســتخدام إجمالي الناتج المحلي على أســاس تعادل القوى الشــرائية في عام ٢٠٢٢ 

كأوزان ترجيحية. 
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الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي بأوزان أسعار الصرف السائدة في السوق

)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن عدد يوليو 

2022 من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2022 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2021202220232022202320222023

–1.0–0.6–5.82.92.10.00.3الناتج العالمي
–1.2–1.0–0.3–5.22.31.10.2الاقتصادات المتقدمة

–0.6–0.2–6.73.63.60.10.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–0.7–1.0–0.1–7.44.04.70.1آسيا الصاعدة والنامية

–6.50.90.21.40.13.00.6أوروبا الصاعدة والنامية
–0.90.8–6.73.31.60.50.3أمريكا اللاتينية والكاريبي 

–4.44.73.30.00.10.10.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–0.3–0.3–0.3–4.63.53.60.3إفريقيا جنوب الصحراء 

للتذكرة

–0.31.8–5.33.10.60.40.9الاتحاد الأوروبي
0.0–0.10.1–4.24.73.20.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

–0.7–0.2–6.93.53.50.10.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل
–0.10.5–0.3–4.14.74.80.2البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحُسب معدلات النمو الكلي كمتوسط مرجح، يستخدم فيه متوسط متحرك لإجمالي الناتج المحلي الاسمي بالدولار الأمريكي عن السنوات الثلاث السابقة كوزن ترجيحي. 

1الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات التقرير الحالي، وعدد يوليو 2022 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد إبريل 2022 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي.
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الشــكل البيــاني ١-١٥: تنبــؤات النمــو والتضخــم علــى المســتوى 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الخطوط المتصلة = عدد أكتوبر ٢٠٢٢ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، والخطوط 

المتقطعة = عدد إبريل ٢٠٢٢ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

تنبؤات النمو في الاقتصادات المتقدمة

من المتوقع تباطؤ النمو في الاقتصادات المتقدمة من %5,2 

في عام 2021 إلى 2,4% في عام 2022 و 1,1% في عام 2023. 

ومع تزايد تباطؤ النشاط الاقتصادي، تم تخفيض توقعات النمو 

تقرير  من   2022 يوليو  عدد  في  الواردة  بالتوقعات  مقارنة 

نقطة   0,1 قدرها  )بنسبة  العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

مئوية في 2022 و0,3 نقطة مئوية في 2023(. وينصب تركيز 

توقعات تباطؤ النشاط الاقتصادي وتخفيضاتها على الولايات 

المتحدة والاقتصادات الأوروبية.

 %5,7 المتحدة من  الولايات  النمو في  تراجع  المتوقع  فمن 

عدم  مع   ،2023 في  و%1,0   2022 في   %1,6 إلى   2021 في 

من  الرابع  الربع  مقارنة  أساس  على   2022 في  نمو  تحقيق 

توقعات  تخفيض  تم  وقد  الأخرى.  الأعوام  في  بمثيله  العام 

يوليو، مما  بواقع 0,7 نقطة مئوية منذ شهر  النمو في 2022 

المتوقع  غير  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  لانكماش  يرجع 

المتاح  الحقيقي  الدخل  تراجع  يزال  ولا  الثاني.  الربع  في 

ارتفاع  للإنفاق مستمرا في تقليص طلب المستهلكين، ويشكل 

أسعار الفائدة عبئا ثقيلا على الإنفاق، ولا سيما الإنفاق على 

الاستثمار في المنشآت السكنية.

الاقتصادي  النمو  تباطؤ  أن  يلاحظ  اليورو،  منطقة  وفي 

يتوقع  ولكن   ،2022 في  المتحدة  بالولايات  مقارنة  حدة  أقل 

النمو  معدل  يصل  أن  المتوقع  ومن  في 2023.  عمقا  يزداد  أن 

تعديلا  أدخلنا  فقد   .2023 في  و%0,5   2022 في   %3,1 إلى 

يوليو  منذ شهر  مئوية  نقطة  قدره 0,5  التوقعات  بالزيادة في 

2022 في ظل قوة الناتج التي تجاوزت التوقعات خلال الربع 

الثاني في معظم اقتصادات منطقة اليورو، وخفضنا التوقعات 

المتوسط في  هذا  أن  غير  لعام 2023.  مئوية  بواقع 0,7 نقطة 

بين  التجانس  عدم  من  كبيرة  درجة  يحجب  اليورو  منطقة 

ساهم  وإسبانيا،  إيطاليا  ففي  حدة.  على  كل  الأعضاء  البلدان 

تعافي خدمات السياحة والإنتاج الصناعي خلال النصف الأول 

من 2022 في بلوغ توقعات النمو 3,2% و4,3%، على التوالي، 

بشدة  للتباطؤ  مهيأ  البلدين  كلا  في  النمو  أن  غير   .2022 في 

في 2023، مع توقعات تسجيل إيطاليا نموا سنويا سالبا. ومن 

النمو في 2022 منخفضا في فرنسا، بحيث  أن يكون  المتوقع 

يبلغ 2,5%، وفي ألمانيا، بنسبة 1,5%، وأن يكون تباطؤ النشاط 

ألمانيا،  الاقتصادي في 2023 حادا على وجه الخصوص في 

في ظل معدل نمو سنوي سالب. ويأتي ضعف النمو المتوقع في 

2023 عبر أوروبا انعكاسا لآثار التداعيات من جراء الحرب في 

أوكرانيا، حيث تم تخفيض التوقعات بشدة على وجه الخصوص 

إمدادات  تخفيضات  لمخاطر  تعرضا  الأشد  الاقتصادات  في 

إيقاف  ظل  في  المالية،  الأوضاع  وتشديد  روسيا،  من  الغاز 

الأصول  الأوروبي مؤخرا عمليات شراء صافي  المركزي  البنك 

ومواصلته العمل على تسريع زيادة سعر الفائدة الأساسي بواقع 

50 نقطة أساس في يوليو 2022 و75 نقطة أساس في سبتمبر 

خفض  في  العوامل  من  عدد  ساهم  نفسه،  وفي الوقت   .2022

سرعة التباطؤ الاقتصادي على المدى القريب مقارنة بالولايات 

المتحدة، بما في ذلك أسعار الفائدة الأساسية التي لا تزال في 

الأوروبية،  الاقتصادات  من  عدد  وفي  منخفضة،  مستويات 

"الجيل  خطة  من  المتاحة  بالأموال  الاقتصادي  دعم النشاط 

القادم للاتحاد الأوروبي".

تباطؤ  إلى  التوقعات  تشير  كذلك،  المتحدة  المملكة  وفي 

بلوغ  إلى  تشير  فالتنبؤات  الاقتصادي.  النشاط  في  كبير 

النمو نسبة قدرها 3,6% في 2022 و0,3% في 2023 حيث 

يتسبب التضخم المرتفع في الحد من القوة الشرائية كما يتأثر 

تداعيات  نتيجة  الأعمال  واستثمارات  الاستهلاكي  الإنفاق 

الإعلان  قبل  التنبؤ  هذا  إعداد  تم  وقد  النقدية.  السياسة  تشديد 

المالية  من  الكبيرة  التنشيطية  الحزمة  عن  )في 23 سبتمبر( 

الضخم  المستوى  يبلغ  لا  ماليا  توسعا  يشمل  حيث  العامة 

إلى  التنشيطية  الحزمة المالية  تؤدي  أن  المتوقع  ومن  المعلن. 

القريب مقارنة بالتنبؤ، لكنها  النمو إلى حد ما في الأجل  رفع 

ستؤدي إلى زيادة تعقيد جهود التصدي للتضخم.

اليابان فمن المتوقع أن يكون أكثر استقرارا  أما النمو في 

بنسبة قدرها 1,7% في عامي 2021 و2022 وبنسبة قدرها 

 2023 لعام  التوقعات  تخفيض  تم  حيث   ،2023 في   %1,6

تعديلات  وترجع  مئوية.  نقطة   0,1 بواقع  يوليو  شهر  منذ 

التوقعات أساسا لعوامل خارجية، في ظل التحول السالب في 

معدلات التبادل التجاري )نسبة أسعار الصادرات إلى أسعار 

الواردات( نتيجة ارتفاع أسعار واردات الطاقة بالإضافة إلى 

الأسعار  تضخم  سرعة  تجاوز  ظل  في  الاستهلاك  انخفاض 

معدل نمو الأجور.

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  النمو  تنبؤات 

والاقتصادات النامية

الأسواق  اقتصادات  مجموعة  في  النمو  تراجع  المتوقع  من 

وأن  عام 2022  في  إلى %3,7  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

الاقتصادي  التباطؤ  عكس  في 2023،  المستوى  نفس  في  يظل 

تعديل  تم  وقد  المتقدمة.  الاقتصادات  في  عمقا  يتزايد  الذي 

شهر  بتنبؤات  مقارنة  محدودة  بزيادة   2022 لعام  التنبؤات 

يوليو، نتيجة الانكماش الأقل من المتوقع في أوروبا الصاعدة 

والنامية.

من  النمو  تراجع  يتوقع  والنامية،  الصاعدة  آسيا  وفي 

إلى  ذلك  بعد  ليرتفع   2022 في   %4,4 إلى   2021 في   %7,2

نقطة   0,2 قدره  التوقعات  في  بتخفيض   ،2023 في   %4,9

مئوية و0,1 نقطة مئوية لعامي 2022 و2023، على التوالي، 

مقارنة بتوقعات شهر يوليو. وتعكس هذه التعديلات تخفيض 

توقعات النمو في الصين إلى 3,2% في 2022 )وهو أقل معدل 

كوفيد-19  أزمة  باستثناء  عقود،  أربعة  من  أكثر  في  نمو 

فيروس  مرض  تفشي  حالات  أدت  فقد   .)2020 في  الأولية 

كورونا والإغلاقات العامة في العديد من التجمعات السكانية، 

النشاط  إعاقة  إلى  العقارية،  الأسواق  أزمة  تفاقم  جانب  إلى 

النمو إلى  ارتفاع  بالرغم من توقعات  الصين،  الاقتصادي في 

4,4% في 2023. وفي الهند، تشير الآفاق الاقتصادية إلى بلوغ 

النمو 6,8% في 2022 — بانخفاض قدره 0,6 نقطة مئوية 

مقارنة بتنبؤات شهر يوليو، مما يرجع إلى ضعف الناتج أكثر 

من المتوقع في الربع الثاني وزيادة التراجع في الطلب الخارجي 
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

دون تغيير عن توقعات   ،2023 في   %6,1 إلى  يصل  وأن   —
شهر يوليو. وبالنسبة لاقتصادات رابطة أمم جنوب شرق آسيا 

لتعكس   2023 في  النمو  توقعات  تخفيض  تم  )آسيان(-5، 

أساسا الأوضاع الخارجية الأقل إيجابية، في ظل تباطؤ النمو 

وبلدان  الصين  مثل  التجارة  في  الشريكة  البلدان  كبرى  في 

الشرائية  القوة  وتراجع  المتحدة؛  والولايات  اليورو  منطقة 

الغذاء والطاقة؛ وفي معظم  لقطاع الأسر نتيجة ارتفاع أسعار 

إعادة  بهدف  النقدية  السياسة  تشديد  سرعة  زيادة  الحالات، 

التضخم إلى المستوى المستهدف.

بلوغ  إلى  التوقعات  تشير  والنامية،  الصاعدة  أوروبا  وفي 

قدرها  بزيادة   ،2023 في  و%0,6   2022 في  صفر%  النمو 

1,4 نقطة مئوية في 2022 وبتخفيض قدره 0,3 نقطة مئوية 

الضعف  هذا  ويرجع  يوليو.  شهر  بتنبؤات  مقارنة   ،2023 في 

 %3,4- قدرها  سالبة  بنسبة  نمو  توقعات  إلى  الاقتصادي 

وتنبؤات  و2023   2022 عامي  في  روسيا  في  و-%2,3 

الدائرة  الحرب  نتيجة  أوكرانيا،  في   %35,0 بنسبة  بانكماش 

في أوكرانيا والعقوبات الاقتصادية الدولية الرامية إلى الضغط 

على روسيا لإنهاء الأعمال العدائية. غير أن انكماش الاقتصاد 

لصلابة  انعكاسا  متوقعا،  كان  مما  حدة  أقل  جاء  الروسي 

الدعم من  النفط الخام والطلب المحلي في ظل زيادة  صادرات 

استعادة  جانب  إلى  النقدية  والسياسة  العامة  المالية  سياسة 

الثقة في النظام المالي.

وبالنسبة للنمو في منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي فإن 

التنبؤات تشير إلى بلوغه 3,5% في 2022 و1,7% في 2023. 

وتأتي توقعات النمو لعام 2022 أعلى من توقعات شهر يوليو 

النشاط الاقتصادي  بنسبة قدرها 0,5 نقطة مئوية، نظرا لأن 

 2022 عام  من  الأول  النصف  في  المتوقع  من  أقوى  جاء 

التمويل  وأوضاع  المواتية،  الأولية  السلع  أسعار  خلفية  على 

الخارجي التي لا تزال مواتية، وعودة أنشطة القطاعات كثيفة 

النمو  يتباطأ  أن  المتوقع  من  أنه  غير  طبيعتها.  إلى  المخالطة 

في المنطقة في أواخر 2022 وفي 2023 مع ضعف النمو في 

البلدان الشريكة في التجارة، وتشديد الأوضاع المالية، وتراجع 

أسعار السلع الأولية.

زيادة  يتوقع  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  منطقة  وفي 

للآفاق  كبير  حد  إلى  يرجع  مما   ،2022 في   %5,0 إلى  النمو 

المحدود  والتأثير  للنفط  المصدرة  المنطقة  لبلدان  المواتية 

عكس التوقعات للحرب في أوكرانيا على منطقة القوقاز وآسيا 

في  النمو  تراجع  إلى  التوقعات  تشير   ،2023 وفي  الوسطى. 

وترسخ  النفط  أسعار  تراجع  ظل  في   %3,6 إلى  ليصل  المنطقة 

التأثيرات المعاكسة الناجمة عن تباطؤ النشاط العالمي والحرب 

الدائرة في أوكرانيا.

النمو  آفاق  تتسم  الصحراء،  جنوب  إفريقيا  منطقة  وفي 

بضعف أكبر قليلا مقارنة بتوقعات شهر يوليو، حيث تنخفض 

 2022 عامي  في  و%3,7   %3,6 إلى   2021 في   %4,7 من 

و2023، على التوالي، بتخفيض في التوقعات قدره 0,2 نقطة 

الآفاق  هذه  وتعكس  التوالي.  على  مئوية،  نقطة   0,3 مئوية 

التجارة،  في  الشريكة  البلدان  في  النمو  انخفاض  الأضعف 

وتشديد الأوضاع المالية والنقدية، والتحول السالب في معدلات 

التبادل التجاري في السلع الأولية.

الندوب الاقتصادية في الأجل المتوسط

من المتوقع أن تكون الصدمات المعاكسة في عام 2022 ذات 

آثار طويلة الأمد على الناتج. فالانخفاض المتوقع في إجمالي 

بالتنبؤات  مقارنة   2022 في  العالمي  الحقيقي  المحلي  الناتج 

من  يناير  عدد  في  )المنشورة  السنة  أوائل  في  وضعها  تم  التي 

تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي" ( تبلغ 1,3% )الشكل 

البياني 1-16(. وعلى الرغم من أن الأرباح الاستثنائية والمكاسب 

المتحققة من الإصلاح ربما توفر الحماية لبعض البلدان )على 

الخليج  لدول  التعاون  الأعضاء في مجلس  الدول  المثال،  سبيل 

العربية(، فمن المتوقع أن تصل خسارة الناتج )النمو التراكمي( 

بحلول عام 2026 مقارنة بتنبؤات أوائل 2022 إلى 3,0%، أي 

أكثر من ضعف التأثير المبدئي. وحوالي نصف انخفاض الناتج 

المتوقع في 2022 يرجع إلى انخفاض النمو في الصين ومنطقة 

التوليفة  هذه  ظلت  حيث  المتحدة،  والولايات  وروسيا  اليورو 

محتفظة بثباتها إلى حد كبير على مدار الأفق الزمني للتنبؤات. 

والمتزايدة  الأمد  الناتج طويلة  وراء خسائر  عوامل  عدة  وهناك 

في مختلف الاقتصادات من جراء صدمات عام 2022، ومنها 

بتشديد  العرض  بجانب  المتعلقة  المبدئية  الصدمات  اقتران 

السياسة الاقتصادية الكلية. وبالنسبة للاقتصادات التي تأثرت 

مباشرة بالحرب في أوكرانيا، من المرجح أن يطول أمد الضرر 

الصناعات  معظم  على  ليؤثر  الاقتصادي  نشاطها  على  الواقع 

أن  ويلاحظ   .)Novta and Pugacheva 2021, 2022 )دراسة 

كوفيد-19  بجائحة  المتعلق  المالي  للدعم  التدريجي  الإلغاء 

مع  يتعارضان  التضخم  لمكافحة  النقدية  السياسات  وتشديد 

في  كثيرة  اقتصادات  اعتمدته  الذي  التوسعية  السياسات  دعم 

التباطؤ  مع  متسقة  المستمرة  الآثار  هذه  وتأتي   .2020 عام 

المشروعات  في  الاستثمار  نقص  في  تسبب  الذي  الاقتصادي 

الولايات المتحدة منطقة اليورو اقتصادات متقدمة أخرى

الصين الهند روسيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية الأخرى
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(الانحراف بالنقاط المئوية عن تنبؤات النمو قبل الصدمات)
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المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يبيــن الشــكل البيــاني انحرافــات معــدلات النمــو التراكميــة منــذ عــام ٢٠٢١ مقارنــة 

بالتنبؤات الواردة في عدد يناير ٢٠٢٢ من تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي". 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الرأسمالية، والتدريب، والبحث والتطوير مما يعني حدوث ندوب 

في الإمكانات الاقتصادية.1

وتتسبب صدمات 2022 حاليا في تفاقم الندوب الاقتصادية 

المتواصلة من جراء الجائحة )الشكل البياني 1-17(، لا سيما 

وفي  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

الناتج  إجمالي  على  الجائحة  تأثير  كان   ،2022 عام  مطلع 

بنحو  توقعه  سبق  قد  المتوسط  الأجل  في  العالمي  المحلي 

-2,4% بحلول عام 2024 )الفرق بين توقعات عدد يناير من 

يناير  وتوقعات  العالمي"  الاقتصاد  آفاق  "مستجدات  تقرير 

اقتصادات  تحملت  وقد  الجائحة(.  بداية  سبقت  التي   2020

الناتج  خسائر  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

1 للاطلاع على مناقشة حول مثل هذه الآثار المتأخرة على جانب العرض في 

الاقتصاد، راجع، على سبيل المثال، دراسات Yellen (2016)؛ و Ball (2009, 2014)؛ 

.Adler and others (2017) ؛ وBlanchard, Cerutti, and Summers (2015)و

المتقدمة  فالاقتصادات  سواها.  من  أكثر  المتوقعة  والتوظيف 

يرجع  ما  وهو  المتوقعة،  الخسائر  من  المتوسط  في  تعانِ  لم 

السياسات.  من  جدا  الكبيرة  الدعم  حزم  تنفيذ  على  لقدرتها 

ففي الولايات المتحدة، كانت التوقعات في يناير 2022 تشير 

تنبؤات   2024 في  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  تجاوز  إلى 

ما قبل الجائحة بنسبة قدرها 1,8%. وفي المقابل، نجد أنه في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مع طبيعة 

سكانها الأصغر سنا، وزيادة الاضطراب الذي سببته الجائحة 

السياسات،  من  المتاح  الحيز  وضعف  التعليمية،  للعملية 

من  كان  قبل،  من  القائمة  الاستثمار  احتياجات  وازدياد 

العامة  الاتجاهات  من  أقل  والتوظيف  الناتج  يظل  أن  المتوقع 

بنسبة  خسائر  متوسط  تحقيق  )مع  طويلة  لسنوات  السابقة 

غير   .)2024 عام  في  التوظيف  في  و%2,6  الناتج  في   %4,3

الناتج  خسائر  ضاعفت  تكون  تكاد   2022 عام  صدمات  أن 

العالمي المتوقعة لعام 2024 لتصل إلى %4,6.

التضخم يبلغ الذروة

لمؤشر  العالمي  الكلي  التضخم  ارتفاع  إلى  التنبؤات  تشير 

أسعار المستهلكين من 4,7% في 2021 إلى 8,8% في 2022 

— مما يعكس تعديلا بالزيادة قدره 0.5 نقطة مئوية مقارنة 
بتنبؤات شهر يوليو — ليتراجع بعد ذلك إلى 6.5% في 2023 

محدودة  بزيادة  التوقعات  تعديل  وتم   .2024 في  و%4,1 

أعلى  كانت  وإن  يوليو  شهر  منذ  الاقتصادات  لمعظم  بالنسبة 

أساس  وعلى   .2022 من  سابق  وقت  في  التنبؤات  من  كثيرا 

أربعة أرباع سنة، من المتوقع أن يبلغ التضخم الكلي العالمي 

ذروته بمعدل قدره 9,5% في الربع الثالث من عام 2022 ثم 

يتراجع إلى 4,7% بحلول الربع الرابع من 2023. ومن المتوقع 

تراجع معدل التضخم في 2023 في كافة الاقتصادات تقريبا 

في  وضوحا  أكثر  سيكون  لكنه  بشأنها  التنبؤات  تتوافر  التي 

والتراجع   .)18-1 البياني  )الشكل  المتقدمة  الاقتصادات 

أي   — المتقدمة  الاقتصادات  في  التضخم  معدل  في  الأسرع 

من  معين  لمستوى   2023 في  حدة  أكثر  انخفاض  حدوث 

الاقتصادات  هذه  أن  فكرة  مع  يتفق   —  2022 في  التضخم 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  أكثر  تفيد 

النامية من زيادة مصداقية أطرها النقدية وأن ذلك يساعدها 

على خفض التضخم.

خاصة  بصفة  كبيرة  التضخم  توقعات  زيادة  أن  ويلاحظ 

معدلات  ارتفاع  يتوقع  التي  المتقدمة،  الاقتصادات  حالة  في 

 2022 في   %7,2 إلى   2021 في   %3,1 من  فيها  التضخم 

قدره  )بارتفاع   2023 عام  بحلول   %4,4 إلى  ثم تتراجع 

0,6 نقطة مئوية و1,1 نقطة مئوية في 2022 و2023، على 

في  الكبيرة  والزيادات  يوليو(.  شهر  بتنبؤات  مقارنة  التوالي، 

مثل  الرئيسية  الاقتصادات  في  الكلي  التضخم  معدل  توقعات 

مئوية  نقطة   0,4 قدرها  بزيادة  )تعديل  المتحدة  الولايات 

)تعديل  اليورو  ومنطقة   )%8,1 إلى  التضخم  بحيث يصل 

إلى  التضخم  يصل  بحيث  مئوية  نقطة   1,0 قدرها  بزيادة 

8,3%( هي المحرك الدافع لزيادة التضخم في مجموعة البلدان. 

عدد يناير ٢٠٢٢ من تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي"

عدد يناير ٢٠٢٢ من تقرير "مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي"

١- خسائر الناتج مقارنة بالاتجاه العام قبل الجائحة، ٢٠٢٤
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٢- خسائر التوظيف مقارنة بالاتجاه العام قبل الجائحة، ٢٠٢٤

–4

–3

–2

–1

0

1

العالم اقتصادات الأسواق

الصاعدة والاقتصادات

النامية

الاقتصادات المتقدمة الولايات المتحدة

عدا الولايات

 المتحدة

الشكل البياني ١-١٧: ندوب اقتصادية من جراء الجائحة

(الانحراف ٪ عن الاتجاه العام قبل الجائحة)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني الخســائر في الأجــل المتوســط، وهــي الفــروق بيــن التنبــؤات 

للمتغير المحدد (في عام ٢٠٢٤) مقارنة بتنبؤات عدد يناير ٢٠٢٠ من تقرير مستجدات آفاق 

الاقتصــاد العالمــي. وتتألــف عينــة البلــدان في اللوحــة الثانيــة مــن البلــدان التــي لديهــا توقعــات 

توظيــف قابلــة للمقارنــة في كلا الفترتيــن المبينتيــن. وتســتبعد الصيــن والهنــد مــن مجمــلات 

بيانــات التوظيــف في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة نظــرا للتغيــرات في 

تعريفات التوظيف عبر مجموعات البيانات الحديثة. 

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة 

والاقتصادات النامية 

في آسيا عدا الصين

اقتصادات 

الأسواق الصاعدة

والاقتصادات

النامية في أوروبا

الصين

اقتصادات أمريكا 

اللاتينية 

والكاريبي

اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية

إفريقيا

جنوب

الصحراء

الشرق الأوسط

وآسيا الوسطى

العالم الولايات المتحدة الاقتصادات المتقدمة

عدا الولايات المتحدة
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

أما تنبؤات عام 2024 فقد ظلت دون تغيير نسبيا — حيث لم 

— نتيجة الثقة في أن  تتجاوز الزيادة فيها 0,1 نقطة مئوية 

سياساتها  المركزية  البنوك  تشديد  ظل  في  سيتراجع  التضخم 

أن  يلاحظ  نفسه،  الوقت  وفي  الطاقة.  أسعار  وتراجع  النقدية 

في  تناسبيا  أكبر  أسلفنا،  كما  المتوقع،  التضخم  انخفاض 

الاقتصادات المتقدمة مقارنة بمجموعات البلدان الأخرى.

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مستوى  فعلى 

النامية، من المتوقع أن يرتفع التضخم من 5,9% في 2021 إلى 

9,9% في 2022، ثم يتراجع إلى 8,1% في 2023. ومن المتوقع 

ارتفاع الأسعار في الربع الرابع من 2023 بنسبة قدرها %6,1 

تعديلات  أن  ويلاحظ   .2022 عام  من  الربع  بنفس  مقارنة 

التوقعات في هذه الاقتصادات )تعديل توقعات التضخم السنوي 

في 2022  مئوية  نقطة  و0,8  مئوية  نقطة   0,4 قدرها  بزيادة 

و2023، على التوالي، مقارنة بتنبؤات شهر يوليو( تظهر تباينا 

التوقعات في  الاقتصادات مقارنة بتعديلات  أكبر بين مختلف 

متواضعة  زيادة  المتوسط  في  وهناك  المتقدمة.  الاقتصادات 

نسبيا في تنبؤات التضخم بالنسبة لاقتصادات آسيا الصاعدة 

في  الاقتصادي  النشاط  لتباطؤ  جزئيا  يرجع  )مما  والنامية 

الصين والزيادات المحدودة في أسعار الأغذية التي تشكل جزءا 

التوقعات  في  متواضع  وتخفيض  الرئيسية(  الأغذية  من  كبيرا 

أن  غير  الوسطى.  وآسيا  الأوسط  الشرق  لاقتصادات  بالنسبة 

لمنطقة  بالنسبة  التضخم  تنبؤات  في  أكبر  تعديلات  هناك 

مئوية  نقطة   2,2 قدرها  )بزيادة  والكاريبي  اللاتينية  أمريكا 

قدرها  )بزيادة  والنامية  الصاعدة  أوروبا  ومنطقة  في 2023( 

)بزيادة  الصحراء  جنوب  إفريقيا  ومنطقة  مئوية(  نقطة   0,9

قدرها 2,0 نقطة مئوية في 2023(.

تباطؤ التجارة العالمية، مع توسع الأرصدة

فمن  حادة،  بدرجة  العالمية  التجارة  نمو  حاليا  يتباطأ 

 %4,3 إلى   2021 عام  في   %10,1 من  ينخفض  أن  المتوقع 

يمثل  هذا  أن  ورغم   .2023 عام  في   %2,5 ثم   2022 عام  في 

نموا أعلى من المعدل المسجل في 2019، عندما أدت الحواجز 

أزمة  وأثناء  العالمية،  التجارة  تقييد  إلى  المتزايدة  التجارية 

المتوسط  من  كثيرا  أقل  فإنه   ،2020 في  كوفيد-19  جائحة 

الفترة  الفترة 2000-2021 و5,4% في  )4,6% في  التاريخي 

كان  مما  أكبر  جاء  الذي  التباطؤ،  وهذا   .)2021-1970 من 

آفاق  مستجدات  تقرير  يوليو من  لعام 2023 في عدد  متوقعا 

الاقتصاد العالمي بنسبة قدرها 0,7 نقطة مئوية، يعكس أساسا 

التراجع في نمو الناتج العالمي. وشكلت قيود سلاسل الإمدادات 

التراجع  الرغم من  فعلى  العالمية،  التجارة  نمو  آخر على  عبئا 

الإمدادات  سلاسل  على  الضغط  مؤشر  في  الأخيرة  الشهور  في 

 — العالمية الذي أعده بنك الاحتياطي الفيدرالي في نيويورك 

لتسليم  الزمنية  الفترات  لانخفاض  كبير  حد  إلى  يرجع  مما 

— فإنه لا يزال أعلى من مستواه العادي،  الإمدادات الصينية 

فإن  ذلك،  ومع  الإمدادات.  سلاسل  انقطاع  باستمرار  يفيد  مما 

الإمدادات  وانقطاعات  بالتعقيد،  تتسم  الإمدادات  سلاسل 

المشاهدة في حقبة الجائحة كانت نتاجا لعوامل متعددة. وإذا 

استمرت العوامل الأخرى في التحسن حتى مع بقاء التحديات 

القائمة في الصين، فمن المحتمل أن يتواصل انحسار الضغوط 

على جانب العرض. ومن المرجح أن يكون ارتفاع سعر صرف 

الفعلية  بالقيمة   %13 بنحو   —  2022 في  الأمريكي  الدولار 

في  السعر  بمتوسط  مقارنة  سبتمبر  شهر  من  اعتبارا  الاسمية 

2021 — قد أدى إلى زيادة تباطؤ نمو التجارة العالمية، نظرا 

لدور الدولار المهيمن في دفع فواتير التجارة الخارجية والتمرير 

الضمني لهذا الارتفاع إلى أسعار المستهلكين والمنتجين خارج 

.)Gopinath and others 2020 الولايات المتحدة )دراسة

وبينما يتراجع نمو التجارة العالمية، توسعت أرصدة التجارة 

العالمية. فبعد انكماش خلال الفترة من 2011-2019، زادت 

أرصدة الحسابات الجارية العالمية — أي حاصل جمع فوائض 

بالقيمة  الاقتصادات  لجميع  الجارية  الحسابات  وعجوزات 

المتوقع  ومن  كوفيد-19  جائحة  أزمة  أثناء   — المطلقة 

البياني 1-19(. وجاء توسع  )الشكل  أكثر في 2022  ارتفاعها 

هذا  جاء   ،2022 وفي  الجائحة.  لتأثير  انعكاسا  الأرصدة  هذه 

التوسع أيضا انعكاسا لزيادة أسعار السلع الأولية التي اقترنت 

البلدان  في  الأرصدة  زيادة  إلى  أدى  مما  أوكرانيا،  في  بالحرب 

المستوردة  البلدان  في  وخفضها  للنفط  الصافية  المصدرة 

في  والتوسع   .)2022 لعام  الخارجي  القطاع  )تقرير  الصافية 

تطورا  بالضرورة  ليس  العالمية  الجارية  الحسابات  أرصدة 

إلى  تؤدي  قد  المفرطة  العالمية  الاختلالات  كانت  وإن  سلبيا، 

مخاطر  زيادة  أو  الحمائية  والتدابير  التجارية  التوترات  تفاقم 

التحركات المربْكة في تدفقات العملة ورأس المال.

البلدان  في  مرتفعة  الأرصدة  مراكز  تظل  أن  المتوقع  ومن 

انخفاضها  من  الرغم  على   ،2022 عام  في  والمدينة  الدائنة 

الطفيف، في المتوسط، مقارنة بمستويات ذروتها في 2020، لأن 

فروق التقييم عوضت هذا التوسع المتزامن في أرصدة الحسابات 

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان النامية منخفضة الدخل

الشكل البياني ١-١٨: التضخم سيتراجع على الأرجح السنة القادمة
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تنبؤات التضخم لعام  ٢٠٢٢

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني خــط أفضــل ملاءمــة علــى زاويــة ٤٥ درجــة (متصــلا) وخطــوط 

أفضــل ملاءمــة (متقطعــة) لــكل مجموعــة مــن الاقتصــادات بألــوان مطابقــة. ولا يعــرض الشــكل 

البياني أوضاع ١٦ بلدا يتجاوز فيها معدل التضخم ٢٠٪ في عام ٢٠٢٢. وهناك ١٤ بلدا من 

تلك البلدان يتوقع أن تصل مستويات التضخم فيها في ٢٠٢٣ إلى نفس المستويات المتوقعة 

في ٢٠٢٢ أو أقل. 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الجارية وتجاوزته. وتراجع أسعار الأصول في 2022 في الولايات 

المتحدة — الاقتصاد صاحب أكبر مركز مدين صاف في العالم 

أن  يمكن   — الخارجية(  الخصوم  ناقص  الخارجية  )الأصول 

يتسبب في خسائر التقييم لحائزي الأصول الأمريكية من الأجانب. 

غير أن ارتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي يمكن في الوقت نفسه 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  التقييم  مكاسب  إلى  يؤدي  أن 

بالنقد  مغطاة  بمراكز  غالبا  تحتفظ  التي  النامية،  والاقتصادات 

الأجنبي، مع زيادة عبء ديون القطاع العام المقومة بالدولار.

المخاطر المحيطة بآفاق الاقتصاد: مخاطر 

التطورات السلبية لا تزال مهيمنة

لا تزال المخاطر المحيطة بآفاق الاقتصاد تميل نحو تحقق 

التطورات السلبية. وبوجه عام، نجد أن المخاطر مرتفعة في ظل 

مساعي العالم المضنية لاستيعاب آثار الغزو الروسي لأوكرانيا، 

وتباطؤ النشاط الاقتصادي في سياق تكثيف البنوك المركزية 

جهودها لكبح التضخم، والجائحة ممتدة الأثر. والمخاطر التي 

نتناول شرحها في هذا القسم، إذا ما تحققت، يحتمل أن تؤدي 

أطول.  لفترة  مرتفعا  التضخم  وإبقاء  للنمو  أكبر  إضعاف  إلى 

وبعض هذه المخاطر تأتي على قمة اهتمامات أكبر الشركات 

من  كثيفة  بأجواء  مشوبة  بيئة  غمار  تخوض  وهي  العالم  في 

الشركات  فإن  التضخم،  أهمية  تتزايد  وبينما  اليقين.  عدم 

)الشكل  المهيمن  الخطر  كوفيد-19  جائحة  في  ترى  لا تزال 

يرد  التي  المرات  عدد  في  المستمرة  والزيادة   .)20-1 البياني 

فيها ذكر كوفيد-19 في مكالمات أرباح الشركات ربما تعكس 

ما للجائحة من أثر ممتد على أسواق العمل وسلاسل الإمدادات. 

هذه  تأثير  كيفية  أن  الاقتصادية  الآفاق  تعقيد  من  يزيد  ومما 

على  البسيطة  بالمسألة  ليست  البعض  بعضها  على  المخاطر 

بعض  لتعظيم  بينها  فيما  تتفاعل  أن  المحتمل  فمن  الإطلاق. 

المخاطر  أبرز  مناقشة  يلي  فيما  ونتناول  المعاكسة.  الآثار 

وأوجه عدم اليقين التي تحيط بالآفاق، ويلي ذلك تحليل قائم 

على نموذج يقدم تحديدا كميا لميزان المخاطر المحيطة بآفاق 

الاقتصاد )الإطار 3-1(.

البلدان الدائنة الأوروبية الولايات المتحدة

الصين البلدان المدينة من منطقة اليورو

اليابان أخرى

البلدان المصدرة للنفط التفاوت

الشكل البياني ١-١٩: وضع الحساب الجاري ووضع الاستثمار 

الدولي

(٪ من إجمالي الناتج المحلي العالمي)

١- ميزان الحساب الجاري العالمي

٢- وضع الاستثمار الدولي العالمي
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: البلــدان الأوروبيــة الدائنــة = النمســا، بلجيــكا، الدانمــرك، فنلنــدا، ألمانيــا، لكســمبرغ، 

هولنــدا، النرويــج، الســويد، سويســرا؛ والبلــدان المدينــة مــن منطقــة اليــورو = قبــرص، اليونــان، 

الجزائــر،   = للنفــط  المصــدرة  البلــدان  إســبانيا؛  ســلوفينيا،  البرتغــال،  إيطاليــا،  أيرلنــدا، 

العربيــة  المملكــة  روســيا،  قطــر،  عمــان،  نيجيريــا،  الكويــت،  كازاخســتان،  إيــران،  أذربيجــان، 

السعودية، الإمارات العربية المتحدة، فنزويلا.

التضخم الركود حرب أوكرانيا كوفيد-١٩

الشكل البياني ١-٢٠: مكالمات الشركات حول أهم ا�اطر

الاقتصادية الكلية

(٪ تراكميا)
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٢- اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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المصادر: مؤسسة NL Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: كل مســاحة في الشــكل البيــاني تبيــن عــدد الجمــل في مكالمــات أربــاح الشــركات التــي 

تشير إلى ا�اطرة ذات الصلة كنسبة مئوية من إجمالي عدد مرات الإشارة إلى ا�اطرة. 
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

السياسات 	  أو الإفراط في تشديد  التساهل  السياسات:  أخطاء 

طريقها  تشق  أن  الرئيسية  المركزية  البنوك  —على  النقدية 

عبر مسار صعب. فآفاق النمو المتراجعة المقترنة بانخفاض 

إلى  صعبة  عقبة  تمثل  والمستثمرين  المستهلكين  معنويات 

حد ما في أسواق العمل التي لا تزال تتسم بنقص المعروض. 

والاقتصادات الكبرى تواجه كذلك قراءات اقتصادية مختلطة، 

في  العمل  وأسواق  الناتج  في  المتضاربة  الإشارات  مثل 

الولايات المتحدة والنمو القوي المدعوم بالسياحة في أوروبا 

خلال فصل الصيف على الرغم من تأثير الحرب. ورغم مواءمة 

انفلات ركيزة  المحتمل  الواردة، فمن  البيانات  السياسات مع 

التوقعات التضخمية إذا تراجع زخم مكافحة التضخم. وحتى 

الآن، لا تزال توقعات المستهلكين التضخمية في الاقتصادات 

)دراسة  المستهدفة  ركيزتها  حول  بثباتها  محتفظة  الكبرى 

Adrian, Erceg, and Natalucci 2022(. غير أنه تجدر الإشارة 
التضخم  توقعات  بشأن  الأسر  بين  الاتفاق  عدم  اتساع  إلى 

على المدى الأطول، والذي بدأ في بعض الحالات يأخذ مسارا 

مختلفا في ظل زيادة نسبة الأسر التي تتوقع ارتفاعا كبيرا في 

الحالات  البياني 1-21(. وفي هذه  )الشكل  التضخم  معدلات 

أو  التساهل  حيث  من   — السياسات  أخطاء  مخاطر  تزداد 

الإفراط في التشديد. فعدم تشديد السياسات بالقدر الكافي قد 

يؤدي إلى أخطاء فادحة، فهو يهدد برسوخ التضخم مما يدفع 

نحو موقف أكثر تحيزا للتشديد في المستقبل بالنسبة لأسعار 

الفائدة وبتكلفة هائلة على الناتج والتوظيف. ومن جهة أخرى، 

الاقتصادات في  العديد من  التشديد بدخول  الإفراط في  يهدد 

فترات ركود مطولة. فالآفاق الاقتصادية تتوقع بالفعل دخول 

الاقتصادي  الانكماش  الاقتصادات في حالة  عدد متزايد من 

اليقين  وعدم   .)14-1 البياني  )الشكل   2023-2022 في 

بشأن سعر الفائدة المحايد واحتمال تباعد مسارات السياسات 

خوض  صعوبة  من  يزيد  الأطلسي  المحيط  عبر  النقدية 

الإفراط  تبعات  فإن  ذلك،  على  وعلاوة  الضيق.  المسار  هذا 

والتساهل في تشديد السياسات ليست بالضرورة متماثلة، إذ 

إن خطأ السياسة الذي يؤدي إلى التضخم المتزايد هو الأكثر 

اليقين  عدم  أجواء  فإن  ذلك،  إلى  وبالإضافة  بينهما.  خطورة 

في  الجائحة  تسببت  فقد  للبطالة:  الطبيعي  المستوى  تحجب 

كثير  في  العمل  أسواق  ديناميكية  في  كبير  تغيير  حدوث 

التوظيف  معدلات  أصبحت  حيث  المتقدمة،  الاقتصادات  من 

المنخفضة مقارنة بالاتجاهات العامة في فترة ما قبل الجائحة 

قائمة جنبا إلى جنب مع زيادة ضيق أسواق العمل. وفي ظل 

الشهور  تختبر  أن  المرجح  فمن  اليقين،  بعدم  المشوبة  الآفاق 

المقبلة همة البنوك المركزية في القضاء على التضخم. وفي 

سياق هذه الحرب على التضخم، ربما تكون البنوك المركزية 

هامش  على  الاعتماد  على  قادرة  المتقدمة  الاقتصادات  في 

وقائي أكبر من المصداقية. وعلى الرغم من التقدم الكبير الذي 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  المركزية  البنوك  أحرزته 

مستوى  على  الأخيرة  السنوات  في  الدخل  منخفضة  والبلدان 

استراتيجية السياسات والتواصل الجماهيري بشأنها، فلا تزال 

المتقدمة  والاقتصادات  الاقتصادات  هذه  بين  فجوات  هناك 

)دراسة Unsal, Papageorgiou, and Garbers 2022(. وبالتالي، 

قد  الدخل  منخفضة  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  فإن اقتصادات 

تعاني أكثر في سبيل كبح التضخم. ومع ذلك، فإن تقليص التضخم 

بصفة دائمة، في جميع الحالات، سيعتمد بدرجة كبيرة على مثابرة 

صناع السياسات النقدية وتجنب تكرار استراتيجية دورة الكبح 

والتحفيز المستخدمة في السبعينات من القرن الماضي.

مسارات السياسات المتباعدة وقوة الدولار—تباعد المسارات 	 

اكتساب  الاقتصادية قد يواصل مساهمته في  السياسات  في 

الدولار الأمريكي قوة أكبر، مما قد يخلق توترات عبر الحدود. 

الولايات  النقدية في  السياسة  فقد يستمر تباعد مسار تشديد 

أطول  لفترة  التضخم  استمر  إذا  اليورو  ومنطقة  المتحدة 

اليورو  نقدي حاد في منطقة  تشديد  تنفيذ  واتضحت صعوبة 

لتباعد  آخر  بُعد  وهناك  الاقتصادي.  التجزؤ  مخاطر  ظل  في 

واليابان  الصين  بين  الكلية  الاقتصادية  السياسات  مسارات 

والمملكة المتحدة والولايات المتحدة. ففي الصين، تباطأ نمو 

الناتج في ظل موجات تفشي جائحة كوفيد-19 والاضطرابات 

في القطاع العقاري، وفي ظل قراءات التضخم المواتية نسبيا، 

في  القروض  على  الفائدة  أسعار  خفض  المركزي  البنك  قرر 

اليابان  في  الأساسية  الفائدة  أسعار  تظل  وقد  أغسطس.  شهر 

على انخفاضها في ظل انخفاض التضخم الجوهري الأساسي 

السلطات في  وضعف نمو الأجور. وفي شهر سبتمبر، تدخلت 

يونيو ٢٠٢١

يونيو ٢٠٢٢

٢٠٢١: الربع ٢

٢٠٢٢: الربع ٢

الشكل البياني ١-٢١: توقعات التضخم في الأجل الطويل
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 ،"Surveys of Consumers" بنــك انجلتــرا؛ ومســوح ،"Inflation Attitudes Survey" المصــادر: مســح

جامعة ميشيغان؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: الخطوط الرأسية تشير إلى المتوسط الحسابي لكل توزيع.

٢- المملكة المتحدة
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

سعر  في  السريع  التراجع  ضوء  في  الين  لدعم  الصرف  سوق 

النقدية مع  السياسة  التباعد في مسار  العملة واتساع  صرف 

الولايات المتحدة. وفي المملكة المتحدة، جاء الإعلان في شهر 

سبتمبر عن تخفيف كبير لأوضاع المالية العامة ممول بسندات 

أسعار  مع  للتعامل  وتدابير  ضريبية  تخفيضات  شمل  الدين، 

الطاقة المرتفعة، مقترنا بارتفاع في عائدات سندات الخزانة 

المالي  الاستقرار  "تقرير  من  أكتوبر 2022  )عدد  البريطانية 

في  مساره  انعكس  الصرف  سعر  في  حاد  وهبوط  العالمي"( 

وقت لاحق. وفي المجمل، من المحتمل أن يؤدي تباعد مسارات 

السياسات، وأي تداعيات للبحث عن الاستثمار المأمون حال 

نشوء توترات جغرافية-سياسية، إلى اكتساب الدولار الأمريكي 

قوة أكبر. ففي عام 2022، ارتفع سعر صرف الدولار الأمريكي 

بنحو 15% مقابل اليورو، وأكثر من 10% مقابل اليوان الصيني، 

و25% مقابل الين الياباني، و20% مقابل الجنيه الاسترليني. 

الارتفاع  لهذا  المصاحبة  العملات  أسعار  وقد تؤدي تحركات 

إلى زيادة التوترات عبر الحدود فيما يتعلق بالقدرة التنافسية؛ 

وتحفيز التضخم في العديد من الاقتصادات، نظرا لقوة الدولار 

المهيمنة في التسعير في معاملات التجارة الدولية؛ ودفع بعض 

البلدان إلى زيادة تشديد سياساتها للحيلولة دون الانخفاض 

المفرط في قيمة عملاتها وما له من آثار سلبية على النمو.

أن 	  المتوقع  أطول—من  لفترة  مستمرة  التضخمية  القوى 

تشير  بينما  و2024،   2023 عامي  في  التضخم  حدة  تخف 

معدلات  تراجع  إلى  الاقتصاد  آفاق  ملامح  ترسم  التي  القوى 

مقارنة  أسرع  نحو  على  المتقدمة  الاقتصادات  في  التضخم 

)الشكل  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  باقتصادات 

البياني 1-18(. غير أن هناك عدة عوامل قد تؤدي إلى تأخير 

في  الصدمات  زيادة  شأن  فمن  التضخم.  معدلات  انخفاض 

لفترة  مرتفعا  الكلي  التضخم  بقاء  إلى  والغذاء  الطاقة  أسعار 

تظل  وسوف  خاصة،  بحساسية  الطاقة  أسعار  وتتسم  أطول. 

كذلك، إزاء مسار الحرب في أوكرانيا وتأجج جذوة الصراعات 

الجغرافية-السياسية الأخرى. وقد تنتقل كذلك تداعيات استمرار 

أسعار الطاقة المرتفعة وانخفاض أسعار العملات المشار إليه 

آنفا إلى التضخم الجوهري مما يستدعي الاستجابة بمزيد من 

العبء  زيادة  ذلك  على  وسيترتب  النقدية.  للسياسات  التشديد 

الواقع على النمو نتيجة ارتفاع تكاليف الاقتراض وانخفاض 

إلى  المتطرفة  المناخية  الظواهر  تؤدي  وقد  المتاح.  الدخل 

رافعة  ضغوطا  يضع  مما  العالمية،  الغذاء  إمدادات  إضعاف 

الأغذية  من  الأكبر  الجانب  تشكل  التي  الأغذية  أسعار  على 

أفقر  على  وخيمة  عواقب  من  لذلك  ما  مع  للبلدان،  الرئيسية 

البلدان في العالم. ومن شأن التضخم المرتفع لفترة أطول أن 

يزيد كذلك من مخاطر انفلات التضخم عن ركيزته أو استمرار 

دوامة الارتفاعات المتعاقبة في الأجور والأسعار عندما تكون 

التوقعات أكثر اعتمادا على النظرة الخلفية. وحتى الآن، تبدو 

للتشديد  جزئيا  يرجع  ما  وهو  السيطرة،  قيد  المخاطر  هذه 

الشركات  تختار  وقد   .)2 الفصل  )راجع  قوة  الأكثر  النقدي 

أن  التكلفة  إلى  المضافة  الأرباح  أعلى من  تتمتع بنسب  التي 

تستوعب الزيادة في تكلفة السلع الوسيطة )الإطار 1-2(، ولكن 

استمرار الزيادة في تكاليف مستلزمات الإنتاج لفترة مطولة قد 

تدفع الشركات إلى تمرير التكاليف المرتفعة إلى المستهلكين 

مخاطر  من  لذلك  ما  ورغم  أرباحها.  هوامش  على  للمحافظة 

متزايدة  بصورة  تميل  الشركات  فإن  ظاهرها،  في  منخفضة 

إلى اعتبار التضخم خطرا هائلا )الشكل البياني 1-20(. وعلى 

صعيد التطورات الإيجابية، نجد أن الزيادة الحالية في معدلات 

التضخم ترتبط جزئيا بتعافي الطلب الأقوى من المتوقع من 

أسواق  ضيق  استمرار  ومع   .)1-1 )الإطار  الجائحة  صدمة 

الطرف  عند  تبدو  المتقدمة  الاقتصادات  بعض  هناك  العمل، 

تراجع  سرعة  من  ذلك  يعزز  وقد  العرض.  منحنى  من  الأدنى 

التضخم، مع انخفاض تكاليف الناتج والتوظيف. وبالإضافة 

إلى ذلك، من شأن استمرار تراجع آفاق النمو واقترانه بجهود 

أن  المنتجة  البلدان  أكبر  جانب  من  الخام  النفط  إنتاج  زيادة 

يخفف وطأة الضغوط التضخمية الناجمة عن أسعار الطاقة.

المعرضة 	  الصاعدة  الأسواق  في  الحرجة  المديونية  حالة 

من  التعجيل  على  أوكرانيا  في  الحرب  للمخاطر—ساعدت 

حدوث طفرة في فروق العائد على السندات السيادية في بعض 

)الشكل  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

مديونية  مستويات  وسط  الطفرة  هذه  وتأتي   .)3-1 البياني 

مرتفعة،  التضخم  معدلات  ظلت  وإذا  الجائحة.  بسبب  قياسية 

المتقدمة  السياسات في الاقتصادات  فقد تؤدي زيادة تشديد 

بالنسبة  الاقتراض  تكاليف  على  إضافية  ضغوط  فرض  إلى 

وتتمتع  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات 

بعض اقتصادات الأسواق الصاعدة الأكبر بمراكز جيدة. ولكن 

إذا زادت فروق العائد على السندات السيادية أكثر من ذلك، أو 

حتى إذا ظلت عند مستوياتها الحالية لفترة مطولة، فقد تنشأ 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  العديد  قدرة  تهدد  مخاطر 

على إبقاء الدين في حدود مستدامة، لا سيما تلك الاقتصادات 

ارتفاع  ومع  والغذاء.  الطاقة  أسعار  بصدمات  تضررا  الأشد 

وضيق  العامة،  الموازنات  على  والضغوط  الاستيراد،  فاتورة 

الحيز المالي المتاح للتصرف في هذه الاقتصادات فإن فقدان 

ستكون  الأجل  قصير  التمويل  أسواق  إلى  النفاذ  على  القدرة 

بطبيعة  والفقراء  وخيمة.  والاجتماعية  الاقتصادية  عواقبه 

الحال هم الأكثر تضررا بصفة خاصة نظرا لأهمية الدعم من 

تضخم  صدمة  تأثير  من  وقايتهم  في  العامة  المالية  سياسة 

أسعار الغذاء. كذلك، فإن أي طفرة في تدفقات رؤوس الأموال 

إلى الخارج قد تتسبب في إعسار اقتصادات الأسواق الصاعدة 

الخارجية  التمويلية  الاحتياجات  ذات  النامية  والاقتصادات 

الكبيرة. ومن شأن اتساع أزمة المديونية في هذه الاقتصادات 

أن يلقي عبئا ثقيلا على النمو العالمي ويعجل بحدوث ركود 

عالمي. ولن يؤدي ازدياد قوة الدولار إلا إلى زيادة احتمالات 

تزايد ضعف  يؤدي  فقد  الحرجة.  المديونية  في حالة  الدخول 

العملات الوطنية في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية إلى تحفيز جوانب الضعف في الميزانيات العمومية في 

الاقتصادات ذات الخصوم الصافية الكبيرة المقومة بالدولار، 

مع ظهور مخاطر مباشرة تهدد الاستقرار المالي.

أوكرانيا 	  في  الحرب  تزال  أوروبا—لا  إلى  الغاز  إمدادات  وقف 

والأسواق  أوروبا  عبر  الصدمات  توابع  إرسال  في  مستمرة 

العالمية. فقد انخفضت إمدادات الغاز من روسيا إلى أوروبا إلى 
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

بنسبة  مقارنةً  الماضية،  السنة  في  مستواها  من   %20 حوالي 

قدرها 40% وقت نشر عدد يوليو 2022 من تقرير "مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي". وتنطوي أحدث التنبؤات على توقعات 

أقل كثيرا، بحلول  إلى مستويات  أكثر،  الإمدادات  بتراجع حجم 

أهداف الاستقلال في مجال  منتصف عام 2024، تماشيا مع 

الطاقة التي اعتمدتها الاقتصادات الأوروبية الرئيسية. وإذا قامت 

روسيا بوقف إمدادات الغاز بالكامل إلى أوروبا في 2022، فمن 

المرجح ازدياد أسعار الطاقة أكثر في الأجل القصير، مما يفرض 

مزيدا من الضغوط على قطاع الأسر، ومن المفترض أن تتسبب 

في بقاء التضخم الكلي مرتفعا في منطقة اليورو لفترة أطول. وقد 

يتباين تأثير الصدمة — وفقا للدراسة التحليلية التي يرتكز عليها 

عدد يوليو 2022 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي 

 )Flanagan and others 2022, Lan and others 2022 )دراسة 

واردات  اعتمادها على  القارة حسب درجة  اقتصادات  — عبر 
التحتية  البنية  اختناقات  الروسي وقدرتها على معالجة  الغاز 

لتأمين شحنات الغاز البديلة. ومن الملاحظ أن أرجحية وحجم 

تقديره  سبق  مما  أصغر  حاليا  الإمدادات  في  المحتمل  النقص 

الأنابيب  الغاز عبر خطوط  تدفقات  ارتفاع  في شهر يوليو لأن 

الغاز  على  الطلب  تقليص  جانب  إلى  المسال  الطبيعي  والغاز 

بلدان  في  المتوقع  من  بأسرع  المخزونات  تراكم  في  ساهما 

أوروبا  بلدان  أما  الأخيرة.  الشهور  خلال  الأوروبي  الاتحاد 

التشيكية وهنغاريا  — لا سيما الجمهورية  الوسطى والشرقية 

من  تعاني  أن  المحتمل  فمن   — السلوفاكية  والجمهورية 

الروسي  الغاز  على  لاعتمادها  نظرا  الإمدادات  في  انقطاعات 

واحتمال صعوبة تأمين إمدادات الغاز البديلة. وفي ألمانيا، أكبر 

بصفة  الخريف  هذا  الجو  برودة  شأن  فمن  أوروبا،  اقتصادات 

خاصة أو عدم تقليص الطلب على الغاز بالقدر الكافي أن يؤديا 

إلى تقنين استهلاك الطاقة في فصل الشتاء، وما لذلك من آثار 

الصناعة، وهو ما يفرض ضغطا كبيرا على  الشدة على  بالغة 

آفاق النمو مع احتمال انتقال التداعيات السلبية عبر الحدود. ولا 

شك أن أسعار السلع الأولية قد تتراجع أيضا — لا سيما إذا تبين 

أن التباطؤ الاقتصادي أكثر حدة من المتوقع — مما سيخلف 

آثارا معاكسة على البلدان المصدرة.

أن 	  من  الرغم  العالمي—على  الصحي  الذعر  حالات  عودة 

فتكا  أقل  كورونا  فيروس  من  الجديدة  المتحورة  السلالات 

معدلات  إلى  وتؤدي  السابقة  بالسلالات  مقارنة  بالأرواح 

احتجاز في المستشفيات أسهل كثيرا في التعامل معها، فإنها 

شديدة العدوى أيضا. ومن ثم، لا تزال جائحة كوفيد-19 تلقي 

بتبعات ثقيلة على القوة العاملة، مما يؤدي إلى فترات مطولة 

الناتج.  وتراجع  الإنتاجية،  وانخفاض  العمل،  عن  الغياب  من 

ضراوة  الأكثر  كورونا  فيروس  سلالات  تطور  فإن  ذلك،  ومع 

العالمي.  الاقتصاد  على  خطر  مصدر  يزال  لا  بالأروح  وفتكا 

للإصابة  التعرض  مستويات  أعلى  تسجل  التي  فالمناطق 

إفريقيا،  مثل  والمناطق،  الجديدة  المتحورة  السلالات  بعدوى 

أن  المرجح  هي  منخفضة  فيها  التلقيح  معدلات  تزال  لا  التي 

تتحمل عبئا أكبر في حالة تفشي الجائحة مرة أخرى )الشكل 

البياني 1-22(. ومما يثير القلق بنفس القدر احتمالات وجود 

نوبات جديدة من الذعر الصحي العالمي. فعلى سبيل المثال، 

يمثل جدري القردة في الوقت الراهن حالة طوارئ صحية عامة 

تثير قلقا دوليا. ورغم أن احتمالية السيناريو الذي تتفشى فيه 

الإغلاق  لحالات  العودة  فإن  للغاية،  جائحة جديدة منخفضة 

الطلب على الخدمات كثيفة  العام الصارمة يمكن أن تحد من 

المخالطة مرة أخرى. ونظرا للقيود على ميزانيات الأسر، فإن 

معاوضة الآثار جزئيا من خلال تناوب البنود نحو الطلب على 

السلع تتسم بضعف احتماليتها. ورغم ما قد يترتب على حالات 

قد  فإنها  التضخمية،  الضغوط  تخفيض  من  الجائحة  تفشي 

تؤدي بدلا من ذلك إلى تعظيم اختناقات سلاسل الإمدادات، التي 

بدأت تنفرج أخيرا. والتأثير المتبادل بين هاتين القوتين سوف 

تواجهها  التي  والناتج  التضخم  بين  المفاضلة  ملامح  يحدد 

البنوك المركزية في الوقت الراهن. وعلى مدار السنوات القادمة، 

نجد أن مثل تلك المخاطر، حال تحققها، لن يترتب عليها سوى 

تعميق الندوب التي تخلفها الجائحة على رأس المال البشري 

وتخفيض الإنتاجية. 

النمو 	  الصين—أصيب  العقاري في  القطاع  تفاقم مشكلات 

وخضع   2022 عام  مطلع  منذ  شديد  بضعف  الصين  في 

إبريل  في  العام  الإغلاق  حالات  منذ  التوقعات  لتخفيض 

للتباطؤ  ونتيجة  المدن  من  وغيرها  شنغهاي  في   2022

 ،23-1 البياني  )الشكل  العالمية  التجارة  في  المتوقع 

اللوحتان الأولى والثانية(. وتهيمن على الآفاق الاقتصادية 

مخاطر التطورات السلبية التي تهدد تعافي النمو في الصين، 

العقاري،  القطاع  في  كبير  اقتصادي  تباطؤ  بوادر  ظل  في 

وهو أحد محركات النمو تاريخيا في اقتصاد الصين )الشكل 

في  المبيعات  تراجع  ويحول   .)3 اللوحة  البياني 23-1، 

إلى مصدر  العقاريين  المطورين  نفاذ  العقاري دون  القطاع 

السيولة المطلوبة بشدة لاستكمال المشروعات الجارية، مما 

يفرض الضغوط على تدفقاتهم النقدية ويزيد من احتمالات 

الشعور  ومع  السداد.  في  التعثر  حالات  من  المزيد  حدوث 

مجموع الجرعات الموزعة لكل ١٠٠ شخص (المقياس الأيمن)

نسبة السكان الحاصلين على جرعة لقاح واحدة على الأقل

نسبة السكان الحاصلين على جرعات اللقاح الكاملة

الشكل البياني ١-٢٢: إفريقيا الأقل تلقيحا ضد مرض كوفيد-١٩

(٪، ما لم يذكر خلاف ذلك)

المصادر: قاعدة بيانات "Our World in Data"؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: أحدث بيانات متاحة في ١٣ سبتمبر ٢٠٢٢.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

بالقلق إزاء التأخر في تسليم الوحدات السكنية، يطالب آلاف 

المشترين بتعليق مدفوعات الرهن العقاري وهو ما قد يؤدي 

القروض  مخاطر  تفاقم  في  ويتسبب  المدينين  إمهال  إلى 

المتعثرة للبنوك، بالإضافة إلى أزمة السيولة التي يتعرض 

لها المطورون. ومن الممكن أن يؤثر عدم اليقين الذي يكتنف 

الحكومات  وموارد  الاستهلاك  على  كذلك  العقاري  القطاع 

السلبية  المرتدة  التأثيرات  دوائر  تكثف  شأن  ومن  المحلية. 

بحدوث  يهدد  أن  المطورين  المساكن وضغوط  مبيعات  بين 

يكون  العقارات. وسوف  أسعار  الأمد في  تصحيحات طويلة 

يمثل  العقارات  قطاع  لأن  نظرا  قوية،  صدمة  بمثابة  ذلك 

حوالي خُمس إجمالي الناتج المحلي في الصين. وبالإضافة 

إلى ذلك، فإن احتمالات تحقيق خسائر في القطاع المصرفي 

قد يترتب عليها تداعيات مالية كلية أوسع نطاقا تلقي عبئا 

ثقيلا على آفاق النمو في الصين في الأجل المتوسط.

تجزؤ الاقتصاد العالمي يعوق التعاون الدولي—أدى الغزو 	 

الروسي لأوكرانيا إلى تصدع العلاقات بين روسيا وبلدان أخرى 

جغرافية-سياسية  توترات  نشوء  احتمالات  وتتزايد  كثيرة. 

آسيا ومناطق أخرى في العالم. وتهدد مثل  جديدة في شرق 

هذه التوترات باختلال التجارة الخارجية وتآكل ركائز أطر 

طويلة.  عقودا  بناؤه  استغرق  الذي  الأطراف  متعدد  التعاون 

مؤخرا  المعلنة  الأسود  البحر  حبوب  صفقة  تبشر  وبينما 

وتمثل  العالمية  الأسواق  إلى  الأولية  السلع  إمدادات  بزيادة 

الدولية،  الدبلوماسية  الجهود  صعيد  على  إيجابية  خطوة 

تمثل  العالمي  الاقتصاد  في  أكبر  تجزؤ  حدوث  مخاطر  فإن 

حقيقة واقعة وقد تؤثر سلبا على آفاق الاقتصاد، خاصة على 

الأجل المتوسط )ثلاث إلى خمس سنوات قادمة(. ومن شأن 

التراجع عن هذه الصفقة أن يؤدي إلى أزمة في الأمن الغذائي، 

لا سيما في البلدان منخفضة الدخل. وقد تؤدي زيادة التجزؤ 

في التعاون الدولي إلى خلق مخاطر كبيرة على التعاون في 

ازدياد  شأن  ومن  المناخ.  لتغير  التصدي  سياسات  مجال 

التوترات أن يؤدي كذلك إلى تجزؤ العالم إلى تكتلات مختلفة 

ذات نفوذ جغرافي-سياسي، مع ما يصاحبه من آثار معاكسة 

على التجارة العالمية وتدفقات رؤوس الأموال. 

الاتساق العالمي لتقييمات المخاطر في تنبؤات تقرير "آفاق 	 

في  الثقة  نطاقات  على  الحصول  تم  العالمي"—  الاقتصاد 

تنبؤات تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي" للنمو العالمي السنوي 

باستخدام نموذج مجموعة العشرين المستمد من النظام المرن 

للنماذج العالمية الذي وضعه صندوق النقد الدولي. وبالنسبة 

الاقتصاد  "آفاق  تقرير  تنبؤات  تنطوي  المناطق،  لبعض 

باتجاه  تنحرف  متماثلة،  غير  ثقة  نطاقات  على  العالمي" 

الأساسي.  السيناريو  في  المتوقع  من  أكثر  النمو  انخفاض 

السالب  النمو  مفاجآت  ترجيح  زيادة  الانحراف  هذا  ويعكس 

في الماضي. ويمكن استخدام تقييم المخاطر الناتج عن ذلك، 

والموضح في صورة رسم مروحي، لحساب مستوى الاحتمالية 

الاحتمالية  أن  ويلاحظ  العالمي.  الاقتصادي  النشاط  لهبوط 

 %2 من  أقل  إلى  قادم  لعام  العالمي  النمو  لهبوط  التقديرية 

عام 1970  منذ  مرات  خمس  إلا  تحدث  لم  نتيجة  وهي   —
)في 1973 و1981 و1982 و2009 و2020( — تبلغ حاليا 

25% تقريبا، وهي أكثر من ضعف القيمة الاحتمالية العادية 

)الإطار 1-3(. أما احتمالية تسجيل معدلات نمو سالبة لنصيب 

الفرد من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في عام 2023 فتبلغ 

أكثر من 10%. وقد تتحقق مثل هذه النتائج الضعيفة في النمو، 

حسبما يرد شرحه في الإطار 1-3، في حالة تحقق مزيج من 

في  متوقعة  غير  تخفيضات  فيها  بما  المعقولة،  الصدمات 

العقاري  القطاع  ضعف  وازدياد  العالمي،  النفطي  المعروض 

في الصين، واستمرار اضطرابات أسواق العمل، وزيادة تشديد 

الأوضاع المالية العالمية.

السياسات:  التحرك على صعيد 

النمو من التضخم إلى 

الأوضاع  من  واحد  الحالي  الاقتصادي  الوضع  أن  رغم 

العسر  أوقات  فإن  طويلة،  سنوات  مدى  على  الأكثر صعوبة 

لا ينبغي أن تستمر إلى الأبد. والاختيارات الحكيمة على مستوى 

السياسات يمكن أن تساعد في إرشاد الاقتصاد العالمي للخروج 

التنبؤات الوسيطة ا�معة

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الشركات العقارية: أسعار السندات الدولارية

المعاملات العقارية، متوسط سبعة أيام 

CSI 300 مؤشر بنوك

مؤشر Hang Seng للعقارات في الصين القارية
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وشــركة  Consensus Economics؛  .Bloomberg Finance L.P؛ ومؤسســة  المصــادر: مؤسســة 

.Wind Information (HK) Co. Ltd؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي.
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شــهرية. وبالنســبة للوحة ٣، فكل سلاســل البيانات مربوطة بمؤشــر قيمته ١٠٠ في الأول من 

يناير ٢٠٢١، باستثناء المعاملات العقارية فهي مربوطة بمؤشر بمتوسط ١٠٠ في ٢٠٢١. 

التنبؤات الوسيطة ا�معة
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الشــكل البيــاني ١-٢٣: تباطــؤ النشــاط الاقتصــادي في الصين



21 صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2022

الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

والاحتوائي  المستدام  النمو  من  حقبة  إلى  التضخم  مأزق  من 

المدى  على  وتفاعلات  آثار  لها  السياسات  هذه  ومثل  للجميع. 

القصير والمتوسط والطويل.

السياسات ذات الأثر الفوري

التصدي  في  الأولوية  تتمثل  أن  يجب  التضخم:  مكافحة 

للتضخم، واستعدال الميزانيات العمومية للبنوك المركزية، ورفع 

الطبيعي  مستواها  من  أعلى  الحقيقية  الأساسية  الفائدة  أسعار 

بالسرعة والمدة الكافيتين لإبقاء التضخم والتوقعات التضخمية 

العامة  المالية  سياسة  تدعم  أن  كذلك  وينبغي  السيطرة.  قيد 

السياسة النقدية في مساعي تخفيف الطلب في الاقتصادات التي 

تتسم بالطلب الكلي الزائد وفورة نشاط أسواق العمل. وفي غياب 

استقرار الأسعار فإن أي مكاسب تتحقق من النمو في المستقبل 

تجدد  حالة  في  بالكامل  استنزافها  لمخاطر  معرضة  ستكون 

أزمة تكلفة المعيشة. ويتعين على البنوك المركزية العمل بحسم 

الأهداف  بشأن  الجماهيري  التواصل  في  الوضوح  مراعاة  مع 

الأهداف  تلك  لتحقيق  اتباعها  التي سيتم  والخطوات  الموضوعة 

)عدد أكتوبر 2022 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. غير أن 

كبح جماح التضخم لن يكون بدون تكلفة: فسوف ترتفع معدلات 

البطالة وتتراجع مستويات الأجور في ظل تشديد السياسة النقدية. 

بلد  بكل  سيختص  التضخم  مكافحة  لسياسات  الملائم  والمسار 

على حدة ويعتمد بدرجة كبيرة على القضايا التالية:

توقيت التكاليف والمنافع المرتبطة بتراجع معدلات التضخم 	 

تأتي تكاليف الانكماش النقدي غالبا قبل المنافع. وكانت آخر 

في  التراجع  لتحقيق  المتحدة  الولايات  أجرتها  رئيسية  عملية 

معدل التضخم قد بدأت في عام 1980 ونتج عنها ركود فوري 

إلى  ليهبط  سنوات  ثلاث  حوالي  استغرق  التضخم  لكن  تقريبا. 

مستويات يمكن التعامل معها. وهناك المزيد من الأدلة المنهجية 

يبدو  ما  على  النقدية  فالسياسة  الاستنتاجات.  نفس  إلى  تشير 

سنة  حوالي  بعد  الحقيقية  المتغيرات  على  تأثير  أقصى  تحقق 

واحدة، ولكن تأثيرها على التضخم يتحقق بعد ما يقارب ثلاث 

 Cloyne and ودراسة  Coibion 2012؛  )دراسة  سنوات  أربع  إلى 

Hürtgen 2016(. ولكن الفاصل الزمني بين التكاليف قريبة الأجل 
لسياسات تراجع معدلات التضخم ومنافعها على المدى الأطول 

يفرض تحديات على مستوى المصداقية أمام صناع السياسات 

النقدية، الذين قد يتوقع تلقيهم مطالبات بتخفيف التشديد النقدي 

في ظل فقدان الوظائف واستمرار التضخم. وإذا كان سعر الفائدة 

"سعر  )المعروف غالبا بمصطلح  المستقر  التضخم  المتسق مع 

أعلى مما كان متوقعا، فإن تكاليف تراجع  الطبيعي"(  الفائدة 

التشديد  وتيرة  لإبطاء  اللازمة  والضغوط   — التضخم  معدل 

النقدي — ستكون أعلى في المقابل. وهناك بعض الأدلة بلا شك 

على حدوث هذا الأمر بالفعل في الولايات المتحدة. وعلى الرغم 

من أن أسعار الفائدة الحقيقية منخفضة، فإن العلاقات التاريخية 

بين الناتج والتضخم لا تتسق مع الزيادة المشاهدة في التضخم 

وحده؛ وإنما يحتمل على ما يبدو أن يكون سعر الفائدة الطبيعي 

السياسة  موقف  تيسير  إلى  أدى  مما  طفيفة،  زيادة  شهد  قد 

عدم  أوجه  استمرار  رغم   ،)24-1 البياني  )الشكل  أكثر  النقدية 

اليقين الكبيرة بشأن سعر الفائدة الطبيعي في الأجلين المتوسط 

والطويل. وعلى أي حال، يجب على البنوك المركزية المثابرة في 

العمل لضمان تراجع التضخم على نحو دائم. وفي هذا السياق، 

رد  ودوال  الأهداف  حول  النوعية  الاستشرافية  الإرشادات  فإن 

وتيرة  إبطاء  لضغوط  والاستجابة  القيمة.  عالية  ستظل  الفعل 

التشديد النقدي لم تؤدِ إلا لإضعاف المصداقية، وإفساح المجال 

أمام زيادة التوقعات التضخمية، وضرورة اتخاذ إجراءات أقوى 

قام  وإذا  لاحق.  وقت  في  السياسات  مستوى  على  إيلاما  وأشد 

صناع السياسات بعكس المسار فلن يؤدي ذلك إلا للمعاناة من 

آلام التشديد النقدي دون تحقيق أي مكاسب. وعلاوة على ذلك، 

قد  البلدان،  بعض  حالة  في  النقدي،  التشديد  وتيرة  إبطاء  فإن 

يتسبب في تفاقم المخاطر المصاحبة لتباعد مسارات السياسات. 

وأخيرا، فإن الجهود على جانب العرض يمكن أن تدعم السياسة 

النقدية في الحد من التضخم. فالسياسات التي من شأنها منع 

ظل  في  التضخم  على  الضغوط  تخفف  سوف  الإمدادات  نقص 

النقل،  لوسائل  التحتية  البنية  تحديث  وتتضمن  الطلب  تعافي 

والتأهب للجوائح، وإنشاء سلاسل إمداد أكثر موثوقية وصلابة. 

وفي المقابل، نجد أن صدمات العرض طويلة الأمد قد تستدعي 

كذلك التحرك على صعيد السياسات. 

المالية 	  الأوضاع  تشديد  الدولية:  الأموال  رؤوس  تدفقات 

رؤوس  تدفقات  على  يؤثران  العالمي  الركود  من  والمخاوف 

على  سلبية  بعواقب  يقترن  ما  غالبا  وهو  العالمية،  الأموال 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. وقد شهد 

بالقيمة  ارتفع  إذ  الآونة الأخيرة،  الأمريكي طفرة في  الدولار 

الحقيقية إلى مستويات غير مسبوقة منذ أوائل الألفينات )الشكل 

البياني 1-25(. وسوف تتسبب أسعار الفائدة الأمريكية وقوة 

التمويل على اقتصادات  الدولار الأمريكي في زيادة تكاليف 

ســعر الفائدة الطبيعي، 

تقديرات مرشِّح كالمان

سعر الفائدة الحقيقي

الشكل البياني ١-٢٤: سعر الفائدة الطبيعي، الولايات المتحدة
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المصــادر: مســح Survey of Professional Forecasters، بنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في فيلادلفيــا؛ 

ودراسة Holston, Laubach, and Williams (2017)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 Holston, Laubach, and ملحوظة: يتم حساب تقديرات مرشٍّح كالمان من النموذج المعد في دراسة

Williams (2017). النطاق المظلل يشير إلى فاصل الثقة بنسبة ٩٥٪. وتحسب أسعار الفائدة الحقيقية 
.Survey of Professional Forecasters باستخدام تنبؤات التضخم في مسح
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

بوجه  تعاني  التي  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

مقارنة  الحقيقية  الفائدة  أسعار  ارتفاع  من  بالفعل  عام 

بالاقتصادات المتقدمة. وسترفع كذلك تكلفة السلع المستوردة 

المحررة فواتيرها بالدولار، مما سيؤدي إلى زيادة التضخم. 

وفي هذا السياق، فإن الاستجابة على صعيد السياسات التي 

يوصى بها إطار السياسات المتكامل الذي أعده صندوق النقد 

على  تتوقف  الصدمات،  وأثناء  احترازي  نحو  على  الدولي، 

ظروف كل بلد على حدة. فبالنسبة للبلدان التي لديها أسواق نقد 

أجنبي عميقة ومستويات منخفضة من الديون بالنقد الأجنبي، 

سوف يكون من الملائم اعتمادها على سعر الفائدة الأساسي 

ومرونة سعر الصرف. ومن جهة أخرى، إذا كانت أسواق النقد 

الأجنبي ضحلة، فإن التحول في دورة القطاع المالي العالمية 

قد تكون مصحوبة "بنوبات اضطراب ناجمة سحب السياسات 

المحافظ  المستثمرين في  قيام  الاستثنائية" في ظل  النقدية 

الاستثمارية المقيدة ببيع أصولهم بالعملة المحلية. وفي مثل 

تلك الحالات، سيكون من الملائم التدخل في سوق الصرف أو 

إرخاء تدابير إدارة تدفقات رأس المال الوافدة، بدلا من تحويل 

السياسة النقدية وسياسة المالية العامة بعيدا عن أوضاعهما 

الملائمة. وبالنسبة للبلدان ذات المستويات الكبيرة من الديون 

مخاطر  تخلق  قد  الخارجة  التدفقات  فإن  الأجنبي،  بالنقد 

بعيدة  إلى مخاطر  بالإضافة  المالي  الاستقرار  تهدد  نظامية 

الملائم في ظروف  النمو. وقد يكون من  الاحتمال في نتائج 

معينة بالنسبة لمثل هذه البلدان استخدام تدابير وقائية على 

مستوى إدارة تدفقات رأس المال أو أدوات السلامة الاحترازية 

و/أو  المال  رأس  تدفقات  إدارة  بين  تجمع  تدابير  )أي  الكلية 

تدابير السلامة الاحترازية الكلية( للحد من التباين في أسعار 

مسار  تحول  وشدة  احتمالية  من  والتقليل  عملاتها  صرف 

التدفقات الرأسمالية. وفي أوضاع الأزمات أو تلك القريبة من 

وقوع الأزمات يمكن النظر في الاستعانة بتدابير إدارة تدفقات 

رأس المال. وقد يكون من الملائم اللجوء إلى التدخل في سوق 

الصرف والاستعانة بتدابير إدارة تدفقات رأس المال الوافدة 

ارتفاع  من  تعاني  التي  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

مخاطر انفلات التوقعات التضخمية عن ركيزتها المستهدفة 

بسبب حالات الانخفاض الحادة في أسعار الصرف.

التنسيق بين السياسة النقدية وسياسة المالية العامة: في أعقاب 	 

التوسع العام في الإنفاق من المالية العامة أثناء الجائحة، من 

)الشكل  و2023   2022 عامي  في  الأوضاع  تشديد  المتوقع 

البياني 1-26(. غير أنه من المتوقع، في عدد من البلدان، إرخاء 

سياسة المالية العامة، مما يحتمل أن يعزز الطلب الكلي وموازنة 

أثر السياسة النقدية المضاد للتضخم. وهذا لا يعني أن سياسة 

المالية العامة غير قادرة على التخفيف من حدة أثر الانتقال 

المضاد للتضخم على الفئات الضعيفة )وسوف نستعرض هذا 

الموضوع بمزيد من التفصيل في القسم الفرعي التالي(. ورغم 

المستحقين  تستهدف  التي  الدخل  توزيع  إعادة  سياسات  أن 

على  للمساعدة  العجوزات  تخفيض  فينبغي  ملائمة،  تكون  قد 

التصدي للتضخم ومعالجة مواطن الانكشاف لمخاطر الديون. 

ومن شأن ضبط أوضاع المالية العامة كذلك أن يرسل إشارة 

قوية بأن صناع السياسات متوافقون في مساعيهم لمكافحة 

التضخم. وسيتعين على البلدان مواجهة اختيارات صعبة فيما 

يتعلق بمكونات هيكل الإنفاق، نظرا لحاجتها إلى الإبقاء على 

تشديد موقف المالية العامة. وعلى سبيل المثال، قد تتسبب أزمة 

تكلفة المعيشة في فرض ضغوط على الحكومات للموافقة على 

صفقات مدفوعات من القطاع العام تتجاوز مستويات التضخم. 

وبدون تقليص أوضاع المالية العامة في مجالات أخرى، وفي 

ظل ضيق المعروض، فإن زيادات الإنفاق الحكومي غير الممولة 

أو التخفيضات الضريبية لن تؤدي إلا لدفع التضخم نحو مزيد 

من الارتفاع وزيادة صعوبة مهام صناع السياسة النقدية.

الشكل البياني ١-٢٥: ارتفاع سعر صرف الدولار على نطاق واسع

(مؤشر؛ ٢٠١٠ = ١٠٠)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني ســعر الصــرف الفعلــي الحقيقــي للــدولار الأمريكــي علــى أســاس 

أسعار المستهلكين.
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: كل خــط يشــير إلى التغيــر في الرصيــد الأولي المعــدل لاســتبعاد العوامــل الدوريــة 

كنســبة مئويــة مــن سلاســل إجمــالي النــاتج المحلــي مقارنــة بالفتــرة الســابقة. تتألــف مجموعــة 

"الاقتصــادات المتقدمــة الأخــرى" ومجموعــة "اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 
النامية الأخرى" من ١١ اقتصادا و١٥ اقتصادا، على التوالي.
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

حماية الفئات الضعيفة أثناء ضبط الأوضاع: مع مواصلة 

السياسات  صناع  على  يتعين  سوف  المعيشة،  تكلفة  ارتفاع 

الأسعار.  ارتفاع  آثار  من  ضعفا  المجتمع  فئات  أكثر  حماية 

فالأسر الأكثر فقرا تنفق غالبا نسبة أكبر مقارنة بسواها على 

شهدت  التي  المنتجات  فئات  وهي  والوقود:  والتدفئة  الغذاء 

أسعارها على وجه الخصوص. وعلاوة على  زيادات حادة في 

لكي  بسهولة  استهلاكها  أنماط  تعديل  الأسر  بوسع  ليس  ذلك، 

تحد من إنفاقها على هذه المنتجات؛ فكل إنسان يحتاج للغذاء 

وللتدفئة، كما أن وسائل المواصلات )التي يتحدد سعرها غالبا 

حسب تكلفة الوقود( ضرورية غالبا للوصول إلى أماكن العمل. 

فإن  متطورة،  اجتماعي  أمان  شبكات  لديها  التي  البلدان  وفي 

للمعرضين بصفة خاصة لمخاطر  النقدية الموجهة  التحويلات 

وأدوات  السن(  وكبار  )كالأطفال  والغذاء  الطاقة  أسعار  ارتفاع 

الضبط المالي التلقائي القائمة بالفعل )مثل تأمينات البطالة( 

على  قدرة  أقل  هم  من  على  الأثر  من  للحد  السبل  أفضل  هي 

تحمله. ومع ذلك، يفُترض أن تؤدي التدابير التي تحد من الآثار 

التضخمية إلى موازنة أي زيادة في النفقات الجديدة. أما البلدان 

التي تفتقر إلى شبكات الأمان المتطورة فينبغي لحكوماتها أن 

بالفعل. وبوجه  أي برامج نشطة قائمة  تنظر في توسيع نطاق 

أو  الأسعار  على  عامة  قصوى  حدود  وضع  تجنب  ينبغي  عام، 

دعم أسعار الغذاء والطاقة، نظرا لأنها تزيد الطلب وتقلل حوافز 

أو تلغيها. وقد ينتج عن ذلك تقنين الاستهلاك ونشوء  العرض 

اقتصاد خفي لا يخضع للسيطرة. وبالإضافة إلى ذلك، فإن مثل 

تحول  بحيث  تنازلي،  بطابع  وتتسم  غالبا  مكلفة  البرامج  هذه 

بدلا  غيرهم  من  أكثر  يستهلكون  من  العامة في صالح  الأموال 

من أصحاب الاحتياجات الأكبر )راجع عدد أكتوبر 2022 من 

تقرير الراصد المالي(. 

درء مخاطر الجائحة: لا تزال جائحة كوفيد-19 تخلف آثارا 

طويلة الأمد على الاقتصاد العالمي. ورغم أن كثيرا من سلالاتها 

المتحورة الجديدة أقل فتكا بالأرواح مقارنة بسابقاتها، فلا تزال 

آثارها الاقتصادية جسيمة. وعلى الرغم من أن حالات الإغلاق 

في  مستمرا  يزال  لا  المرض  فإن  ندرتها،  تزداد  الصارمة  العام 

إثارة الاضطرابات الاقتصادية، في ظل احتمال معاناة منشآت 

الأعمال للتكيف مع حالات الغياب عن العمل التي لا يمكن التنبؤ 

بها في حالة مرض العاملين أو أفراد أسرهم. ومع طول أمد تفشي 

على  الحصول  عدالة  ضمان  فإن  تحوره،  واستمرار  الفيروس 

اللقاحات  تشمل  المرض،  مكافحة  وسائل  من  شاملة  مجموعة 

هو  العالم  أنحاء  شتى  في  والعلاجات،  التشخيص  واختبارات 

الاستراتيجية الأمثل ليس لحماية الأرواح فحسب، بل للحد أيضا 

الاقتصادي  التعافي  تعوق  التي  اليقين  عدم  مصادر  أهم  من 

التركيز  ينصب  أن  ينبغي  باللقاحات،  يتعلق  وفيما  العالمي. 

للمخاطر  عرضة  الأكثر  للسكان  الكامل  التلقيح  على  الأساسي 

في  الجارية  الاستثمارات  توفير  كذلك  يتعين  وسوف  الطبية. 

أجل  من  الصحية  والأنظمة  المرض،  وترصدّ  البحوث،  مجالات 

الحفاظ على مجموعة كبيرة من الأدوات التي يتم تحديثها في 

ظل تحورات الفيروس.

آثار  من  الأرجح  على  تعاني  التي  البلدان  أكثر  هي  والصين 

الجائحة، حيث لا تزال حالات الإغلاق العام المتقطعة في بعض 

أنحاء البلاد تؤثر على النشاط الاقتصادي. فالاضطرابات المؤقتة 

المحلية  الإمدادات  وسلاسل  اللوجيستية  الخدمات  أصابت  التي 

أثناء أكبر حالات الإغلاق العام، بجانب ما تلقيه من عبء على 

الاستهلاك الشخصي، ألحقت الضرر بالمصنعين في أنحاء البلاد، 

وتؤكد  العالمية.  الإمدادات  سلاسل  على  الضغوط  من  زاد  مما 

للخروج  الطريق  تمهيد  أهمية  المتكررة  المرض  تفشي  حالات 

الصين،  تنتهجها  التي  كوفيد"  "صفر  استراتيجية  من  الآمن 

بما في ذلك عن طريق تعزيز حملة التطعيم الناجحة في البلاد، 

لا سيما لكبار السن الأقل حصولا على اللقاحات.

السياسات ذات المردود في الأجل المتوسط

قطاعاتها  ستجد  البلدان  بعض  الديون:  تسوية  أطر  تحسين 

أسعار  تزايد  ظل  في  هائلة،  ضغوط  تحت  واقعة  العامة  المالية 

الفائدة، والتباطؤ الاقتصادي العالمي الوشيك، والتزايد المفرط في 

ديون حقبة الجائحة. ورغم أن البلدان الأكثر انكشافا لا تمثل إلا 

نسبة ضئيلة من الناتج العالمي والأصول المالية )الشكل البياني 

ولا   — هائلة  تكون  قد  التداعيات  انتقال  آثار  فإن   ،)27-1

سيما أثر العدوى، حيث يترتب على وقوع أزمة في بلد ما تجنب 

الأخرى.  البلدان  في  مماثلة  أصول  في  الاستثمار  المستثمرين 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

المالية  أوضاع  ضبط  في  دائما  الأفضل  الحل  يتمثل  وبينما 

العامة على نحو منظم ضمن استراتيجية مالية متوسطة الأجل 

تقوم على أساس جيد، تقودها أولويات السياسات على المستوى 

الداخلي، فمن المحتمل دخول المزيد من البدان في حالة المديونية 

اتباع  الضروري  من  سيكون  الحالات،  هذه  مثل  وفي  الحرجة. 

السياسات العالمية التعاونية لوقف انتشار الأزمات مع أفضلية 

أو تهيئة المؤسسات الملائمة  الآليات  إنشاء  تنفيذها من خلال 

المؤسسات،  هذه  إحدى  بصفته  الدولي،  النقد  وصندوق  مسبقا. 

يقف على أهبة الاستعداد لدعم البلدان التي تعاني من صعوبات 

مؤقتة في موازين مدفوعاتها وفقا لسياسات الصندوق المعتمدة. 

ولكن ينبغي كذلك مواصلة تطوير مناهج تكميلية أخرى. وعلى 

وجه التحديد، يمكن تحسين الإطار المشترك لتسوية الديون الذي 

وضعته مجموعة العشرين للسماح بالتسوية السريعة والعادلة 

في حالات الدين الحرج، مما يمكن البلدان من الخروج من حالة 

العجز عن السداد دون التعرض لآلام اقتصادية ممتدة الأثر. وفي 

بزامبيا  يتعلق  فيما  مؤخرا  المحرز  التقدم  فإن  الخصوص،  هذا 

فينبغي  عمله.  يتعين  مما  المزيد  هناك  ولكن  بالترحيب،  جدير 

التوسع في نطاق التغطية ليشمل مجموعة أكبر من البلدان، كما 

الاتفاقيات على  الدائنين الاجتماع وصياغة  يتعين على لجان 

اقتصادات  في  الحرجة  فالمديونية  شفافية.  وأكثر  أسرع  نحو 

النامية تمثل مشكلة متنامية.  الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

آلية  بإنشاء  العشرين  مجموعة  لقيام  حتمية  ضرورة  وهناك 

لتسوية الديون تعمل بكفاءة في أقرب فرصة ممكنة. 

الدولية:  المالية  الأوضاع  تشديد  زيادة  لاحتمال  التأهب 

النقدية كذلك إلى فرض  من المحتمل أن يؤدي تشديد السياسة 

ضغوط على المؤسسات المالية. والآن هو الوقت الأمثل للاستعداد 

لمواجهة تشديد الأوضاع المالية. فمع تباطؤ الاقتصاد، ترتفع 

أسعار الفائدة على الدين المتعثر وينخفض الدخل المتحقق من 

تعزز  قد  المرتفعة  الفائدة  أسعار  أن  ورغم  الجديدة.  القروض 

الدخل من الفائدة فمن المرجح أن يكون لها أثر سلبي ككل على 

كثير من المؤسسات. ومن ثم، سوف يتعين توخي اليقظة التامة 

في سياسة السلامة الاحترازية الكلية أكثر من أي وقت مضى، 

النظامية،  للوقاية من احتمالات فشل المؤسسات ذات الأهمية 

فيها  تتركز  التي  الجيوب  لمعالجة  مختارة  أدوات  باستخدام 

المخاطر المرتفعة )راجع عدد أكتوبر 2022 من تقرير الاستقرار 

المالي العالمي(. وعلى وجه التحديد، فإن سوق الإسكان لا يزال 

مصدرا محتملا للمخاطر المالية الكلية، وينبغي للسلطات تقدير 

آثار تصحيح أسعار المساكن على النظام المالي من خلال إجراء 

الصين،  وفي  الضغوط.  تحمل  على  للقدرة  صارمة  اختبارات 

البناء  شركات  ديون  هيكلة  بإعادة  السلطات  تسمح  أن  ينبغي 

المتعثرة وتستعد لمعالجة تأثير سوق الإسكان على النظام المالي 

على نحو أوسع نطاقا. وقد يؤدي تشديد الأوضاع المالية الدولية 

ظروف  وحسب  الصرف.  أسعار  على  ضغوط  فرض  إلى  كذلك 

السياسات  صناع  يكون  أن  ينبغي  الصدمات،  وطبيعة  بلد  كل 

مستعدين للتدخل عندما تكون أسعار الصرف المرنة وحدها غير 

المثال،  الصدمات الخارجية. فعلى سبيل  استيعاب  قادرة على 

النقد  أسواق  في  السياسات  صناع  تدخل  الأزمات  تستدعي  قد 

الأجنبي أو وضع تدابير لإدارة تدفقات رأس المال. غير أن مثل 

هذه التدابير ينبغي أن تكون ذات طابع مؤقت على نحو صارم، 

المديونية  وتقترن بأهداف محددة بدقة. وعلى الحكومات ذات 

على  اعتمادها  من  للحد  استباقي  نحو  على  التحرك  المرتفعة 

النفاذ  وموثوقية  سرعة  شأن  ومن  الأجنبي.  بالنقد  الاقتراض 

إلى سيولة الاحتياطيات بالعملات الأجنبية — بما في ذلك من 

خلال ترتيبات صندوق النقد الدولي الوقائية والمتعلقة بصرف 

الموارد — أن توفرا للبلدان متنفسا لتنفيذ سياسات التصحيح 

منطقة  في  التنافسية  الضغوط  فإن  وأخيرا،  منظم.  نحو  على 

التصميم،  جيدة  الأوروبي  المركزي  البنك  أدوات  تجعل  اليورو 

انتقال  سلاسة  لضمان  ضرورية  الانتقال"،  حماية  "أداة  مثل 

آثار السياسة النقدية. وهذا سيساعد على تحسين انعكاس أسعار 

الفائدة الأساسية على الأوضاع الاقتصادية الكلية في مختلف 

أقطار منطقة اليورو. ومثل تلك الأداة يفترض أن تكون مكملة 

لأداة "المعاملات النقدية المباشرة" المشروطة الحالية وبرنامج 

الإقراض التابع لآلية الاستقرار الأوروبية. وفي الوقت نفسه، لا 

ينبغي أن تؤدي إلى تشويه الأسواق إلى حد يجعل الأسعار غير 

معبرة عن مخاطر الأساسيات الاقتصادية. 

الإصلاحات الهيكلية: من شأن السياسات التي توسع نطاق 

التضخم،  الاقتصادي مع تخفيض  النشاط  تعزز  أن  المعروض 

المتقدمة،  الاقتصادات  ففي  ما.  حد  إلى  زمني  بفاصل  ولكن 

نجد أن مثل هذه السياسات تشمل سياسات توسيع نطاق القوة 

العاملة، مثل إعانات دعم رعاية الأطفال، والخصوم الضريبية 

فرص  وتحسين  الهجرة،  نظم  وإصلاح  المكتسب،  الدخل  على 

لقاحات وعلاجات مرض فيروس كورونا. وفي  الحصول على 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، فإن تحسين 

الرقمية يمكن  التحتية  والبنية  التعليم ومناخ الأعمال  مستوى 

أيضا أن يكون مفيدا.

السياسات ذات المزايا على المدى الأبعد

سياسات المناخ: تغير المناخ مستمر بسرعة. وليست درجات 

هذا  مثل  يفرضه  ما  على  الدلائل  أحد  سوى  المتطرفة  الحرارة 

التغير من تحديات. وبدون اتخاذ إجراء علاجي عاجل، فإن تغير 

المناخ في نهاية المطاف سيترك آثارا كارثية على الصحة العامة 

والنتائج الاقتصادية في شتى أنحاء العالم. فالأهداف العالمية 

العالمية.  الحرارة  درجات  أهداف  مع  متوائمة  ليست  الحالية 

وتحقيق أهداف درجات الحرارة العالمية سيتطلب تخفيضات في 

العقد الحالي  بنهاية  الأقل  بنسبة قدرها 25% على  الانبعاثات 

أمن  مزايا  كذلك  الجارية  الطاقة  أزمة  وأبرزت  الثالث(.  )الفصل 

الطاقة التي يمكن أن تعود على البلدان من التحول إلى مصادر 

الطاقة النظيفة الموثوقة بحيث تنتقل بانتظام من الاعتماد على 

الوقود الأحفوري إلى مصادر الطاقة المتجددة منخفضة الكربون. 

ولتسريع وتيرة هذا التحول، ينبغي أن تعمل الحكومات على وضع 

البدائل النظيفة،  حد أدنى لسعر الكربون بالإضافة إلى تشجيع 

المتجددة  الطاقة  لمصادر  الدعم  تقديم  خلال  من  ذلك  في  بما 

لتمكينها  اللازمة  التحتية  البنية  مشروعات  في  والاستثمار 

الأسعار  بارتفاع  يتسم  أنه في عالم  غير  الذكية.  الشبكات  مثل 

بالفعل، فإن التحول إلى مصادر الطاقة الجديدة قد يكون محفوفا 
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

ولكن  يبدو.  ما  على  المخاطر  وتكتنفه  السياسية  بالتحديات 

السياسات التي تعمل على موازنة تكلفة هذا التحول، مثل نظام 

الرسوم والتخفيضات إلى جانب التعويضات الموجهة للمستحقين 

ممن لا يحققون المكاسب المتوقعة، يمكنها المساعدة في تخفيف 

وطأة التحول. ورغم أن التحول الأخضر قد ينطوي على مخاطر 

فهي ضئيلة مقارنة بمخاطر الإحجام عن المواجهة. وفي الواقع، 

الدولي،  النقد  صندوق  إعداد  من  جديدة  تحليلية  دراسة  تشير 

الثالث الأضواء عليها، إلى أن تكلفة التحول إلى  ويسلط الفصل 

الكهرباء النظيفة ليست بالضرورة تضخمية بحيث يمكن تحقيق 

التحول دون التأثير على إجمالي الناتج المحلي إلا بقدر أقل من 

التأجيل  العادية. ولن يؤدي  التباين السنوي في الأوقات  نسبة 

إلا لزيادة هذه التكاليف. ومن التطورات الجديرة بالترحيب في 

في  التضخم"  خفض  "قانون  على  الموافقة  صدور  الشأن  هذا 

مليار   369 بقيمة  استثمارا  يتضمن  الذي  المتحدة،  الولايات 

المناخ. ويهدف  الطاقة ومكافحة تغير  أمن  دولار في سياسات 

القانون إلى خفض انبعاثات الكربون في الولايات المتحدة بنحو 

40% بحلول عام 2030، معظمها من خلال الخصوم الضريبية 

وحوافز زيادة الاستثمار في الطاقة النظيفة. ومع ذلك، فإن عدم 

اشتمال القانون على نظام واسع النطاق لتسعير الكربون ونظام 

للرسوم والتخفيضات على المستوى القطاعي وعدم إلغاء أي دعم 

على الزراعة كثيفة استخدام الوقود الأحفوري وكثيفة الانبعاثات 

الكربونية يترك مجالا واسعا أمام إدخال المزيد من التحسينات. 

التي  الطاقة  أسعار  لدعم  الكبيرة  التدابير  حزمة  فإن  وبالمثل، 

كل  مساعدة  إلى  تهدف  التي  المتحدة،  المملكة  حكومة  أعلنتها 

الطاقة المرتفعة،  لأسعار  التصدي  في  الأعمال  ومنشآت  الأسر 

فئات  إلى  المزايا  توجيه  لتحسين  واسع  مجال  على  تنطوي 

حزمة  تكلفة  خفض  إلى  سيؤدي  مما  الضعيفة،  المجتمع 

التدابير والإبقاء على حوافز توفير الطاقة.

تعزيز التعاون متعدد الأطراف وتجنب التجزؤ الاقتصادي: 

الأخيرة  الآونة  في  العالمي  التضخم  في  الحاد  الارتفاع  أدى 

سيما  لا  القصير،  المدى  على  الحمائية  من  مقابلة  موجة  إلى 

فيما يتعلق بالغذاء. ورغم أن السياسات الحمائية قد تكون لها 

جاذبيتها على المدى القصير، فلن يكون هناك فائزون في نهاية 

فإنها  صادراتها  البلدان  تحظر  فعندما  انتهاجها.  من  المطاف 

قد  أخرى  سلع  بشراء  لها  يسمح  الذي  الدخل  من  نفسها  تحرم 

تحتاجها من الخارج. وبالإضافة إلى ذلك، فإن حظر الصادرات 

في بلد ما يحفز غالبا إجراءات حظر ثأرية من البلدان الأخرى، 

مما يؤدي إلى تدهور أوضاع كافة الأطراف. ويسري المبدأ نفسه 

تجارية  ممارسات  إلى  خضعت  التي  الطبية،  المنتجات  على 

للحكومات  وينبغي  الجائحة.  أثناء  مختلفة  أوقات  في  تقييدية 

إلغاء القيود التجارية التي فُرضت في الفترة التي سبقت الجائحة 

منظمة  إصلاح  إزاء  بالتزاماتها  الوفاء  على  العمل  ومواصلة 

النزاعات  لتسوية  استعادة نظام  ذلك  العالمية. ويشمل  التجارة 

بكامل طاقته وتعزيز القواعد التنظيمية في مجالات مثل إعانات 

التعاون  فإن  ذلك،  إلى  وبالإضافة  والصناعي.  الزراعي  الدعم 

متعدد الأطراف ضروري لتحقيق التقدم في التكنولوجيا من أجل 

الأخضر.  التمويل  وتعزيز  المناخ  تغير  آثار  تخفيف  جهود  دعم 

ويتعين كذلك مساندة البلدان منخفضة الدخل من خلال التمويل 

ومساعدتها  للنمو  المعززة  الإصلاحات  لتحفيز  ميسرة  بشروط 

على تحقيق أهدافها المتعلقة بالعمل المناخي. 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

التي  التنبؤات  متكررة  بصفة  التضخم  معدلات  1 تجاوزت 

الفترة  خلال  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقارير  في  وردت 

2021-2022 عبر مختلف المناطق الجغرافية-السياسية 

أكبر  التنبؤات  أخطاء  وكانت  المعتاد.  من  أعلى  وبدرجة 

عموما بالنسبة لعام 2022 مقارنة بعام 2021، وإن كانت 

الأخطاء المتعلقة بالتضخم الجوهري أقل وضوحا في عام 

2022. ومن الممكن تفسير أخطاء تنبؤات التضخم الجوهري 

في 2021 جزئيا بتعافي الطلب الذي جاء أكبر من المتوقع 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  في 

التحفيز  النامية، بينما يرجح أن تكون حزم  والاقتصادات 

المالي المتعلقة بجائحة كوفيد-19 قد ساهمت بدور داعم 

لهذا الاتجاه في حالة الاقتصادات المتقدمة.

ظلت معدلات التضخم متجاوزة كل التوقعات منذ الربع الثاني 

من عام 2021، مما أدى إلى زيادات متتالية في تنبؤات التضخم 

البياني 1-1-1(  )الشكل  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقارير  في 

السواء  على  الجوهري  والتضخم  الكلي  للتضخم  بالنسبة 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  في 

والاقتصادات النامية على حد سواء. وتشير تنبؤات عدد أكتوبر 

2022 من تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي" إلى بلوغ التضخم 

ذروته في الاقتصادات المتقدمة في وقت لاحق عما كان متوقعا 

العالمي،  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من  يناير  عدد  في 

وعدد إبريل 2022 من تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي". وتشير 

التوقعات حاليا إلى بلوغ التضخم الكلي في اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية ذروة أعلى، ولكن ليس في وقت 

لاحق، مقارنة بما كان متوقعا من قبل.

أكبر  عام 2022  في  التضخم  تنبؤات  أخطاء  جاءت  وبينما 

 2022 عام  في  الزيادة  كانت   1  .2021 عام  في  الأخطاء  من 

)الشكل  أوروبا  لاقتصادات  بالنسبة  خاصة  بصفة  كبيرة 

 2021 عامي  في  تحققت  التي  فالأخطاء  البياني 2-1-1(. 

و2022، بمتوسط قدره 1,7 نقطة مئوية بالنسبة لأوروبا و3,2 

نقطة مئوية عالميا، جاءت على النقيض من متوسط قارب الصفر 

التربيعي  فالجذر  كوفيد-19.  أزمة  لوقوع  السابق  العقد  في 

لمتوسط مربعات الخطأ كان أكبر في 2021 مرتين ونصف المرة 

بالفترة من 2010 -2019.  مقارنة  مرات  وفي 2022 خمس 

ويرجع السبب في مفاجآت التضخم الكبيرة في 2022 في أوروبا 

المتحققة  التضخم  معدلات  في  الاستثنائي  للارتفاع  الصاعدة 

في دول البلطيق وغيرها من دول أوروبا الشرقية نتيجة للغزو 

مؤلفا هذا الإطار هما كريستوفر كوخ وضياء نور الدين.

والتنبؤ  الفعلي  التَحقُّق  بين  الفرق  إلى  يشير  معينة  التنبؤات في سنة  1 خطأ 

الصادر في بداية السنة )عدد يناير من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي(. 

"خطأ  فإن   ،2022 لعام  بالنسبة  بعد  يتحقق  لم  الفعلي  التضخم  لأن  ونظرا 

التنبؤات" هنا يشير إلى تعديل التنبؤات بالنسبة للتضخم السنوي لعام 2022 

يناير  العالمي مقارنة بعدد  الاقتصاد  آفاق  أكتوبر 2022 من تقرير  في عدد 

التنبؤات"  "خطأ  العالمي. وبالتالي فإن  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  من تقرير 

الموجب بالنسبة لبلد معين لعام 2022 يشير إلى توقع أن يكون التضخم في 

2022 )كما في أكتوبر 2022( أعلى مما كان منتظرا في مطلع عام 2022.

من  أقل  في 2022  التنبؤات  أخطاء  وكانت  لأوكرانيا.  الروسي 

تواجه  فالصين  فقط.  المتحدة  والولايات  الصين  في   2021

تباطؤا اقتصاديا يضع ضغطا خافضا على التضخم. وشهدت 

الولايات المتحدة تعديلا كبيرا بالزيادة في تنبؤات التضخم في 

عدد يناير 2022 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، 

كانت  الاقتصادي  النشاط  فورة  على  المبكرة  الدلائل  لأن  نظرا 

واضحة من قراءات التضخم الجوهري المرتفعة منذ الربع الثاني 

من عام 2021 وتزايد ضيق أسواق العمل.2 وهناك أدلة أيضا 

الواقع.  من  أقل  كانت  ربما  التضخم  استمرار  تنبؤات  أن  على 

2 راجع دراسة Ball, Leigh, and Mishra )تصدر قريبا( للاطلاع على مناقشة 

حول ضيق سوق العمل وأثره على التضخم في الولايات المتحدة بعد الجائحة. 

وراجع كذلك )دراسة Duval and others 2022( للاطلاع على أدلة في اقتصادات 

متقدمة مختارة.

تقرير آفاق الاقتصاد
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تحــدد الخطــوط تنبــؤات التضخــم المرجــح بإجمــالي النــاتج 

المحلــي علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية خــلال أربعــة أربــاع الســنة 

مســتجدات آفاق الاقتصاد  اعتبــارا مــن عــدد ينايــر ٢٠٢١ مــن تقريــر "

العالمي" إلى عدد أكتوبر ٢٠٢٢ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

الشكل البياني ١-١-١: تنبؤات التضخم الكلي

(٪)

الإطار 1-1: تحليل أخطاء تنبؤات التضخم في تقارير "آفاق الاقتصاد العالمي" الأخيرة
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

في  التضخم  في  إضافية  مفاجأة  أي  وفي المتوسط، نجد أن 

2021 بواقع نقطة مئوية واحدة تقترن بخطأ إضافي لاحق في 

التنبؤات قدره 0,22 نقطة مئوية في 2022. والعلاقة هنا ذات 

دلالة إحصائية )إحصائية-t = 2,68(. ونظرا لأن خطأ التنبؤات 

 ،2022 عام  تنبؤات  وضع  عند  معروفا  كان   2021 لعام 

فلا يفترض من حيث المبدأ ارتباطها بأخطاء التنبؤات اللاحقة.

تنبؤات  أخطاء  وراء  الدافع  هو  الجوهري  التضخم  وكان 

التضخم في 2021، لكنه كان أقل تأثيرا بالنسبة لعام 2022. 

الأكبر  الجانب  الجوهري  التضخم  تنبؤات  أخطاء  شكلت  فقد 

 %53,6 قدرها  بنسبة   ،2021 لعام  بالنسبة  الأخطاء  من 

الأسواق  اقتصادات  في  و%71,9  المتقدمة  الاقتصادات  في 

الصاعدة والاقتصادات النامية. أما بالنسبة لعام 2022، فقد 

 %46,5 قدرها  بنسبة  أقل،  الجوهري  التضخم  مساهمة  كانت 

في الاقتصادات المتقدمة و47,9% في الأسواق الصاعدة. ومن 

المرجح أن المساهمة الكبيرة لأخطاء تنبؤات التضخم الجوهري 

في 2021 ترجع لاختلالات العرض والطلب واسعة النطاق نظرا 

لأن قوة تعافي الطلب من صدمة كوفيد-19 أضرت باضطرابات 

في  لاحقا  بالبحث  نتناوله  موضوع  وهو  المزمنة،  الإمدادات 

التضخم  تنبؤات  أخطاء  أن  أخرى، نجد  ومن جهة  الإطار.  هذا 

بالنسبة لعام 2022 تتركز بدرجة أكبر نسبيا في التضخم غير 

الجوهري، مما يشير لقوة دور صدمات عرض الطاقة والغذاء، 

التي ترجع إلى حد كبير للحرب الدائرة في أوكرانيا.

التضخم الجوهري إلى حد  هل يمكن تفسير أخطاء تنبؤات 

ما بتعافي الطلب على نحو أقوى من المتوقع؟ يوضح مخطط 

التشتت لأخطاء التنبؤات ذات الصلة أن هناك ارتباطا موجبا 

بين الناتج ومفاجآت التضخم الجوهري بالنسبة لعام 2021 

)الشكل البياني 1-1-3، اللوحة 1(. ويلاحظ أن الخط الأفضل 

تعادل  أساس  على  المحلي  الناتج  بإجمالي  )المرجح  مطابقة 

القوى الشرائية( يتتبع مسار علاقة منحنى فيليبس ذي الميل 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: المتوسط الحسابي لأخطاء تنبؤات التضخم من عدد يناير ٢٠٢١ 

من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي بالنسبة للتضخم في ٢٠٢١ 

وعدد يناير ٢٠٢٢ من تقرير مســتجدات آفاق الاقتصاد العالمي بالنســبة 

للتضخم في ٢٠٢٢ مقارنة بالمتوســط الحســابي لأخطاء تنبؤات التضخم 

ذات الصلة في أعداد يناير من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي في 

الفتــرة ٢٠١٠-٢٠١٩. أخطــاء التنبــؤات ضمــن مجموعــة البلــدان مرجحــة 

بأوزان على أساس تعادل القوى الشرائية. 

الشــكل البيــاني ١-١-٢: أخطــاء تنبــؤات التضخــم 

الاقتصــاد  آفــاق  تقاريــر  في  الســنوية  الجوهــري 

العالمــي مقارنــة بتنبــؤات أعــداد ينايــر الســابقة من 

تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي 

(٪)

مطابقة خطية

تقديرات منحنى فيليبس لما قبل الجائحة
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الشــكل البيــاني ١-١-٣: أخطــاء تنبــؤات التضخــم 

الجوهري والناتج

(٪)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

أخطــاء  تجــاوزت  إذا  الشــاذة  القيــم  مشــاهدات  تُســتبعد  ملحوظــة: 

التنبــؤات المطلقــة ١٠ نقــاط مئويــة. وتُســتبعد روســيا وأوكرانيــا مــن 

البيانــات في ٢٠٢٢. والانحــدار مرجــح بــأوزان إجمــالي النــاتج المحلي 

على أساس تعادل القوى الشرائية باستخدام الأوزان لعام ٢٠٢١ في 

اللوحــة ١ وأوزان عــام ٢٠٢٢ في اللوحــة ٢. وحجــم الفقاعــة يشــير إلى 

أســاس  علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  وفقــا لأوزان  الاقتصــاد  حجــم 

تعادل القوى الشرائية. 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الأكبر مقارنة بميل تقديرات منحنى فيليبس لما قبل الجائحة.3 

وهذا يعني أن الاقتصاد العالمي ربما كان عند الطرف الأدنى 

الطلب  الكلي في 2021، نظرا لأن تعافي  من منحنى العرض 

السريع اقترن بالانقطاع المستمر في الإمدادات. ويتضمن عدد 

العالمي  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من   2021 يوليو 

وعدد أكتوبر 2021 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي توثيقا 

دلائل  المتقدمة  الاقتصادات  أظهرت  وقد  الطلب.  تعافي  لقوة 

الصناعة  قطاعي  )في  الناتج  في  التعافي  قوة  على  ملحوظة 

التحويلية والخدمات(. وكانت ضغوط الإمدادات كذلك في أسوأ 

أوضاعها في النصف الثاني من عام 2021، وهو ما يتضح من 

الفترات الزمنية لتسليم الإمدادات في مؤشر مديري المشتريات. 

وبالنسبة لأخطاء تنبؤات التضخم لعام 2022، يلاحظ أن الخط 

الأفضل مطابقة أكثر استقامة وليس ذا دلالة إحصائية مقارنة 

بميل منحنى فيليبس لما قبل الجائحة )الشكل البياني 3-1-1، 

اللوحة 2(.

التنبؤ  أخطاء  بين  القوية  الرابطة  تكون  أن  المرجح  ومن 

بالتضخم والناتج في 2021 راجعة، إلى حد ما، لحزم التحفيز 

المالي المتعلقة بجائحة كوفيد-19 وأسواق العمل التي تعاني 

فمن  المتقدمة.  الاقتصادات  في  سيما  لا  المعروض،  نقص 

المرجح أن تكون حزم التحفيز المالي الطموحة استجابة لصدمة 

الجائحة قد عززت تعافي الطلب في 2021. وفي ظل بلوغ أسعار 

الفائدة الحد الأدنى الصفري في معظم الاقتصادات المتقدمة، 

لجأ صناع السياسات إلى سياسة المالية العامة لتخفيف آثار 

صدمة الجائحة وتلافي الندوب الاقتصادية على المدى الطويل. 

كبيرة  مجموعة   )1 )اللوحة   4-1-1 البياني  الشكل  ويوضح 

من أحجام حزم التحفيز المالي المعلنة في 2020، استنادا إلى 

"قاعدة بيانات "الراصد المالي" المعنية بتدابير المالية العامة 
 2021 يناير  )عدد  كوفيد-19"  لجائحة  استجابةً  القُطْرية 

من  كبير  عدد  وهناك  المالي(.  الراصد  مستجدات  تقرير  من 

الاقتصادات )مثل اليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( 

الناتج  إجمالي  من  من %15  أكثر  بإنفاق  التزامها  عن  أعربت 

المحلي كرد فعل لمواجهة الجائحة. غير أن مخطط التشتت الكلي 

ارتباطا موجبا قويا، مما يؤكد وجود عوامل أخرى  لا يوضح 

أن  تبين  المتقدمة  الاقتصادات  فإن  ذلك  ومع  أيضا،  نشطة 

هناك علاقة قوية بين أخطاء تنبؤات التضخم وحزم التحفيز 

أي دعم إضافي  فإن  المتقدمة،  وبالنسبة للاقتصادات  المالي. 

من المالية العامة بنسبة قدرها 10% من إجمالي الناتج المحلي 

يقترن بارتفاع معدل التضخم الجوهري أكثر من المتوقع بنسبة 

الوقت  وفي   .)3,38  = t-إحصائية( مئوية  نقطة   0,8 قدرها 

تأثير حزم  قدروا  قد  التنبؤات  يكون معدو  أن  الحقيقي، يرجح 

التحفيز المالي بأقل من حجمها الحقيقي في تلك الاقتصادات. 

3 تستند تقديرات ما قبل الجائحة إلى مواصفات منحنى فيليبس هجين خلال 

الفصل  راجع  التفاصيل،  من  مزيد  على  وللاطلاع  من 2019-2000.  الفترة 

الثاني من عدد أكتوبر 2021 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

الاقتصادات 

المتقدمة

اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات 

النامية

مطابقة خطية

مطابقة خطية

مطابقة خطية

الشكل البياني ١-١-٤: التأثيرات على أخطاء 

تنبؤات التضخم الجوهري

 (٪)

١- أخطاء تنبؤات التضخم الجوهري مقابل دفعة 

التحفيز المالي المتعلقة بكوفيد-١٩، ٢٠٢١  

ي
هر

لجو
 ا
م
خ

ض
لت

 ا
ت

ؤا
نب

 ت
طأ

خ

–6
–4
–2

0
2
4
6
8

10

أستراليا

كندا

المملكة

المتحدة

الولايات 

المتحدة

دفعة التحفيز المالي (٪ من إجمالي الناتج المحلي)

٢- أخطاء تنبؤات التضخم الجوهري مقابل ضيق 

أسواق العمل، ٢٠٢١ 
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الوظائف الشاغرة إلى البطالة، ٢٠٢١ مقابل ٢٠٢٠

٣- أخطاء تنبؤات التضخم الجوهري مقابل تضخم 

السلع النسبي، ٢٠٢١
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تشير "دفعة التحفيز المالي" إلى حزم الدعم من 

الماليــة العامــة المعلنــة بخصــوص جائحــة كوفيــد-١٩ في عــام ٢٠٢٠. 

للاقتصــادات  مرجــح  لانحــدار  خطيــة  مطابقــة  هــو  المتصــل  والخــط 

أســاس  علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  أوزان  فيهــا  تســتخدم  المتقدمــة 

تعــادل القــوى الشــرائية لعــام ٢٠٢١. وفي اللوحــة ٢، تســتخدم المطابقــة 

الخطيــة الأوزان الترجيحيــة لإجمــالي النــاتج المحلــي علــى أســاس تعــادل 

القــوى الشــرائية لعــام ٢٠٢١. وفي اللوحــة ٣، الانحــدار مرجــح بــأوزان 

إجمــالي النــاتج المحلــي علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية لعــام ٢٠٢١. 

تجــاوزت  إذا  الشــاذة  القيــم  مشــاهدات  تســتبعد  الثــلاث  اللوحــات  وكل 

النــاتج  أو نمــو  التنبــؤات المطلقــة بالنســبة للتضخــم الجوهــري  أخطــاء 

١٠ نقاط مئوية. 

نسبة التضخم الجوهري في السلع مقابل الخدمات على أساس سنوي 

مقارن في ٢٠٢١
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

السلع  سوق  في  فقط  ملحوظة  الإمدادات  انقطاعات  تكن  ولم 

كذلك  تسببت  وقد  المختنقة:  العالمية  الإمدادات  سلاسل  وفي 

تضييق  في  الطلب  في  سريع  تعاف  من  تبعها  وما  الجائحة 

أسواق العمل المحلية. ولإبراز طبيعة العلاقة بين أسواق العمل 

الوظائف  التضخم الجوهري، تم حساب نسبة  وأخطاء تنبؤات 

البطالة في 2021 مقارنة بعام 2020. وتوضح  الشاغرة إلى 

التضخم  تنبؤات  أخطاء  مع  موجبة  علاقة  وجود  النسبة  هذه 

)الشكل البياني 1-1-4، اللوحة 2(. ويعبر الانحدار عن أكثر من 

50% من تباينات الأخطاء. وأخيراً، فإن الشكل البياني 4-1-1 

الطلب  توزيع  إعادة  دور  على  الضوء  يسلط  الثالثة(  )اللوحة 

القطاعي من الخدمات إلى السلع. ويوضح نسبة تضخم السلع 

بلغت  التي   ،2021 عام  في  الخدمات  تضخم  إلى  الأساسية 

حوالي 2,5 في الولايات المتحدة، مقابل أخطاء تنبؤات التضخم 

الجوهري في 2021. ويشير الارتباط الموجب إلى دور اختلالات 

الطلب القطاعي في تحفيز اختلالات التضخم غير المتوقعة. وفي 

المالي،  التحفيز  بدفعات  المتعلقة  الأنماط  أن  يلاحظ  المجمل، 

أن  القطاعية تتسق مع فكرة  والتحولات  العمل،  أسواق  وضيق 

سياسة المالية العامة ساندت ديناميكية الطلب في وقت كان 

وبالتالي  ضعيفا،  يزال  لا  الاقتصاد  في  العرض  جانب  فيه 

ساهمت على نحو مؤثر في أخطاء تنبؤات التضخم.

الإطار 1-1 )تتمة(



صندوق النقد الدولي | أكتوبر 302022

المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

 هل القوة السوقية للشركات وراء موجة التضخم الحالية؟ مع 

الزيادة الحادة المشاهدة في نمو أسعار المستهلكين خلال عامي 

المتقدمة، يحتل هذا  الاقتصادات  العديد من  2021 و2022 في 

السياسات  صعيد  على  الدائر  الجدل  في  الصدارة  موقع  السؤال 

والدوائر الأكاديمية. ومن التفسيرات المحتملة أن الشركات تستغل 

انخفاض المنافسة لوقاية أرباحها بتمرير تكاليف مدخلات الإنتاج 

والعمالة المتزايدة إلى قطاع الأسر من خلال الأسعار المرتفعة. غير 

أن هذا الإطار يعرض أدلة جديدة تشير إلى أن القوة السوقية لم 

تسهم بصورة كبيرة في التضخم في هذا المنعطف الراهن.

سجلت الأرباح انتعاشا في 2021 بعد تلقي ضربة مؤلمة 

قيام  عن  ناتجا  التعافي  من  جانب  يكون  وقد  في 2020. 

الشركات برفع الأسعار. ومن خلال تفكيك عناصر نمو مخفض 

إجمالي الناتج المحلي إلى عناصر نمو الدخل من عوامل الإنتاج 

يتضح أن إجمالي فائض التشغيل في القطاع الخاص، الذي 

يشمل الأرباح، ظل محركا لارتفاع أسعار الناتج في العديد من 

الاقتصادات المتقدمة، إلى جانب تزايد تكلفة العمل للوحدات 

المتحدة،  الولايات  ففي   .)1-2-1 البياني  )الشكل  المنتجة 

الناتج المحلي بنسبة قدرها %7  إجمالي  ازداد مخفض  حيث 

بين عامي 2019 و2021، ويمكن عزو 40% تقريبا من هذه 

تزايد  يمثل  بينما  التشغيل،  إجمالي فائض  تزايد  إلى  الزيادة 

ضرائب  أن  نجد  المقابل،  وفي   .%65 العاملين  تعويضات 

الإنتاج، وهي العنصر الأخير في تفكيك عناصر نمو إجمالي 

المقدم  الدعم  إلى  يرجع  مما  سلبا،  ساهمت  المحلي،  الناتج 

أزمة كوفيد-19. وهناك اقتصادات  أثناء  العامة  من المالية 

متقدمة أخرى ظهرت فيها دلائل اتباع أنماط مماثلة.

مدار  على  مطردا  نموا  سجلت  السوقية  القوة  أن  ورغم 

العديد من الاقتصادات المتقدمة )دراسة  العقود الماضية في 

الثاني  والفصل  Díez, Leigh, and Tambunlertchai 2018(؛ 
من عدد إبريل 2019 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(، فإن 

الارتفاع الأخير في الأرباح والأسعار لا يعني بالضرورة أن 

قنوات  عدة  فهناك  الجائحة.  أثناء  أكثر  زادت  السوقية  القوة 

أخرى ربما تحرك تزايد الأرباح، مثل ارتفاع الطلب أو حدوث 

تراجع )مؤقت( في النفقات الرأسمالية للشركات. 

ولإلقاء الضوء على دور القوة السوقية أثناء الموجة التضخمية 

الربح  لهامش  تقديرات  الإطار  الأخيرة، يضع هذا  الآونة  في 

المضاف إلى التكلفة في تسعة اقتصادات متقدمة )أستراليا، 

المملكة  إسبانيا،  اليابان،  إيطاليا،  ألمانيا،  فرنسا،  كندا، 

المتحدة، الولايات المتحدة( خلال الفترة من 2000 - 2021 

استنادا إلى بيانات قاعدة بيانات Worldscope عن الشركات 

المالية.1  الأوراق  أسواق  في  أسهمها  المتداولة  المالية  غير 

أويكونومو،  وميرتو  لي،  ولونغجي  دييز،  فيديريكو  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

وكارلو بيتزينيللي.

1 يُستبعد القطاع المالي لأن هوامش الربح المضافة إلى التكلفة المقدرة من دالة 

إنتاج تقليدية قد لا تكون المقياس الأمثل للقوة السوقية للمؤسسات المالية )راجع 

 Konczal and Lusiani (2022) وتخلص دراسة .)Akcigit and others 2021 دراسة

إلى أن نمو هوامش الربح المضافة إلى التكلفة في القطاع المالي خلال 2021 

كانت أعلى كثيرا مقارنة بالصناعات الأخرى. وعكس البيانات المستمدة من 

في  المستخدمة  القومية،  الحسابات  بيانات  فإن   ،Worldscope بيانات  قاعدة 

الشكل البياني 1-2-1، تشمل الاقتصاد بالكامل.

وهذه الهوامش الربحية المضافة إلى التكلفة — التي تعرَّف 

بأنها نسبة السعر إلى التكلفة الحدية — هي مؤشرات شائعة 

للقوة السوقية. ويتبع التحليل عن كثب المنهجية المستخدمة 

 De Loecker, Eeckhout, and Unger (2020) دراسة  في 
2 .Díez, Leigh, and Tambunlertchai (2018) ودراسة

في  مناقشته  سبقت  لما  وفقا   ،2-2-1 البياني  الشكل  من 

دراسات سابقة )الفصل الثاني من عدد إبريل 2019 من تقرير 

 ،)Akcigit and others 2021 آفاق الاقتصاد العالمي"؛ ودراسة"
أن هوامش الربح المضافة إلى التكلفة زادت على نحو مطرد في 

مما  السابقة،  العقود  مدار  على  المتقدمة  الاقتصادات  مختلف 

يوحي بدمج القوى السوقية للشركات في الأجل الطويل.3 غير 

أن نمو هوامش الربح المضافة إلى التكلفة، خلال فترة الجائحة، 

في  السلبي  الجانب  نحو  قليلا  تحول  حتى  أو  توقف  أو  تباطأ 

تضخم  أن  كيف  أيضا  البياني  الشكل  ويوضح  البلدان.  بعض 

2 من الافتراضات المهمة في هذا الأسلوب هو توافر إمدادات السلع الوسيطة 

والعمالة قصيرة الأجل غير المقيدة للشركات. ويتسم افتراض مرونة مدخلات 

ومع  العمل  سوق  في  الجمود  أوجه  بعض  ظل  في  حتى  بمعقوليته  الإنتاج 

انقطاعات سلاسل الإمدادات في الآونة الأخيرة: فمقياس تكلفة السلع المبيعة 

المستخدم في عملية التقييم يشمل سلة متنوعة من العمالة والسلع الوسيطة، مما 

يؤدي إلى الحصول على توليفة مرنة من مدخلات الإنتاج.

الذي  الوقت  وذلك لأنه في  النتائج،  هذه  تفسير  الحذر في  توخي  ينبغي   3

)وخاصة  الناتج  من  كبيرة  نسبة  البورصة  في  المدرجة  الشركات  فيه  تشكل 

في الولايات المتحدة(، فإن الأدلة تشير إلى أن الشركات ذات الملكية الخاصة 

التكلفة  إلى  المضافة  الأرباح  بهوامش  يتعلق  فيما  مختلفة  ديناميكية  لها 

.)Díez, Fan, and Villegas-Sánchez 2021 دراسة(

إجمالي فائض التشغيل

صافي التغير الضريبي

تعويضات العاملين

النمو التراكمي في مخفض
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الشكل البياني ١-٢-١: تفكيك عناصر نمو 

مخفض إجمالي الناتج المحلي حسب 
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Haver Analytics؛ ومنظمــة التعــاون والتنميــة في  المصــادر: مؤسســة 

الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

إجمــالي  الكلــي في مخفــض  النمــو  عــن  تعبــر  الســوداء  الماســة  ملحوظــة: 

الناتج المحلي من الربع الرابع لعام ٢٠١٩ إلى الربع الرابع من عام ٢٠٢١. 

وكل عمــود مكــدس يحســب مســاهمة عناصــر الدخــل ذات الصلــة عــن طريــق 

ضــرب حصــة هــذا العنصــر في إجمــالي النــاتج المحلــي في الربــع الرابــع مــن 
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الكلي لإجمالي الناتج المحلي.
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الإطار 1-2: القوة السوقية والتضخم أثناء جائحة كوفيد-19
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قبل  ما  فترة  في  معتدلا  نموا  سجل  الذي  المستهلكين،  أسعار 

الجائحة، تسارعت وتيرته في الفترة من 2020-2021. ورغم 

الارتباط الموجب تاريخيا بين نمو هوامش الربح المضافة إلى 

 — نحو مطرد  على  ازداد  بحيث  المستهلكين،  وأسعار  التكلفة 

— فقد تباعد المسار بين الاثنين  خاصة في قطاع الخدمات 

بدرجة ملحوظة خلال العامين الماضيين. 

وعلى الرغم من تباطؤ نمو هوامش الأرباح المضافة إلى 

أثناء جائحة كوفيد-19، فإن مستوياتها المرتفعة  التكلفة 

بالفعل في بداية الجائحة ربما تكون قد أثرت في الصلة بين 

الإمدادات،  انقطاعات سلاسل  )بسبب  الإنتاج  تكاليف  تزايد 

وأسعار السلع الأولية، وتكاليف العمالة( وأسعار المستهلكين. 

الكبيرة،  الربح  هوامش  ذات  الشركات  أن  نجد  ناحية،  فمن 

بفضل قوتها السوقية، قد تكون أكثر قدرة على تمرير زيادة 

ومن  الأسعار.  زيادة  خلال  من  المستهلكين  إلى  التكاليف 

ناحية أخرى، نجد أن هوامش الربح المبدئية المرتفعة تعني 

دون  التكاليف  زيادات  استيعاب  على  القدرة  زيادة  أيضا 

بالقوة  كذلك  ارتباطها  يحتمل  مسألة  )وهي  خسائر  تحمل 

السوقية في أسواق مدخلات الإنتاج(.

أكثر  كانت  أعلاه  الثانية  الآلية  أن  إلى  الأدلة  وتشير 

هوامش  ذات  الشركات  تمكنت  فقد  الجائحة،  أثناء  وضوحا 

الربح العالية المضافة إلى التكلفة في فترة ما قبل الجائحة 

من استيعاب تزايد التكاليف بدرجة أكبر مقارنة بالشركات 

ذات هوامش الربح المنخفضة المضافة إلى التكلفة. ويعرض 

هامش الربح المضاف إلى التكلفة المرجح

بجملة المبيعات (باستثناء القطاع المالي)

مؤشر أسعار المستهلكين

الشكل البياني ١-٢-٢: هوامش الربح المضافة 

إلى التكلفة المرجحة بجملة المبيعات ومؤشر 

أســعار المســتهلكين في اقتصادات متقدمة 
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المصادر: الأجهزة الإحصائية الوطنية؛ وقاعدة بيانات Worldscope؛ 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: تــم حســاب هوامــش الربــح المضافــة إلى التكلفــة وفقــا لدراســة 

Díez, Leigh, and Tambunlertchai (2018). الخطوط الزرقاء المتصلة تعبر 
عــن هوامــش الربــح المضافــة إلى التكلفــة المرجحــة بجملــة المبيعــات، 

بينما يمثل الجزء باللون الأحمر سنوات جائحة كوفيد-١٩.

 ولحســاب المتوســط المرجــح بجملــة المبيعــات، تــم حــذف بيانــات القيــم 

جملــة  وصــافي  التكلفــة  إلى  المضافــة  الربــح  لهوامــش  الأصليــة 

المبيعــات علــى مســتوى الشــركة عنــد مســتوى التوزيــع الأقــل مــن المئين 

الخامــس والأعلــى مــن المئيــن الخامــس والتســعين لــكل بلــد وكل ســنة. 

والخطــوط الخضــراء المتقطعــة تمثــل مؤشــر أســعار المســتهلكين. منطقــة 

اليورو٤ = فرنسا، ألمانيا، إيطاليا، إسبانيا.

الشــكل البيــاني ١-٢-٣: معامِــل تمريــر تكاليف 
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الرتب المئينية لهوامش الربح المضافة إلى التكلفة قبل كوفيد-١٩

صنــدوق  خبــراء  وحســابات  Worldscope؛  بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

النقد الدولي.

الســلع  "تكاليــف  مــن  التمريــر  معامِــلات  تمثــل  الأعمــدة  ملحوظــة: 

إلى  المضافــة  الشــركات  أربــاح  هوامــش  إلى  موظــف  لــكل  المبيعــة" 

الشــرائح  الفتــرة مــن ٢٠١٩ إلى ٢٠٢١ بالنســبة إلى  التكلفــة خــلال 

المضافــة  الربــح  هوامــش  توزيــع  عينــة  في  ا�تلفــة  الخُمســية 

إلى التكلفــة في فتــرة مــا قبــل كوفيــد-١٩. وتحُســب المعامِــلات مــن 

التغيــرات في  لنســبة  الشــركات  علــى مســتوى  انحــدار  نمــوذج  خــلال 

هوامــش الربــح المضافــة إلى التكلفــة علــى نســبة التغيــرات في تكاليــف 

الســلع  تكلفــة  متغيــر  يتفاعــل  حيــث  موظــف،  لــكل  المبيعــة  الســلع 

لتوزيــع  الخُمســية  للشــرائح  نوعــي  متغيــر  مــع  موظــف  لــكل  المبيعــة 

(باســتخدام  الجائحــة  قبــل  التكلفــة  إلى  المضافــة  الربــح  هوامــش 

متوسط الفترة  ٢٠١٦-٢٠١٩). وهذا التفاعل يسمح لمعامِل الانحدار 

بالتبايــن في كل شــريحة خُمســية مــن التوزيــع. ثــم يتــم حســاب معامِــل 

التمرير بقيمة ١ زائد معامِل الانحدار للشريحة الخُمسية ذات الصلة.

التمرير الكامل

الإطار 1-2 )تابع(
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

زيادة  لتمرير  التقديرية  المعامِلات   3-2-1 البياني  الشكل 

لنسبة  الشركات  مستوى  على  انحدار  نموذج  من  التكاليف 

التكلفة على نسبة  الربح المضافة إلى  التغيرات في هوامش 

التغيرات في تكاليف المتغير لكل موظف بين عامي 2019 

أن  ويلاحظ  الأمريكية.  الشركات  مستوى  على  و2021 

الشركات ضمن أعلى 20% في توزيع هوامش الربح المضاف 

إلى التكلفة قبل الجائحة نقلت 60% من آثار زيادة تكاليفها 

خلال  من  المتبقية   %40 نسبة  استيعاب  مع  الأسعار  عبر 

تخفيضات هوامش الربح المضافة إلى التكلفة. وفي المقابل، 

قامت الشركات في أدنى 40% من التوزيع قبل الجائحة بنقل 

مماثلة  نتائج  وتتضح  الأسعار.  إلى  تكاليفها  زيادات  كل 

تؤيد هذه  عام،  وبوجه  أخرى.  متقدمة  اقتصادات  في حالة 

النتيجة فرضية أن هوامش الربح المضافة إلى التكلفة ليست 

محركا رئيسيا للضغوط التضخمية في الوقت الراهن.

الإطار 1-2 )تتمة(
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 هذا الإطار يعرض تقديرا كميا للمخاطر المتعلقة بتوقعات 

السيناريو الأساسي الراهنة في تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي" 

للتطورات  وسيناريو  الثقة  نطاقات  استعراض  خلال  من 

المعاكسة. وباستخدام المنهج الذي نتناوله بالشرح في القسم 

التالي لاشتقاق نطاقات الثقة، فإن مخاطر هبوط معدل النمو 

العالمي في السنة القادمة إلى أقل من 2% — وهو نمو منخفض 

لم يحدث إلا خمس مرات منذ عام 1970 — يحتمل أن تتحقق 

حسب التقديرات الحالية بنسبة 25% تقريبا. ويوضح سيناريو 

المعقولة،  الصدمات  من  مزيجا  أن  كيف  المعاكسة  التطورات 

أثرها  ويعظم  العالمي  الاقتصاد  قطاعات  مختلف  من  تنشأ 

يدفع  أن  يمكن  العالمية،  المالية  الأوضاع  في  الكبير  التشديد 

النمو العالمي للهبوط إلى مستوى يصل إلى %1.

نطاقات الثقة

العشرين  مجموعة  نموذج  استخدام  تم  المنهج،  هذا  وفي 

دراسة  وتستعرضه  الدولي،  النقد  صندوق  أعده  الذي 

اليقين  لعدم  كمي  تقدير  لإعداد   ،Andrle and others (2015)
إلى  بالاستناد  وذلك  الأساسي،  السيناريو  بتنبؤات  المحيط 

احتمال  الصريح عن  الشخصي  والتقدير  التاريخية  البيانات 

وينبغي  المتباينة(.1  أشكالها  )أو  التاريخية  النوبات  تكرار 

الذي  للخطر  المعرض  النمو  لإطار  مكملا  المنهج  هذا  اعتبار 

التوزيع  يربط  والذي  العالمي،  المالي  الاستقرار  تقرير  يقدمه 

الاحتمالي لتوقعات النمو بالأوضاع المالية.

أداة معروفة  الرئيسية  التوقعات  الثقة حول  وتعد نطاقات 

غالبا  وتعكس  بالتنبؤات،  المحيط  اليقين  عدم  عن  للتعبير 

الخصائص الإحصائية للبيانات وتقديرات الخبراء الشخصية. 

ومن مزايا استخدام نموذج هيكلي عالمي مثل نموذج مجموعة 

العشرين في مثل هذه العملية أنه يسمح بتحليل أوضاع عدد 

ويغطي  ومتسق  مشترك  نحو  على  المنفردة  البلدان  من  كبير 

العديد من المتغيرات الاقتصادية الكلية.

ويستخدم النموذج في البداية لتفسير البيانات التاريخية عبر 

البلدان بالنسبة للناتج، وفي بعض البلدان بالنسبة للتضخم، 

للصدمات  تقديرات  ولوضع  النفط  لأسعار  بالنسبة  وكذلك 

والطلب  العرض  مجملات  لإعداد   — الضمنية  الاقتصادية 

والمعروض النفطي. وهناك ارتباط بين الصدمات الاقتصادية 

التي يتم تقديرها بهذه الطريقة عبر مختلف البلدان والفترات 

الزمنية، مما يساعد على معالجة أوجه القصور المحتملة في 

آليات انتشار عدم اليقين في النموذج. ومن شأن رسم صورة 

لكل الصدمات الاقتصادية العالمية وذات الخصوصية القُطْرية 

في سنة معينة أن يرصد على نحو مشترك الفترات الزمنية التي 

تتزامن فيها الصدمات، مثل عام 2020، والفترات التي تشهد 

مؤلفو هذا الإطار هم ميشال أندرليه، وجاريد بيبي، وآلن ديزيولي، ورفائيل 

بورتيلو، وأنيتا رادزيكوسكي.

1 تتناول دراسة "Andrle and Hunt 2020" شرح نسخة من هذا المنهج معدة 

في وقت سابق.

تباينا كبيرا فيما بين البلدان المختلفة، على سبيل المثال أثناء 

تتشكل  لذلك،  ونتيجة  العالمية.  المالية  الأزمة  من  التعافي 

ملامح توزيع المتغيرات الاقتصادية الكلية عن طريق توزيع 

والأوضاع  النموذج،  وخصائص  الاقتصادية،  الصدمات 

الفعلي لأسعار  السفلي  الحد  ذلك  بما في  للتوقعات،  المبدئية 

الفائدة المستخدمة في السياسة النقدية )وهي أقل أهمية نسبيا 

في الآفاق الاقتصادية الحالية مقارنة بالسنوات السابقة(.

الرغم  أنه على  النطاقات إلى فكرة مضمونها  إنشاء  يستند 

الصدمات  أن  أي  التاريخ لا يعيد نفسه، فإنه متناغم،  أن  من 

الماضي.  لصدمات  ما  حد  إلى  مشابهة  تكون  قد  المستقبلية 

ويمكن إضافة المسارات التاريخية الموازية صراحة من خلال 

تاريخية  نوبة  هناك  كانت  فإن  للخبراء.  الشخصي  التقدير 

استخدام  يمكن  الحالية، عندئذ  الفترة  السمات مع  تشترك في 

الصدمات من تلك النوبة بتواتر أكبر عند إنشاء نطاقات الثقة. 

الممكن  فمن  شخصية،  تقديرات  أي  استخدام  عدم  حالة  وفي 

استخدام الصدمات التاريخية في العينة بشكل موحد.

ويوضح الشكل البياني 1-3-1 توزيع النمو العالمي الناتج 

عن هذا المنهج، سواء كان مشتملا أو غير مشتمل على تقديرات 

شخصية، ومع افتراض أن توقعات السيناريو الأساسي للعدد 

الحالي من تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي" هي منوال التوزيع.2 

بنسبة  زمنية  فترة  الأزرق  باللون  مظللة  مساحة  كل  وتمثل 

5 نقاط مئوية، ومن ثم يرصد النطاق بأكمله 90% من التوزيع. 

العينة  الصدمات في  استخدام  التوزيع عند  اللوحة 1  وتوضح 

بشكل موحد؛ وتوضح اللوحة 2 التوزيع عندما تعتبر أرجحية 

بالصدمات  مقارنة  مرات  أكثر 10  عام 1982  الصدمات من 

من سنوات أخرى. وتبرز أهمية عام 1982 لأنه العام الذي شهد 

فيه الاقتصاد العالمي تباطؤا في النشاط، انعكاسا للسياسات 

النقدية الانكماشية في الاقتصادات المتقدمة لمعالجة التضخم 

حدودا  هناك  لكن  المتحدة.3  الولايات  في  ولا سيما  المرتفع، 

البيئة  أن  من  الرغم  فعلى  الموازية،  التاريخية  للمسارات 

السائدة  البيئة  الراهن تعيد إلى الأذهان  الوقت  التضخمية في 

في السبعينات أو أوائل الثمانينات من القرن الماضي، نجد أن 

صدمة جائحة كوفيد-19 ليس لها نظير، كما أن أطر السياسات 

إلى  الاستناد  فإن  ذلك،  ومع  تماما.  الراهن مختلفة  الوقت  في 

أحداث مثل نوبة عام 1982 يمكن أن يساعد على إيضاح ميزان 

المخاطر التي تهدد الآفاق في الوقت الراهن.

2 تم تقدير صدمات العرض والطلب وصدمات النفط باستخدام عينة تقرير 

"آفاق الاقتصاد العالمي" بالكامل بدءا من عام 1960؛ وقد تم تقدير صدمات 
الطلب لكل بلدان مجموعة العشرين، بينما تم تقدير صدمات العرض للولايات 

المتحدة فقط. وسوف تنطوي جهودنا في المستقبل على توسيع نطاق التقديرات 

لتشمل صدمات العرض في كل بلدان مجموعة العشرين، مما سيسمح بتقدير 

أوسع نطاقا لعدم اليقين المحيط بتوقعات التضخم.

القرن  من  والثمانينات  السبعينات  خلال  أخرى  نوبات  هناك  أن  3 ورغم 

الفترة الحالية، فإن عام 1982 يبرز  أوجه تماثل مع  الماضي تنطوي على 

بصفة خاصة لما كان له من تأثير على النمو العالمي.

الإطار 1-3: تقييم المخاطر بشأن توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

وبدون التقديرات الشخصية، نجد أن نتائج النمو المنخفض 

جدا مرجحة إلى حد ما بالفعل لأن النمو العالمي منخفض على 

التوزيع(.  )منوال  الأساسي  السيناريو  سياق  في  المعتاد  غير 

غير أنه مع إضافة التقديرات الشخصية، فإن منحنى التوزيع 

النتائج  انخفاض  احتمالية  يزيد  الأسفل، مما  إلى  أكثر  يميل 

إلى نمو عالمي بنسبة 2% أو حتى %1.

سيناريو التطورات المعاكسة

التحديد  في  أيضا  العشرين  مجموعة  نموذج  ويستخدم 

الاقتصادية.  بالآفاق  تحيط  معينة  مخاطر  لعدة  الكمي 

العالمي،  الاقتصاد  قطاعات  مختلف  من  تأتي  فالصدمات 

الوقت  في  السائدة  الكثيرة  اليقين  عدم  مصادر  يؤكد  مما 

أكبر في الأوضاع المالية  الراهن. ومن شأن حدوث تشديد 

العالمية أن يعظم من تأثيرها المشترك. فإذا تحقق سيناريو 

التطورات المعاكسة، سوف ينخفض مستوى النشاط العالمي 

بنسبة قدرها 1,5 نقطة مئوية في 2023 وبنسبة قدرها 1,6 

نقطة مئوية في 2024، مقارنة بالسيناريو الأساسي الحالي. 

ويتألف سيناريو التطورات المعاكسة من الطبقات التالية:

ارتفاع أسعار النفط بنسبة %30، 	  النفط:  ارتفاع أسعار 

في المتوسط، في عام 2023، مقارنة بالسيناريو الأساسي 

لخفض  الجارية  الجهود   )1( من  مزيج  نتيجة  الحالي 

عائدات صادرات النفط الروسية و)2( الممارسة الثأرية من 

جانب روسيا في هيئة تخفيض بنسبة 25% في الصادرات 

التراجع في 2024  الكلية. وتبدأ أسعار النفط في  النفطية 

لكنها تظل أعلى من السيناريو الأساسي بنسبة قدرها %15. 

العرض  اعتدال  ظل  في   2025 في  الصدمة  أثر  ويتلاشى 

والطلب على المستوى العالمي.

القطاع العقاري في الصين: المشكلات السائدة في 	 

القطاع العقاري تؤدي إلى زيادة الانخفاض في الاستثمار 

مستوى  فينخفض  القادمين.  العامين  مدار  على  العقاري 

إجمالي الاستثمار الثابت بنسبة تصل إلى 9% بحلول عام 

2024، مقارنة بتوقعات السيناريو الأساسي.

الاضطرابات 	  نتيجة  الممكن  الناتج  انخفاض 

المستمرة في أسواق العمل: أسواق العمل تظهر دلائل 

في  سيما  لا  الاقتصادي،  النشاط  في  فورة  على  واضحة 

دون  النشاط  بقاء  رغم  المتقدمة،  الاقتصادات  من  العديد 

الاتجاهات العامة السائدة قبل جائحة كوفيد. وهناك اثنان 

من تطورات سوق العمل يساهمان في تفسير هذا الانفصال، 

وهما انخفاض نسبة المشاركة في سوق العمل والتحولات 

في  الكفاءة  تدني  إلى  تشير  التي  بيفيريدج  منحنى  في 

التطورات  سيناريو  وفي  والوظائف.  العمال  بين  التوفيق 

المعاكسة، نجد هاتين السمتين أكثر استمرارا من المتوقع، 

التوازني مقارنة  التوظيف  مما يؤدي إلى انخفاض معدل 

التوازنية.  البطالة  معدل  وارتفاع  الأساسي  بالسيناريو 

ونتيجة لذلك ينخفض الناتج الممكن الأساسي، مما يوحي 

بانخفاض الطاقة المعطلة وزيادة التضخم ويقتضي زيادة 

الاستجابة على مستوى السياسة النقدية أكثر من المتصور 

السيناريو  من  الطبقة  هذه  وتختلف  الراهن.  الوقت  في 

البلدان حسب كيفية أدائها في مؤشري العمالة  باختلاف 

المتعلقين بمستويات ما قبل كوفيد: حيث نجد أن انخفاض 

نسبة المشاركة في سوق العمل أكثر أهمية بالنسبة لبعض 

يلاحظ  بينما  الصاعدة،  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات 

في  وضوحا  أكثر  بيفيريدج  منحنى  في  التحولات  أن 

الاقتصادات المتقدمة مثل الولايات المتحدة وبعض البلدان 

الأوروبية )البيانات عن الوظائف الشاغرة محدودة بالنسبة 

لمعظم الأسواق الصاعدة(.

توقعات الســيناريو الأساســي في

آفاق الاقتصاد العالمي" تقرير "

نمــو  تنبــؤات  توزيــع   :١-٣-١ البيــاني  الشــكل 

إجمالي الناتج المحلي العالمي

(٪)

٢- عدم اليقين المحيط بالتنبؤات مع إضافة 
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0

1

2

3

4

5

6

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

زمنيــة  فتــرة  تمثــل  الأزرق  باللــون  مظللــة  مســاحة  كل  ملحوظــة: 

علــى  العينــة  في  مســتخدمة  الصدمــات  مئويــة.  نقــاط   ٥ بنســبة 

نحو موحد في اللوحة ١، بينما تعتبر أرجحية الصدمات من عام ١٩٨٢ 

في اللوحة ٢ أكثر ١٠ مرات مقارنة بالصدمات في السنوات الأخرى. 
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

زيادة تشديد الأوضاع المالية العالمية: يؤدي اجتماع 	 

الصدمات الثلاث الأولى إلى تشديد بالغ في الأوضاع المالية 

العالمية. فتتعرض عملات الأسواق الصاعدة إلى انخفاض 

كبير في أسعار صرفها مقابل الدولار الأمريكي: 10% في 

الصاعدة  الأسواق  في  و%5  آسيا  خارج  الصاعدة  الأسواق 

الآسيوية، بما فيها الصين، في المتوسط خلال 2023. وفي 

الصين  )باستثناء  الصاعدة  الأسواق  تشهد  نفسه،  السياق 

السيادية  السندات  ارتفاعا في علاوات مخاطر  المرة(  هذه 

وارتفاعا  أساس في 2023  المتوسط 200 نقطة  يبلغ في 

إضافيا في علاوات مخاطر أسهم الشركات بنحو 80 نقطة 

علاوات  في  زيادة  المتقدمة  الاقتصادات  وتشهد  أساس. 

أنها  كما  أساس  نقطة  بنحو 100  الشركات  أسهم  مخاطر 

عملات  صرف  أسعار  في  البالغ  بالانخفاض  سلبا  تتأثر 

الأسواق الصاعدة.

وتفترض نماذج المحاكاة استجابة السياسة النقدية داخليا 

سياسة  تستجيب  بينما  التضخم.  مستوى  على  للتحركات 

لا  ولكن  التلقائي،  الضبط  أدوات  خلال  من  العامة  المالية 

يفترض تنفيذ أي تدابير إضافية على مستوى المالية العامة.

آثار  و2(   1 )اللوحتان   2-3-1 البياني  الشكل  ويعرض 

الناتج  إجمالي  مستوى  على  للسيناريو  الأربع  الطبقات 

المحلي والتضخم الكلي، على التوالي، لعامي 2023 و2024. 

ويتم عرض النتائج كنسبة مئوية للانحرافات عن السيناريو 

)هي  مناطق  ثلاث  تشمل  مجموعات  في  وتُصنَّف  الأساسي 

الاقتصادات المتقدمة، والأسواق الصاعدة باستثناء الصين، 

والصين( والعالم. ويتم عرض كل منطقة في كل سنة كعمود 

مستقل، بينما يتم عرض مساهمة كل صدمة على نحو مكدس. 

من  كلاً  فإن  البياني 2-3-1،  الشكل  من  يتضح  ومثلما 

هذه المخاطر له آثار سلبية كبيرة على النشاط الاقتصادي 

هذه  حجم  اختلاف  مع   ،2023 عام  في  وخاصة  العالمي، 

الآثار في المناطق المختلفة حسب نوع الصدمة.

التي 	  المرتفعة  النفط  بأسعار  الثلاث  المناطق  وتتأثر 

تخفض مستوى إجمالي الناتج المحلي العالمي بحوالي 

0,5 نقطة مئوية في 2023، مقارنة بالسيناريو الأساسي. 

ويتضاءل أثر هذه الطبقة على مستوى الناتج العالمي في 

2024 مع انحسار الصدمة.

أما المشكلات المتعلقة بالقطاع العقاري في الصين فتخفض 	 

الناتج العالمي بحوالي 0,3 نقطة مئوية في 2023. وتتعاظم 

في  الاستثمار  تراجع  استمرار  مع  الوقت  بمرور  الآثار  هذه 

الصين مقارنة بالسيناريو الأساسي في 2024.

وتتأثر الاقتصادات المتقدمة بصفة خاصة بالاضطرابات 	 

في أسواق العمل، وذلك من خلال تراجع الإمكانات وتشديد 

السياسة النقدية الضروري لخفض معدلات التضخم. وتتأثر 

كذلك اقتصادات الأسواق الصاعدة باستثناء الصين بينما 

يتسم الأثر الواقع على الصين بمحدوديته ويعمل من خلال 

انتقال التداعيات الدولية. وينخفض الناتج العالمي بحوالي 

0,3 نقطة مئوية نتيجة هذه الطبقة من سيناريو التطورات 

 2024 عام  إلى  الأثر  ويمتد  2023؛  عام  في  المعاكسة 

وما بعده، تماشيا مع طول أمد الأثر على النمو الممكن.

توقعات السيناريو الأساسي في

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمي

سيناريو التطورات المعاكسة في

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمي

الصين انخفاض النمو الممكن

الأوضاع المالية ارتفاع أسعار النفط

ا�موع

الصين انخفاض النمو الممكن

الأوضاع المالية ارتفاع أسعار النفط

ا�موع

الشــكل البياني ١-٣-٢: تأثير ســيناريو 

التطــورات المعاكســة علــى إجمالي الناتج 

المحلــي والتضخم

١- التأثير على مستوى إجمالي الناتج المحلي

(الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)
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٢- التأثير على التضخم الكلي

(الانحراف بالنقاط المئوية عن السيناريو الأساسي)
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٣- توقعات النمو في السيناريو الأساسي، ونطاقات 

الثقة، وسيناريو التطورات المعاكسة
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: كل مســاحة مظللــة باللــون الأزرق في اللوحــة ٣ تمثــل فتــرة 

مــن  الصدمــات  أرجحيــة  وتعتبــر  مئويــة.  نقــاط   ٥ بنســبة  زمنيــة 

عام ١٩٨٢ أكثر ١٠ مرات مقارنة بالصدمات في السنوات الأخرى. 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

السلبي 	  تأثيرها  المالية فإن  الأوضاع  لتشديد  وبالنسبة 

أكبر على النشاط الاقتصادي العالمي )0,5 نقطة مئوية 

في 2023(. ويتعاظم الأثر بمرور الوقت في ظل استجابة 

الاستثمار العالمي للصدمة. ومع أن الأثر يكون ملحوظا 

احتمالات  هناك  فإن  الصاعدة  الأسواق  في  أكبر  بدرجة 

كبيرة بانتقال التداعيات إلى المناطق الأخرى.

ورغم استمرار تراكم التأثير الناجم عن الطبقات الثلاث 	 

أكثر  يتدهور  لا  العالمي  النشاط  فإن  الوقت،  بمرور 

فالتراجع  الأساسي.  بالسيناريو  مقارنة   2024 في 

السيناريو يوفر قدرا  النفط في هذا  المتصور في أسعار 

الطبقات  تأثير  تخفيض  طريق  عن  الأثر،  تحييد  من 

لذلك،  ونتيجة  العالمية.  الشرائية  القوة  على  الأخرى 

بينما يظل مستوى النشاط الاقتصادي أقل كثيرا مقارنة 

في  يتأثر  لا  العالمي  النمو  فإن  الأساسي،  بالسيناريو 

عام 2024.

الناتج  إجمالي  على  المماثلة  السلبية  الآثار  من  وبالرغم 

حسب  تتباين  التضخم  على  الواقعة  الآثار  فإن  المحلي، 

الصدمة )راجع الشكل البياني 1-3-2، اللوحة 2(. 

وتساهم أسعار النفط المرتفعة بزيادة من 1,1-1,3 نقطة 	 

مئوية في التضخم الكلي في مختلف المناطق في 2023، 

ثم تصبح مضادة للتضخم في 2024.

السيناريو 	  هذا  في  الممكن  الناتج  انخفاض  طبقة  وتعد 

تضخمية أيضا. وتتركز الآثار في الاقتصادات المتقدمة 

إلى جانب اقتصادات الأسواق الصاعدة باستثناء الصين، 

وتتسم كذلك بطول أمدها إلى حد كبير.

النشاط الاقتصادي 	  المالية وتباطؤ  أما تشديد الأوضاع 

في الصين فلهما في المقابل طابع مضاد للتضخم.

العالمي 	  التضخم  السيناريو، فإن  وبجمع كل طبقات هذا 

يسجل ارتفاعا بنحو 1,3 نقطة مئوية مقارنة بالسيناريو 

الأساسي في 2023 وانخفاضا بنسبة نقطة مئوية واحدة 

في 2024.

النمو  نتائج   )3 )اللوحة   2-3-1 البياني  الشكل  ويطبق 

العالمي في سيناريو التطورات المعاكسة على نطاقات الثقة 

ويتوقع  الشخصية(.  التقديرات  )مع  سابقا  عرضها  تم  التي 

سيناريو التطورات المعاكسة ضمنا تحقيق نمو عالمي بنسبة 

قدرها 1,1% في 2023، في المئين الخامس عشر من التوزيع.

الإطار 1-3 )تتمة(
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تقرير خاص  تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء

بين شهري  بنسبة قدرها %19,1  الأولية  السلع  أسعار  ارتفعت 

بزيادة  مدفوعا  الارتفاع  هذا  وجاء   .2022 وأغسطس  فبراير 

ارتفعت بنسبة  التي  الطبيعي،  الغاز  — وخاصة  الطاقة  أسعار 

أوروبا.  إلى  الغاز  إمدادات  — مع قيام روسيا بقطع   %129,2

وهبطت   ،%19,3 بنسبة  الأساسية  المعادن  أسعار  وتراجعت 

أسعار المعادن النفيسة بنسبة 6,0% بينما انخفضت أسعار السلع 

الأولية الزراعية بنسبة قدرها 5,4%. وفي هذا التقرير الخاص 

نتناول تحليل التطورات في أسعار الغذاء بالتفصيل.

أسعار الطاقة تظل على ارتفاعها

فبراير  شهري  بين  زادت  التي   — الخام  النفط  أسعار  كانت 

وأغسطس 2022 بنسبة قدرها 3,5% — قد سجلت طفرة وصل معها 

سعر البرميل إلى 120 دولارا في أوائل شهر مارس في أعقاب الغزو 

الروسي لأوكرانيا )الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحة 1(. وقد عكست 

فترة  النفطية في  الصادرات  انقطاعات  الأسعار المخاوف من  هذه 

اتسمت بقيود موازين العرض والطلب بالإضافة إلى ضعف استجابة 

منظمة البلدان المصدرة للنفط )أوبك( وغيرها من المنتجين في أعقاب 

حالات سابقة من تصفية الاستثمارات في قطاع الوقود الأحفوري 

)راجع عدد إبريل 2022 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

غير أن الإفراج عن كميات من احتياطيات النفط الاستراتيجية من 

جانب البلدان الأعضاء في الوكالة الدولية للطاقة إلى جانب تباطؤ 

الطلب وسط حالات الإغلاق العام من جراء جائحة كوفيد-19 في 

الصين أديا إلى انخفاض أسعار النفط إلى ما دون 100 دولار للبرميل 

في شهر إبريل. ومع ذلك، فإن حالات الحظر المعلنة على واردات النفط 

الروسي وتوقعات فرض عقوبات اقتصادية أوسع نطاقا — بما في 

ذلك في مجال تأمين النقل البحري وتمويل الأنشطة التجارية — 

واقتران ذلك بانقطاعات الإنتاج في مناطق أخرى أدت إلى ارتفاع 

مفاجئ وصل بالأسعار إلى 120 دولارا في أوائل شهر يونيو. ومنذ 

الركود  من  والمخاوف  المتزايدة  الفائدة  أسعار  أثرت  الحين،  ذلك 

تأثيرا سلبيا على أسعار النفط حيث قامت الوكالة الدولية للطاقة 

بتخفيض توقعاتها لنمو الطلب العالمي على النفط في 2022 من 

3,3 مليون برميل يوميا إلى مليوني برميل يوميا في شهر سبتمبر. 

ومع خفض الشركات الأوروبية والأمريكية عمليات شرائها للنفط 

الروسي، تم تحويل مسار النفط الروسي إلى الصين والهند بخصم 

وقد   .)4 اللوحة  خ-1،  البياني 1-ت  )الشكل  برنت  خام  سعر  على 

عدة  مدار  على  مستوياتها  أعلى  المصفاة  المنتجات  أسعار  بلغت 

على  التعديلات  بإدخال  الأوروبية  المصافي  قيام  ظل  في  سنوات 

مستلزمات الإنتاج وتعرضها لعجز الطاقة الإنتاجية. 

وتشير توقعات أسواق العقود المستقبلية إلى ارتفاع أسعار النفط 

 98,2 قدره  متوسط  إلى  لتصل   ،2022 في   %41,4 قدرها  بنسبة 

دولار، لكنها ستنخفض في السنوات المقبلة، لتصل إلى 76,3 دولار 

في 2025 )الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحة 2(. وتبدو المخاطر 

تقريبا في  النفط المستقبلية متوازنة  أسعار عقود  بآفاق  المحيطة 

اللوحة 3(.  البياني 1-ت خ 1،  )الشكل  القصير والمتوسط  الأجلين 

وأندريا  بوغمانز  كريستيان  هم  الخاص  التقرير  هذا  في   المساهمون 

وقدم  ناظر  يوسف  من  بدعم  بريفتي،  وإيرفين  الفريق(  )رئيس  بيسكاتوري 

المساعدة البحثية كل من ريتشيل بريزيير ووينشوان دونغ وتيانتشو كي.

كل السلع الأولية

الغذاء

الطاقة

المعادن الأساسية

تقريــر آفــاق الاقتصاد

العالمي، عدد إبريل ٢٠٢١

تقريــر آفــاق الاقتصاد

العالمي، عدد إبريل ٢٠٢٢

 تقريــر آفــاق الاقتصاد

العالمي، أكتوبر ٢٠٢١

 تقريــر آفــاق الاقتصاد

العالمي، أكتوبر ٢٠٢٢

عقود مستقبلية

فترة ثقة قدرها ٦٨٪

فترة ثقة قدرها ٨٦٪

فترة ثقة قدرها ٩٥٪

أوروبا الصين الهند

أخرى غير متاحة

الشكل البياني ١- ت خ-١: تطورات أسواق السلع الأولية

١- مؤشرات أسعار السلع الأولية مع التنبؤات

(مؤشر؛ ٢٠١٦ = ١٠٠)

٢- منحنيات عقود خام برنت المستقبلية١

(بالدولار الأمريكي للبرميل)
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٣- آفاق سعر خام برنت في الأجل المتوسط٢

(بالدولار الأمريكي للبرميل، عقود مستقبلية لأربع سنوات)

٤- صادرات النفط الروسية٣

(بملايين البراميل يوميا)

المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P؛ ونظام أسعار المنتجات الأولية، صندوق النقد الدولي؛ 

ومؤسسة Kpler؛ وقاعدة بيانات Refinitiv Datastream؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

١ أســعار العقــود المســتقبلية في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي هــي افتراضــات الســيناريو 

الأساســي لــكل تقريــر وهــي مســتمدة مــن أســعار العقــود المســتقبلية. وتســتند أســعار عــدد أكتوبــر 

٢٠٢٢ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي إلى سعر الإقفال في ١٧ أغسطس ٢٠٢٢.

٢ مستمدة من أسعار عقود الخيار المستقبلية في ١٧ أغسطس ٢٠٢٢. 

٣ بيانــات مؤسســة Kpler لصــادرات النقــل البحــري في ١٩ ســبتمبر ٢٠٢٢. "غيــر متاحــة" في 

مفتاح الرسم البياني تعني تصدير النفط إلى جهة غير معلومة.

نفط خام نفط مصفى
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

في  الاضطرابات  زيادة  نتيجة  التوقعات  تجاوز  فاحتمالات 

الإمدادات بسبب العقوبات الاقتصادية والحرب إلى جانب ارتفاع 

الطلب نتيجة التحول من الغاز إلى النفط توازن مخاطر التوقعات 

زيادة  واحتمال  العالمي،  الاقتصاد  تباطؤ  عن  الناجمة  المعاكسة 

الإمدادات النفطية من إيران، وارتفاع معدل نمو الإنتاج النفطي أكثر 

والممارسات  العقوبات  أن  غير  المتحدة.  الولايات  المتوقع في  من 

قد  ما  اليقين، وهو  أجواء عدم  كثفت  روسيا  الثأرية المحتملة من 

يجعل توقعات أسعار النفط عرضة لتعديلات كبيرة. 

ولا تزال مخاوف نقص الإمدادات في أوروبا هي القوة المحركة 

لأسعار الغاز الطبيعي. فقد خفضت روسيا صادرات الغاز إلى أوروبا 

عبر خطوط الأنابيب بنسبة قدرها 80% في سبتمبر 2022 مقارنة 

أو  الأنابيب  خطوط  صيانة  في  بمشكلات  متعذرة  السابق،  بالعام 

ارتفع مؤشر  الغاز بالروبل. وقد  الدفع مقابل  البلدان  رفض بعض 

"Title Transfer Facility" الهولندي لعقود الغاز المستقبلية إلى أعلى 
المستويات القياسية بنسبة قدرها 159% في الفترة من فبراير إلى 

أن  ذلك  على  وترتب  البياني 1-ت خ-2(.  )الشكل  أغسطس 2022 

الطبيعي  الغاز  إمدادات  اعتمادها على  الأوروبية من  البلدان  زادت 

المسال العالمية )راجع دراسة Albrizio and others 2022( والدخول 

الروسي. ومن  الغاز  في مناقشات حول وضع سقف للأسعار على 

ارتفعت  وقد  نهاية 2023.  مرتفعة حتى  الأسعار  تظل  أن  المتوقع 

المرجعية ولا  الفترة  مدار  قدرها 61,4% على  بنسبة  الفحم  أسعار 

تزال مرتفعة بالمقاييس التاريخية، مما يرجع إلى التحول من الغاز 

إلى الفحم، والحظر الذي فرضته بلدان الاتحاد الأوروبي ومجموعة 

السبعة على الواردات الروسية، واضطرابات الإنتاج.

تراجع أسعار المعادن من بعد موجة صعودها

سجل مؤشر أسعار المعادن الأساسية طفرة، على خلفية الغزو 

الروسي لأوكرانيا، وتراجع لاحقا في ظل تباطؤ النمو الاقتصادي 

العالمي ليبلغ صافي الانخفاض 19,3% في الفترة من فبراير إلى 

اللوحة 1(. فانخفض سعر  البياني 1-ت خ-1،  )الشكل  أغسطس 

الألومنيوم بنسبة قدرها 25,0%، وانخفض سعر النحاس بنسبة 

قدرها  بنسبة  الحديد  خام  سعر  انخفض  بينما   ،%19,6 قدرها 

المتعلقة  الصين  في  الجديدة  العامة  الإغلاقات  وكانت   .%21,9

بجائحة كوفيد-19، والمشكلات المتعلقة بسلاسل الإمداد، فضلا 

من  وغيرها  المتحدة  الولايات  في  النقدية  السياسة  تشديد  عن 

والتوقعات  المعادن  الطلب على  كلٍ من  إلى كبح  أدت  قد  البلدان 

بشأن الطلب المستقبلي. وكان مؤشر صندوق النقد الدولي لمعادن 

للسيارات  الحيوية  المعادن  يشمل  الذي  الطاقة  نظام  تحول 

 ،%21,0 بنسبة  هبوطا  سجل  قد  المتجددة  والطاقة  الكهربائية 

وكانت أسعار المعادن النفيسة أفضل حالا، حيث انخفضت على 

مؤشر الصندوق بنسبة 6,0% فقط. 

بنسبة  الأساسية  المعادن  أسعار  تنخفض  أن  المتوقع  ومن 

قدرها 5,5%، في المتوسط، في عام 2022، مقارنة بزيادة قدرها 

9,9% في توقعات عدد إبريل من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، ثم 

تنخفض أكثر بنسبة تبلغ 12,0% في عام 2023. ويتوقع تراجع 

أسعار المعادن الثمينة على نحو أكثر اعتدالا بنسبة قدرها %0,9 

في 2022 وتتراجع أكثر بنسبة قدرها 0,6% في 2023. غير أن 

المخاطر المحيطة بهذه الآفاق متوازنة مع عقد المستثمرين المقارنة 

بين احتمالات تخفيض مصاهر المعادن الأوروبية الإمدادات وسط 

تكاليف الطاقة المرتفعة والضعف المتواصل في الطلب العالمي.

بعد  مسارها  تصحح  الزراعية  المنتجات  أسعار 

بلوغ الذروة في أعقاب الغزو الروسي لأوكرانيا 

ارتفعت أسعار السلع الأولية الغذائية بعد الغزو الروسي لأوكرانيا 

الحرب في  قبل  ما  إلى مستويات  لتعود  لكنها صححت مسارها 

شهري يونيو ويوليو، لتوقف موجة صعودها التي استمرت لمدة 

عامين )راجع الأقسام التالية(. وكان هذا التراجع مدفوعا بتحسن 

فرضته  الذي  للحصار  التدريجي  والانتهاء  الإمدادات  أوضاع 

عوامل  إلى  بالإضافة  الأوكرانية،  الحبوب  صادرات  على  روسيا 

ومخاوف  الفائدة  أسعار  تزايد  ذلك  في  بما   — كلية  اقتصادية 

الركود العالمي. وباستشراف المستقبل، فإن مخاطر تجدد القيود 

على الصادرات )مثل حظر إندونيسيا في إبريل 2022 صادرات 

والولايات  الصين  من  جزء  في  الجفاف  وموجات  النخيل(،  زيت 

المتحدة، وانتقال الآثار من ارتفاع أسعار السماد — التي تعكس 

 — وروسيا  بيلاروس  في  المنتجة  الأسمدة  من  المعروض  قلة 

تجعل ميزان المخاطر يميل نحو تجاوز التوقعات. 

إلى  وانتقالها  العالمية  الغذاء  أسعار  محركات 

تضخم أسعار الغذاء

دخلت أسعار السلع الأولية الغذائية العالمية مرحلة توسعية 

في عام 2020، فزادت بنسبة قدرها 54%، من القاع إلى الذروة، 

الأغذية  كبيرا من  التي تشكل جانبا  الأغذية  أسعار  ارتفاع  مع 

أن  ورغم  خ-3(.  البياني 1-ت  )الشكل  بنسبة %107  الرئيسية 

تأثير تقلبات الدورة الاقتصادية على أسعار الغذاء ليس بالأمر 

الجديد، فإن موجة صعود الأسعار هذه المرة متميزة بالمقاييس 

التاريخية )الجدول 1-ت خ-1(.

تسليم الغاز عبر خطوط الأنابيب إلى أوروبا  TTF ســعر الغاز في مؤشــر

سعر الغاز الطبيعي المسال إلى شمال الهولندي (المقياس الأيمن)

شرق آسيا (المقياس الأيمن)
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المصادر: مؤسسة Argus Media؛ والشبكة الأوروبية لمشغلي أنظمة نقل الغاز (ENTSOG)؛ وشركة 

تشــغيل نظــام نقــل الغــاز الأوكــراني (GTSO)؛ وقاعــدة بيانــات Refinitiv Datastream؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: آخر مشاهدة في ١٦ سبتمبر ٢٠٢٢. TTF = مؤشر Title Transfer Facility الهولندي.

الشكل البياني ١- ت خ-٢: صادرات وأسعار الغاز الروسي

(بملايين الأمتار المكعبة في اليوم؛ بالدولارات الأمريكية لكل مليون وحدة 

حرارية بريطانية)
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من  فزادت  المحلي،  التضخم  في  الأسعار  طفرة  ساهمت  فقد 

الصعوبات أمام السياسة النقدية، لا سيما في البلدان منخفضة 

الدخل، حيث يمثل الغذاء نصف الاستهلاك الكلي، كما زادت من 

)دراسات  الاجتماعية  والقلاقل  الغذائي  الأمن  بشأن  المخاوف 

وBogmans, Pescatori, and Prifti 2021؛  Bellemare 2015؛ 
البلدان  شهدت  ذلك،  على  وعلاوة   .)FAO and others, 2021و

مالياتها  وأرصدة  مدفوعاتها  موازين  تدهور  للغذاء  المستوردة 

العامة، وهو ما يحدث في المعتاد عند ازدياد الحماية الاجتماعية 

 .)Ng and Aksoy 2008 )دراسة  الغذاء  أسعار  فعل لارتفاع  كرد 

وتبحث الأقسام التالية في الاتجاهات العامة في أسعار محاصيل 

من  الآثار  انتقال  على  الأدلة  تقدم  بحيث  ومحركاتها،  الحبوب 

ويركز  المحلية.  الغذاء  أسعار  تضخم  إلى  الدولية  الغذاء  أسعار 

وعدد  والأرز  والذرة  القمح  )أي  الحبوب  محاصيل  على  التحليل 

في  مشتركا  عنصرا  تشكل  التي  الأخرى(  المحاصيل  من  قليل 

الأغذية الرئيسية ويتعذر توفير البديل لها؛ وتمثل هذه المحاصيل 

من الحبوب مجتمعة ثُلثي إنتاج الغذاء العالمي.

العوامل وراء تحركات أسعار الغذاء

تتحرك أسعار الغذاء والطاقة على نحو متزامن في أغلب الأحيان، 

النفط  أسعار  ظلت  وقد  الكلي.  الاقتصاد  على  آثارها  يعظم  مما 

والغذاء في نفس المرحلة من الدورة الاقتصادية )انتعاش أو ركود( 

يزداد  الاتساق  الوقت منذ عام 1970؛ وهذا  في حوالي 66% من 

إلى 75% للفترة الواحدة منذ عام 2004. وهناك ثلاثة أسباب على 

الأقل وراء هذا التحرك المشترك: )1( يستخدم النفط مباشرة كوقود 

لمعدات المزارع ووسائل النقل، ويؤثر الغاز في الزراعة على نحو 

غير مباشر، لكونه مستلزم الإنتاج الرئيسي في الأسمدة والمبيدات 

ذات الأساس النيتروجيني؛ و)2( النشاط الاقتصادي العالمي هو 

بعض  و)3(  بالطاقة(؛  صلة  أكثر  كان  )وإن  مشترك  طلب  عامل 

المنتجات الزراعية تستخدم كوقود حيوي.

الاتحاد  دول  في  الحيوي  الوقود  أحكام  صدور  أعقاب  وفي 

الأوروبي والولايات المتحدة في أواسط العقد الأول من الألفينات، 

)الشكل  زيادة قوية  النفط ومحاصيل الحبوب  بين  الارتباط  زاد 

على  خاصة  بصفة  الأمر  هذا  وانعكس   .)2- خ  -ت   1 البياني 

الذرة التي حظيت بالأفضلية في سياسات الوقود الحيوي مقارنة 

الارتباط  علاقة  كذلك  وزادت  الحبوب.  محاصيل  من  بغيرها 

بالنسبة للزيوت النباتية. غير أن علاقة الارتباط الأعلى لا تقتصر 

يرجع جزئيا  كوقود حيوي، مما  المستخدمة  الأولية  السلع  على 

لانتقال تداعيات الأسعار. وقد تكون من العوامل المساهمة أيضا 

ازدياد أهمية دور الصدمات المشتركة وتغول القطاع المالي في 

أسواق السلع الأولية في أواسط العقد الأول من الألفينات. وأخيرا، 

يشكلان  الأمريكية  الفائدة  وأسعار  الأمريكي  الدولار  قيمة  فإن 

الغذائية  الأولية  السلع  أسعار  لتحريك  مشتركين  عاملين  كذلك 

.)Baffes and Haniotis 2016 ؛ ودراسةGilbert 2010 دراسة(
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المصادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وقواعد سلاســل بيانات مؤشــر أســعار المســتهلكين ومؤشــر 

أســعار المنتجــات الأوليــة، صنــدوق النقــد الــدولي؛ والبنــك الــدولي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: المســاحات المظللــة تشــير إلى فتــرات التوســع. كل سلاســل البيانــات تــم تخفيضهــا 

بمؤشر أسعار المستهلك الأمريكي. آخر مشاهدة في يونيو ٢٠٢٢.

الشكل البياني ١- ت خ-٣: مؤشرات أسعار سلع أولية مختارة

(٪)

١- مؤشر أسعار النفط (لوغاريتم)

٣- مؤشر أسعار الأغذية (لوغاريتم)

٢- مؤشر أسعار محاصيل الحبوب (لوغاريتم)

الجدول 1-ت خ-1: مراحل الانتعاش في أسعار النفط 

ومحاصيل الحبوب والأغذية

الحدةالسعةالمدة

أحدث البياناتالنفط

المتوسط

25

29

%322

%165

%12.9

%5.8

محاصيل 

الحبوب

أحدث البيانات

المتوسط

32

32

%107

%78 

%3.3

%2.4

أحدث البياناتالأغذية

المتوسط

24

22

%54 

%45 

%2.3

%2.1

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ ونظام أسعار السلع الأولية، صندوق النقد الدولي؛ 

والبنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يتم تحديد مراحل الانتعاش باستخدام الخوارزمية المعتمدة في دراسة 

Harding and Pagan (2002). المدة بالشهور. درجة الحدة هي السعة مقسومة على المدة 
لكل دورة اقتصادية.

الجدول 1-ت خ-2: الارتباط بين أسعار النفط 

ومحاصيل الحبوب

2005 – يونيو 19702022–2004

17.4%–0.9%محاصيل الحبوب

23.1%–2.3%الذرة

44.5%–4.6%الزيت النباتي

المصادر: البنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

اللوغاريتمية  ملحوظة: علاقات ارتباط متحركة لمدة خمس سنوات للفروق 

النباتي.  والزيت  والذرة  الحبوب  محاصيل  أسعار  مقابل  النفط  لأسعار 

كل الأسعار تم تخفيضها بمؤشر أسعار المستهلك الأمريكي.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

التحليل الاقتصادي القياسي

لأسعار  محركات  لأربعة  تفصيلية  دراسة  يلي  فيما  نتناول 

أسعار  لها  تتعرض  التي  الصدمات  هي  الحبوب،  محاصيل 

في  الفائدة  وأسعار  الحبوب،  محاصيل  وإنتاج  والنفط،  السماد 

الولايات المتحدة. وتشمل المتغيرات الضابطة نمو إجمالي الناتج 

المحلي العالمي وسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدولار الأمريكي 

على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على  خ-1  1-ت  )راجع المرفق 

التفاصيل الفنية(. 

محاصيل  أسعار  في  التقلبات  على  العرض  صدمات  تهيمن 

في  )سالبة(  معتادة  عالمية  صدمة  حدوث  شأن  فمن  الحبوب. 

المحاصيل أن تحفز زيادة في الأسعار بنسبة 16% في ربع السنة 

نفسه، مع بلوغ هذه الزيادة ذروة قدرها 23% بعد ربع سنة واحد 

أثرا  أقل  فهي  الطاقة  أسعار  أما  خ-4(.  1-ت  البياني  )الشكل 

زمنية. فمن شأن  بفواصل  بالنفط، وتعمل  المتعلقة  تلك  وخاصة 

النفط بنسبة  أسعار  التي ترفع  السالبة  النفطي  صدمة المعروض 

ارتفاع أسعار محاصيل الحبوب بنحو  أن تؤدي إلى  قدرها %10 

2% بعد ثلاثة إلى أربعة أرباع السنة )مما يشير إلى الأثر المحدود 

إنتاج  تكلفة  النفط في  نظرا لأن حصة  الحيوي،  الوقود  لمنتجات 

محاصيل الحبوب تتباين من حوالي 10% إلى 15%(. وفي المقابل، 

نجد أن أسعار السماد لها آثار متأخرة لكنها مهمة. فالزيادة بنسبة 

10% في أسعار السماد )نتيجة صدمة في إمدادات الغاز الطبيعي( 

لا تخلف أي آثار مباشرة لكنها تؤدي إلى ارتفاع أسعار محاصيل 

الحبوب بنسبة 7% بعد ربع سنة واحد. ورغم أن الأثر طويل الأمد 

فإنه يفقد الدقة في تقديره على الأفق الزمني الأطول. وأخيرا، فإن 

صدمة السياسة النقدية الأمريكية بواقع 100 نقطة أساس تخفض 

أسعار محاصيل الحبوب بنحو 13% بفاصل زمني ربع سنة واحد.

تصاعد التضخم في أسعار الغذاء المحلية بعد ارتفاع أسعار 

الغذاء العالمية 

اندماج  وضعف  الأسعار  ومراقبة  الدعم  وإعانات  الضرائب 

في  غالبا  تسهم  عوامل  هي  المحلي  التوزيع  وتكاليف  الأسواق 

)أسعار  الدولية  الغذاء  أسعار  في  التباين  آثار  انتقال  من  الحد 

المنتجين( عبر الحدود إلى أسعار التجزئة المحلية للغذاء )الشكل 

البياني 1-ت خ-5(. وفي واقع الأمر، رغم اتساع نطاق الزيادة 

الأخيرة في تضخم أسعار الغذاء المحلية، فإن التباين كبير عبر 

المناطق المختلفة، حيث تراوحت مستويات التضخم الأخيرة بين 

آسيا ومرتفعة بنسبة  منخفضة بنسبة 5,3% في جنوب وشرق 

12,6% في آسيا الوسطى وأوروبا.

هو  ما   )1( يلي:  بما  الإلمام  الضروري  من  أصبح  ثم  ومن 

توقيت وحجم انتقال الآثار من أسعار الغذاء الدولية إلى الأسعار 

كمستوى  البلدان،  خصائص  بعض  تتسبب  هل  و)2(  المحلية؟ 

أكثر عرضة  البلدان  التجاري، في جعل  الانفتاح  الدخل ودرجة 

لمثل هذا الانتقال؟

أسعار  تضخم  إلى  العالمية  الغذاء  أسعار  من  الآثار  انتقال 

الغذاء المحلية

المقطعية  الزمنية  السلاسل  بيانات  السياق  هذا  في  تستخدم 

الأولية  السلع  أسعار  تأثير  لرصد  المحلية  التوقعات  وأساليب 

تضخم  على  المحاصيل(  صدمات  مقاييس  )باستخدام  الغذائية 

ضابطة،  متغيرات  عدة  الدراسة  وتضمنت  المحلية.  الغذاء  أسعار 

البري(، و”مؤشر  النقل  لتكاليف  بديل  )كمتغير  النفط  أسعار  مثل 

الشكل البياني ١- ت خ-٤: استجابة أسعار محاصيل الحبوب 

للمحركات الرئيسية 

(% تراكميا)

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وسلاســل بيانــات مؤشــر أســعار المســتهلكين ومؤشــر أســعار 

المنتجات الأولية، صندوق النقد الدولي؛ والبنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: أربــاع الســنة علــى المحــور الســيني. وتوضــح لوحــات الشــكل البيــاني الاســتجابة للدفعــات 

التراكمية في أسعار محاصيل الحبوب للصدمات التالية: اللوحة ١: صدمة أسعار السماد بنسبة ١٠٪؛ 

واللوحة ٢: صدمة أسعار النفط بنسبة ١٠٪؛ واللوحة ٣: صدمة أذون الخزانة لثلاثة شهور قدرها 

١٠٠ نقطة أساس؛ واللوحة ٤: صدمة المحاصيل بانحراف معياري واحد. المساحات المظللة هي 

فواصل الثقة بنسبة ٩٠٪.

 راجع المرفق ١-ت خ-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على شرح البيانات والمنهجية.
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الشكل البياني ١- ت خ-٥: استجابة مؤشر الغذاء في مؤشر 

أسعار المستهلكين لصدمة أسعار الغذاء الدولية
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المصادر: مؤسســة Haver Analytics؛ والبنك الدولي؛ وحســابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: اســتجابة مؤشــر الغــذاء المحلــي في مؤشــر أســعار المســتهلكين لصدمــة بمقــدار نقطــة 

مئويــة واحــدة في أســعار الغــذاء الدوليــة. المســاحات المظللــة هــي نطاقــات الثقــة بنســبة ٩٠٪.
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تقرير خاص  تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء

بورصة البلطيق للبضائع الجافة” )كمتغير بديل لتكاليف الشحن(، 

النقدية(،  العوامل  )لرصد  المستهلكين  لأسعار  الكلي  والتضخم 

وأسعار الصرف )بالعملة المحلية مقابل الدولار(.

تضخم  يرتفع  الدولية،  الغذاء  أسعار  في  صدمة  أعقاب  ففي 

أسعار المستهلكين من المواد الغذائية ارتفاعا خطيا ويصل إلى 

ذروته بعد 10 شهور، ثم يبدأ في التراجع لكنه يظل عند مستوى 

مرتفع. وفي المجمل، يرتفع تضخم أسعار المستهلكين من المواد 

نقطة  قدره  لتغير  استجابة  مئوية  نقطة   0,3 بمقدار  الغذائية 

مئوية واحدة في أسعار الغذاء الدولية بعد حوالي 10-12 شهرا 

الآثار،  انتقال  البياني 1-ت خ-5(. ومن ثم فإن معدل  )الشكل 

التكلفة في  الغذائية من  الأولية  السلع  الذي يقتصر على حصة 

أسعار المستهلكين من المنتجات الغذائية، يبلغ حوالي 30% في 

بلد متوسط. 

بعض البلدان أكثر عرضة لمخاطر صدمات أسعار الغذاء العالمية

تزداد احتمالات انتقال الآثار في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

لارتفاع  جزئيا  يرجع  مما  المتقدمة،  بالاقتصادات  مقارنة 

حصة السلع الأولية الغذائية في التكلفة في اقتصادات الأسواق 

أعلى  بدرجات  تتسم  التي  البلدان  في  كذلك  وتزداد  الصاعدة. 

عبر  المراجحة  فرص  ازدياد  لأن  نظرا  التجاري،  الانفتاح  من 

الحدود تزيد من مدى استجابة الأسعار المحلية لصدمات أسعار 

الغذاء العالمية. وتسري هذه الزيادة في الاستجابة على البلدان 

المستوردة الصافية للغذاء والبلدان المصدرة الصافية للغذاء على 

السواء ويمكن أن تفسر السبب وراء ميل البلدان المصدرة للغذاء 

لفرض قيود على تصدير المنتجات الغذائية عندما ترتفع أسعار 

 .)Laborde Debucquet and Mamun 2022 السلع الأولية )دراسة

ففي مقابل زيادة بمقدار انحراف معياري واحد في نصيب الفرد 

قدرها  بنسبة  الآثار  انتقال  يتراجع  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

6 نقاط مئوية، لكنه يزداد بنسبة قدرها 7 نقاط مئوية في حالة 

ازدياد الانفتاح التجاري بمقدار انحراف معياري واحد مقارنة 

البياني 1-ت خ-5(. ومن  )الشكل  العالمي  بالمتوسط الحسابي 

ثم فإن الدرجات المرتفعة من الانفتاح التجاري يمكن أن تفسر 

المستويات المرتفعة نسبيا لمتوسط تضخم أسعار الغذاء في آسيا 

الوسطى مقارنة بالمستويات في جنوب وشرق آسيا. 

النتائج المستخلصة والآفاق بشأن 

الغذاء  أسعار 

تشير التقديرات إلى أن أسعار الغذاء الدولية رفعت تضخم أسعار 

الغذاء بمقدار 5 نقاط مئوية للبلد المتوسط في 2021 ويُتوقع أن 

تؤدي إلى زيادة أخرى قدرها 6 نقاط مئوية في 2022 ونقطتان 

مئويتان في 2023 )الشكل البياني 1-ت خ-6(. فقد أدى اجتماع 

عوامل جانب العرض )نوبة ظاهرة النينيا المناخية 2022-2020 

محاصيل  على  الطلب  عوامل  مع  الأغذية(  على  التجارية  والقيود 

الحبوب بصفة خاصة )إعادة تكوين المخزون في الصين(، وأسعار 

الفائدة المنخفضة، ومؤخرا الحرب في أوكرانيا والحصار الروسي 

في  مثالية  عاصفة  خلق  إلى  أوكرانيا  من  القمح  صادرات  على 

الأسعار  بقاء  في  تسببت  الغذائية  الأولية  للسلع  العالمية  الأسواق 

على مسارها الصعودي في الفترة من إبريل 2020 إلى مايو 2022.

أسعار  تضخم  بمستويات  تحيط  اليقين  عدم  أجواء  تزال  ولا 

ارتفاعا  تسجل  قد  العالمية  الغذاء  أسعار  نظرا لأن  الغذاء المحلية، 

مفاجئا مرة أخرى في ظل ارتفاع عدم اليقين بشأن تأثير الحرب 

أسعار  لارتفاع  المتأخر  والأثر  المناخية  والأحداث  أوكرانيا  في 

الأسمدة. وتشير التقديرات الحالية بالفعل إلى حدوث صدمة سالبة 

معياري  مكافئة لانحراف  الحبوب  العالمي لمحاصيل  الإنتاج  في 

قدره 0,6 في معدل نمو محاصيل الحبوب في عام 2022 )دراسة 

— مما يسهم في زيادة بنسبة 23% في   )"OECD-FAO, 2022"
أسعار محاصيل الحبوب في العام الجاري تفوق آثار ارتفاع أسعار 

الفائدة على تضخم أسعار الغذاء. وأخيراً، نجد أن الفروق في توقيت 

وذات  الدخل  منخفضة  البلدان  تجعل  الأسعار  أثر  انتقال  وحجم 

الدرجات المرتفعة من الانفتاح التجاري في المنتجات الغذائية أكثر 

عرضة لمخاطر استئناف موجات الصعود في أسعار الغذاء العالمية. 

وتؤكد الأحداث الأخيرة أهمية أسواق الغذاء الدولية التي تعمل 

تقلبات  لمواجهة  الملائمة  )الداخلية(  والسياسات  عالية  بكفاءة 

للفئات  الموجهة  الغذائية  المعونة  ذلك  في  بما  الحتمية،  الأسعار 

الضعيفة من المستهلكين إلى جانب حوافز بناء المخزون الغذائي 

العالمي في الأجل المتوسط. فمن شأن التجارة الحرة في الأغذية 

زيادة التنوع الاستهلاكي، والتشجيع على تعميق الأسواق وزيادة 

الإنتاج  تقلبات  من  للوقاية  تحوطي  حاجز  وإنشاء  استقرارها، 

في  فتتسبب  الذاتي  الاكتفاء  تشجع  التي  السياسات  أما  المحلي. 

إضعاف نظام التجارة العالمية في الأغذية وترفع التكاليف البيئية 

الممارسات  من  غيرها  أو  الأراضي  تحويل  ممارسات  خلال  من 

الزراعية المكثفة. وستظل التجارة الدولية لا غنى عنها، لا سيما 

للبلدان الصغيرة )بسبب علاقة الارتباط المكاني داخل البلد الواحد 

العالية،  السكانية  الكثافة  ذات  والبلدان  المناخية(،  بالأنماط 

والبلدان المعرضة بصفة خاصة لمخاطر تغير المناخ.
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المصــادر: مؤسســة .Bloomberg L.P؛ وتقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي.

ملحوظة: توقعات تضخم أســعار الغذاء المحلية اســتنادا إلى آخر تنبؤات أســعار الســلع الأولية 

في تواريخ مختلفة.

الشكل البياني ١- ت خ-٦: التنبؤ المشروط بتضخم أسعار 

الغذاء المحلية

(٪)
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2021

توقعات

2021

توقعاتتوقعاتتوقعات

2022202320222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .5.92.10.64.915.310.93.01.61.7أوروبا

5.53.10.52.68.46.23.31.31.46.96.16.4أوروبا المتقدمة 

5.23.10.52.68.35.72.51.01.47.76.87.0منطقة اليورو4، 5

3.28.57.27.44.25.33.62.93.4–2.61.50.3ألمانيا

7.97.57.6–1.5–6.82.50.72.15.84.60.41.3فرنسا

0.39.58.89.4–1.98.75.22.40.2–6.73.20.2إيطاليا

14.812.712.3–0.2–5.14.31.23.18.84.90.90.2إسبانيا

4.94.50.82.812.08.09.07.57.74.23.53.9هولندا

6.35.45.6–0.9–2.2–6.22.40.43.29.54.90.4بلجيكا

13.69.04.02.48.46.514.212.29.86.34.74.8آيرلندا

6.24.54.6–2.1–2.6–4.64.71.02.87.75.10.5النمسا

6.66.16.5–0.4–1.1–4.96.20.70.97.94.71.2البرتغال 

15.012.612.2–6.3–6.7–8.35.21.80.69.23.26.5اليونان

7.67.07.4–0.2–3.02.10.52.16.53.50.90.8فنلندا

6.86.26.2–2.9–3.7–3.01.81.52.811.910.12.0الجمهورية السلوفاكية

7.17.37.0–2.1–5.01.81.14.617.68.41.41.6ليتوانيا

0.44.84.34.3–8.25.71.71.98.95.13.80.1سلوفينيا

6.91.61.13.58.43.74.84.34.45.75.05.0لكسمبرغ

7.67.47.2–3.0–3.3–4.52.51.63.216.58.02.9لاتفيا

0.16.26.66.8–0.2–8.01.01.84.521.09.51.6إستونيا

7.56.76.5–7.2–8.5–5.63.52.52.28.03.87.2قبرص 

3.53.23.3–2.2–3.1–10.36.23.30.75.94.64.9مالطا

4.53.84.8–4.5–4.8–7.43.60.32.69.19.02.6المملكة المتحدة6

4.22.20.80.63.12.49.46.26.43.02.22.4سويسرا

2.77.28.45.43.83.58.87.67.4–5.12.60.1السويد

2.82.52.3–2.2–4.3–3.51.91.53.816.38.60.9الجمهورية التشيكية

3.93.62.63.54.73.815.019.414.54.43.93.8النرويج

4.92.60.61.97.23.88.88.27.45.15.25.3الدانمرك

6.04.04.0–0.3–2.0–4.45.12.94.58.46.71.6أيسلندا

8.96.62.01.75.32.815.916.717.32.92.01.8أندورا

5.43.10.82.16.94.54.01.40.86.15.95.7سان مارينو

. . .. . .. . .6.80.00.69.527.819.41.72.92.8أوروبا الصاعدة والنامية7
6.713.85.06.912.211.14.84.04.3–2.3–4.73.4روسيا

12.010.810.5–3.9–5.7–11.45.03.019.673.151.21.7تركيا

3.42.83.2–3.3–4.0–5.93.80.55.113.814.30.7بولندا

5.65.55.5–8.0–8.4–5.94.83.15.013.311.07.0رومانيا

. . .. . .9.8. . .. . .–1.6. . .9.420.6. . .–3.435.0أوكرانيا6

4.13.43.8–3.0–6.7–7.15.71.85.113.913.33.2هنغاريا

3.94.54.3–1.1–0.29.516.513.12.71.5–2.37.0بيلاروس

5.35.14.7–1.4–0.9–4.23.93.02.812.45.20.4بلغاريا5

10.19.99.7–7.0–8.4–7.43.52.74.111.58.34.4صربيا

10.25.93.52.69.85.53.42.22.08.16.96.6كرواتيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة. 

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي، ما عدا في حالة سلوفينيا. 

6 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بكل من أوكرانيا والمملكة المتحدة في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية.
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .6.54.04.32.04.03.42.21.41.3آسيا

3.72.22.31.23.62.64.93.53.53.42.92.9آسيا المتقدمة

2.01.42.91.42.22.82.62.4–1.71.71.60.2اليابان

4.12.62.02.55.53.84.93.23.53.73.03.4كوريا 

6.63.32.82.03.12.214.814.812.74.03.63.6مقاطعة تايوان الصينية

4.93.81.92.86.54.83.12.10.75.13.63.7أستراليا

7.63.02.32.35.53.018.112.812.52.72.12.1سنغافورة

3.91.61.92.411.38.65.95.24.54.0–6.30.8منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

3.83.43.9–6.0–7.7–5.62.31.93.96.33.96.0نيوزيلندا

22.83.03.02.7–56.70.02.52.413.82.4–18.022.4منطقة ماكاو الإدارية الخاصة 

. . .. . .. . .7.24.44.92.24.13.61.00.70.6آسيا الصاعدة والنامية
8.13.24.40.92.22.21.81.81.54.04.24.1الصين

. . .. . .. . .–2.9–3.5–8.76.86.15.56.95.11.2الهند4

. . .. . .. . .0.50.8–3.45.34.91.94.74.40.3آسيان-5
3.75.35.01.64.65.50.32.21.16.55.55.3إندونيسيا

1.91.51.01.0–0.5–1.52.83.71.26.32.82.2تايلند

0.31.02.72.42.3–2.67.06.21.83.83.92.0فييت نام

7.85.75.4–3.3–4.4–5.76.55.03.95.34.31.8الفلبين

3.15.44.42.53.22.83.81.62.24.74.54.3ماليزيا

. . .. . .. . .–3.4–4.4–3.03.74.45.112.411.42.9بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5

للتذكرة

. . .. . .. . .7.44.44.92.13.73.31.10.80.7آسيا الصاعدة6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

5 بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى تشمل بنغلاديش وبوتان وبروني دار السلام وكمبوديا وفيجي، وكيريباتي وجمهورية لاو الديمقراطية الشعبية وجزر ملديف وجزر مارشال 

وميكرونيزيا ومنغوليا وميانمار وناورو ونيبال وبالاو وبابوا غينيا الجديدة وساموا وجزر سليمان وسري لانكا وتيمور-ليشتي وتونغا وتوفالو وفانواتو.

6 آسيا الصاعدة تشمل اقتصادات مجموعة آسيان-5 والصين والهند.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

جدول المرفق 1-1-3: اقتصادات نصف الكرة الغربي: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .–2.8–3.5–5.51.81.04.77.93.83.2أمريكا الشمالية
5.43.74.6–3.1–3.9–5.71.61.04.78.13.53.7الولايات المتحدة 

4.13.43.7–1.2–1.2–4.82.11.25.78.06.30.4المكسيك

7.45.35.9–4.53.31.53.46.94.20.00.50.2كندا

7.96.07.9. . .. . .. . .2.74.80.42.44.43.5بورتو ريكو4

. . .. . .. . .–1.5–1.9–7.33.61.612.117.414.32.0أمريكا الجنوبية5
13.29.89.5–1.6–1.5–4.62.81.08.39.44.71.7البرازيل

0.68.76.96.9–10.44.02.048.472.476.11.40.3الأرجنتين

13.811.311.1–4.4–5.1–10.77.62.23.59.77.15.7كولومبيا

8.97.98.3–4.4–6.7–4.511.68.76.7–11.72.01.0شيلي

10.97.67.5–2.1–3.0–13.62.72.64.07.54.42.5بيرو

4.22.92.70.13.22.42.92.42.14.24.03.8إكوادور

. . .. . .. . .4.06.0–0.56.06.51,588.5210.0195.02.1فنزويلا

7.04.54.0–2.1–6.13.83.20.73.23.62.01.4بوليفيا

7.77.26.4–0.1–4.20.24.34.89.54.50.83.8باراغواي

9.47.97.9–1.9–1.2–4.45.33.67.79.17.81.8أوروغواي

. . .. . .. . .–2.5–3.2–11.04.73.64.57.45.41.9أمريكا الوسطى6

. . .. . .. . .4.84.2–5.112.47.38.412.39.63.5الكاريبي7

              للتذكرة

. . .. . .. . .–1.4–1.7–6.93.51.79.814.111.41.6أمريكا اللاتينية والكاريبي8
. . .. . .. . .–13.2–16.7–5.27.25.41.65.93.616.9الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر. وتستثنى 

فنزويلا من المجملات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 بورتو ريكو هي إقليم تابع للولايات المتحدة ولكن يتم الاحتفاظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 أمريكا الوسطى تشير إلى مجموعة بلدان "أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية" وشمل كوستا ريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس ونيكاراغوا وبنما.

7 تتألف منطقة الكاريبي من أنتيغوا وبربودا وأروبا وجزر البهاما وبربادوس وبليز ودومينيكا وغرينادا وغيانا وهايتي وجامايكا وسانت كيتس ونيفس وسانت لوسيا وسانت فنسنت 

وجزر غرينادين وسورينام وترينيداد وتوباغو.

8 تتألف منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي من المكسيك واقتصادات من منطقة الكاريبي وأمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالأرجنتين 

وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

9 الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي يضم أنتيغوا وبربودا ودومينيكا وغرينادا وسنت كيتس ونيفيس وسانت لوسيا وسانت فنسنت وجزر غرينادين، بالإضافة إلى أنغويلا ومونتسيرات 

وهما ليسا من البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولي.
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الفصل 1  الآفاق والسياسات العالمية

جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .4.55.03.612.913.813.12.36.55.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .4.54.93.511.312.811.44.29.57.7البلدان المصدرة للنفط4
. . .. . .3.27.63.73.12.72.25.316.012.36.7المملكة العربية السعودية

4.73.02.040.140.040.00.71.61.59.29.49.6إيران 

. . .. . .. . .3.85.14.20.25.23.611.414.712.5الإمارات العربية المتحدة

3.01.84.94.94.8–4.12.54.48.014.011.32.9كازاخستان

. . .. . .. . .6.20.6–3.54.72.67.29.78.72.8الجزائر

. . .. . .. . .7.79.34.06.06.54.57.816.313.0العراق
. . .. . .. . .1.63.42.42.34.53.314.721.222.1قطر

. . .. . .1.38.72.63.44.32.416.329.123.01.3الكويت
5.63.72.56.712.210.815.231.731.46.05.95.8أذربيجان

. . .. . .. . .6.23.6–3.04.44.11.53.11.96.1عمان
. . .. . .. . .4.61.22.315.017.510.50.62.52.5تركمانستان

. . .. . .. . .–4.2–4.8–4.65.13.715.515.215.73.9البلدان المستوردة للنفط5، 6
7.37.37.3–3.4–3.6–3.36.64.44.58.512.04.4مصر

6.36.26.4–2.5–4.6–5.76.03.58.912.119.90.8باكستان7

11.911.110.7–4.1–4.3–7.90.83.11.46.24.12.3المغرب

9.510.09.5–4.2–3.3–7.45.24.710.811.210.87.0أوزبكستان

28.330.630.6–7.5–6.4–2.6359.1154.976.97.4–0.50.3السودان

. . .. . .16.2–8.0–9.1–3.32.21.65.78.18.56.1تونس
. . .. . .24.4–4.8–6.7–2.22.42.71.33.83.08.8الأردن

20.618.719.5–6.8–7.2–10.49.04.09.611.66.010.1جورجيا

15.315.215.1–5.1–5.5–5.77.03.57.28.57.03.7أرمينيا

. . .. . .. . .9.25.54.09.08.38.18.43.80.0طاجيكستان

9.09.09.0–9.6–12.5–3.73.83.211.913.512.48.7جمهورية قيرغيزستان

26.425.725.0–8.9–10.7–7.14.03.51.24.93.48.2الضفة الغربية وغزة

. . .. . .. . .–9.1–11.6–2.44.04.83.87.17.89.4موريتانيا

. . .. . .. . .                                  للتذكرة
. . .. . .. . .4.83.8–5.63.84.09.212.910.51.0القوقاز وآسيا الوسطى 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
وأفغانستان وباكستان6

4.35.13.613.413.913.42.66.65.3. . .. . .. . .

. . .. . .. . .4.15.03.614.214.212.42.97.45.9الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
8.66.13.01.54.53.64.22.53.75.03.93.8إسرائيل8

. . .. . .. . .1.60.2–7.80.94.44.78.06.81.1بلدان المغرب العربي9
. . .. . .. . .–4.2–4.5–2.75.94.28.311.612.15.4بلدان المشرق العربي10

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 تشمل البحرين وليبيا واليمن. 

5 تشمل جيبوتي ولبنان والصومال. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بلبنان في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 تستبعد أفغانستان وسوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعهما السياسية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية لكل منهما في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بباكستان في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

8 تعرض بيانات إسرائيل، رغم أنها ليست عضوا في هذه المجموعة، لأسباب جغرافية لكنها غير مدرجة في المجملات الإقليمية.

9 يتألف المغرب العربي من الجزائر وليبيا وموريتانيا والمغرب وتونس. 

10 يتألف المشرق العربي من مصر والأردن ولبنان والضفة الغربية وغزة. وتُستبعد سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .–2.5–1.7–4.73.63.711.114.411.91.1إفريقيا جنوب الصحراء
. . .. . .. . .2.93.23.017.018.215.51.02.30.5البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .–0.6–0.2–3.63.23.017.018.917.30.4نيجيريا
. . .. . .. . .0.82.93.425.821.711.811.211.35.4أنغولا

. . .. . .. . .–2.9–1.4–1.52.73.71.13.53.25.7غابون
. . .. . .. . .–0.82.4–4.93.14.5–3.33.40.8–1.1تشاد

. . .. . .. . .–2.1–1.6–5.15.73.4–0.1–5.83.1–3.2غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .–2.5–5.33.12.85.69.26.80.51.5البلدان متوسطة الدخل5
34.334.635.6–4.92.11.14.66.75.13.71.21.0جنوب إفريقيا

. . .. . .. . .–4.4–5.2–5.43.62.810.027.220.93.2غانا
. . .. . .. . .–5.0–5.2–7.05.56.54.25.54.03.8كوت ديفوار 

. . .. . .. . .–2.8–2.3–3.63.84.62.34.62.84.0كاميرون
. . .. . .. . .–3.7–4.62.94.022.012.59.57.61.8زامبيا

. . .. . .. . .–9.5–13.0–6.14.78.12.27.53.113.2السنغال

. . .. . .. . .–6.2–6.4–5.94.55.311.216.413.75.0البلدان منخفضة الدخل6
. . .. . .. . .–4.4–4.3–6.33.85.326.833.628.63.2إثيوبيا

. . .. . .. . .–5.6–5.9–7.55.35.16.17.46.65.2كينيا
. . .. . .. . .–3.9–4.4–4.94.55.23.74.05.33.3تنزانيا
. . .. . .. . .–10.2–8.0–6.74.45.92.26.46.48.3أوغندا

. . .. . .. . .0.00.0–6.26.16.79.08.49.80.9جمهورية الكونغو الديمقراطية
. . .. . .. . .–3.4–6.93.64.83.914.21.50.23.5بوركينا فاسو

. . .. . .. . .–7.1–7.9–3.12.55.33.88.03.010.0مالي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي. 

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة. 

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 تشمل بوتسوانا وكابو فيردي وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وسيشيل.

وبرينسيبي  تومي  وساو  ورواندا  والنيجر  وموزامبيق  وملاوي  ومدغشقر  وليبيريا  بيساو  وغينيا  وغامبيا  وإريتريا  القُمر  وجزر  الوسطى  إفريقيا  وجمهورية  وبوروندي  بنن  تشمل   6

وسيراليون وتوغو وزمبابوي.
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جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي 

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت في 2017 على أساس تعادل القوى الشرائية( 

توقعات متوسط

–2004

2013

2014201520162017201820192020202120222023

5.42.41.6–2.52.12.11.92.52.41.74.1العالم

5.12.20.9–1.01.51.71.32.01.81.34.9الاقتصادات المتقدمة

5.41.40.7–0.91.62.00.91.62.41.84.2الولايات المتحدة

5.22.90.3–0.51.21.71.62.41.61.36.5منطقة اليورو1

–2.61.40.4–1.41.80.61.42.30.70.83.8ألمانيا

6.52.20.4–0.60.40.60.72.21.51.58.2فرنسا

–7.43.20.1–0.91.51.81.10.78.8–0.1–0.9إيطاليا
5.03.90.8–1.73.92.92.81.91.311.3–0.4إسبانيا

1.92.02.1–4.3–0.70.51.70.81.80.80.1اليابان

–7.03.20.1–0.52.21.81.41.51.01.19.7المملكة المتحدة2
3.91.90.0–0.01.81.40.46.4–0.91.80.1كندا

5.42.41.8–2.62.21.51.82.52.11.22.3اقتصادات متقدمة أخرى3

5.92.72.6–4.73.22.82.93.33.32.33.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

6.53.74.3–7.35.85.95.85.75.64.41.5آسيا الصاعدة والنامية

9.76.76.56.26.46.35.62.18.03.24.5الصين

7.65.85.1–6.26.26.87.15.75.42.77.5الهند2

2.54.33.9–4.03.43.73.94.34.33.74.5آسيان-45

6.87.30.3–4.11.50.51.63.93.32.31.6أوروبا الصاعدة والنامية

–2.2–5.23.3–0.01.82.92.22.3–2.2–4.21.1روسيا
6.02.60.9–8.2–0.30.21.1–1.9–2.70.10.8أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.22.20.4–0.51.00.44.6–4.1–4.4–3.00.4البرازيل

3.81.20.3–8.9–0.81.62.11.51.01.11.2المكسيك

6.03.01.8–4.7–2.31.10.72.00.00.50.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.95.51.6–6.3–0.12.0–3.3–1.32.51.70.6المملكة العربية السعودية

2.01.01.1–0.20.70.54.3–2.72.30.51.2إفريقيا جنوب الصحراء

1.10.60.5–4.3–0.4–0.7–1.8–4.53.50.04.2نيجيريا

–4.00.60.4–7.7–0.01.1–0.3–0.8–0.2–1.90.1جنوب إفريقيا

للتذكرة

5.43.00.5–0.91.52.11.92.82.01.85.8الاتحاد الأوروبي

2.43.01.8–5.1–0.00.9–1.80.70.52.30.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

6.13.12.9–5.03.33.03.23.63.62.53.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

2.52.52.6–3.63.82.31.52.52.72.61.2البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية. 

1 البيانات محسوبة كحاصل جمع بيانات البلدان المنفردة في منطقة اليورو.

2 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

3 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

4 تتألف بلدان آسيان-5 من إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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الاقتصادات  من  العديد  في  ملحوظا  ارتفاعا  التضخم  سجل 

خلال عام 2021، وهو ما يُعزى إلى مجموعة من المحركات 

على جانبي العرض والطلب خلال مرحلة التعافي من صدمة 

كوفيد-19. ورغم أن نمو الأجور الاسمية ظل -بوجه عام- 

المراقبين  الآن، فقد حذر بعض  التضخم حتى  دون مستوى 

من إمكانية دخول الأسعار والأجور في عملية دفع متبادل، 

أجور  دوامة  في  الأسعار  وتتضخم  الأجور  تتصاعد  حيث 

وأسعار مستمرة. ويكشف هذا الفصل عن أحداث من الماضي 

باستخدام  المستقبلية  الآفاق  على  الضوء  ويسلّط  القريب، 

نموذج.  على  القائم  والتحليل  التجريبي  التحليل  من  مزيج 

المتقدمة  الاقتصادات  بها  مرت  التي  التاريخية  فالحالات 

والأسعار  الأجور  حيث  من  ديناميكياتها  تتشابه  والتي 

-خاصة  الراهنة  الظروف  في  مثيلتها  مع  العمل  وسوق 

مستويات  في  تراجعا  أو  ثباتا  شهدت  التي  الاقتصادات 

أسعار  بفعل  انخفضت  الاسمية  )الأجور  الحقيقية  الأجور 

المستهلكين( - لم تتبعها غالبا زيادات متعاقبة في الأجور 

والأسعار. واستنادا إلى عدد من النماذج، يشير التحليل إلى 

أن الصدمات المختلفة قد عزّزت من تطورات الأجور والأسعار 

الطاقة  صدمات  أسهمت  إذ   ،2021-2020 الفترة  خلال 

الإنتاجية إسهاما أساسيّا في ارتفاع الأجور، في حين أسهم 

الادخار الخاص والطلب المكبوح إسهاما أساسيا في ارتفاع 

الأسعار. وتشير التحليلات التجريبية إلى أنه بالرغم من أن 

بنمو  الصلة  ذات  العوامل  هي  زالت  ما  العمل  سوق  أوضاع 

الآونة  في  ازدادت  قد  التضخم  توقعات  أهمية  فإن  الأجور، 

الأهمية  البالغ  الدور  إلى  استشرافيّ  تحليل  ويشير  الأخيرة. 

أن  يمكن  كيف  ويبيّن  الآفاق،  تشكيل  في  التوقعات  لعملية 

يؤدي تشديد السياسة النقدية في البداية، بما في ذلك الإعلام 

بها بصورة واضحة، إلى خفض مخاطر انفلات التضخم عن 

تنشأ  التضخمية  الصدمات  لأن  ونظرا  المستهدفة.  حدوده 

يساعد  الحقيقية  الأجور  وانخفاض  العمل،  سوق  خارج  من 

على إبطاء التضخم، والسياسة النقدية يجري تشديدها بشكل 

أقوى، فإن فُرص ظهور دوامات أجور وأسعار مستمرة تبدو 

محدودة. 

مؤلفو هذا الفصل هم سيلفيا ألبريزيو، وخورخيه ألفاريز، وألكسندر بالدوينو 

سولاكي، وجون بلودورن )رئيس الفريق(، وآلان ديزيولي، ونيلز-جاكوب هانسن، 

هذا  أفاد  وقد  بوغاتشيفا.  وإفجينيا  هوانغ،  يويو  من  بدعم  وينغندر؛  وفيليب 

حلقات  في  والمشاركون  فورمان  جايسون  أبداها  التي  التعليقات  من  الفصل 

النقاش الداخلية، والمراجعون.

مقدمة

كوفيد-19  صدمة  عقب  التعافي  خطى  تسارع  ظل  في 

إلى  الوصول  في   2021 عام  خلال  التضخم  بدأ  الحادة، 

مستويات لم يشهدها العالم على مدى ما يقرب من 40 عاما 

كبيرة  مجموعة  دعمت  الاقتصادات.1 وقد  من  العديد  في 

انقطاعات  منها  الأسعار،  في  الحاد  الارتفاع  العوامل  من 

السلع  أسعار  وصدمات  الجائحة،  جرّاء  من  الإمداد  سلسلة 

المالية  من  المتاح  والدعم  النقدية  السياسة  وتوسُّع  الأولية، 

والتغيرات  المكبوح،  الاستهلاكي  الطلب  وارتفاع  العامة، 

بالخدمات  مقارنةً  السلع  بشأن  المستهلكين  أفضليات  في 

اللوحتان 1 و3(. )الشكل البياني 1-2، 

وفي الوقت نفسه، أدى التعافي الاقتصادي إلى تجدُّد الطلب 

العمالة  عرض  وكان  القطاعات.  من  العديد  في  العمالة  على 

المشاركة  في  العمال  بعض  تردد  حيث  الاستجابة،  في  بطيئا 

في  والصعوبات  الصحية  المخاوف  استمرار  بسبب  مجددا؛ 

تأمين الرعاية للأطفال والأسرة، هذا إلى جانب عوامل أخرى.2 

ضيق  زيادة  إلى  والطلب  العرض  بين  الاختلال  هذا  أدى  وقد 

متوسط  ارتفع  حيث  الأجور،  ضغوط  وارتفاع  العمل  أسواق 

البطالة اعتبارا من  الأجور الاسمية )للعامل( وانخفض معدل 

الاقتصادات  مجموعات  عبر   2020 عام  من  الثاني  النصف 

اللوحتان 2 و5 للاقتصادات المتقدمة،  البياني 1-2،  )الشكل 

واللوحتان 4 و7 لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية(.3

مستوى  عودة  إلى  الاسمية  الأجور  نمو  أدى  عام،  وبوجه 

قبل الجائحة، رغم ما  ما  إلى اتجاه  المتوسط في عام 2021 

نمو  أن  ذلك  من  والأهم  الاقتصادات.  بين  تباينات  من  كان 

الأسعار  تضخم  يواكب  لم   2021 عام  في  الاسمية  الأجور 

1 يُحدَّد تضخم الأسعار فيما يتصل بمؤشر أسعار المستهلكين في كل أجزاء 

هذا التقرير، ما لم يُذكر خلاف ذلك.

2 راجع دراسة Bluedorn and others (2021) للاطلاع على مناقشة توضح كيف 

(she-cession)، وهو ما  النسائي"  "الركود  إلى حالة من  أدت صدمة كوفيد-19 

يعكس جزئيا الأثر غير المتناسب لهذه العوامل على توظيف النساء. راجع أيضا: 

منظمة العمل الدولية )2022(؛ للاطلاع على أحدث تقييم لتأثيرات الصدمة على 

التوظيف والمشاركة والفوارق بين نتائج الرجال والنساء.

3 لتحقيق أوسع تغطية ممكنة للعينة في التحليل التجريبي، يتم تحديد الأجور 

التقرير،  المستخدم في كل أجزاء هذا  العامل  أو الحقيقية( على أساس  )الاسمية 

ما لم يُذكر خلاف ذلك. وبالنسبة للعينة الأصغر، يتضمن الفصل بعض النقاش 

الذي يلقي الضوء على مدى اختلاف معدلات الأجور بالساعة.

 ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة 

الأجور والأسعار 2 ل
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

)الأجور  الحقيقية  الأجور  مسار  أن  يعني  وهذا  كامل،4  بشكل 

أو  ثابتا  كان  المستهلكين(  أسعار  بفعل  انخفضت  الاسمية 

و8(.   6 اللوحتان   ،1-2 البياني  )الشكل  ما  حد  إلى  متراجعا 

في  الآخذ  أو  المرتفع  الأسعار  تضخم  مستوى  خلفية  وعلى 

الارتفاع، فقد استمرت أنماط الأجور الاسمية والحقيقية هذه 

التي  بالنسبة للاقتصادات  الأول من عام 2022  الربع  حتى 

تتوفر بيانات عنها.

المرحلة  خلال  أهمية  بالساعة  والأجر  العامل  أجر  بين  التمييز  اكتسى   4

الحادة من الجائحة، حيث تم تعديل ساعات العمل بشكل كبير للعديد من العمال 

)خاصة في الاقتصادات المتقدمة(. ويوضح الشكل البياني 2-1-1 في الملحق 

ديناميكيات الأجور بالساعة، والتي ارتفعت خلال الربع الثاني من عام 2020 في 

المتوسط عبر مجموعات الاقتصادات، غير أنها سرعان ما عادت إلى اتجاهها. وكما 

هو الحال مع أنماط أجر العامل، لم يواكب الأجر بالساعة مستوى تضخم الأسعار 

بحلول نهاية عام 2021.

الاسمية  الأجور  كانت  ما  غالبا  القطاعي،  المستوى  وعلى 

في قطاعي الصناعة والخدمات متقاربة مع اتجاهاتها العامة 

 2-2 المرفق  )راجع  الاقتصادات  مجموعات  عبر  الجائحة  قبل 

عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل الخاصة بالمنظور 

القطاعي(. ففي الاقتصادات المتقدمة، تطابقت الأجور الحقيقية 

بشكل كبير عبر القطاعات مع اتجاهاتها قبل الجائحة، وذلك قبل 

أن تتدهور خلال النصف الثاني من عام 2021 في ظل ارتفاع 

التضخم، في حين ظلت إلى حد كبير دون اتجاهها قبل الجائحة 

ووفقا  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

القطاعية  التحولات  أن  بدا  فقد  القطاع،  حسب  الأجور  لصورة 

في  ضئيل  بقدر  إلا  تسهم  لم  الآن  حتى  بالتوظيف  يتعلق  فيما 

التغيرات الكلية للأجور بالنسبة للاقتصاد المتوسط، فالتغيرات 

العامة في الأجور عبر القطاعات نفسها تحتل نصيب الأسد من 

متوسط التغير الكلي في الأجور.

ويشير بعض المراقبين إلى أن ديناميكيات الأجور والأسعار 

في الآونة الأخيرة يمكن أن تتغير، بحيث تدفع توقعات التضخم 

الشكل البياني ٢-١: ديناميكيات الأجور والأسعار والبطالة في الآونة الأخيرة

(المؤشر، ٢٠١٩: الربع الرابع = ١٠٠، ما لم يُذكر خلاف ذلك) 

شــهِد تضخُّــم أســعار المســتهلكين تســارعا ملحوظــا منــذ الربــع الثــاني مــن عــام ٢٠٢٠. وبينمــا عــاد الأجــر الاســمي إلى الاتجــاه الــذي كان عليــه قبــل الجائحــة إلى حــد كبيــر، انخفضــت الأجــور 

الحقيقية إلى ما دون الاتجاه الذي كانت عليه قبل الجائحة، واستمرت معدلات البطالة في التراجع أثناء تعافي الاقتصاد من صدمة كوفيد-١٩. 

١- أسعار المستهلكين

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات الناميةالاقتصادات المتقدمة
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المصــادر: مؤسســة Haver Analytics، ومنظمــة العمــل الدوليــة، ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، ومكتــب التحليــل الاقتصــادي الأمريكــي، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي.

ملحوظــة: تمثــل الخطــوط الزرقــاء الوســيطَ عبــر الاقتصــادات، وتشــير الخطــوط المتقطعــة إلى الاتجــاه قبــل كوفيــد-١٩، وتمثــل المناطــق المظلَّلــة النطــاقَ الرُبيعــي عبــر الاقتصــادات. ويتــم 

احتساب الأجور (الاسمية والحقيقية) على أساس العامل. راجع المرفق ٢-١ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل حول تغطية العينة. 
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

المتزايدة وضيق أسواق العمل بالعمال إلى الإصرار على المطالبة 

أو  الأخيرة  الآونة  في  الحاصل  التضخم  لمواكبة  الأجور  بزيادة 

تجاوزه. وتعُرَّف "دوامة الأجور والأسعار" هذه هنا بأنها حالة 

تشمل عدة أرباع تتسم بتسارع الأجور والأسعار )أي ترتفع فيها 

معدلات تضخم الأجور والأسعار بشكل متزامن(.5

الراهنة  للظروف  أعمق  فهْم  تكوين  إلى  الفصل  هذا  ويهدف 

وآفاق تضخم الأجور والأسعار. وتحقيقا لهذا الغرض، تتضمن 

الأسئلة الهامة التي تم طرحها ما يلي:

كيف تقارنَ ديناميكيات الأجور والتوظيف والأسعار خلال 	 

ما  بديناميكيات  كوفيد-19  صدمة  من  التعافي  مرحلة 

المطابقة  التاريخية  الحالات  تحولت  وهل  الجائحة؟  قبل 

لأنماط 2021 في الأجور والتوظيف والأسعار في الاقتصادات 

المتقدمة لاحقا إلى دوامات أجور وأسعار؟

سوق 	  وظروف  التضخم  توقعات  تفسِّر  مدى  أي  إلى 

داخل  الأخيرة  الآونة  في  الاسمية  الأجور  نموَّ  العمل 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات 

الأعمق  الأساسية  المحركات  وما  النامية؟  والاقتصادات 

للأجور والأسعار والتوظيف خلال الفترة 2020-2021؟

هل يمكن أن تؤدي ضغوط الأجور والأسعار في أعقاب 	 

واستمراره؟  والأسعار  الأجور  ارتفاع  إلى  كوفيد-19 

عن  الناجمة  والأسعار  الأجور  استمرت طويلا ضغوط  وهل 

صدمات تضخمية في الماضي بسبب تزايد ضغوط العرض 

العالمية؟ تاريخيّا، هل كان التشديد النقدي فعالا في الحد 

المستقبل،  إلى  وبالتطلع  والأسعار؟  الأجور  ضغوط  من 

كيف يمكن أن تؤثر التغيرات في تكوين التوقعات الخاصة 

يضعها  أن  ينبغي  وكيف  الآفاق؟  على  والأسعار  بالأجور 

صانعو السياسات في الاعتبار؟

واستنادا إلى التحليل التجريبي والتحليل القائم على نموذج، 

جاءت النتائج الرئيسية للفصل على النحو التالي:

خلال 	  عام  بشكل  والأسعار  الأجور  تضخم  مستوى  ازداد 

كانت  ما  عادة  الحقيقية  الأجور  أن  في حين  عام 2021، 

وعلى  المتوسط.  في  الاقتصادات  عبر  متراجعة  أو  ثابتة 

في  الاسمية  الأجور  تقاربت  ما  عادة  القطاعي،  المستوى 

قبل  العامة  اتجاهاتها  مع  والخدمات  الصناعة  قطاعي 

الجائحة عبر مجموعات الاقتصادات. وبناءً على ذلك، يبدو 

القليل  تفسِّر  بالتوظيف  يتعلق  فيما  القطاعية  التحولات  أن 

من التغيرات الكلية في الأجور حتى نهاية عام 2021.

للظروف 	  المشابهة  التاريخية  الحالات  فإن  المتوسط،  وفي 

التي تشهدها الاقتصادات المتقدمة حاليا لم يعقبها دواّمات 

تمثله صدمة كوفيد-19 من حالة  ما  وبرغم  وأسعار.  أجور 

الأخيرة،  التجربة  عن  الحالية  الظروف  واختلاف  استثنائية 

5 راجع دراسة Boissay and others (2022) للاطلاع على تعريف مماثل ونقاش 

الاقتصادات  في  وأسعار  أجور  دوامات  ظهور  احتمالية  بشأن  الجدل  حول 

المشابهة  التاريخية  "الحالات  عنوان  تحت  المقدَّم  القسم  ويتضمن  المتقدمة. 

للحالة الراهنة" في هذا الفصل المزيدَ من النقاش بشأن هذا المفهوم.

الاقتصادات  في  المشابهة  التاريخية  التضخم  حالات  فإن 

المتقدمة - التي شهدت ثباتا أو تراجعا في مستويات الأجور 

الأجور  في  متعاقبة  زيادات  غالبا  تتبعها  لم   - الحقيقية 

والأسعار. وفي الحقيقة، غالبا ما تَراجع التضخم في أعقاب 

ذلك، في حين عادت الأجور الاسمية للارتفاع تدريجيا.

تسهم 	  العمل  سوق  وتباطؤ  التضخم  توقعات  في  التغيرات 

من  الثاني  النصف  خلال  الأجور  ديناميكيات  في تفسير 

عام 2021 بشكل جيد نسبيا، ففي أعقاب صدمة كوفيد-19 

مباشرة لم يُفسَّر نمو الأجور عبر الاقتصادات تفسيرا جيدا من 

خلال علاقته التجريبية السابقة بالتوقعات والبطالة. وبرغم 

ذلك، وبحلول نهاية عام 2021، فقد كان نمو الأجور متوافقا 

العمل  أسوق  وضيق  التضخم  توقعات  زيادة  مع  كبير  بشكل 

الذي لوحظ على مستوى مجموعات الاقتصادات في المتوسط. 

دعم 	  فقد  الجائحة،  لصدمة  الاستثنائية  للطبيعة  وانعكاسا 

الأجورِ  سلوكَ  والطلب  العرض  صدمات  من  معقد  مزيج 

تم  تحليل  ويشير   .2021-2020 الفترة  خلال  والأسعارِ 

القطاعات  متعدد  غني  هيكلي  نموذج  باستخدام  إجراؤه 

والاقتصادات إلى وجود اختلافات في الصدمات التي نشأت 

مدار  فعلى  والأسعار.  الأجور  في  التاريخية  التغيرات  عنها 

العامين الماضيين منذ بداية الجائحة، تأثرت الأجور بشكل 

أساسي بالطاقة الإنتاجية وصدمات عرض العمالة )من جراّء 

التباعد الاجتماعي وفرض إجراءات الإغلاق العام(، في حين 

تأثرت الأسعار بشكل أكبر بالادخار الخاص وحدوث انفراجة 

في تضخم  التطورات  المكبوح. وستتوقف طبيعة  الطلب  في 

الصدمات  هذه  زوال  وتوقيت  كيفية  على  والأسعار  الأجور 

العميقة )أو على زوالها من عدمه(.

نظرة 	  ذات  والأسعار  الأجور  بشأن  التوقعات  تكون  عندما 

النقدية  السياسة  إجراءات  تكون  أن  ينبغي  أبعد،  خلفية 

التضخم  انفلات  مخاطر  من  للحد  البداية  في  تركيزا  أكثر 

حديثا  وُضِعَ  نموذج  وباستخدام  المستهدفة.  الركيزة  عن 

للتوقعات وتحديد الأجور والأسعار، يشير تحليل السيناريو 

عبئا  الحقيقية ظل  الأجور  الملحوظ في  الانخفاض  أن  إلى 

وساعد  الأسعار،  ضغوط  من  خفّف  ما  وهو  الآن،  حتى 

الأجور  دوامة  ديناميكية  تطور  من  الحد  على  بالتالي 

)التكيفية(  التوقعات  كانت  فكلما  ذلك،  وبرغم  والأسعار. 

انفلات  احتمالية  فرص  كَبُرَتْ  أبعد،  خلفية  نظرة  ذات 

التضخم إلى مستوى أعلى من المستهدف. وينبغي أن تعتمد 

على  التضخمية  البيئة  هذه  في  النقدية  السياسة  استجابة 

نظرة  ذات  كانت  فكلما  والأسعار؛  الأجور  توقعات  طبيعة 

لتجنُّب  وأقوى  أسرع  التشديد  يكون  أن  وجب  أبعد،  خلفية 

انفلات التضخم عن حدوده المستهدفة ومنع حدوث تراجع 

كبير في الأجور الحقيقية.

بشأن  المهمة  المحاذير  بعض  إلى  مقدما  الإشارة  ويتعين 

بتوافر  مقيّد  التجريبي  التحليل  أن  أولا:  هنا،  المُقدم  التحليل 

فإن  وبالتالي  الوقت،  وبمرور  الاقتصادات  عبر  البيانات 
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

ثانيا:  الممارسات.  باختلاف  تختلف  للعيّنة  الدقيقة  التغطية 

التجريبية المستخدمة هي أساليب معيارية،  رغم أن الأساليب 

وليست سببية.  ترابطية  أنها  على  نتائجها  تفسير  ينبغي  فإنه 

التاريخية  الحالات  ودراسة  التجريبي  التحليل  يلخص  ثالثا: 

تمثل  لا  قد  والتي  الماضي،  البيانات في  أنماطَ  أساسي  بشكل 

كانت  فإذا  ذلك،  على  وعلاوة  كاملا.  تمثيلا  الراهنة  الظروف 

سلوك  في  كبيرة  هيكلية  فجوة  أحدثت  قد  كوفيد-19  صدمة 

عمليات  أو  التوقعات  تكوين  في  حاد  تحول  )مثل  الاقتصاد 

مفيدة  تكون  لا  قد  التاريخية  التحليلات  فإن  الأجور(،  تحديد 

فيما يتعلق بالآفاق المستقبلية. ويوفر تحليل التوقعات القائم 

على نموذج بعضَ التأمين ضد الفجوات الهيكلية، إذ إنه يتيح 

خلال  النظام  في  التحولات  من  محدود  شكل  وجود  إمكانية 

فحصه للتعلم التكيُّفي.

التي  التاريخية،  الفصل بتحديد وفحص الحالات  ويبدأ هذا 

مع  والتوظيف  والأسعار  الأجور  حيث  من  أنماطها  تتشابه 

تطور  كيفية  على  الضوء  وإلقاء  الراهنة،  الظروف  في  مثيلتها 

إمكانية  دراسة مدى  عبر  الفصل  ويستمر  الحالات لاحقا.  هذه 

خلال  من  الأخيرة  الآونة  في  الأجور  ديناميكيات  تفسير 

وتكوين  العمل،  سوق  وتباطؤ  التضخم،  توقعات  في  التغيرات 

الأخير،  قبل  القسم  وفي  التطورات.  هذه  تثير  التي  الصدمات 

الصدمات  بها  تؤثر  التي  الكيفية  على  الضوء  الفصل  يلقي 

التضخمية والتشديد النقدي على ديناميكيات الأجور )الاسمية 

والحقيقية على حد سواء(. ويتناول القسم الأخير الكيفية التي 

يمكن أن تتفاعل من خلالها عمليات تكوين التوقعات الخاصة 

بالأجور والأسعار مع الصدمة، واستجابات السياسات النقدية 

للتأثير على المسار المستقبلي للاقتصاد.

الحالات التاريخية المشابهة للحالة الراهنة

الاقتصادي  الوضع  اتسم  فقد  المقدمة،  في  موضح  هو  كما 

بارتفاع   2021 عام  خلال  الاقتصادات  من  العديد  في  الكلي 

وتراجع  إيجابيا  نموا  الاسمية  الأجور  ونمو  التضخم  مستوى 

هذه  أن  وبرغم  البطالة.  معدل  وانخفاض  الحقيقية  الأجور 

وتكشف  مسبوقة.  غير  ليست  فإنها  استثنائية،  تُعد  الظروف 

عاما  الأربعين  تغطي  المتقدمة  الاقتصادات  من  عينة 

الماضية(  عاما  الستين  تغطي  للبعض  الماضية )وبالنسبة 

النقابَ عن 22 حالة أخرى تنطوي على ظروف مشابهة.6 

6 تم تحديد الحالات التي يبلغ عددها 22 حالة ضمن عينة تشمل 30 اقتصادا 

متقدما، تتوافر بشأنها بيانات عن التضخم والأجور والأسعار والبطالة بمعدل 

الاقتصادات  لمعظم  وبالنسبة  تقدير.  أقرب  على   1960 عام  منذ  سنوي  ربع 

من  منتظم  أساس  على  السنوية  ربع  البيانات  تبدأ  العينة،  في  المشمولة 

من  الأقل  على  ثلاثة  أن  هي  الاختيار  ومعايير  فقط.  الماضي  القرن  ثمانينات 

)2( نمو  التضخم،  مستوى  في  ارتفاع   )1( فيها  كان  السابقة  الأربعة  الأرباع 

إيجابي للأجور الاسمية، )3( انخفاض في الأجور الحقيقية، )4( تراجع أو ثبات 

فيتم  أرباع خلال ثلاث سنوات،  عدة  على  المعايير  انطبقت  وإذا  البطالة.  معدل 

اختيار الحالة الأولى التي انطبقت عليها المعايير فقط. راجع المرفق 2-3 عبر 

شبكة الإنترنت ودراسة Alvarez and others )قيد الإصدار( للاطلاع على مزيد من 

التفاصيل ونقاشٍ حول هذه الحالات.

وقد أدى التزامن الراهن لارتفاع التضخم ونمو الأجور الاسمية 

إلى مخاوف بشأن احتمالية نشوء دوامة أجور وأسعار، تتسارع 

القسم  هذا  ويتناول  طويلة.7  لفترة  والأسعار  الأجور  فيها 

بالفحص ما إن كانت دوامات الأجور والأسعار قد حدثت في 

حالات مشابهة في الماضي.

الحالات المشابهة في الماضي لم تترسخ فيها 

دوامات الأجور والأسعار

لم يَعقُب الحالات المشابهة في الماضي دوامة أجور وأسعار 

مدار  على  يرتفعان  الاسمية  الأجور  ونمو  التضخم  فيها  ظل 

فترة طويلة )الشكل البياني 2-2، اللوحتان 1 و3(. وغالبا ما 

ازداد نمو الأجور الاسمية إلى حد ما عَقِبَ هذه الحالات، غير أن 

التضخم انخفض في المتوسط، وقد أدى الاثنان معا إلى زيادة 

الأجور الحقيقية )الشكل البياني 2-2، اللوحة 4(، واستقر معدل 

 ،2-2 البياني  )الشكل  الحالات  هذه  عَقِبَ  عام  بوجه  البطالة 

اللوحة 2(.

ورغم أن متوسط المسار اللاحق لا ينم عن بواعث قلق تُذكر، 

فإن الحالات السابقة اتسمت بالتباين على مدار التاريخ، ومن 

الأمثلة البارزة ما حدث في الولايات المتحدة خلال الربع الثاني 

حادا  تصاعديا  مسارا  التضخم  اتخذ  حين   ،1979 عام  من 

بوتيرة سريعة لأربعة  يرتفع  مباشرة عقب حالة مماثلة، وظل 

أرباع عام قبل أن يبدأ في الانخفاض. كما ارتفع معدل البطالة 

بشكل أكبر مما كان عليه خلال الحالات المحددة الأخرى. وتعود 

هذه التغيرات بشكل أساسي إلى التشديد النقدي القوي الذي بدأ 

يسمى  ما  وهو  ذروته،  في  التضخم  فيه  كان  الذي  الوقت  في 

الاسمية  الأجور  نمو  وظل  فولكر.  عهد  في  التضخم  انخفاض 

التصاعدي-  مساره  استمرار  على  دلائل  أية  يُظهر  لم  - الذي 

الأجور  انخفاض  إلى  أدى  مما  الفترة  هذه  خلال  نسبيا  ثابتا 

التضخم،  تراجع  عندما  أنه  غير  مبكرة،  مرحلة  في  الحقيقية 

انخفض مستوى تدهور الأجور الحقيقية.

في  السياسات  صعيد  على  مماثلة  استجابة  لوحظت  وقد 

أعقب  فقد  الحقيقة  وفي  كذلك.  الأخرى  الحالات  من  العديد 

الأمر  وهو  النقدية  للسياسة  تشديدا  الماضية  الحالات  معظم 

فإن  وهكذا  التضخم.8  احتواء  على  المحافظة  في  ساعد  الذي 

أن  التاريخية المشابهة تشير إلى  الأدلة المستقاة من الحالات 

مخاطر  تحتوي  أن  يمكن  الملائمة  النقدية  السياسة  استجابة 

في  والأسعار  الأجور  بدوامات  المعنية  السابقة  الدراسات  بحثت   7

البسيطة  المرتدة  التأثيرات  من  تمتد  التعريفات،  من  كبيرة  مجموعة 

بالتسارع  مرورا  والأسعار،  الإنتاج(  تكاليف  من  )باعتبارها  الأجور  بين 

الأجور  تضخم  فيه  يتجاوز  وضع  إلى  وصولا  والأسعار،  للأجور  المتزامن 

هذا  فإن  المقدمة،  في  إليه  أُشير  وكما  مستمر.  بشكل  الأسعار  تضخم 

تتسم  أرباع  عدة  تشمل  بأنها حالة  والأسعار  الأجور  دوامة  يعُرِّف  الفصل 

بتسارع الأجور والأسعار )أي ترتفع فيها معدلات تضخم الأجور والأسعار 

متزامن(. بشكل 

8 من بين الحالات التي يبلغ عددها 22 حالة مبيَّنة في الشكل البياني 2-2، 

أَعْقَبَ 13 حالة منها تشديدا للسياسة النقدية )الجدول 2-3-2 في المرفق(.
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

إلى  الراهنة  الظروف  وسط  لاحقا  وأسعار  أجور  دوامة  حدوث 

مستويات منخفضة للغاية. 

حالات دوامات الأجور والأسعار لم تستمر 

عادةً لفترة طويلة

بالانتقال إلى حالات دوامات الأجور والأسعار في الماضي 

فعادةً  البطالة(،  أو  الحقيقية  الأجور  سلوك  عن  النظر  )بصرف 

الديناميكيات  والأسعار  للأجور  المستمر  التسارع  يتبع  لم 

ونمو  التضخم  استقر  ما  غالبا  الحالات،  هذه  وعقب  الأولية.9 

الأجور الاسمية في المتوسط خلال الأرباع اللاحقة، وذلك دون 

أن يتغير نمو الأجور الحقيقية إلى حد كبير )الشكل البياني 3-2، 

معدل  انخفض  ما  غالبا  ذاته  الوقت  وفي  الزرقاء(.  الخطوط 

البطالة انخفاضا طفيفا.

ورغم ذلك، ففي بعض الأمثلة النادرة أعقبَ هذه الحالات نتائج 

أكثر حدة. فعلى سبيل المثال، خلال حالة الولايات المتحدة التي 

الأسعار  تضخم  ارتفع   ،1973 عام  من  الثالث  الربع  في  بدأت 

منظمة  تفرضه  نفطي  حظر  أول  -نتيجة  أخرى  أرباع  لخمسة 

البلدان المصدرة للنفط في السبعينات من القرن الماضي- قبل 

الخطوط  )الشكل البياني 3-2،   1975 عام  التراجع  في  يبدأ  أن 

الأجور  نمو  في  زيادة  تحدث  لم  أخرى،  ناحية  ومن  الحمراء(. 

ومن  الحقيقية.  الأجور  نمو  تراجع  إلى  أدى  ما  وهو  الاسمية 

الأمثلة الأخرى ذات الصلة ما شهدته بلجيكا خلال عام 1973، 

ارتفاعا ملحوظا قبل  ارتفع نموُّ الأجور وتضخُّم الأسعار  حيث 

أن ينخفضا )راجع المرفق 2-3 عبر شبكة الإنترنت(. وفي تلك 

الحالة كان نمو الأجور مرتفعا وتجاوز تضخم الأسعار لبعض 

على  بالمؤشرات  الأجور  ربط  إلى  جزئيا  ما يعود  وهو  الوقت، 

نطاق واسع.10

آخر  بارزا  مثالا  نجد  ذلك،  من  أكثر  الوراء  إلى  وبالعودة 

و1948   1946 عامي  بين  الواقعة  الفترة  خلال  حدث 

الثانية  العالمية  الحرب  انتهاء  بعد  المتحدة  الولايات  في 

السعرية  الضوابط  رُفعت  السنوات  هذه  مدار  فعلى  مباشرةً. 

وبعد  المكبوح.  الطلب  في  انفراجة  وحدثت  الحرب  جراء  من 

خروج الاقتصاد من زمن الحرب ارتفع تضخم الأسعار ونمو 

الأجور الاسمية خلال عام 1946، حيث وصل كلاهما بحلول 

أساس  على   %20 حوالي  إلى   1947 عام  من  الأول  الربع 

الأجور  ونمو  التضخم  بدأ  ذلك،  وبرغم  ولاحقا،   11
سنوي. 

عام.  لحوالي  مرتفعين  ظلاَّ  أنهما  غير  تدريجيا،  التراجع  في 

عام 1949  وأوائل   1948 عام  من  الثاني  النصف  وخلال 

سجل التضخم انخفاضا حادا نتيجة إعادة تصحيح أوضاع 

)ازداد  الأجور  تسارعت   )1( إذا:  والأسعار  الأجور  دوامة  حالةُ  تحُدََّدُ   9

أرباع  لثلاثة  الأسعار(  تضخم  )ازداد  الأسعار  تسارعت   )2( نمو الأجور(، 

أقل  المعايير  هذه  أن  ويلاحَظ  السابقة.  الأربعة  الأرباع  من  الأقل  على 

للظروف  المشابهة  التاريخية  الحالات  لتحديد  المستخدمة  تلك  تقييدا من 

الراهنة.

 Baba and Lee (2022)و  ،Battistini and others (2022) دراسة  أيضا  10 راجع 

النفط  لأسعار  التاريخية  للتأثيرات  وتحليلٍ  النقاش،  من  مزيدٍ  على  للاطلاع 

وصدمات الطاقة على تضخم الأسعار والأجور، وعلاقة التأثيرات بالخصائص 

الهيكلية للاقتصاد.

الصناعات  قطاع  في  الساعة  في  الدخل  بمتوسط  الأجور  تقاس   11

التحويلية، حيث لا يتوفّر مقياس للأجور على مستوى الاقتصاد لتلك الفترة 

البعيدة. الزمنية 

الوسيط المدى المئيني العاشر – التسعون

الولايات المتحدة، ١٩٧٩:

الربع الثاني = صفر

كوفيد-١٩، ٢٠٢١:

الربع الرابع = صفر

الشــكل البيــاني ٢-٢: التغيــرات في الأجــور والأســعار والبطالــة 

عَقِبَ حالات مشابهة في الماضي 

(الفروق بالنقاط المئوية مقارنة بالربُع الأول من العالم الذي استْوُفيَِت فيه المعايير) 

عقــب حــالات وقعــت في الماضــي وكانــت أوضاعهــا الاقتصاديــة الكليــة مشــابهة للأوضــاع الراهنــة، 

عادةً ما تَراجع تضخُّم أسعار المستهلكين في حين ازداد نمو الأجور الاسمية والحقيقية.

١- تضخم أسعار المستهلكين

الأرباع عَقِب الحالة

٢- معدل البطالة

الأرباع عَقِب الحالة

٣- نمو الأجر الاسمي

الأرباع عَقِب الحالة

٤- نمو الأجر الحقيقي

الأرباع عَقِب الحالة

المصــادر: منظمــة العمــل الدوليــة، ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، ومكتــب 

التحليل الاقتصادي الأمريكي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني التطــورات التــي أعقبــت حــالات شــهدت فيهــا ثلاثــة أربــاع علــى 

الأقــل مــن الأربعــة أربــاع الســابقة: (١) تســارعا في الأســعار/زيادة تضخــم الأســعار، (٢) نمــوا 

إيجابيا للأجور الاسمية، (٣) تراجع أو استقرار الأجور الحقيقية، (٤) انخفاض أو ثبات معدل 

البطالة. وقد تم تحديد ٢٢ حالة من هذا النوع ضمن عينة تضم ٣٠ اقتصادا متقدما أقدمها 

يعــود إلى عــام ١٩٦٠. وتمثــل حالــة كوفيــد-١٩ متوســط الاقتصــادات في العينــة للفتــرة التــي 

تبدأ في ٢٠٢١: الربع الرابع. راجع المرفق ٢-٣ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

سلاسل الإمداد وتراجع مستوى الطلب المكبوح )في ظل ركود 

طفيف خلال عام 1949(.12

الحالات  أن  إلى  تشير  التاريخية  الشواهد  فإن  عام،  وبشكل 

تستمر  لم  عام  لحوالي  والأجور  الأسعار  بتسارع  اتسمت  التي 

12 راجع المرفق 2-3 عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل 

حول هذه الحالة. وتصف أيضا دراسة Rouse, Zhang, and Tedeschi (2021) هذه 

الحالة وحالات أخرى تضخمية في الماضي داخل الولايات المتحدة، لها بعض 

السمات المشابهة لسمات التعافي في الوقت الحاضر من الجائحة. وتوفِّر دراسة 

من  الأربعينات  أواخر  في  للوضع  ومتعمقا  زمنيا  وثيقا  نقاشا   Caplan (1956)
القرن الماضي.

عموما، إذ غالبا ما يستقر نمو الأجور الاسمية وتضخم الأسعار 

في المتوسط. ومن الأهمية بمكان الإشارة إلى أن هذا يعني أن 

التضخم ونمو الأجور ظلاَّ مرتفعين لعدة أرباع في المتوسط بعد 

هذه الحالات الماضية.13

محركات الأجور خلال صدمة كوفيد-19 

ومرحلة التعافي

والأسعار  الأجور  محركات  بالدراسة  القسم  هذا  يتناول 

اللاحقة، ويبدأ  التعافي  والتوظيف في سياق الجائحة ومرحلة 

بشكل  الأخيرة  الآونة  في  الأجور  ديناميكيات  في  بالبحث 

الذي يربط  تجريبي من خلال مناظير منحنى فيليبس للأجور 

ما بين نمو الأجور وبين توقعات التضخم وتباطؤ سوق العمل. 

ويحاول هذا القسم بعد ذلك إجراء المزيد من التحليل لتغيرات 

الأجور والأسعار على مدار السنتين الماضيتين، وذلك باستخدام 

نموذج هيكلي غني لتحديد المزيج المعقد من صدمات العرض 

والطلب الأساسية، التي تسهم في زيادة الأجور والأسعار.

تحليل تجريبي للديناميكيات في الآونة 

الأخيرة باستخدام منحنى فيليبس للأجور

تتسمان  التعافي  ومرحلة  كوفيد-19  صدمة  أن  رغم 

المتكرر  السؤال  فإن  العادية،  غير  الخصائص  من  بالعديد 

زالت  ما  السابقة  الاقتصادية  العلاقات  كانت  إذا  هو ما 

فيما  الأخيرة.  الآونة  في  الديناميكيات  تفسير  قادرة على 

التقديرات  كانت  إذا  ما  دراسةَ  يعني  فهذا  بالأجور،  يتعلق 

-الذي  العمال  لأجور  فيليبس  منحنى  باستخدام  التجريبية 

التضخم  توقعات  مقاييس  وبين  الأجور  نمو  بين  يربط 

جيد  بشكل  تَرصد  الإنتاجية-  ونمو  العمل  سوق  وتباطؤ 

باستخدام  الفصل  ويبدأ   14 الأجور. تطورات  في  التباين 

كوفيد-19،  قبل  الأجور  تحديد  عملية  لدراسة  هذا الإطار 

وكما  العينة.  تغطية  على  أساسية  بصورة  النتيجة  هذه  أهمية  تتوقف   13

في الشكل البياني 2-2، تبدأ التغطية الزمنية ربع السنوية للمتغيرات الهامة 

الاقتصادات.  لمعظم  ذلك  بعد  ما  أو  الماضي  القرن  من  الثمانينات  في  فقط 

وللتحقق من ثبات النتائج، تم تكرار التمرين باستخدام مفهوم أضيق للأجور 

بالتغطية  يسمح  بما  فقط(  التحويلية  الصناعة  لقطاع  بالساعة  )الأرباح 

ولم  الاقتصادات.  من  لمزيد  الماضي  القرن  من  السبعينات  لأوائل  الزمنية 

برغم  وذلك   ،3-2 البياني  الشكل  في  الموضحة  العامة  النتائجَ  هذا  ينقض 

شبكة  عبر   3-2 المرفق  راجع  التباين.  شديدة  إضافية  نتائج  بعض  تحديد 

الإنترنت للاطلاع على معلومات إضافية.

14 تستند المواصفات المستخدمة إلى الفصل 2 من عدد أكتوبر 2017 من تقرير 

التأسيس  حول   Galí (2011) دراسة  من  مستوحاة  وهي  العالمي،  الاقتصاد  آفاق 

وتسمح  الأجور.  تحديد  لعملية  نتيجةً  باعتباره  للأجور  فيليبس  لمنحنى  الدقيق 

لتباطؤ  البطالة وتغييرها كمقياسين  تَستخدم معدل  المواصفات الأساسية -التي 

الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  للاقتصادات  نطاقا  أوسع  بتغطيةٍ  العمل-  سوق 

الصاعدة في العينة. وفي ظل ديناميكيات التضخم في الآونة الأخيرة، فإن العلاقة 

بين نمو الأجور وتوقعات التضخم هي محور التركيز الرئيسي لدراسة هذا الفصل. 

ويتضمن المرفق 2-4 عبر شبكة الإنترنت تفاصيل حول المواصفات الأساسية.

الوسيط المدى المئيني العاشر - التسعون الولايات المتحدة، ١٩٧٣:

الربع الثالث = صفر

الشــكل البيــاني ٢-٣: التغييــرات في الأجــور والأســعار والبطالــة 

عقب حالات في الماضي تسارعت فيها الأسعار والأجور

(الفروق بالنقاط المئوية مقارنة بالربع الأول من العام الذي استْوُفيَِت فيه المعايير).

عادةً ما أعقب الحالات التي تســارعت فيها الأجور والأســعار في الماضي فترةٌ اســتقر فيها 

نمو الأجور والتضخم. 

١- تضخم أسعار المستهلكين

الأرباع عَقِب الحالة

الأرباع عَقِب الحالة

٢- معدل البطالة

الأرباع عَقِب الحالة

الأرباع عَقِب الحالة

٤- نمو الأجر الحقيقي٣- نمو الأجر الاسمي

المصــادر: منظمــة العمــل الدوليــة، ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، ومكتــب 

التحليل الاقتصادي الأمريكي، وحسابات خبراء الصندوق.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني التطــورات التــي أعقبــت حــالات شــهدت فيهــا ثلاثــة أربــاع علــى 

الأقل من الأرباع الأربعة السابقة: (١) تسارعا في الأسعار/زيادة تضخم الأسعار، (٢) تسارع 

الأجــور الاســمية/زيادة نمــو الأجــور الاســمية. وقــد تــم تحديــد ٧٩ حالــة مــن هــذا النــوع ضمــن 

عينــة تضــم ٣٠ اقتصــادا متقدمــا أقدمهــا يعــود إلى عــام ١٩٦٠. وتشــير النطاقــات إلى المئيــن 

العاشــر - التســعين مــن النتائــج في الحــالات المحــددة. راجــع المرفــق ٢-٣ عبــر شــبكة الإنترنــت 

للاطلاع على التفاصيل.
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

منذ  الأجور  نمو  في  التغيرات  لتحليل  الإطار  ثم يستخدم 

مدى  من  للتحقق  الاقتصادات،  مجموعات  عبر  الجائحة 

جودة أدائه. 

نمو الأجور غالبا ما يرتفع مع توقعات التضخم 

وينخفض مع تباطؤ سوق العمل

إلى  التحليل  يشير  سابقة،  ونظرية  تجريبية  لدراسات  وفقا 

ترتبط  الإنتاجية  ونمو  التضخم15  توقعات  في  الزيادة  أن 

بزيادة نمو الأجور الاسمية، في حين ترتبط زيادة تباطؤ سوق 

بتباطؤ  وتغيُّره(  البطالة  معدل  خلال  من  يُرصد  )الذي  العمل 

هذه  وتعتبر   .)1 اللوحة   ،4-2 البياني  )الشكل  الأجور  نمو 

الاقتصادات  مجموعات  في  إحصائية  دلالة  ذات  العلاقات 

الصاعدة. المتقدمة واقتصادات الأسواق 

-محور  التضخم  بتوقعات  الموجبة  العلاقة  وتتسق 

تركيز الحقبة الحالية- مع البيئة الاستشرافية التي تتحدد 

ظل  في  أجورهم  زيادة  العمال  يطلب  حيث  الأجور،  فيها 

الأجور  ضغوطُ  وتؤدي   16 الأسعار. بارتفاع  التوقعات 

العائد  زيادة  عن  الناتجة  الضغوط  تفاقم  إلى  الاسمية 

وتستمر  الإنتاجية-  بنمو  -مقيسا  العمل  على  الحقيقي 

أن  ويبدو  المتأخر.  التضخم  أثر  استبعاد  تم  وإن  حتى 

في  التضخم  توقعات  تجاه  الحساسية  شديد  الأجور  نموَّ 

في  واحدة  مئوية  نقطة  فزيادة  المتقدمة،  الاقتصادات 

توقعات التضخم ترتبط بزيادة تُقارِب نقطة مئوية واحدة 

في نمو الأجور )مقارنة بما يصل إلى 0.6 نقطة مئوية في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة(. غير أن هذه العلاقة ضعَفُت 

وقتما  العالمية،  المالية  الأزمة  أعقبت  التي  الفترة  في 

التضخم واستقر بشكل ملحوظ.17 انخفض 

اتساع(  )أو  ارتفاع  مع  بالبطالة  السلبية  العلاقة  وتتسق 

مع  الأجور  ضغوط  من  يَحُدُّ  والذي  العمل  سوق  في  التباطؤ 

متدنية.  أجور  وقبول  وظائف  على  للحصول  العمال  سعى 

أخرى  مقاييس  استخدام  إزاء  ثابتة  الأخيرة  العلاقة  وتعد 

لتباطؤ سوق العمل، مثل فجوات البطالة والتي تتيح لمعدلات 

البطالة الطبيعية ونسب البطالة إلى الوظائف الشاغرة التغير 

15 يركز هذا القسم على توقعات التضخم لعام قادم. راجع المرفق 2-1 عبر 

شبكة الإنترنت؛ للاطلاع على تفاصيل حول المقياس المستخدم.

16 يَرِدُ في المرفق 2-4 عبر شبكة الإنترنت عمليات تحقُّق إضافية من ثبات 

النتائج، بما في ذلك التضخم المتأخر بوصفه متغيرا منحدرا.

17 راجع المرفق 2-4 عبر شبكة الإنترنت؛ للاطلاع على نقاش حول الكيفية 

من  جزءٌ  يعكس  قد  المتقدمة.  الاقتصادات  في  المعاملات  بها  انخفضت  التي 

هذا الثبات الملحوظ في منحنى فيليبس للأجور تحسنا في مصداقية السياسة 

Hazell and others (2022) حول منحنى فيليبس  النقدية، كما نوقش في دراسة 

للأسعار.

توقعات التضخم

البطالة

التغير في البطالة

أخرى

مجموع التغير في نمو الأجور

توقعات التضخم

البطالة

التغير في البطالة
أخرى

مجموع التغير في نمو الأجور

الشــكل البيــاني ٢-٤: نظــرةٌ علــى نمــو الأجــور الاســمية مــن خــلال 

مناظير منحنى فيليبس للأجور

(نقاط مئوية)

لم تَتْبــع ديناميكيــات الأجــور أثنــاء كوفيــد-١٩ علاقــة منحنــى فيليبــس للأجــور علــى نحــو 

وثيــق، غيــر أن نمــو الأجــور الاســمية في الآونــة الأخيــرة يتســق مــع زيــادة توقعــات التضخــم 

وضيق أسوق العمل.

٢- تحليل نمو الأجور الاسمية في الاقتصادات المتقدمة

 :٢٠١٧

الربع الأول

 :٢٠١٨

الربع الأول

 :٢٠١٩

الربع الأول

 :٢٠٢٠

الربع الأول

 :٢٠٢١

الربع الأول

 :٢٠٢١

الربع الرابع

٣- تحليل نمو الأجور الاسمية في اقتصادات الأسواق الصاعدة

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحــة ١ التأثيــرات المُقــدرة (المعامِــلات) الناتجــة عــن ارتفاعــات بواقــع نقطــة 

مئويــة واحــدة في المتغيــرات المشــار إليهــا عــن انحــدار منحنــى فيليبــس للأجــور. وتضــم العينــة 

التــي تغطــي ٢٠٠٠: الربــع الأول - ٢٠١٩: الربــع الرابــع ٣١ اقتصــادا متقدمــا و١٥ اقتصــادا مــن 

اقتصادات الأسواق الصاعدة. وتشير الخطوط إلى فترات ثقة بنسبة ٩٠٪. راجع المرفق ٢-١ عبر 

يتعلــق  وفيمــا  والتقديــر.  العينــة  حــول  التفاصيــل  مــن  المزيــد  علــى  للاطــلاع  الإنترنــت  شــبكة 

باللوحتين ٢ و٣ توضح الأعمدة مساهمات كل مكون مقارنَةً بالمساهمات التي لوحظت في ٢٠١٩: 

الربــع الرابــع. وتحتســب المســاهمات باســتخدام المعامــلات ا�موعــة لمنحنــى فيليبــس للأجــور 

الأجــور  نمــو  الملاحَــظ �مــوع  المتوســط  الخــط  إليهــا. ويصــور  المشــار  الاقتصــادات  �موعــة 

الاسمية للعامل مقارنة بما كان عليه في ٢٠١٩: الربع الرابع. وتُستخدم فقط الاقتصادات ذات 

الرابــع  الربــع   :٢٠٢١ إلى  الأول  الربــع   :٢٠١٧ مــن  اعتبــارا  مســتمر  بشــكل  المتاحــة  البيانــات 

للمســاهمات، وتجُمــع باســتخدام أوزان تعــادل القــوة الشــرائية لإجمــالي النــاتج المحلــي. وتحتــوي 

فئة "أخرى" على مساهمات  التأثيرات الثابتة لنمو الإنتاجية، والقيم المتبقية، والوقت.

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة

١- معاملات منحنى فيليبس للأجور

توقعات التضخم البطالة التغير في البطالة الإنتاجية

 :٢٠١٧

الربع الأول
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 :٢٠٢٠
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

في  الأجور  أن  إلى  بالنقاط  التقديرات  وتشير   18 الوقت. مع 

تلك  من  حساسية  أكثر  تكون  أن  يمكن  الصاعدة  الأسواق 

سوق  في  التغيرات  إزاء  المتقدمة  الاقتصادات  في  الموجودة 

التجارب  في  التباين  أن  رغم  الإنتاجية،  وأوضاع  العمل 

يعُد كبيرا. الماضية 

التجارب إلى وجود  التباين في  أن يعُزى جزء من  ويمكن 

فروق بين الاقتصادات، وفروق مع مرور الوقت في العوامل 

الأجور.  تحديد  عمليات  على  تؤثر  أن  يمكن  التي  الهيكلية 

لحماية  صرامة  أكثر  تدابير  تطبِّق  التي  الاقتصادات  وفي 

حساسية  أكثر  المتوسط  في  الأجور  نمو  أن  يبدو  الوظائف، 

وتوقعات  )البطالة(  العمل  سوق  تباطؤ  في  التغيرات  تجاه 

هذا  وسيتسق   .)1 اللوحة   ،5-2 البياني  )الشكل  التضخم 

مع  أسرع  بشكل  تتكيف  التي  )الأجور(  العمالة  أسعار  مع 

العمالة  كميات  على  قيود  وجود  عند  المتغيرة  الظروف 

تتمتع  التي  الاقتصادات  وفي  تعيينهم(.  أو  العمال  )تسريح 

فيها الشركات بقوة سوقية أكبر في أسواق المنتجات -التي 

الأجور  تبدو  السعر-  الإضافي على  الهامش  بمتوسط  تقاس 

البطالة  معدل  في  للتغيرات  ضئيل  بقدر  استجابة  أكثر 

مع  النتيجة  هذه  وتتسق   .)2 اللوحة  )الشكل البياني 5-2، 

الدلائل المستقاة من الدراسات التي تشير إلى أنه كلما ارتفع 

الشركات  استخدام  احتمالية  ازدادت  الشركات،  ربح  هامش 

لهذا الهامش في استيعاب التغيرات في التكاليف والمحافظة 

19 السوقية. على حصصها 

وفي سياق متصل، فباستخدام سلاسل زمنية مقطعية طويلة 

لأوروبا للمساعدة في تحديد تأثيرات التغيرات الهيكلية داخل 

الاقتصاد، خلصت دراسة Baba and Lee (2022) إلى أن انتقال 

أسعار  تغيرات  خلال  من  )المرصودة  التضخم  صدمات  تأثير 

كثافة  مستوى  ارتفع  إذا  يزداد  أن  يمكن  الأجور  إلى  النفط( 

خلالها  من  يمكن  التي  الكيفية  حول  النقاش  من  الكثير  مؤخرا  جرى   18

ناقص  البطالة  )معدل  البطالة  معدل  فجوات  -مثل  البديلة  التباطؤ  لمقاييس 

الوظائف  عدد  إلى  العمل  عن  العاطلين  عدد  ونسبة  للبطالة(  الطبيعي  المعدل 

الشاغرة في الاقتصاد- أن تحقق أداءً أفضل. فخلال عمليات التحقق من ثبات 

النتائج لعينة أكبر، لا يُحدِث استخدام فجوة البطالة أيةَ اختلافات ملحوظة في 

أُجريت  الشاغرة،  الوظائف  إلى  البطالة  نسبة  ولدراسة  نوقشت.  التي  العلاقات 

المتحدة  الولايات  باستخدام  النتائج  ثبات  من  إضافية  تحقُّق  عملية  أيضا 

النتائج  الكفاية(، حيث جاءت  )التي تتوافر عنها بيانات لفترة طويلة بما فيه 

الوظائف  إلى  البطالة  نسبة  أبدت  فقد  ذلك  وبرغم  واسع،  نطاق  على  متماثلة 

أداءً أفضل في تفسير نمو الأجور خلال الآونة الأخيرة. ويتماثل ذلك  الشاغرة 

مع الأدلة من دراسة Ball, Leigh, and Mishra )قيد الإصدار(، والتي تجد 

أن منحنى فيليبس للأسعار الذي يستخدم نسبة البطالة إلى الوظائف الشاغرة 

المتحدة  الولايات  في  أفضل  بشكل  كوفيد-19  صدمة  منذ  يفسِّر التضخم 

مقارنةً بالمقاييس البديلة، وذلك دون الإخلال بقوته التفسيرية قبل الجائحة. 

راجع المرفق 2-4 عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل.

الآلية،  هذه  حول  النقاش  بعض  على  للاطلاع   1-2 الإطار  راجع   19

السوقية  القوة  بين  ما  العلاقة  بشأن  نقاش  على  للاطلاع  والإطار 2-1 

والتضخم.

بين  التمييز  أن  المركزي.20 ورغم  التفاوض  النقابات ودرجة 

تحديد  في  الاختلافات  تسبب  التي  المحددة  الهيكلية  العوامل 

من  وغيرها  النتائج  هذه  فإن  تجريبيا،  تحديا  يشكل  الأسعار 

نتائج الدراسات تشير إلى أن الخصائص التنظيمية والمؤسسية 

توقعات  في  للتغيرات  الأجور  استجابة  على  تؤثر  والهيكلية 

التضخم والتباطؤ.

Battistini and others (2022) تأثيرات صدمات الطاقة،  20 تحلل أيضا دراسة 

وتقارن التداعيات خلال سبعينات القرن الماضي بمثيلتها في الوقت الحاضر، 

الاقتصادية  السمات  حسب  معايرتها  تمت  نموذج  محاكاة  عمليات  باستخدام 

ذات الصلة، وهي تُثبت وجود قدر محدود فقط من التداعيات في الظروف الراهنة، 

وذلك على عكس ما لوحظ في سبعينات القرن الماضي. ويعكس هذا الاختلاف 

التفاوض  عمليات  في  سيما  لا  الاقتصادي،  الهيكل  في  التغيرات  الأرجح  على 

 Boissay and others (2022) دراسة  أيضا  راجع  الأجور.  وتحديد  العمل  في سوق 

للاطلاع على المزيد من النقاش.

منخفضة     مرتفعة

منخفضة     مرتفعة

١- صرامة القواعد التنظيمية لحماية الوظائف

٢- نسب أرباح الشركات المضافة إلى التكلفة

البطالة توقعات التضخم

البطالة توقعات التضخم

الشكل البياني ٢-٥: دور الخصائص الهيكلية في ديناميكيات 

الأجور

(نقاط مئوية)

وتوقعــات  البطالــة  بهــا  تؤثــر  التــي  الكيفيــة  والهيكليــة  التنظيميــة  الســمات  أن تحــدد  يمكــن 

التضخم على الأجور الاسمية.

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني متوســط التأثيــرات الهامشــية للبطالــة وتوقعــات التضخــم 

علــى نمــو الأجــور الاســمية رهنــا بمســتوى الخاصيــة الهيكليــة. وتشــير الصفــة مرتفعــة (متدنيــة) 

إلى متوســط قيمــة كل مؤشــر هيكلــي إذا كان أعلــى (أقــل) مــن الوســيط عبــر الاقتصــادات. وتشــير 

"صرامــة القواعــد التنظيميــة لحمايــة الوظائــف" إلى مؤشــر مركَّــب لصرامــة القواعــد التنظيميــة 
ذات الصلــة بالفصــل الفــردي للعمــال الذيــن يعملــون بعقــود عمــل عاديــة. مؤشــر نســب أربــاح 

الشــركات المضافــة إلى التكلفــة (مقيــاس القــوة الســوقية للشــركات في أســواق المنتجــات) هــو 

مســتوى  علــى  التكلفــة  إلى  المضافــة  الشــركات  أربــاح  لنســب  بالمبيعــات  المُرجــح  المتوســط 

القطاعات. راجع المرفق ٢-٤ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل. 
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

تغيرات الأجور كانت غير عادية بشكل كبير خلال 

المرحلة الحادة للجائحة، غير أنها تبدو في الآونة 

الأخيرة متسقة اتساقا كبيرا مع تطورات توقعات 

التضخم والتباطؤ 

تتوقف أيضا طريقة استجابة الأجور للظروف المتغيرة في 

أسواق العمل وللتضخم على مصادر الصدمات وميكانيكيتها. 

فقد أدت الطبيعة غير المسبوقة لصدمة كوفيد-19 والتأثيرات 

الأجور  متوسط  تغير  عدم  إلى  عام  بشكل  المتفاوتة  القطاعية 

بما يتسق مع العلاقات التي تنبأ بها منحنى فيليبس للأجور. 

المتقدمة  الاقتصادات  في  الأجور  نمو  متوسط  تحليل  ويكشف 

فيليبس  منحنى  باستخدام  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

)الشكل  للنظر  اللافتة  الخصائص  من  العديد  عن  للأجور 

البياني 2-4، اللوحتان 2 و3(.

من  فريدين  والتعافي  الحادة  الصدمة  كانت  فقد  أولا: 

التي  تلك  عن  انحرفت  مفاجئة  بتقلبات  اتسما  حيث  نوعهما، 

لمنحنى  وفقا  البطالة  وتغيرات  التضخم  توقعات  بيّنتها 

هذه  من  فقط  جزء  سوى  يعود  ولا   21 المُقدر. للأجور  فيليبس 

تكيَّف  حيث  العمل  ساعات  في  التغيرات  إلى  الانحرافات 

 22 العمل. كثافة  هامش  خلال  من  والموظفون  العمل  أصحابُ 

عن  ونوعا  كمّا  مختلفة  كانت  الانحرافات  أن  ذلك  من  والأهم 

وخلال  الجائحة  سبقت  التي  السنوات  في  لوحظت  التي  تلك 

الاقتصادات.  عبر  أيضا  واختلفت   23 العالمية، المالية  الأزمة 

تم  مما  أقل  الأجور  نمو  انخفاض  كان  الجائحة،  بداية  ففي 

داخل  والبطالة  التضخم  في  التغيرات  خلال  من  به  التنبؤ 

الاقتصادات المتقدمة )لا سيما في الولايات المتحدة(، في حين 

24 كان العكس صحيحا في الأسواق الصاعدة.

الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  ففي  ثانيا: 

الصاعدة على السواء، كان تعافي نمو الأجور منذ ذروة الأزمة 

متسقا إلى حد كبير مع الانخفاض الملحوظ في البطالة وزيادة 

نهاية عام 2021، لم  الواقع، وبحلول  التضخم. وفي  توقعات 

يبدُ أن نمو الأجور في الاقتصادات المتقدمة كان أعلى بشكل 

انخفاض  خلال  من  به  التنبؤ  تم  الذي  ذلك  من  طبيعي  غير 

إلى  بالإضافة  وحدهما،  التضخم  توقعات  وزيادة  البطالة 

في  الأخرى  والمكونات  المتبقية  القيمة  مساهمة  تقلُّص 

21 يمكن للزيادة الكبيرة في عمليات التسريح المؤقت، التي لوحظت في بعض 

الاقتصادات وتركزت بشكل خاص بين العمال ذوي الأجور المنخفضة، أن تفسِّر 

جزئيا هذه التقلبات في نمو الأجور )دراسة Duval and others, 2022(. ويُستشهد 

بهذا السبب أيضا لبعض السلوك الغريب لمنحنى فيليبس للأسعار في الولايات 

.)Ball and others, 2021 المتحدة )دراسة

22 راجع الملحق 2-4 عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على تحليل يشمل ساعات 

العمل باستخدام عينة محدودة بشكل أكبر من الاقتصادات.

الإنترنت للاطلاع على تحليل مماثل على  الملحق 2-4 عبر شبكة  23 راجع 

امتداد فترة الأزمة المالية العالمية.

الولايات  في  خاصة  الفترة،  هذه  خلال  العمال  تكوين  في  التحولات   24

الأجور  ذوي  العمال  بين  الوظائف  خسائر  زيادة  أدت  -حيث  المتحدة 

تفسِّر  أن  يمكن  الجائحة-  بداية  في  الأجور  متوسط  رفع  إلى  المنخفضة 

الاختلافات بشكل جزئي.

وفي  الصاعدة.  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات 

المزيد  إلى  تعود  التضخم  توقعات  زيادة  أن  يبدو  المتوسط 

الأول  الفصل  ويقدم   25 الأجور. نمو  في  الأخيرة  التغيرات  من 

دليلا على كيفية تطور متوسط توقعات التضخم وتوزيعها في 

عام 2022 في اقتصادات مختارة.

الإسهامات النسبية لصدمات العرض والطلب 

في الأجور والأسعار

المفسَّرة،  غير  الكبيرة  التغيرات  تعكس  أن  المرجح  من 

كوفيد-19  صدمة  خلال  الأجور  نمو  في  لوحظت  التي 

للصدمة،  والمعقدة  المسبوقة  غير  الطبيعة  التعافي،  وفترة 

وللمساعدة  للسياسات.  الكبيرة  الاستجابات  كذلك  وتعكس 

المرحلة  خلال  للأجور  فيليبس  منحنى  تقسيم  تحليل  في 

الحرجة للجائحة يُستخدم هذا القِسم نموذج توازن عام يتسم 

أشكال  ويتضمن  والقطاعات،  الاقتصادات  وتعدد  بالغنى 

واستنادا  الائتمان.  على  والقيود  الاسمية  الأجور  في  الجمود 

 Baqaee and Farhi (2022a, 2022b) حديثتين  دراستين   إلى 

دراسةَ  النموذج  يُيسر   ،Gourinchas and others (2021)و
المختلفة  والطلب  العرض  صدمات  بها  تنتشر  التي  الكيفية 

وتُسهم في تغيُّرات الأجور والأسعار والتوظيف. 

وإجمالا، فقد تمت دراسة سبعة أنواع من الصدمات وُصفت 

وتأثيراتها.  كوفيد-19  صدمات  لفهم  هامة  بأنها  جميعا 

من  أنواع  ثلاثة  النموذج  يتضمن  العرض،  جانب  وعلى 

الصدمات:

التي نشأت 	  العمالة(  )أو عرض  الإنتاجية  الطاقة  صدمات 

لها  العام والتباعد الاجتماعي، وكان  عن إجراءات الإغلاق 

أثر كبير بشكل خاص على عرض العمالة: وقد تمت معايرة 

هذه الصدمات وفقا للتغيرات في عدد ساعات العمل بحسب 

القطاع مع مرور الوقت. 

بتكاليف 	  تقاس  التي  الدولية  التجارة  تكاليف  صدمات 

الشحن حسب المنتح فيما يتعلق بواردات الولايات المتحدة: 

شهدت تكاليف الشحن والتأمين زيادات ملحوظة اعتبارا من 

عام 2020. 

ارتفعت 	  والغذاء:  بالطاقة  يتعلق  فيما  السلع  أسعار  تغيرات 

أسعار الطاقة والأغذية بنسبة تبلغ 85% و20% على أساس 

سنوي مقارن، على الترتيب، خلال عام 2021. 

الأجور  نمو  بارتفاع  يتعلق  -فيما  العمل  أسواق  ضيق  أهمية  تبدو   25

خلال الفترة الأخيرة- أكبر عند دراسة مؤشرات نسبة البطالة إلى الوظائف 

المؤشرات  هذه  تشير  حيث  المتحدة،  الولايات  حالة  في  خاصة  الشاغرة، 

تحركت  فقد  الجائحة.  قبل  عليه  كانت  عما  ضيقا  ازدادت  الأسواق  أن  إلى 

وثيق  نحو  على  متزامن  بشكل  العمل  سوق  لتباطؤ  البديلة  المقاييس 

عام 2019  من  الرابع  للربع  بالنسبة  الضيق  درجة  أن  غير  خلال الجائحة، 

وفقا  المتحدة(  الولايات  ذلك  في  )بما  الاقتصادات  لبعض  بالنسبة  تتباين 

للاطلاع  الإنترنت  شبكة  عبر   4-2 المرفق  راجع  المستخدم.  للمقياس 

على التفاصيل.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

يتضمن التحليل أيضا أربعة أنواع من صدمات الطلب:

تُجرى 	  الخاص:  الادخار  سلوك  على  الطارئة  التغيرات 

معايرة هذه الصدمات من خلال تعديل معدل الخصم للأُسر 

المعيشية لتتبُّع معدلات الادخار بمرور الوقت.

الجائحة 	  أدت  الاستهلاك:  تركيبة  على  الطارئة  التغيرات 

إلى  الخدمات  من  كبير  بشكل  الاستهلاك  توزيع  إعادة  إلى 

السلع في ظل توافرها وتفضيلها. وتُستخلص صدمات أذواق 

الإنفاق على  حصص  في  التغيرات  باستخدام  المستهلكين 

السلع والخدمات بمختلف أنواعها على مدار فترة زمنية.

الدعم من سياسة المالية العامة، الذي كان كبيرا في العديد 	 

هذه  وتتأتى   :2020 عام  في  المتقدمة  الاقتصادات  من 

والتغيرات  الحكومي  الاستهلاك  في  التغيرات  من  الصدمة 

في الإنفاق على تأمينات البطالة.

الدعم من السياسة النقدية، والذي كان أيضا واسع النطاق: 	 

المحلي  الفائدة  تُستمد هذه الصدمة من خلال معايرة سعر 

النقدية  السياسة  أدوات  على  الملحوظة  الفائدة  بأسعار 

للبنوك المركزية.

الرئيسية  الاقتصادية  للمتغيرات  تاريخيا  تحليلا  ونعرض 

ومنطقة  المتحدة  الولايات  في  والأسعار-  الأجور  -متضمنةً 

 2020 لعامي  صاعدة(  سوق  )اقتصاد  والمكسيك  اليورو 

و2021 )الشكل البياني 6-2(.26

ارتبطت تغيرات الأجور منذ عام 2019 ارتباطا 

كبيرا بصدمات جانب العرض الناجمة عن 

الجائحة، في حين أسهمت صدمات جانب الطلب 

بشكل كبير في تغيرات الأسعار

يشهده  الذي  التباين  في  تسهم  الصدمات  جميع  أن  ورغم 

رئيسيين،  عاملين  وجود  أظهرت  النتائج  فإن  الاقتصاد، 

أولا: كان انخفاض الطاقة الإنتاجية )الأعمدة الحمراء الداكنة 

تغيرات  في  الرئيسي  المساهم  هو   )6-2 البياني  الشكل  في 

كانت  ثانيا:  و2021.   2020 عامي  خلال  الاسمية  الأجور 

المعيشية  الأُسر  تنتهجه  الذي  الادخار  سلوك  في  التغيرات 

)الأعمدة الزرقاء الداكنة( أحد أهم المحركات لتغيرات الأسعار 

المسارات  أن  إلى  النتائج  هذه  وتشير  الفترة.  نفس  خلال 

إذا  ما  على  كبير  بشكل  تعتمد  قد  المتغيرات  لهذه  المستقبلية 

إذا  ما  وعلى  زوالها،  وكيفية  ستزول  الصدمات  هذه  كانت 

ظهرت صدمات جديدة.

التأثير  على  إضافيا  عبئا  بالضرورة  الصدمات  فرادى  تأثيراتُ  تلقي  لا   26

أيضا  المهم  ومن  العام.  التوازن  في  للتفاعلات  نتيجة  اجتماعها  عند  الكلي 

بشكل  متسقة  المتغير  حسب  نموذج  على  القائمة  الكلية  التأثيرات  أن  ملاحظة 

كبير، ولكنها لا تتساوى تماما مع النتائج الفعلية. وقد تم اختيار الاقتصادات 

التي خضعت للدراسة استنادا إلى مجموعة من العوامل تشمل الحجم الاقتصادي 

العديد من  أمام  )وهو ما يمثّل عقبةً  النموذج  لمعايرة  اللازمة  البيانات  وتوافر 

دعم  استجابات  وتنوع  النامية(  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

السياسات.

ا�موع الادخار الخاص

الطاقة الإنتاجية تركيبة الاستهلاك

أسعار السلع الأولية الدعم المالي

تكاليف التجارة الدعم النقدي

والأســعار  الأجــور  تغيــرات  محــركات   :٢-٦ البيــاني  الشــكل 

والتوظيف خلال جائحة كوفيد-١٩ والتعافي منها

(التغير التراكمي ٪ مقارنة بالاتجاه قبل كوفيد-١٩)

١- الولايات المتحدة

٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١

الأجور الاسمية  التضخم  الأجور الحقيقية 

الأجور الاسمية  التضخم  الأجور الحقيقية 

التوظيف 

كانــت انخفاضــات الطاقــة الإنتاجيــة وتغيــرات ســلوك الادخــار للأســر المعيشــية هــي العوامــل 

المساهمة الرئيسية في التغيرات التي طرأت على الأجور والأسعار خلال الجائحة.

٢- منطقة اليورو

٣- المكسيك

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تحـُـدد الأجــور الاســمية والحقيقيــة بالســاعة فيمــا يتعلــق بالنتائــج المعروضــة في هــذا 

الشــكل البيــاني. وتحُتســب التأثيــرات المقــدرة باســتخدام نمــوذج تــوازن عــام متعــدد القطاعــات 

والاقتصادات قائم على دراسة Baqaee and Farhi (2020). راجع المرفق ٢-٥ عبر شبكة الإنترنت 

للاطــلاع علــى المزيــد مــن التفاصيــل. لا تلقــي تأثيــرات فــرادى الصدمــات بالضــرورة عبئــا 

وتقــوم  العــام.  التــوازن  للتفاعــلات في  نتيجــة  اجتماعهــا  عنــد  الكلــي  التأثيــر  علــى  إضافيــا 

التأثيرات الكلية على نموذج وتتسق بشكل كبير مع النتائج. 

٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١

التوظيف 

٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠٢١

الأجور الاسمية  التضخم  الأجور الحقيقية  التوظيف 
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

والتوظيف  للأجور  الرئيسي  المحدِّد  كان   ،2020 عام  وفي 

الطاقة  في  الانخفاض  هو  الثلاثة  الاقتصادات  جميع  في 

)الأعمدة  الجائحة  من  مبكر  وقت  في  حدث  الذي  الإنتاجية 

التباعد  الحمراء الداكنة(. وأدت إجراءات الإغلاق العام وزيادة 

الطاقة  انخفاض  إلى  الجائحة  عن  الناجمتان  الاجتماعي 

الإنتاجية وتراجع عرض العمالة. وقد أسفر هذا الانخفاض عن 

تراجع معدلات التوظيف وزيادة الأجر بالساعة.

خاصة   ،2020 عام  في  الثاني  الرئيسي  المحرك  وتمثَّل 

بالنسبة للأسعار، في ارتفاع مستوى الادخار الخاص )الأعمدة 

الزرقاء الداكنة( -وهي قوة انكماشية للطلب الكلي- بسبب عدد 

والعواقب  بالجائحة  اليقين المحيطة  عدم  أوجه  من  يُحصى  لا 

المترتبة عليها. وقد نتج عن صدمة الطلب السلبي المشار إليها 

وأسعار  الاسمية  الأجور  على  المعتاد  للتضخم  المضاد  التأثيرُ 

أدت  وأخيرا،  المتحدة.  الولايات  في  سيما  لا  المستهلكين، 

الموسَّعة  النقدية  والسياسة  العامة  المالية  سياسة  استجابات 

الأضرار  من  الحد  إلى  اليورو  ومنطقة  المتحدة  الولايات  في 

التي لحِقت بالتوظيف من جرّاء الجائحة وساعدت في  المبكرة 

الدعم  تقلَّص  النقيض من ذلك،  الاسمية.27 وعلى  الأجور  دعم 

المقدم من سياسة المالية العامة في المكسيك في عام 2020، 

وهو ما أدى إلى انخفاض الأجور والأسعار إلى حد ما )الأعمدة 

فعّالا  المكسيك  النقدية في  السياسة  توسُّع  الصفراء(. وقد كان 

والأسعار  الاسمية  الأجور  رفْع  جانب  إلى  التوظيف،  دعم  في 

)الأعمدة ذات اللون الأخضر الفاتح(. وفيما يتعلق بالاقتصادات 

الثلاثة جميعا، فقد أدت الزيادة الحادة في الأجور الاسمية مع 

الأجور  في  كبيرة  زيادات  إلى  للأسعار  الضعيفة  الاستجابات 

الحقيقية.

هو  عام  بشكل  الرئيسي  المحرك  كان   ،2021 عام  وفي 

الإنتاجية  الطاقة  عن  يزيد  الذي  الكلي  الطلب  انتعاش 

بوضوح  هذا  ويظهر  والطلب.  العرض  بين  -اختلال التوازن 

مع  المستهلكين  أسعار  على  الإيجابي  التأثير  من خلال 

للتأثير  انعكاس  -وهو  الخاصة  المدخرات  سحب  بدء 

الطاقة  وتعافت   .2020 عام  في  المدخرات  لارتفاع  السلبي 

في  سيما  لا  الماضي،  العام  خلال  ما  حد  إلى  الإنتاجية 

التعافي لم يكن كافيا  أن هذا  اليورو والمكسيك، غير  منطقة 

التراكمي  التأثير  كان  حيث  كامل،  التوظيف بشكل  لتعزيز 

لا يزال سلبيا. كما أدى استمرار التيسير النقدي في الولايات 

يتعلق  أكبر. وفيما  الأجور والأسعار بشكل  المتحدة إلى رفع 

التضخمية  الآثار  تراجعت  فقد  والمكسيك،  اليورو  بمنطقة 

سياسات  خلال  من  المقدّم  الدعم  وتراجع  النقدي.  للدعم 

مقارنةً   2021 عام  في  الاقتصادات  عبر  العامة  المالية 

المالي  الدعم  سياسات  وتكوين  لتصميم  مهمة  جوانب  هناك  أن  يُلاحَظ   27

تقرير  من   2021 إبريل  عدد  في   3 الفصل  راجع  النموذج.  إليها  يَتطرق  لم 

آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد أكتوبر 2022 من تقرير الراصد المالي، للاطلاع 

المناسب من  المزيج  يُسهم  أن  يمكن من خلالها  التي  الكيفية  نقاش حول  على 

التدابير التي تدعم الحفاظ على الوظائف، وغيرها من التدابير، في زيادة فعالية 

الدعم المقدم من سياسة المالية العامة.

الرافعة  الضغوط  بعض  وهو ما خفَّف من  بعام 2020، 

الاسمية  الأجور  مزيج  أدى  وقد   28 الأسعار. على  السابقة 

الأجور الحقيقية بوجه عام  انخفاض  إلى  الأسعار  وتغيرات 

خلال العام الماضي، لا سيما في المكسيك.

والأسعار  الأجور  في  الآخر  الرئيسي  المساهم  كان  وقد 

الأولية  السلع  أسعار  في  الحاد  الارتفاع  هو   2021 عام  في 

منطقة  شعرت  وقد  الداكن(.  الأخضر  اللون  ذات  )الأعمدة 

على  والغذاء  الطاقة  صدمات  بتأثيرات  والمكسيك  اليورو 

من  كثيرا  أقوى  نحو  على  الاقتصاد  مستوى  على  الأسعار 

كان  الأولية  السلع  أسعار  ارتفاع  أن  غير  المتحدة،  الولايات 

عبئا على التوظيف بوجه عام. وارتفعت أسعار السلع الأولية 

بشكل أكبر في عام 2022 )لا سيما مع صدمة الغزو الروسي 

التضخم.  معدلات  زيادة  في  مستمرة  تزال  ولا  لأوكرانيا( 

استمرار  مدة  على  جزئيا  والأسعار  الأجور  آفاق  وستعتمد 

هذه الصدمات وغيرها من الصدمات.

انفلات التضخم عن الركيزة المستهدَفة: 

التوقعات واستجابات السياسة

وبعيدا عن احتمالية حدوث صدمات تضخمية إضافية وأكثر 

انفلات  مخاطر  أيضا  ستعتمد  والطلب،  العرض  في  استمرارية 

وأسعار  أجور  دوامة  ظهور  أو  المستهدَفة  الركيزة  عن  التضخم 

الأجور  إزاء  لتوقعاتهم  والعمال  الشركات  تكوين  كيفية  على 

بإجراء  ويبدأ  المسألة،  هذه  في  القسم  هذا  ويخوض  والأسعار. 

والأسعار  للأجور  الديناميكية  للاستجابات  تجريبية  دراسة 

والتوقعات بشأنها وصولا إلى الصدمة التضخمية )الناتجة عن 

ضغوط العرض العالمية( وتشديد السياسة النقدية.

التجريبي، يوضح  التمرين  الرؤى المستمَدة من  وبناءً على 

القسم بعد ذلك مدى اعتماد التأثيرات الديناميكية للصدمات 

التضخمية وفعالية استجابات السياسة النقدية اعتمادا كبيرا 

وأخذا  والأسعار.  الأجور  حول  التوقعات  تكوين  كيفية  على 

القسمُ  يَنظر  الاعتبار،  في  الحالية  النقدية  السياسة  بخُطط 

افتراضات  الاستشرافية في ظل  السيناريوهات  اثنين من  في 

والأسعار.  بالأجور  الخاصة  التوقعات  تكوين  حول  مختلفة 

الأبعد  الخلفي  المنظور  ذات  التوقعات  أن  إلى  النتائج  وتشير 

من  النقدية  السياسة  جانب  من  أقوى  استجابات  ستتطلب 

المستهدفة،  الركيزة  عن  التضخم  انفلات  مخاطر  تقليل  أجل 

والأسعار  الأجور  دوامة  مخاطر  أن  إلى  أيضا  تشير  أنها  غير 

ستكون منخفضة.

28 كان للدعم من المالية العامة على الأرجح آثار تضخمية أخرى غير مباشرة 

من خلال تأثيره على الادخار الخاص وعَرض العمالة نتيجة تحويلات الدخل، 

 Baqaee and نموذج  في  بدقة  القنوات  لهذه  كمّي  تحديد  إجراء  يَصْعب  أنه  غير 

المرفق 2-5 عبر شبكة الإنترنت  التقرير. راجع  المستخدَم في هذا   Farhi (2020)

على  للاطلاع   Ramey  (2016) دراسة  راجع  التفاصيل.  من  المزيد  على  للاطلاع 

ملخص للدراسات التجريبية الهامة حول التأثيرات الديناميكية للدعم المقدم من 

المالية العامة.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

الصدمات التضخمية والتشديد النقدي

للصدمات  الديناميكية  الآثار  التجريبي  التحليل  يُقدِّر 

باستخدام  والأسعار  الأجور  على  النقدي  والتشديد  التضخمية 

خلال  من  التضخمية  الصدمات  وتقاس  المحلية.  التوقعات 

الاحتياطي  لبنك  التابع  العالمية  الإمداد  مؤشر ضغوط سلسلة 

سلسلة  ضغوط  حالة  يرصد  والذي  نيويورك،  في  الفيدرالي 

كبيرا  ارتباطا  ترتبط  )والتي  وانقطاعاتها  الدولية  الإمداد 

بالظروف الحالية(.29 ويمكن النظر إلى المؤشر على أنه يعكس 

من  الطلب  عوامل  استُبعدت  حيث  العرض،  جانب  في  التباين 

بيانات التصنيع وتكاليف النقل المستخدمة في تركيبه. وأخيرا، 

ولحصر التباينات في مستويات تعرُّض الاقتصادات لتطورات 

التجاري  الانفتاح  المؤشر مع  يتفاعل  العالمية،  الإمداد  سلسلة 

من جانب الاقتصاد.30

وفيما يتعلق بارتفاع ضغوط سلسلة الإمداد العالمي بمقدار 

انحراف معياري واحد، تتجاوز الاستجابة للتضخم الاستجابةَ 

1 و6(.  اللوحتان   ،7-2 البياني  )الشكل  للأجور  الاسمي  للنمو 

القصير  الأجل  على  والمتوقَّع  المتحقِّق  التضخم  ويزداد 

الزمني  الأفق  )متجاوزا  سنوات  ثلاث  ويستغرق  باستمرار، 

الموضح( قبل أن يعود إلى متوسطاته طويلة الأجل. وبالتوازي 

المدى  على  طفيف  بمعدل  الاسمية  الأجور  نمو  يزداد  ذلك  مع 

الركود  آثار  النشاط  تخيِّم على  أن  بعد  يتدهور  ثم  القريب جدا، 

إلى  مجتمعةً  الديناميكيات  هذه  وتؤدي  الصدمة.  عن  الناتجة 

انخفاض نمو الأجور الحقيقية )الشكل البياني 2-7، اللوحة 5(. 

أنه لا توجد إشارات على أن هذه الصدمات  لكن الأهم من ذلك 

التضخمية تؤدي إلى حدوث دوامة أجور وأسعار.31

29 تَستبعد عينة التقدير الولايات المتحدة، وتتضمن مجموعة من الاقتصادات 

المخاوف  تجنب  في  للمساعدة  اليورو  منطقة  في  المفتوحة  الصغيرة  المتقدمة 

اقتصادات كبرى،  إدراج  تنشأ مع  قد  والتي  والتزامن  بالسببية  المتعلقة  السلبية 

ظل  )في  العالمي  الاقتصاد  على  كبيرة  مباشرة  آثار  لها  يكون  أن  يمكن  والتي 

الصدمة التضخمية المشمولة بالدراسة(. علاوة على ذلك تشير الأدلة الحديثة إلى 

أن التغيرات في المؤشر كان لها تأثير ملموس على التضخم في أسعار المنتجين 

وتضم   .)Akinci and others 2022( اليورو  منطقة  في  الاستهلاكية  السلع  وأسعار 

العينة 16 اقتصادا: النمسا وبلجيكا وإستونيا وفنلندا وفرنسا وألمانيا واليونان 

سلوفاكيا  وجمهورية  والبرتغال  وهولندا  وليتوانيا  ولاتفيا  وإيطاليا  وأيرلندا 

وسلوفينيا وإسبانيا. وتجنبا للالتباس مع العدد الكبير من الصدمات التي تحدث 

نتيجة لجائحة كوفيد-19، تنتهي عينة التقدير في الربع الأخير من عام 2019. 

راجع دراسة Benigno and others (2022a, 2022b) للاطلاع على التفاصيل الخاصة 

بتركيب المؤشر.

ما  اقتصاد  واردات وصادرات  بأنه مجموع  هنا  التجاري  الانفتاح  30 يعُرف 

كحصة من إجمالي الناتج المحلي. ولمعالجة المخاوف المتعلقة بالتزامن، يَستخدم 

التقدير القيمةَ المتأخرة لمؤشر الضغوط على سلسلة الإمداد. راجع المرفق 6-2 

عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل حول المواصفة التجريبية 

ومجموعة الضوابط المدرجة.

31 خلف الكواليس، ترتفع أسعار الفائدة طويلة الأجل على السندات الحكومية 

آثار  الزيادات  هذه  تعكس  وقد  الصدمة.  هذه  لمثل  استجابةً  البطالة  ومعدلات 

التشديد النقدي الداخلي استجابةً لصدمة العرض المعاكسة. راجع المرفق 6-2 

الاستجابات  حول  التفاصيل  من  المزيد  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  عبر 

نقاش  جانب  إلى  البطالة،  ومعدلات  الأجل  طويلة  الفائدة  لأسعار  الديناميكية 

أكثر تفصيلا حول المواصفة والثبات.

انخفاض  إلى  النقدية  السياسة  تشديد  يؤدي  المقابل،  وفي 

الأجور  نمو  على  مماثلة  ركود  تأثيرات  حدوث  مع  التضخم، 

يَستخدم  النقدية،  السياسة  آثار تشديد  الاسمية. وبغرض تقدير 

المركزي  للبنك  المحدَّدة  النقدية  الصدمات  سلسلةَ  التحليل 

ويعتبر   32.Jarociński and Karadi (2020) دراسة  من  الأوروبي 

تأثير التشديد النقدي ذي الانحراف المعياري الواحد على التضخم 

صدمة  تأثير  من  الزمنية  الناحية  من  أقصر  والمتوقَّع  المتحقَّق 

سلسلة الإمداد التضخمية )الشكل البياني 2-7، اللوحتان 3 و4(. 

وفي الوقت نفسه يتراجع نمو الأجور الاسمية والحقيقية، وهو ما 

البياني 7-2،  )الشكل  أي ضغوط تضخمية  يساعد على تخفيف 

اللوحتان 7 و8(، في حين يرتفع معدل البطالة إلى جانب الزيادات 

في المعدلات طويلة الأجل للدين الحكومي.33

التضخمية  الصدمات  أن  إلى  التجريبية  الأدلة  هذه  وتشير 

مؤقتة  تأثيرات  لها  يكون  ما  غالبا  الإمداد  بسلسلة  المرتبطة 

على التضخم ونمو الأجور، ولا تؤدي إلى دوامة أجور وأسعار. 

ومع ذلك يبدو أن ضغوط سلسلة الإمداد لها تأثير مطوَّل على 

تشير  وقد  النقدية.  السياسة  تشديد  من  أكثر  المتوقَّع  التضخم 

الاختلافات في التأثيرات الديناميكية إلى أن صانعي السياسة 

الصدمات، لا سيما  أن يستجيبوا بقوة لمثل هذه  النقدية يجب 

في السياقات المماثلة للظروف الحالية التي يكون فيها التضخم 

مرتفعا وآخذا في التزايد، ويكون نمو الأجور حساسا للتوقعات 

التضخمية )على النحو الموضح سابقا(.

الركيزة  حول  ثباتا  أقل  التضخم  توقعات  أصبحت  وإذا 

الأجور  التأثيرات على  تتغير  فقد  النقدية،  للسياسة  المستهدفة 

والأسعار، مما يزيد من خطر الوقوع في دوامة مستمرة تتعاقب 

توقعات  تصبح  وعندما  والأسعار.  الأجور  ارتفاعات  فيها 

أقل  فإنها تكون  المستهدفة،  الركيزة  ثباتا حول  أكثر  التضخم 

حساسية نسبيا للصدمة التضخمية الناتجة عن زيادة ضغوط 

سلسلة الإمداد العالمية، وهو ما يقلل ضمنيا من مخاطر انفلات 

الخط   ،8-2 البياني  )الشكل  المستهدَفة  الحدود  عن  التضخم 

الأحمر مقارنة بالخط الأزرق(.34

تفصيلي  وصف  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  عبر   6-2 المرفق  راجع   32

للتحليل. ويُلاحَظ أن تأثيرات صدمات السياسة النقدية يمكن اعتبارها تقديرات 

التباين في بعض  يقلل من  أن  الفعال يمكن  الأدنى  الحد  الأدنى؛ نظرا لأن  للحد 

معدلات المبادلة لليلة واحدة المربوطة بمؤشر والمستخدمَة في تركيب الصدمة.

33 راجع المرفق 2-6 عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل.

صُوري  متغير  مع  العالمية  الإمداد  سلسلة  على  الضغوط  مؤشر  يتفاعل   34

المستهدفة  الركيزة  حول  التضخم  توقعات  تثبيت  قوة  كانت  إذا  واحدا  يساوي 

أعلى من وسيط   ،Bems and others’ (2021) بمؤشر  المقيسة  المتأخر،  للاقتصاد 

للاطلاع  الإنترنت  شبكة  عبر   6-2 المرفق  راجع  للمؤشر.  والوقت  الاقتصاد 

نتيجة  مع  أيضا  النتيجة  هذه  وتتسق  المؤشر.  تركيب  حول  التفاصيل  على 

دراسة Carriere-Swallow and others (2022)، والتي توصلت إلى أن الزيادات في 

مؤشر Baltic Dry Index تؤدي إلى تأثيرات تضخمية أكبر بين الاقتصادات ذات 

الركيزة  حول  التوقعات  ولتثبيت  النقدية.  السياسة  صعيد  على  الضعيفة  الأُطر 

به  أسهمت  الذي  الدور  على  الحديثة  الدراسات  أكدت  أفضل،  بشكل  المستهدَفة 

المزيد  إلى  بالإضافة  وتوجيهاتها،  المركزية  للبنوك  الإعلامية  الاستراتيجيات 

الفائدة  أسعار  تغييرات  مثل  السياسات،  صعيد  على  التقليدية  الإجراءات  من 

.)Coibion, Gorodnichenko, and Weber 2022 دراسة(
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

دور التوقعات واستجابات السياسة النقدية 

في تضخم الأجور والأسعار 

مراقبة  أهميةَ  الأحيان  من  كثير  في  المركزية  البنوك  تناقش 

النقدية،  للسياسة  الصحيح  الموقف  لتقييم  الأسعار  توقعات 

وذلك بهدف ضمان عدم انحراف التوقعات عن مستهدفَات البنك 

المركزي. ومع تعافي الاقتصاد العالمي من جائحة عالمية، ووصول 

التضخم إلى مستويات لم نشهدها على مدى عقود في العديد من 

الاقتصادات، فهناك مخاوف بشأن تجاوز الاتجاهات التي كانت 

سائدة في الماضي القريب في ظل التغير الحاد للتوقعات. ويركز 

هذا القسم الفرعي على كيفية تأثير الاختلافات في عملية تكوين 

التركيز بشكل خاص  التوقعات على ديناميكيات الاقتصاد، مع 

على سلوك الأجور الاسمية والأسعار.

معياريا  ديناميكيا  عشوائيا  توازن  نموذجَ  التحليل  ويقدِّر 

التوقعات، وبالتالي  صغيرا مشروطا بعمليات مختلفة لتكوين 

الاقتصاد  استجابة  تشكيل  في  العمليات  هذه  دور  يَعزل 

منحنيات  النموذج  ويتضمن  السياسة.  وإجراءات  للصدمات 

الأسعار  تضخم  بين  تربط  )التي  والأجور  للأسعار  فيليبس 

الأجور  بين  والفجوة  التوقعات  وبين  التوالي،  على  والأجور 

مدخرات  ومنحنى  الاقتصاد(،  وتباطؤ  والإنتاجية  الحقيقية 

الاستثمار )الذي يربط الإنتاج بسعر الفائدة الاسمي وتوقعات 

35 التضخم(، ودالةَ رد فعل السياسة النقدية.

35 راجع المرفق 2-7 عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل 

حول النموذج وهيكله. وراجع أيضا دراسة Alvarez and Dizioli )قيد الإصدار(.

الشكل البياني ٢-٧: الآثار التراكمية لضغوط سلسلة الإمداد والتشديد النقدي على الأجور والأسعار

(بالنقاط المئوية؛ الاستجابة الديناميكية)

غالبــاً مــا تــؤدي زيــادة ضغــوط سلســلة الإمــداد إلى زيــادة التضخــم وتراجــع نمــو الأجــور، إضافــة إلى المزيــد مــن التأثيــرات المســتمرة علــى توقعــات التضخــم. ويســهم التشــديد النقــدي بــدور 

فعال في خفض التضخم وتوقعات التضخم، غير أن الإجراءات اللازمة لموازنة الصدمات التضخمية الناجمة عن ضغوط سلسلة الإمداد يمكن أن تكون كبيرة.

ضغوط سلسلة الإمداد

٣- التضخم٢- توقعات التضخم١- التضخم

صدمة السياسة النقدية

٤- توقعات التضخم

٨- نمو الأجور الاسمية٧- نمو الأجور الحقيقية٦- نمو الأجور الاسمية٥- نمو الأجور الحقيقية

المصــادر: بنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في نيويــورك، ومؤسســة Haver Analytics، ودراســة Jarociński and Karadi (2020)، ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تُظهر الخطوط الاستجابات للدفعات المقدرة للمتغير المشار إليه للصدمة المشار إليها، حيث تمثل المنطقة المظللة فترة ثقة بنسبة ٩٠٪. وتُظهر المحاور الأفقية الوقت بأرباع 

إلى  الرابــع  الربــع   :١٩٩٩ عــام  مــن  الفتــرة  خــلال  اليــورو  منطقــة  اقتصــادات  التقديــر  عينــة  وتشــمل  للصدمــة.  الأولي  التأثيــر  فيــه  وقــع  الــذي  الربــع  تمثــل  صفــر)   =  t) حيــث  العــام، 

عــام ٢٠١٩: الربــع الرابــع. وتمثــل اللوحــات ١ و٢ و٥ و٦ الاســتجابات لصدمــة ضغــوط سلســلة الإمــداد، والتــي تُعــرَّف بأنهــا زيــادة بمقــدار انحــراف معيــاري واحــد علــى مؤشــر ضغــوط سلســلة 

الإمــداد العالميــة التابــع لبنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في نيويــورك. ولمراعــاة درجــات الانكشــاف ا�تلفــة للاقتصــادات، يُرجــح المؤشــر حســب الانفتــاح التجــاري للاقتصــاد. وتمثــل 

اللوحات ٣ و٤ و٧ و٨ الاستجابات لصدمة السياسة النقدية ذات الانحراف المعياري الواحد، وذلك على النحو المحدد في دراسة Jarociński and Karadi (2020). وتمثل "توقعات التضخم" 

التضخم المتوقع خلال الاثني عشر شهراً القادمة. راجع المرفق ٢-١ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على تفاصيل حول العينة والمرفق ٢-٦ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من 

التفاصيل حول التقدير.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

في  بالتوقعات  المحيطة  اليقين  عدم  بأوجه  التسليم  ومع 

من  أنواع  ثلاثة  إلى  الاعتبار  بعين  يُنظر  الحالية،  المرحلة 

عمليات تكوين التوقعات:

النماذج - 1 المنطقية: عملية قياسية في كثير من   التوقعات 

الاقتصادية في ظل القدرة على تتبع التوقعات المنطقية، 

الكامل  الهيكل  المعيشية  والأُسر  الشركات  تدرك  حيث 

المحتملة. وهذا  الصدمات  للاقتصاد، بما في ذلك توزيع 

دقيقة  تنبؤات  تضع  المعيشية  والأسر  الشركات  أن  يعني 

تكون  بحيث  المستقبلية،  النتائج  حول  المتوسط  في 

وجود  عدم  حالة  في  صحيحة  المستقبل  بشأن  توقعاتها 

المزيد من الصدمات.

فلدى - 2 الآخر،  الجانب  على  تماما:  التكيفية   التوقعات 

وهو  تماما،  تكيفية  توقعات  المعيشية  والأسر  الشركات 

ما يعني أنها تَنظر إلى قيمة متغير في الماضي القريب فقط، 

وتفترض أنه سيظل محافظا على هذه القيمة في المستقبل. 

ولذلك تتوقع الشركات والأسر المعيشية أن تكون المتغيرات 

المستقبلية مساوية تماما لتحقُّقها مؤخرا.

المنطقية - 3 التوقعات  بين  تقع  عملية  التكيفي:  التعلم 

أن  العملية  هذه  وتَفترض  تماما،  التكيفية  والتوقعات 

باستخدام  التوقعات  تكوِّن  المعيشية  والأسر  الشركات 

نماذج إحصائية صغيرة للمتغيرات الرئيسية مثل الأجور 

والأسعار، وتعمل على تحديث هذه التوقعات بانتظام مع 

عملية  وتعديل  أخطائها  من  والتعلم  جديدة  بيانات  توفر 

36 تكوين توقعاتها.

تُشكِّل كيفية تكوين توقعات الأجور والأسعار 

ابتعد التضخم وتوقعات  أهميةً كبرى كلما 

التضخم عن المستهدَف

سيناريو  وهو  المتحدة،  بالولايات  الخاص  النموذج  بتقييم 

لا توجد فيه صدمات جديدة للتضخم، وتحدَّد في إطاره أسعار 

الفيدرالي  للاحتياطي  النقطي  المخطط  وفق  خارجيا  الفائدة 

اعتبارا من يونيو 2022، يبدو الهبوط الهادئ ممكنا إذا كانت 

 ،9-2 البياني  )الشكل  منطقية  والأسعار  للأجور  التوقعات 

انحسار  يُفترض  الحالة،  هذه  وفي  المتقطعة(.37  الخطوط 

الصدمة التضخمية الحالية على نحوٍ سلس خلال فترة الاثني 

بالتقارب  الإنتاج  لفجوة  يسمح  ما  وهو  اللاحقة،  رُبعا  عشر 

هدف  إلى  الأساسي  التضخم  وانخفاض  الصفر  نحو  بسلاسة 

الاحتياطي الفيدرالي البالغ %2.

وعلى النقيض من ذلك، إذا كانت توقعات الأجور والأسعار 

الأجل  في  والأسعار  الأجور  تضخم  يتسارع  تماما،  تكيفية 

الأجور  تكون  أن  تتوقع  والأسر  الشركات  لأن  نظرا  القريب، 

كان  والذي  القريب  الواقع  والأسعار متطابقة مع مستواها في 

أعلى من المعتاد )الشكل البياني 2-9، الخطوط الحمراء(. علاوة 

تضخم  في  كبيرة  صدمات  يواجه  الاقتصاد  يزال  لا  ذلك  على 

إلى  توُازن  وهي  الأسعار،  ضغوط  تفاقم  إلى  تؤدي  التكاليف 

الناجمة  القريب  الأجل  على  للتضخم  المضادة  الآثار  كبير  حد 

يواكب  لا  الأجور  نمو  إن  )إذ  الحقيقية  الأجور  انخفاض  عن 

الصدمات وزيادة سلبية  انحسار  الأسعار(. ومع  تماما تضخم 

بعد  بسرعة  الأسعار  تضخم  ينخفض  الحقيقية،  الأجور  فجوة 

التضخم  انخفاض  من  الرغم  وعلى  ذلك،  ومع  خمسة أرباع. 

تضخم  يظل  مفترضَة،  أخرى  مستقبلية  صدمات  وجود  وعدم 

الأسعار أعلى بواقع 1.5 نقطة مئوية عن المستهدفَ حتى بعد 

اثني عشر ربُعا. ولخفض التضخم بسرعة أكبر في ظل هذا النوع 

من تكوين التوقعات، سيتعيَّن تشديد السياسة النقدية بشكل أكبر 

مما هو متوقَّع حاليا. 

النقاش  من  المزيد  على  الإنترنت للاطلاع  عبر شبكة  المرفق 7-2  36 راجع 

البديلة، بما في ذلك الأشكال الوظيفية المحدَّدة  حول عمليات تكوين التوقعات 

المفترَضة لعملية التعلم التكيفي.

بدلا  تَتْبَع  النقدية  السياسة  كانت  إذا  ملموسة  بطريقة  النتائج  تتغير  37 لا 

درجة  إلى  يشير  ما  وهو  النقدية،  السياسة  فعل  لرد  المقدرة  الدالة  من ذلك 

المرفق 7-2  المعلنة. راجع  الفعل والسياسة  عالية من الاتساق بين دالة رد 

الإنترنت. عبر شبكة 

الشــكل البيــاني ٢-٨: الآثــار التراكميــة لضغــوط سلســلة الإمــداد 

على توقعات التضخم

(بالنقاط المئوية؛ الاستجابة الديناميكية)

تستجيب توقعات التضخم الأكثر ثباتا حول الركيزة المستهدفة بشكل أقل لضغوط سلسلة الإمداد

نيويــورك،  في  الفيــدرالي  الاحتياطــي  وبنــك   ،Bems and Others (2021) دراســة  المصــادر: 

ومؤسســة Haver Analytics، ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، وحســابات 

خبــراء صنــدوق النقــد الدولي.

ملحوظــة: تُظهــر الخطــوط الاســتجابات للدفعــات المقــدرة لتوقعــات التضخــم (قبــل ١٢ شــهراً) 

العالميــة  الإمــداد  سلســلة  ضغــوط  مؤشــر  علــى  واحــد  معيــاري  انحــراف  بمقــدار  لارتفــاع 

التابــع لبنــك الاحتياطــي الفيــدرالي في نيويــورك (مرجحــاً بالانفتــاح التجــاري للاقتصــاد)، 

في  المحــدد  النحــو  (علــى  المســتهدفة  الركيــزة  حــول  التضخــم  توقعــات  ثبــات  بقــوة  رهنــاً 

دراسة Bems and others [2021] على مدى خمس سنوات مقبلة). ويمثل الخط الأحمر (الأزرق) 

الركيــزة  حــول  التضخــم  توقعــات  ثبــات  فيهــا  يكــون  التــي  للاقتصــادات  الاســتجابة 

المســتهدفة أعلــى (أقــل) مــن وســيط الاقتصــاد. وتمثــل المناطــق المظللــة الفاتحــة فتــرة ثقــة 

بنسبة ٩٠٪؛ أما المناطق المظللة الداكنة فهي تمثل فترة ثقة بنسبة ٦٨٪. ويُظهر المحور الأفقي 

الوقــت في صــورة ربــع ســنوية، بحيــث تمثــل المعادلــة (t = صفــر) الربــع الــذي وقــع فيــه 

التأثيــر الأولي للصدمــة. وتتضمــن عينــة التقديــر اقتصــادات منطقــة اليــورو خــلال الفتــرة 

مــن عــام ١٩٩٩: الربــع الرابــع إلى عــام ٢٠١٩: الربــع الرابــع. راجــع المرفــق ٢-١ عبــر شــبكة 

الإنترنــت للاطــلاع علــى تفاصيــل حــول العينــة والمرفــق ٢-٦ عبــر شــبكة الإنترنــت للاطــلاع 

علــى المزيــد مــن التفاصيــل حــول التقدير.
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

إلى  الأقرب  العملية  وهي  التكيفي،  التعلم  عملية  إطار  وفي 

تشير  حيث  الثلاث،  التوقعات  تكوين  عمليات  بين  من  الواقع 

التقديرات إلى اتساقها مع البيانات الحديثة حول ديناميكيات 

وفجوة  الأجور  ونمو  التضخم  مسارات  تقع  والأسعار،  الأجور 

تماما  التكيفية  والتوقعات  المنطقية  التوقعات  بين  الإنتاج 

ذاتي  قصور  وهناك  الزرقاء(.  الخطوط   ،9-2 البياني  )الشكل 

أنه  غير  المنطقية،  التوقعات  في  الحال  هو  عما  ما  نوعا  أكبر 

لا يقترب بأي شكل من المستوى الذي شوهد في الحالة التكيفية 

تماما.38 ومع ذلك، ومع إغلاق فجوة الإنتاج إلى حد كبير، لا 

يزال التضخم أعلى بنصف نقطة مئوية تقريبا من المستهدَف 

بعد اثني عشر رُبعا. 

البرازيل  لحالة  المقدَّر  النموذج  محاكاة  نتائجُ  وتُظهر 

- اقتصاد سوق صاعدة- أنماطا واسعة عبر عمليات تكوين 

بالولايات  الخاصة  للأنماط  مشابهةً  الثلاثة  التوقعات 

المتحدة )راجع المرفق 2-7 عبر شبكة الإنترنت(، ومع ذلك، 

ومخاطر  التضخمية  للصدمات  أكبر  حساسية  تُظهر  فإنها 

وقد  عام.  بشكل  المستهدَفة  الركيزة  عن  للانفلات  أعلى 

المركزي  البنك  من  أقوى  فعل  رد  الأكبر  الحساسية  تستلزم 

التوقعات. لتثبيت 

الحقيقية  الأجور  ديناميكية  تُشكّل  الأحوال،  جميع  وفي 

لقدرتها  نظرا  والأسعار  الأجور  تضخم  تطور  في  كبيرة  أهمية 

تُعتبر  التبسيط،  ولأغراض  الأسعار.  ضغوط  على  التأثير  على 

النموذج  في  الهامشية  للتكاليف  الوحيد  المحدِّد  هي  الأجور 

أيضا  النموذج  يوضِّح  أن  يمكن  السبب  ولهذا  هنا.  المستخدَم 

مدى احتمالية ترسُّخ ديناميكية دوامة الأجور والأسعار. وهذا 

دوامات  في  الوقوع  احتمالية  تقييم  فحسب  يتيح  لا  النموذج 

بل  محاكاتها،  تمت  التي  السيناريوهات  في  والأسعار  الأجور 

للتضخم  ركيزة مهمة  تكون  أن  يمكن  الأجور  أن  أيضا  يوضح 

التكاليف.  اقتصاد ما لصدمات نتيجة تضخم  عندما يتعرض 

فجوة  تعمل  التكاليف،  تضخم  نتيجة  صدمات  تحدث  فعندما 

على  الحالية  الحقبة  تشهدها  التي  السالبة  الحقيقية  الأجور 

تماما.39  التكيفية  التوقعات  حالة  في  حتى  التضخم،  تثبيت 

وعندما تتراجع التكاليف الحقيقية للعمالة، فإنها تساعد على 

خفض التضخم. علاوة على ذلك، فكلما زادت معدلات التضخم 

التثبيت.  آلية  قوة  وزادت  الحقيقية  الأجور  فجوة  سلبية  زادت 

وباستخدام منهجية مختلفة، وبالتركيز على الولايات المتحدة، 

يدرُس الإطار 2-1 بشكل تجريبي الآثار المرتدة من الأجور إلى 

النقدية يتمتع  السياسة  إطار  النموذج على مدار فترة كان فيها  38 تم تقدير 

مستهدَف  على  بالتركيز  التكيفي  التعلم  عملية  تبدأ  ثم  ومن  عالية،  بمصداقية 

التضخم، وذلك على غرار تثبيت التوقعات حول الركيزة المستهدَفة الذي يحدث 

إلى تحول كبير جدا في  المنطقية. وبالتالي ستكون هناك حاجة  التوقعات  مع 

كيفية تكوين التوقعات لدفع سيناريو التعلم التكيفي للاقتراب من حالة التكيف 

التعلم  حالة  في  لوحظ  الذي  الكبير  الاقتصادي  الذاتي  القصور  ويُعتبر  التام. 

التكيفي بمثابة دالة على قصور ذاتي كبير في التوقعات.

39 تعني فجوة الأجور الحقيقية السلبية أن الأجر الحقيقي )نسبة الأجور إلى 

مستوى الأسعار( لم يواكب إنتاجية العمالة.

سيناريو التعلم التكيفي الأساسي

التوقعات التكيفية تماماً

التوقعات المنطقية

ذات  القريــب  الأجــل  علــى  ســيناريوهات   :٢-٩ البيــاني  الشــكل 

مسار محدد لأسعار الفائدة في ظل توقعات مختلفة

(٪)

مع ظهور صدمات لتضخم التكاليف تنشأ من خارج سوق العمل، فإن ديناميكيات الأجور 

الحقيقيــة تســاعد علــى اســتقرار التضخــم حتــى عندمــا تكــون توقعــات الأجــور والأســعار ذات 

منظــور خلفــي (توقعــات تكيفيــة). وإذا كانــت اســتجابة إجــراءات السياســة غيــر كافيــة، فمــن 

الممكــن أن ينفلــت التضخــم وتوقعــات التضخــم عــن الركيــزة المســتهدفة كلمــا كانــت التوقعات 

أكثر تكيفا مع الماضي.

٢- توقعات التضخم١- التضخم

٤- فجوة الأجور الحقيقية٣- نمو الأجور الاسمية

٦- سعر الفائدة٥- فجوة الإنتاج

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح الاســتجابات الســيناريوهات التــي تمــت معايرتهــا لتتوافــق مــع خصائــص 

الولايــات المتحــدة، بافتــراض أن الصدمــات التضخميــة حســب الوضــع في أوائــل عــام ٢٠٢٢ 

التضخــم  يمثــل  والتضخــم  ســابقة.  تجربــة  علــى  بنــاءً  الصــادرة  للتقديــرات  وفقــاً  تنحســر 

الأساســي. وتظهــر المحــاور الأفقيــة الوقــت بأربــاع العــام منــذ ٢٠٢١- الربــع الرابــع. راجــع 

المرفــق ٢-٧ عبــر شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى المزيــد مــن التفاصيــل حــول هيــكل وتقديــر 

نموذج التوازن العام الديناميكي العشوائي الصغير الأساسي.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

القطاع، ويخلُص إلى وجود انتقال محدود فقط  الأسعار حسب 

للتأثير من صدمات تكلفة الأجور إلى الأسعار.

التوقعات ذات المنظور  وكما أشير سابقا، فعادةً ما تتطلب 

للصدمة  استجابةً  وأقوى  أسرع  نقديا  تشديدا  الأبعد  الخلفي 

التضخمية. ولكن ما مدى السرعة؟ في حالة الولايات المتحدة، 

وفي ظل وجود فجوة إنتاج إيجابية وصدمات مستمرة لتضخم 

التكيفي  التعلم  التوقعات عبر  التكاليف، فإنه في حالة تكوين 

سيقرر البنك المركزي الذي يصغِّر من دالة الرفاهية المعيارية في 

البداية تشديدا أكبر في السياسة والبدء في التيسير في وقت أبكر 

من المسار الذي يتضمنه المخطط النقطي للاحتياطي الفيدرالي 

 40.)10-2 البياني  )الشكل   2022 يونيو  في  الوضع  حسب 

ومع ذلك، سيستغرق انخفاض التضخم عدة أرباع رغم تراكم 

على  النقدية  السياسة  وتؤثر  الوقت.  بمرور  التضخم  مكاسب 

ديناميكيات التضخم من خلال ثلاث قنوات: )1( يؤدي ارتفاع 

الفائدة إلى خفض فجوة الإنتاج والأجور الحقيقية من  أسعار 

خلال منحنيات فيليبس للأجور والأسعار. )2( في ضوء التكيف 

التضخم  تحقق  مستويات  تراجع  يسهم  للتوقعات،  الجزئي 

الأخطاء  إدراك  خلال  من   )3( المتوقع.  التضخم  خفض  في 

الموجودة في تنبؤاتها، تتعلم الشركات والأسر المعيشية بمرور 

الأمر  يتعلق  عندما  السابقة  للنتائج  أقل  أهمية  وتُولي  الوقت، 

بتوقعاتها.

الاستنتاجات

تضخم  في  كبيرا  ارتفاعا  الاقتصادات  من  العديد  شهد 

الأسعار منذ عام 2021، حيث تَضرب صدمات العرض السلبية 

الاقتصادَ العالمي وتبدو أسواق العمل ضيقة في أعقاب صدمة 

جائحة كوفيد-19 الحادة. وأثار ارتفاع التضخم هذا مخاوف 

أن  يمكن  والأجور  الأسعار  أن  مفادُها  المراقبين  بعض  بين 

تدخلا في عملية دفع متبادل وتشهدا تسارعا، مما يُحدِث دوامة 

التجريبية  التحليلات  مزيج  وباستخدام  والأسعار.  الأجور  من 

والقائمة على نموذج، تناول هذا الفصل التطورات الأخيرة في 

دوامة  ظهور  وفرص  الأجور  آفاق  على  الضوء  لإلقاء  محاولة 

من الأجور والأسعار.

وبرغم ارتفاع مستوى تضخم الأجور والأسعار بشكل عام 

خلال عام 2021، فإن الأجور الحقيقية غالبا ما كانت ثابتة 

جانبا  هذا  ويعُد  المتوسط.  في  الاقتصادات  عبر  متراجعة  أو 

مهما من الظروف الحالية، إذ يمكن أن يَحُدّ انخفاض الأجور 

الحقيقية  التكاليف  خفض  طريق  عن  التضخم  من  الحقيقية 

التاريخية  الحالات  تحليل  ويشير  الشركات.  تتحملها  التي 

40 يعتمد تحديد استجابة السياسة النقدية المُثلى على الافتراضين التاليين: 

انحرافات  ترجِّح بشكل متساوٍ  التي  الرفاهية  دالة  المركزي من  البنك  يقلل   )1(

عملية  المركزي  البنك  يدرك   )2( التربيعية(.  الخسارة  )دالة  والتضخم  الإنتاج 

تكوين التوقعات وتكون لديه المعلومات الكاملة عن صدمات تضخم التكاليف 

المزيد من  الإنترنت للاطلاع على  المرفق 2-7 عبر شبكة  المستقبل. راجع  في 

التفاصيل حول التمرين.

سيناريو التعلم التكيفي الأساسي السياسة المثلى 

الشكل البياني ٢-١٠: سيناريو السياسة الأمثل في إطار 

توقعات التعلم التكيفي 

(٪)

يُعد تشديد السياسة النقدية في البداية الحل الأمثل للحد من زيادة توقعات التضخم، وهو 

ما يساعد على تحقيق المستهدف بشكل أسرع وأكثر سلاسة.

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح الاســتجابات الســيناريوهات التــي تمــت معايرتهــا لتتوافــق مــع خصائــص 

الولايات المتحدة، بافتراض أن الصدمات التضخمية حسب الوضع في أوائل عام ٢٠٢٢ تنحسر 

وفقــاً للتقديــرات الصــادرة بنــاءً علــى تجربــة ســابقة. والتضخــم يمثــل التضخــم الأساســي. وتظهر 

المحــاور الأفقيــة الوقــت بأربــاع العــام منــذ ٢٠٢١- الربــع الرابــع. ويتــم تحديــد السياســة المثلــى 

باســتخدام دالــة موضوعيــة ترجــح بشــكل متســاوٍ انحرافــات الإنتــاج والتضخــم عــن المحتمــل 

الفائــدة  أســعار  تقلــب  لتمهيــد  أيضــاً  الأهميــة  بعــض  إعطــاء  مــع  التــوالي،  علــى  والمســتهدف، 

الأساسية. راجع المرفق ٢-٧ عبر شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل حول هيكل 

وتقدير نموذج التوازن العام الديناميكي العشوائي الصغير الأساسي.

٢- توقعات التضخم١- التضخم

٤- فجوة الأجور الحقيقية٣- نمو الأجور الاسمية

٦- سعر الفائدة٥- فجوة الإنتاج
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الفصل 2  ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

التي تتشابه في سماتها مع سمات الوقت الحاضر إلى أن هذه 

فواقع  والأسعار.  الأجور  من  دوامة  غالبا  يتبعها  لم  الحالات 

ذلك  بعد  تدريجيا  ينخفض  كان  ما  غالبا  التضخم  أن  الأمر 

في المتوسط، وترتفع الأجور الاسمية تدريجيا على مدى عدة 

في  الوقت  من  لفترة  مرتفعا  التضخم  ظل  ذلك،  ومع  أرباع. 

بعض الحالات.

وحتى   2020 عام  خلال  الأجور  ديناميكيات  تُفسَّر  ولم 

التضخم  توقعات  خلال  من  جيدا  تفسيرا   2021 عام  أوائل 

وتباطؤ سوق العمل، وهو ما يعكس على الأرجح المجموعة غير 

العادية للغاية من الصدمات الناجمة عن جائحة كوفيد-19. 

خلال  والأسعار  للأجور  نموذج  على  القائم  التحليل  ويشير 

متباينة،  أساسية  صدمات  وجود  إلى  الفترة 2021-2020 

الطاقة  بصدمات  أساسي  بشكل  مدفوعة  الأجور  كانت  حيث 

الإنتاجية وعرض العمالة، في حين كان الادخار الخاص مهما 

لتغيرات الأسعار. ومع ذلك، وفي النصف الثاني من عام 2021، 

يبدو أن نمو الأجور فُسِّر جيدا بشكل نسبي من خلال توقعات 

التضخم وتباطؤ سوق العمل في المتوسط، وهو ما قد يشير إلى 

بصورة  طبيعية  اقتصادية  ديناميكيات  نحو  تدريجي  تحول 

مدى  على  كبيرة  بدرجة  التحول  هذا  يتوقف  وبالطبع  أكبر. 

استمرار الصدمات السابقة في الزوال وظهور صدمات جديدة.

تُسهم  الذي  الحاسم  الدور  إلى  التحليل  هذا  يشير  وأخيرا، 

والأسعار.  الأجور  آفاق  تشكيل  في  التوقعات  تكوين  عملية  به 

نظرة  ذات  والأسعار  الأجور  بشأن  التوقعات  تكون  فعندما 

أكثر  النقدية  السياسة  إجراءات  تكون  أن  ينبغي  أبعد،  خلفية 

تركيزا في البداية للحد من مخاطر انفلات التضخم عن الركيزة 

المستهدفة. ومع تشديد السياسة النقدية بصورة أكبر ومساعدة 

انخفاض الأجور الحقيقية في الحد من الضغوط على الأسعار، 

دوامة  حدوث  خطر  احتواء  يتم  السيناريوهات  لتحليل  فوفقا 

مستمرة للأجور والأسعار في الحالة الحالية في المتوسط، وذلك 

هيكلية  تغيرات  أو  تضخمية  صدمات  وجود  عدم  بافتراض 

مستمرة أخرى في عمليات تحديد الأجور والأسعار )مثل انتقال 

التأثير بشكل أكثر حدة من الأجور إلى الأسعار أو العكس(.
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المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

التأثر  انتقال  أدلة محدودة على  التجريبية  الدراسات  تقدِّم 

الاقتصاد  مستوى  وعلى  المستهلكين.  أسعار  إلى  الأجور  من 

الكلي ضعُفت الصلة بين تكلفة العمالة وتضخم الأسعار خلال 

العقود الثلاثة الماضية.1 وفي غضون ذلك، لم يحقق التحليل 

على مستوى أكثر تفصيلا قدرا كبيرا من الإجماع على انتقال 

2
تأثير تكاليف العمالة إلى أسعار التجزئة.3

إلى  الإطار  هذا  يخلص  جديد،  تقديري  نهج  وباستخدام 

تُسهم  لم  الأخيرة  الآونة  في  الاسمية  الأجور  نمو  زيادة  أن 

ذلك  وكان  المستهلكين،  أسعار  تضخم  في  ضئيل  بقدر  إلا 

معينة.  خدمات  أسعار  على  تأثيراتها  خلال  من  الغالب  في 

أسعار  إلى  العمالة  تكاليف  تأثير  انتقال  التحليل  ويدرُس 

أو  الشخصي  الاستهلاك  بنفقات  تقاس  )التي  المستهلكين 

المفصّلة.  القطاعية  البيانات  في  البحث  عبر  الأسعار(  مؤشر 

الرئيسي في أن أسعار المستهلكين  التجريبي  التحدي  ويتمثل 

النهائي لعمليات الإنتاج المتعددة، يتعذر  التي تعكس المنتج 

مطابقتها بسهولة مع تكاليف مدخلات العمالة المسجَّلة على 

مستوى الصناعة. وللتغلب على مشكلة القياس هذه تُستخدم 

مصفوفات المدخلات والمخرجات لإنشاء التكاليف التراكمية 

إمداد  سلسلة  خلال  من  تتبعها  يتم  )التي  العمالة  لمدخلات 

السلع الوسيطة والخدمات( لعدد يبلغ 73 مكونا فرعيا لمؤشر 

التوقعات  طريقة  وباستخدام  الشخصي.  الاستهلاك  نفقات 

 ،Heise, Karahan and Şahin (2020) المحلية الواردة في دراسة

القطاعية  الإنتاجية  لنمو  الثابتة  التأثيرات  استبعاد  ومع 

الأجور  لتغيرات  الأسعار  استجابة  تُظهر  والصناعة،  والوقت 

غير  أرباع،  خمسة  بعد  الخدمات  إلى   %10 نحو  تأثير  انتقالَ 

للقياس  قابل  السلع  أسعار  إلى  للتأثير  انتقال  يوجد  لا  أنه 

)الشكل البياني 2-1-1(. وقد يكون عدم وجود انتقال للتأثير 

عن  ناتجا  الخدمات،  في  التأثير  بانتقال  مقارنةً  السلع،  في 

بفضل  العمالة  تكلفة  تغيرات  من  لمزيد  الشركات  استيعاب 

انتقال  أن  ويبدو  الواردات.  وتغلغل  السوقية  القوة  ازدياد 

التأثير المُقدر لم يتغير بشكل جوهري من منتصف العقد الأول 

من الألفية وحتى تفشي الجائحة.

من  التأثير  انتقال  أن  على  الأولية  الأدلة  بعض  وهناك 

أو  الفترات  خلال  أقوى  يكون  الخدمات  أسعار  إلى  الأجور 

العمالة بشكل أسرع.  التي تزداد فيها تكاليف  القطاعات  في 

التأثير  انتقال  أن  إلى   2020 عام  قبل  ما  بيانات  وتشير 

مؤلفا هذا الإطار هما مويا تشين ولي لين.

1 راجع دراسة Bobeica, Ciccarelli, and Vansteenkiste (2021) للاطلاع على 

الأدلة الخاصة بذلك.

راجع  النقاش،  حول  الأساسية  المعلومات  من  المزيد  على  للاطلاع   2

وغيرهما   ،Heise, Karahan, and Şahin (2021)و  ،Rissman (1995) دراستي 

الدراسات. من 

إلى %20  تصل  بنسبة  يرتفع  الخدمات  قطاع  في  المتزامن 

 )%99 بنسبة  ثقة  مستوى  عند  إحصائية  دلالة  ذو  أمر  )وهو 

عندما يبلغ نمو الأجور أو يتجاوز المئين الخامس والسبعين 

تقريبا  صفرا  التأثير  انتقال  يكون  حين  في   ،)%3.9 )أي 

إلى  وإضافة  الأجور.  نمو  فيها  ينخفض  التي  في الفترات 

إلى  القطاعية  البيانات  من  العرضي  المقطع  يشير  سبق  ما 

أسعار  إلى  الأجور  من  التأثير  لانتقال  النقطي  التقدير  أن 

أنه  غير  الأول من عام 2021،  الربع  منذ  تزايد  قد  الخدمات 

ليس ذا دلالة إحصائية.

المصــادر: مكتــب التحليــل الاقتصــادي الأمريكــي، ومكتــب إحصــاءات 

العمل الأمريكي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

تغيُّــر  مــن  للتأثيــر  الديناميكــي  الانتقــالَ  الخطــوط  تُظهــر  ملحوظــة: 

مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في النمــو الحــالي للأجــور (حيث t = صفر 

مقيســا بتغيــر الأجــور في أربعــة أربــاع) إلى التضخــم (المقيــس بتغيــر 

الأســعار القطاعيــة المشــار إليهــا في أربعــة أربــاع). وتُظهــر المناطــق 

المظلَّلة فترة ثقة بنسبة ٩٠٪.

مــن  التأثيــر  انتقــال   :٢-١-١ البيــاني  الشــكل 

الأجور إلى الأسعار
(٪)

١- السلع

الأرباع

٢- الخدمات
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الإطار 2-1: انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمَدة من الولايات المتحدة
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عقــود مــن التأجيــل أحالــت مــا كان يمكــن أن يكــون تحــولا 

مــا  إلى  الكربــوني  الحيــاد  ظــل  في  يعيــش  مجتمــع  نحــو  سلســا 

العقــد،  هــذا  فبنهايــة  صعوبــة.  أشــد  تحــولا  يصبــح  أن  يرجــح 

يتعين أن يكون الاقتصاد العالمي قد خفض انبعاثات غازات 

الاحتباس الحراري بنسبة 25% عن مستوى عام 2022 حتى 

تتــاح لــه فرصــة للنضــال مــن أجــل الوصــول إلى الأهــداف التــي 

تحــددت في باريــس عــام 2015 وتجنــب اضطرابــات مناخيــة 

كارثيــة. ونظــرا لأن التحــول المطلــوب في نظــام الطاقــة لتحقيــق 

ذلك يجب أن يكون سريعا، فمن المحتم أن ينطوي على بعض 

التكاليــف في الســنوات القليلــة المقبلــة. ورغــم عــدم وجــود توافــق 

قصيــرة  الكليــة  الاقتصاديــة  التبعــات  بشــأن  الآراء  في  يُذكــر 

لهــذا  الرســالة الأساســية  فــإن  المنــاخ،  المــدى لسياســات تغيــر 

الفصــل هــي أنــه إذا تــم تنفيــذ التدابيــر الصحيحــة علــى الفــور 

وإرســاؤها تدريجيــا علــى مــدار الســنوات الثمــاني القادمــة، فــإن 

وتتضــاءل  معهــا  التعامــل  يمكــن  حــدود  ســتظل في  التكاليــف 

نتيجــة  الطويــل  المــدى  علــى  لهــا  حصــر  لا  تكاليــف  أمــام 

الإحجــام عــن اتخــاذ أي إجــراءات. وتشــير الافتراضــات المختلفــة 

الكهربــاء  توليــد  بهــا  يتحــول  أن  يمكــن  التــي  الســرعة  بشــأن 

التكاليــف  هــذه  أن  الكربــون إلى  نحــو تكنولوجيــات منخفضــة 

مــن  مئويــة  نقطــة  و0,25  مئويــة  نقطــة   0,15 بيــن  تتــراوح 

بيــن  يتــراوح  التضخــم  أن  وإلى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو 

0,1 نقطــة مئويــة و0,4 نقطــة مئويــة إضافيــة ســنويا مقارنــة 

بالســيناريو الأساســي، إذا مــا تــم افتــراض سياســات محايــدة 

الأثــر علــى الميزانيــة. ولتجنــب زيــادة هــذه التكاليــف، مــن المهــم 

فلــن  بالمصداقيــة.  والنقديــة  المناخيــة  السياســات  تحظــى  أن 

تــؤدي السياســات المتأرجحــة بيــن الاســتمرار والتوقــف والمزيــد 

من التأجيل على أساس أن »الوقت لم يحن بعد« إلا إلى تفاقم 

الخســائر.

مقدمة

الهيئــة  مؤخــرا  لخصتــه  الــذي  العلميــة  الآراء  توافــق  يشــير 

إلى   )IPCC 2022( المنــاخ  بتغيــر  المعنيــة  الدوليــة  الحكوميــة 

ضرورة الإســراع بإجراء تغييرات واســعة النطاق في السياســات 

للحــد مــن الاضطرابــات المناخيــة الكارثيــة. فقــد أدت عقــود مــن 

التأجيــل إلى جعــل التحــول الــذي كان يمكــن أن يكــون بطيئــا نحــو 

مجتمــع يعيــش في ظــل الحيــاد الكربــوني إلى مــا ســيتعين الآن أن 

يكــون تحــولا أشــد حــدة. ويتطلــب الأمــر ضــرورة التحــرك الفــوري 

إلى  الوصــول  أجــل  مــن  للنضــال  فرصــة  تتــاح  حتــى  والطمــوح 

هــدف اتفــاق باريــس لعــام 2015 وهــو خفــض الاحتــرار العالمــي 

)مقارنــة بمســتويات مــا قبــل الثــورة الصناعيــة( إلى أقــل كثيــرا 

مــن درجتيــن مئويتيــن ويفضــل إلى 1,5 درجــة مئويــة، وتحقيــق 

ويتعيــن خفــض  عــام 2050.  بحلــول  الكربــوني  الحيــاد  صــافي 

الانبعاثــات العالميــة عــن مســتوياتها الحاليــة بنســبة 25% علــى 

الأقل بحلول عام 2030، وهو ما يتطلب زيادة مستمرة وكبيرة 

في الضرائب على انبعاثات غازات الاحتباس الحراري، وقواعد 

تنظيمية بشــأن الانبعاثات، واســتثمارا كبيرا في التكنولوجيات 

منخفضــة الكربــون.1 ولا تســتطيع الاقتصــادات المتقدمــة تحقيــق 

التخفيــض المطلــوب بمفردهــا؛ فالبلــدان المســؤولة عــن إصــدار 

أكبــر قــدر مــن الانبعاثــات في الأســواق الصاعــدة يتعيــن عليهــا 

أنشــطتها المتعلقــة بتخفيــض الانبعاثــات  أيضــا تســريع وتيــرة 

 .)Parry, Black, and Roaf 2021(

الحقيقيــة  الاقتصاديــة  التكاليــف  بشــأن  المخــاوف  وكانــت 

لتحول نظام الطاقة من المحددات الرئيســية للتأجيل منذ عقود 

التكاليــف غالبــا  يُنظــر إلى  علــى صعيــد السياســات. ففــي حيــن 

أنهــا بعيــدة  يُنظــر إلى المنافــع علــى  أنهــا واضحــة وآنيــة،  علــى 

وغيــر مؤكــدة، رغــم الأدلــة الدامغــة علــى أن أي تكاليــف في الأجــل 

القصيــر تتضــاءل أمــام المنافــع علــى المــدى الطويــل )فيمــا يتعلــق 

بالنــاتج، والاســتقرار المــالي، والصحــة( التــي يحققهــا وقــف تغيــر 

المنــاخ )عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، 

لعــام  المنــاخ  الدوليــة المعنيــة بتغيــر  الهيئــة الحكوميــة  وتقريــر 

2022(. ويبدو أن التردد في تنفيذ السياسات اللازمة لتخفيف 

آثــار تغيــر المنــاخ قــد ازداد مؤخــرا علــى خلفيــة ارتفــاع أســعار 

Moraw�  الســلع الأوليــة ممــا يــؤدي إلى ارتفــاع التضخــم )دراســة

iecki 2022( وزيــادة المخــاوف بشــأن أمــن الطاقــة )راجــع الفصــل 
الأول(. وقــد أثيــرت مخــاوف في بعــض الدوائــر مــن أن مكافحــة 

عالميــة  تضخــم  صدمــة  في  تتســبب  أن  يمكــن  المنــاخ  تغيــر 

التــي  )Morison 2021(، ممــا يــؤدي إلى تفاقــم في المفاضــلات 

تواجههــا البنــوك المركزيــة حاليــا بيــن النــاتج والتضخــم وزيــادة 

 Schnabel( المخاطــر علــى اســتقرار الأســعار علــى المــدى المتوســط

2022(. لكــن هــل هــذه المخــاوف مبــررة؟

 Chateau, Jaumotte, and ودراســة   ،Black and others  )2022( دراســة  1راجــع 

)Schwerhoff )2022a للاطــلاع علــى تحليــل تكافــؤ أثــر كل مــن القواعــد التنظيميــة 
بشــأن الانبعاثــات وضرائــب الكربــون. ولاحــظ أنــه رغــم أن حوافــز الاســتثمار في 

التكنولوجيــا الخضــراء ومصــادر الطاقــة المتجــددة هــي جــزء مهــم مــن أي حزمــة 

مناخيــة، فمــن الأفضــل اســتكمالها بضرائــب الكربــون أو قواعــد تنظيميــة ذات أثــر 

مكافــئ تســاعد في خفــض الطلــب علــى الوقــود الأحفــوري وتحقيــق تحــول أســرع. 

التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى لسياسات 

التخلص من الكربون ٣ ل
ص

ف
ل
ا

مؤلفــو هــذا الفصــل هــم مهــدي بــن عطيــة الأندلســي، وبنجاميــن كارتــو )القائــد 

المشــارك للفريــق(، وكريســتوفر إيفانــز، وفلورنــس جومــوت، وديــرك مويــر، وجــون-

مــارك ناتــال )القائــد المشــارك للفريــق(، وأوغســطس بانتــون، وســايمون فويتــس، 

وقــدم الدعــم كل مــن كارلــوس موراليــس، وســينثيا نياكيــري، ويايــوان كــي. وهــم 

يتوجهــون بالشــكر إلى جــان بيســاني-فيري علــى مــا أبــداه مــن تعليقــات مفيــدة 

علــى مســودة ســابقة.
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ولا يوجــد توافــق يُذكــر في الآراء بشــأن التبعــات الاقتصاديــة 

الكلية المتوقعة على المدى القريب لسياسات التخفيف من آثار 

تغيــر المنــاخ، مثــل الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس 

الحــراري. وعلــى أهــم المســتويات الأساســية، فــإن فــرض ضرائــب 

علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري يعــادل تســعير مــورد 

— الحــق في التلويــث - كان يتــم الحصــول عليــه مجانــا. ويــؤدي 
اســتدخال هــذا المؤثــر الخارجــي الســلبي إلى زيــادة تكلفــة الوقــود 

تحمــل  والتــي  معاكســة،  عــرض  صدمــة  حــدوث  أي  الأحفــوري، 

النفــط  التشــابه مــع صدمــات أســعار  ظاهريــا العديــد مــن أوجــه 

المعتــادة )Pisani�Ferry 2021(. لكــن هنــاك اختلافــات مهمــة بيــن 

اقتصاديات سياســة المناخ وصدمات أســعار الوقود الأحفوري. 

أولا، تــؤدي الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري 

إلى انخفــاض الأســعار )بعــد خصــم الضرائــب( بالنســبة للبلــدان 

المنتجــة للوقــود الأحفــوري، وهــي عائــق مهــم أمــام الاســتثمار 

صدمــات  أن  رغــم  ثانيــا،  الطاقــة.  مصــادر  مــن  النــوع  هــذا  في 

إلى  الإيــرادات  تحويــل  علــى  تنطــوي  الأحفــوري  الوقــود  أســعار 

انبعاثــات  علــى  الضرائــب  فــإن  الوقــود،  لهــذا  المصَــدِّرة  البلــدان 

غــازات الاحتبــاس الحــراري تولــد إيــرادات للماليــة العامــة يمكــن 

تخصيصهــا بعــدة طــرق مختلفــة للتخفيــف جزئيــا مــن تأثيرهــا 

الســلبي علــى الاســتهلاك والإنتــاج، ولتعويــض الأســر منخفضــة 

الدخــل، التــي تؤثــر زيــادة أســعار الطاقــة علــى معظمهــا. ويمكــن 

أن يكــون لهــذه الإيــرادات آثــار شــديدة التبايــن علــى الاقتصــاد 

أســعار  صدمــات  أن  رغــم  ثالثــا،  اســتخدامها.  لكيفيــة  تبعــا 

معاكســة  عــرض  صدمــات  تكــون  مــا  عــادة  الأحفــوري  الوقــود 

انبعاثــات  علــى  الضرائــب  مــن  الغــرض  فــإن  مؤقتــة ومفاجئــة، 

غــازات الاحتبــاس الحــراري أن تكــون دائمــة ويُفتــرض أن تُطبَّــق 

تدريجيــا )الفصــل الثالــث في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق 

الاقتصــاد العالمــي(. وســتدرك الشــركات والأســر التــي تتطلــع إلى 

المســتقبل أن النــاتج والدخــل في المســتقبل ســيكونان أقــل دائمــا 

الاســتثمار  تقليــص  الســابقة وســترغب في  بالتوقعــات  مقارنــة 

والطلــب  العــرض  آثــار  بيــن  التــوازن  وســيعتمد  والاســتهلاك؛ 

السياســات  علــى  كبيــرا  اعتمــادا  النــاتج  علــى  الصــافي  والأثــر 

الأخــرى التــي تتبعهــا الحكومــات. رابعــا، طفــرات أســعار الوقــود 

الأحفوري التي لا تغير الأســعار النســبية وفقا لمحتوى الكربون 

في الوقــود )مثــل الطفــرات التــي لا تــؤدي إلى زيــادة أســعار الفحــم 

بنســبة أكبــر مــن زيــادة أســعار البنزيــن( لا توفــر حوافــز لخفــض 

الانبعاثــات بنفــس القــدر مثــل ضريبــة الكربــون، ولا ســيما حيــن 

يُتوقــع أن تكــون الطفــرات مؤقتــة. كذلــك، هنــاك أجــواء كثيفــة مــن 

عــدم اليقيــن تحيــط بالوتيــرة التــي يمكــن أن يتحــول بهــا توليــد 

الكهربــاء نحــو تكنولوجيــات منخفضــة الكربــون. وكمــا يوضــح 

التكاليــف  علــى  مهمــة  انعكاســات  لذلــك  يكــون  الفصــل،  هــذا 

الاقتصاديــة الكليــة لتحــول نظــام الطاقــة.

ويســتخدم هــذا الفصــل النمــوذج الجديــد الــذي أنشــأه الصنــدوق 

وهــو النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي للتحــول في مصــادر 

الحــالي  النقــاش  في  بــه  للاسترشــاد   )GMMET( الطاقــة 

حــول السياســات. ويســتبعد الفصــل طواعيــة القضايــا المتعلقــة 

 — الطويــل  المــدى  علــى  المنــاخ  سياســات  ومنافــع  بتكاليــف 

علــى  ويركــز   — أخــرى2  دراســات  في  كبيــر  حــد  إلى  المغطــاة 

التكاليــف الاقتصاديــة الكليــة علــى المــدى القريــب التــي يتحملهــا 

أيضــا  التركيــز  وينصــب  محــدود.  زمنــي  نطــاق  خــلال  الــوكلاء 

وتتيــح  الميزانيــة.3  علــى  الأثــر  محايــدة  المنــاخ  سياســات  علــى 

هــذه الاســتراتيجية إمكانيــة الفصــل الواضــح بيــن الآثــار الفرديــة 

النــاتج  العامــة علــى إجمــالي  لسياســة المنــاخ وسياســة الماليــة 

المحلــي والتضخــم. وعــلاوة علــى ذلــك، في الســياق الحــالي للديــن 

المتزايــدة،  الفائــدة  وأســعار  المرتفــع  والتضخــم  المرتفــع  العــام 

الطلــب  تحفيــز  مــن  المزيــد  لتجنــب  قويــة  مبــررات  تقديــم  يمكــن 

الأول(.  )الفصــل  بالديــون  الممــول 

المنــاخ  سياســات  أثــر  توضيــح  إلى  الفصــل  هــذا  ويهــدف 

الممكنــة التــي تــوازن بيــن الحاجــة إلى الحــد مــن خســائر النــاتج 

والآثــار التضخميــة لارتفــاع الضرائــب، مــع ضمــان ألا تتحمــل 

تنطــوي  تكاليــف  أي  مــن  أكبــر  نســبة  الدخــل  منخفضــة  الأســر 

التحــول.4 عمليــة  عليهــا 

النــاتج  بيــن  ذلــك  عــن  الناتجــة  المفاضــلات  لأن  ونظــرا 

تلــك  تبعــا لتصميــم  أن تختلــف إلى حــد كبيــر  والتضخــم يمكــن 

السياســات ومصداقيتها، لا ســيما تفاعلها مع سياســات المالية 

العامــة والسياســات النقديــة ووتيــرة تنقيــة إنتــاج الكهربــاء مــن 

الكربــون، فــإن تركيــز هــذا الفصــل ينصــب بقــدر كبيــر علــى صلابــة 

السياســات. ومــن شــأن إلقــاء الضــوء علــى مجموعــة النتائــج التــي 

يمكــن أن ينطــوي عليهــا التحــول المطلــوب علــى مــدار الســنوات 

تقييــم  علــى  السياســات  صنــاع  يســاعد  أن  القادمــة  الثمــاني 

الخيــارات البديلــة وتصميــم السياســات علــى نحــو أنســب لوضــع 

كل بلــد. 

2 راجــع دراســة )Acemoglu and others )2012، والفصــل الثالــث في عــدد أكتوبــر 

2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، للاطــلاع علــى مناقشــة شــاملة.

في  الــوارد  الافتــراض  مــع  الميزانيــة  علــى  الأثــر  حيــاد  افتــراض  3يتناقــض 

الفصــل الثالــث في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، الــذي 

يبحــث تأثيــر الاســتثمار العــام الممــول بالعجــز علــى الاســتثمار في البنيــة التحتيــة 

الخضــراء. وفي ســياق هبــوط النشــاط الاقتصــادي الناجــم عــن جائحــة كوفيــد-19، 

كان التحفيــز المــالي هــو السياســة الصحيحــة؛ وأدى مزيــج السياســات المقتــرح — 

ضريبــة الكربــون والاســتثمار العــام — إلى عجــز مــالي وزيــادة مؤقتــة في إجمــالي 

آفــاق  تقريــر  مــن   2020 أكتوبــر  عــدد  في   6-3 البيــاني  )الشــكل  المحلــي  النــاتج 

الاقتصــاد العالمــي(. لكــن في الســياق الحــالي للتضخــم المرتفــع وأســعار الفائــدة 

السياســة  تقويــض جهــود  تتجنــب  أن  العامــة  الماليــة  ينبغــي لسياســة  المتزايــدة، 

النقديــة لكبــح التضخــم وزيــادة تراكــم الديــن العــام.

4 اســتكمالا للتحليــل الــوارد في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي — حيــث تــم تحليــل أثــر الاســتثمار العــام المباشــر في التكنولوجيــا والبنيــة 

فعــال  دعــم  تقديــم  أثــر  في  الفصــل  هــذا  يبحــث   — الكربــون  منخفضــة  التحتيــة 

مــن حيــث التكلفــة للاســتثمار في مصــادر الطاقــة المتجــددة. ويتيــح خيــار إعــداد 

النمــاذج هــذا اســتهداف القطاعــات التــي تســتخدم بالفعــل تكنولوجيــات منخفضــة 

الانبعاثــات، أي تعتمــد علــى مصــادر الطاقــة المتجــددة، وإنتــاج الطاقــة النوويــة 

العــام  الاســتثمار  بيــن  الاختــلاف  ويعتبــر  الكهربائــي.  والنقــل  والكهرومائيــة، 

والدعــم قضيــة دلاليــة إلى حــد مــا، حيــث إن هــذه القطاعــات مملوكــة كليــا أو جزئيــا 

للقطــاع العــام في العديــد مــن البلــدان.
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وبشكل أكثر تحديدا، يتناول هذا الفصل الأسئلة التالية:

· تكاليــف تحــول نظــام الطاقــة والتكاليــف الاقتصاديــة الكليــة: 	

مــا الســرعة التــي يمكــن أن تتحــول بهــا البلــدان نحــو مصــادر 

التــي  وجــدت،  إن  التكاليــف،  هــي  ومــا  المتجــددة؟  الطاقــة 

والشــركات؟ الأســر  ســتتحملها 

· تعمــل 	 كيــف  وتصميمهــا:  المنــاخ  سياســات  مصداقيــة 

التوظيــف  علــى  آثارهــا  حيــث  مــن  البديلــة  السياســات  حــزم 

وتوزيــع  والتضخــم  النــاتج  ونمــو  والاســتهلاك  والاســتثمار 

السياســات؟ مصداقيــة  عــدم  يعنــي  ومــاذا  الدخــل؟ 

· التحديــات التــي تواجــه السياســة النقديــة: مــا مــدى صعوبــة 	

ارتفــاع  عــن  تنشــأ  التــي  والتضخــم  النــاتج  بيــن  المفاضلــة 

الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري؟ ومــا 

احتمــال صعوبتهــا إذا فقــدت البنــوك المركزيــة مصداقيتهــا أو 

لم تكــن تحظــى بهــا في الأصــل؟

· التكلفــة الاقتصاديــة الكليــة للتأجيــل: هــل تأجيــل سياســات 	

خفــض انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري خيــار مفضــل 

في ضــوء بيئــة التضخــم الحاليــة؟ وهــل يمكــن أن يــؤدي البــدء 

أســرع  وبشــكل  لاحــق  وقــت  في  السياســات  هــذه  تنفيــذ  في 

حجــم  ومــا  الانبعاثــات؟  في  التخفيضــات  نفــس  تحقيــق  إلى 

التكاليــف مــن حيــث خســارة النــاتج والتضخــم؟

ويمكن تلخيص الإجابات عن هذه الأسئلة على النحو التالي:

لكــن  التكاليــف،  الطاقــة علــى بعــض  ســينطوي تحــول نظــام   •
الأرجــح أن تظــل في حــدود يمكــن التعامــل معهــا مــا لم تتأخــر 

البلــدان. فالســرعة التــي يُفتــرض أن تتمكــن بهــا البلــدان مــن 

الإحجــام عــن اســتخدام الوقــود الأحفــوري في توليــد الكهربــاء 

الاقتصاديــة  التكاليــف  تفســير  في  أساســي  بــدور  تقــوم 

الطاقــة.  نظــام  بتحــول  المرتبطــة  القريــب  المــدى  علــى  الكليــة 

النظيفــة، زادت تكلفــة  الكهربــاء  إنتــاج  وكلمــا زادت صعوبــة 

الضرائــب  زيــادة  إلى  حاجــة  هنــاك  ســتكون  حيــث  التحــول، 

علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري )أو تشــديد القيــود 

الســلع  اســتخدام  الــلازم في  الانخفــاض  التنظيميــة( لإحــداث 

الاقتصــاد.  بقيــة  في  للكربــون  الاســتخدام  كثيفــة  والخدمــات 

حيــث  المناطــق،  عبــر  أيضــا  متغيــرة  التكاليــف  وســتكون 

تشــهد الكتلــة )في النمــوذج المســتخدم في هــذا الفصــل( التــي 

للوقــود  المصَــدِّرة  البلــدان  مــن  )غالبيتهــا  العــالم  بقيــة  تمثــل 

أكبــر  للكربــون(  الاســتخدام  كثيفــة  والاقتصــادات  الأحفــوري 

)راجــع المرفــق 3-3 علــى شــبكة الإنترنــت  للتحــول  تكاليــف 

سياســات  تصــوُّر  حالــة  في  للتكاليــف  تحليــل  علــى  للاطــلاع 

البلــدان(. وحتــى يعكــس هــذا الفصــل حالــة عــدم  بديلــة لهــذه 

اليقيــن المحيطــة بتحــول نظــام الطاقــة، فإنــه يتنــاول عمليتــي 

الطاقــة  مصــادر  بيــن  الإحــلال  لمرونــة  بديلتيــن  معايــرة 

المتجــددة والوقــود الأحفــوري في توليــد الكهربــاء. وفي الحالــة 

الضرائــب  حــدة في  أكثــر  زيــادة  أي  ســتكون  تشــاؤما،  الأكثــر 

ضعــف  )حــوالي  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  انبعاثــات  علــى 

الضرائــب في الحالــة المرجعيــة( ضروريــة للوصــول إلى هــدف 

إزالــة الكربــون نفســه. ورغــم أن التكاليــف الاقتصاديــة الكليــة 

أســاس خســارة  علــى  تُقــاس  التــي   — الطاقــة  نظــام  لتحــول 

الناتج وارتفاع التضخم — لا تزال في حدود يمكن التعامل 

معهــا، فمــن المتوقــع أن تــزداد بنحــو الضعــف وســتعتمد بشــكل 

أساســي علــى تصميــم السياســات. وإدراكا لعــدم اليقيــن هــذا، 

تشــير التقديرات الواردة في هذا الفصل إلى أن النمو العالمي 

 0,25 إلى  مئويــة  نقطــة   0,15 بمقــدار  ينخفــض  أن  يمكــن 

نقطــة مئويــة ســنويا، وأن التضخــم يمكــن أن يرتفــع بمقــدار 

0,1 نقطة مئوية إلى 0,4 نقطة مئوية. وفي الصين وأوروبا 

التكاليــف  تنخفــض  أن  المتوقــع  مــن  المتحــدة،  والولايــات 

النــاتج المحلــي وأن تتــراوح بيــن  الواقعــة علــى نمــو إجمــالي 

0,5 نقطــة مئويــة و0,20 نقطــة مئويــة ســنويا.

لتصميــم السياســات تأثيــر كبيــر علــى الأثــر النهائــي لسياســة   •
ويُفتــرض  الدخــل.  وتوزيــع  والتضخــم  النــاتج  علــى  المنــاخ 

أن يتــم تمويــل جميــع حــزم السياســات عــن طريــق الضرائــب 

علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري فقــط. فاســتخدام 

إيــرادات الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري 

التشــوهات  مــن  العمالــة يحــد  دخــل  علــى  الضرائــب  لخفــض 

وارتفــاع  العمالــة،  عــرض  في  نســبي  ارتفــاع  إلى  ويــؤدي 

الأجور بعد خصم الضرائب، وارتفاع الاستهلاك والاستثمار 

إيــرادات  مــن  جــزء  تدويــر  إعــادة  تــؤدي  كذلــك  والنــاتج. 

مــن  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  انبعاثــات  علــى  الضرائــب 

أجــل دعــم الاســتثمار في التكنولوجيــات منخفضــة الكربــون 

)مصــادر الطاقــة المتجــددة، والطاقــة النوويــة والكهرومائيــة، 

والمركبــات الكهربائيــة( إلى تســهيل عمليــة التحــول. ويمكــن 

خفــض  خــلال  مــن  نفســه  الكربــون  إزالــة  مســتوى  تحقيــق 

الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات الاحتبــاس الحــراري بفضــل 

يقــل  وبالتــالي  الكربــوني.  الحيــاد  تكنولوجيــا  في  الاســتثمار 

المحتملــة  المفاضــلات  مــن  يحــد  ممــا  التضخــم،  علــى  الأثــر 

للسياســة النقديــة. ويســاعد تحويــل الإيــرادات الضريبيــة إلى 

الأســر منخفضــة الدخــل علــى زيــادة قبــول سياســات المنــاخ، 

ولكنــه يأتــي علــى حســاب نمــو النــاتج.

والتضخــم،  النــاتج  علــى  محــدود  أثــر  المناخيــة  للسياســات   •
فتنفيــذ  للبنــوك المركزيــة.  وبالتــالي لا تشــكل تحديــا كبيــرا 

المصداقيــة  مــن  أســاس  وعلــى  بالتدريــج  السياســات  هــذه 

اقتصــاد  إلى  للتحــول  الــكافي  والوقــت  الدافــع  للــوكلاء  يوفــر 

منخفــض الانبعاثــات. وتتطلــب الضغــوط التضخميــة المعتدلــة 

الناجمــة عــن ذلــك بعــض التصحيحــات علــى مســتوى السياســة 

ثباتهــا،  علــى  التضخميــة  التوقعــات  بقــاء  لضمــان  النقديــة 

وقــد  المحلــي.  النــاتج  إجمــالي  علــى  بســيطة  بتكاليــف  ولكــن 

لتســهيل  القريــب  المــدى  علــى  للتيســير  مجــال  هنــاك  يكــون 

عمليــة التحــول. وفي هــذا الصــدد، تتناقــض سياســات المنــاخ 

الزيــادة  تشــكل  حيــث  العــرض،  صدمــات  مــع  كبيــر  بشــكل 

المفاجئــة في أســعار الطاقــة تحديــا آنيــا للســلطات النقديــة. 

فالسياســات المناخيــة الأقــل مصداقيــة تتطلــب تصحيحــات 

أكثــر حــدة في المســتقبل، وينشــأ عنهــا المزيــد مــن الضغــوط 

ولــن  النقديــة.  للســلطات  التحديــات  مــن  والمزيــد  التضخميــة 

ترتفــع التكاليــف إلا مــع تــآكل مصداقيــة السياســة النقديــة، 

علــى  إضافيــة  اســتجابة  التضخميــة  الضغــوط  تتطلــب  حيــث 

السياســات. مســتوى 

تكاليــف  أي  زيــادة  إلى  إلا  التأجيــل  مــن  المزيــد  يــؤدي  لــن   •
مرتبطــة بتحــول نظــام الطاقــة. فالمخــاوف بشــأن التضخــم 

إزالــة  تأجيــل  اقتــراح  إلى  البعــض  دفعــت  قــد  الطاقــة  وأمــن 
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التضخميــة  الضغــوط  علــى  التغلــب  يتــم  أن  إلى  الكربــون 

تكاليــف عمليــة  زيــادة  إلى  إلا  يــؤدي  لــن  هــذا  لكــن  الحاليــة. 

التحــول. ويوضــح التحليــل الــوارد في هــذا الفصــل أن المزيــد 

مــن التأجيــل ســيتطلب زيــادة الضرائــب علــى انبعاثــات غــازات 

الاحتبــاس الحــراري بمعــدل أكبــر وأســرع مقارنــة بالســيناريو 

الدفعــة  )تكــون  بكثيــر  أكبــر  تكاليــف  تحمــل  مــع  المتــدرج، 

وســيتطلب  مــرات،  ثــلاث  بنحــو  أقــوى  الناتجــة  التضخميــة 

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن   %1 بحــوالي  التضحيــة  منعهــا 

ســنوات(. أربــع  مــدى  علــى 

الملحــة  الحاجــة  علــى  يؤكــد  عــام  بمســح  الفصــل  هــذا  ويبــدأ 

عــام  بحلــول  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  انبعاثــات  لخفــض 

2030 علــى الأقــل اتســاقا مــع هــدف خفــض الاحتــرار العالمــي 

في نهايــة القــرن إلى أقــل كثيــرا مــن درجتيــن مئويتيــن. ثــم يقــدم 

مجموعــة مــن الأدوات التحليليــة مــن خــلال توضيــح أثــر زيــادة 

الحــراري بصــورة  الاحتبــاس  غــازات  انبعاثــات  علــى  الضرائــب 

تدريجيــة علــى النمــو والتضخــم. ويتنــاول القســم التــالي أهميــة 

المصداقيــة والتكامــل بيــن السياســة المناخيــة والسياســة النقديــة 

كميــا  تقديــرا  الأخيــر  القســم  ويعــرض  التحــول.  عمليــة  لنجــاح 

للتكاليــف الاقتصاديــة الكليــة الناتجــة عــن المزيــد مــن التأجيــل 

ويؤكــد علــى أن وقــت التحــرك قــد حــان الآن.

تخليص الاقتصاد من الكربون: حان الآن 
وقت المصداقية

الوضع الراهن 

نصت اتفاقية باريس على هدف 193 بلدا بخفض الاحترار 

درجتيــن  مــن  كثيــرا  أقــل  إلى  القــرن  هــذا  نهايــة  مــع  العالمــي 

مئويتيــن، بــل يُفَضَّــل خفضــه إلى أقــل مــن درجــة ونصــف درجــة 

مئويــة. وحتــى الآن، لم تــف البلــدان مجتمعــة بتعهداتهــا، وجعلــت 

زيــادة الانبعاثــات دون توقــف بعــد عقــد الاتفاقيــة مــن تحقيــق 

هــدف الدرجــة ونصــف الدرجــة المئويــة أمــرا بالــغ الصعوبــة. ومــن 

المتوقــع أن ترتفــع درجــات الحــرارة أكثــر مــن ذلــك، كمــا أنــه مــن 

زيــادة  المعاكســة ســتكون لا خطيــة، وكل  العواقــب  أن  المفهــوم 

التــي  الحرجــة”  “النقــاط  تقاطــع  مخاطــر  تثيــر  الاحتــرار  في 

ســتدفع نظــام المنــاخ العالمــي نحــو تغيــرات مفاجئــة لا رجعــة 

 5.)Lenton and others 2019 فيهــا )دراســة

ويتطلــب الحــد مــن الاحتــرار العالمــي ليكــون أقــل مــن درجتيــن 

مئويتيــن أن تتراجــع الانبعاثــات بنســبة 25% عــن مســتوياتها 

غيــر مســبوق  يعنــي تعجيــلا  عــام 2030، ممــا  بحلــول  الحاليــة 

لوتيــرة جهــود تخفيــف الآثــار، لكنــه ذو أهميــة بالغــة للحــد مــن 

المنــاخ علــى كوكــب الأرض.  الــذي يلحــق بنظــام  الضــرر  حجــم 

ولســوء الحــظ، لا يــزال تغييــر النظــام في ظــل سياســة المنــاخ بعيــد 

5 بعــض نقــاط التحــول تزيــد الاحتــرار العالمــي ذاتــه؛ علــى ســبيل المثــال، 

أو  الصقيعيــة  التربــة  ذوبــان  مــن  الــذي يصــدر  الحــراري  الاحتبــاس  غــاز 

تلاشــي الصفائــح الجليديــة، التــي تســاعد علــى عكــس حــرارة الشــمس. 

 ،UNEP�CCC 2021و UNEP المنــال في معظــم البلــدان )تقريــر

وتقرير IPCC 2022، ودراسة Black and others 2021(. وحسب 

المنــاخ، في  بتغيــر  المعنيــة  الدوليــة  الحكوميــة  الهيئــة  توقعــات 

بهــا حاليــا، ســوف تكــون الانبعاثــات  السياســات المعمــول  ظــل 

أعلــى بنســبة 42% ممــا هــو مطلــوب لتحقيــق هــدف  في 2030 

اتفاقيــة باريــس )الشــكل البيــاني 3-1(. ولا يقتصــر الأمــر علــى 

عدم كفاية طموح تعهدات السياسات المقطوعة بالفعل )“فجوة 

الطمــوح” في الشــكل البيــاني(، لكــن يُتوقــع كذلــك عــدم الوفــاء بهــا 

تتســم  وبينمــا  التنفيــذ”(.  )“فجــوة  الحاليــة  السياســات  ظــل  في 

تعهــدات الاقتصــادات المتقدمــة بأنهــا أكثــر طموحــا مــن تعهــدات 

البلــدان في المجموعــة الاقتصاديــة الأخــرى، فلــن يتســنى تحقيــق 

أهــداف المنــاخ إلا ببــذل جهــد عالمــي )الفصــل 3 في عــدد أكتوبــر 

2020 مــن تقريــر »آفــاق الاقتصــاد العالمــي«(. 

تعزيز مصداقية سياسة المناخ دعما 

لفعاليتها 

يتســم تاريــخ سياســة المنــاخ بالافتقــار إلى الطمــوح وقصــور 

التنفيــذ، ممــا يتيــح مضاهاتهــا بغيرهــا مــن مجــالات السياســات 

 Kydland and Prescott العامة. فعلى سبيل المثال، تبين دراسة

)1977( كيــف أن قلــق مســؤولي البنــوك المركزيــة بشــأن التضخــم 
غيــر  نقديــة  يشــكلان سياســات  الأجــل  البطالــة قصيــرة  وكذلــك 

متســقة مــن حيــث توقيتهــا تفضــي إلى ارتفــاع التضخــم وعــدم 

توفيــر أي فــرص عمــل جديــدة. وبالمثــل، فــإن الحكومــات تعلــن 

اعتمــاد سياســات لخفــض الكربــون بينمــا لديهــا مــن الحوافــز مــا 

يدعوهــا لســحبها في محاولــة للوصــول إلى الحــد الأقصــى مــن 

المشاهدات 

فجوة الطموح 

فجوة التنفيذ 

يتسق مع هدف الدرجتين المئويتين 

الشكل البياني ٣-١: الانبعاثات العالمية التاريخية والمتوقعة 
(غيغا طن في السنة) 

هــدف  مــع  تتســق  التــي  الانبعاثــات  مــن  أعلــى   ٢٠٣٠ في  المتوقعــة  الانبعاثــات  مجمــوع 

الدرجتين المئويتين.  
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المصدر: الهيئة الحكومية الدولية المعنية بتغير المناخ. 

ملحوظــة: فــرط الانبعاثــات المتوقعــة في ٢٠٣٠ متجــاوزة المقــدار الــذي يتســق مــع الدرجتيــن 

المئويتيــن للاحتــرار يتألــف مــن فجــوة الطمــوح (مقــدار تجــاوز الانبعاثــات المتعهــد بهــا للمقــدار 

الــذي يتســق مــع هــدف الدرجتيــن المئويتيــن) وفجــوة التنفيــذ (الانبعاثــات التــي تتعهــد البلــدان 

بتجنبها لكن التنبؤات تشير إلى زيادتها في ظل السياسات الحالية). 
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النــاتج أو توفيــر فــرص عمــل أو ضمــان تحقيــق مصالــح معينــة 

)دراســة Brulle 2018( أثنــاء فتــرة إدارتهــا. 

وبينمــا تســتند القــرارات بشــأن الاســتثمار والبحــوث والتطويــر 

إلى آفــاق زمنيــة للتخطيــط علــى المــدى الطويــل، فمــن الضــروري 

)للتأثيــر علــى الســلوكيات( أن يُنظــر إلى تدابيــر سياســة المنــاخ 

الكربــون  تخفيــض  سياســات  باعتمــاد  والتعهــدات  الجديــدة 

الاحتبــاس  غــاز  علــى  الضرائــب  في  الزيــادات  )مثــل  مســتقبلا 

ذات  باعتبارهــا  والدعــم(  التنظيميــة  واللوائــح  الحــراري 

 Credible“ بعنــوان  الدارســة  )راجــع  فيهــا  مصداقيــة ولا رجعــة 

حــال  هــو  وكمــا   .)”Policies: Key for a Successful Transition
السياســة النقديــة، فــإن مصداقيــة سياســة المنــاخ — ومــن ثــم 

قائــم  التــزام  هنــاك  كان   )1( إذا  تتعــزز  ســوف   — فعاليتهــا 

التقديــر  علــى  الاعتمــاد  مــن  بــدلا  بوضــوح  محــدد  قواعــد  علــى 

الاستنســابي المحــض لكيفيــة تحقيــق أهــداف خفــض انبعاثــات 

الكربــون مســتقبلا، و)2( توافــرت الشــفافية في الأدوات وتحليــل 

السياســات لتحقيــق هــذه الأهــداف، و)3( طُبِّقَــت الأهــداف بشــكل 

 Nemet and )دراســة  السياســية  العمليــة  عــن  بمعــزل  مســتقل، 

الثالــث  المعيــار  ســينطوي  الأمثــل،  الوضــع  others 2017(. وفي 
علــى ترتيــب مؤسســي شــبيه بمهــام البنــوك المركزيــة في الســعي 

لتحقيق اســتقرار الأســعار، بوصفه هدفا أساســيا لها، إلى جانب 

اســتقلالية عملياتهــا، التــي يمنحهــا القانــون. ومــع هــذا، يظــل هــذا 

المقيــاس مرتفعــا، حتــى في البلــدان التــي تعتمــد أكثــر السياســات 

تقدمــا في تخفيــف آثــار تغيــر المنــاخ )مثــل الدانمــرك والســويد(. 

وللتغلــب علــى غيــاب الاســتقلالية المؤسســية، أخــذ بعــض البلــدان 

تصميــم  عنــد  السياســي  الاقتصــاد  قيــود  صراحــة  اعتبــاره  في 

سياســات المنــاخ. فعلــى ســبيل المثــال، نظــرا لأن العــبء الأكبــر 

مــن تأثيــر ضرائــب غــاز الاحتبــاس الحــراري ســيقع علــى الفقــراء 

في كثيــر مــن البلــدان، فمــن المهــم اســتقطاع جــزء مــن إيــرادات 

هــذه الضرائــب وتحويلهــا إلى الفقــراء لزيــادة الدعــم الــذي تقدمــه 

سياســة ضريبــة غــاز الاحتبــاس الحــراري؛ فقبولهــا علــى نطــاق 

فالتصميــم  وبالتــالي،  كبيــر.  بشــكل  المصداقيــة  يعــزز  واســع 

العملــي للسياســات قــد يتطلــب التخلــي عــن بعــض الكفــاءة )التــي 

تشــوهات(  تســبب  التــي  الضرائــب  بخفــض  تتحقــق  مــا  عــادة 

مقابل العدالة والسماح بقدر من إعادة التوزيع )الإطار 2-3(.  

سياسات المناخ التي تمكن من تنفيذ 
اتفاقية باريس 

إطار المفاهيم 

لا تبيــن التجــارب الماضيــة في تنفيــذ سياســات تخفيــف آثــار 

غــاز الاحتبــاس الحــراري ســوى بعــض مــن الآثــار الاقتصاديــة 

معظــم  وتشــير  القريــب.  الأجــل  في  السياســات  لهــذه  الكليــة 

الأجــل  في  تُذكــر  آثــار  وجــود  عــدم  إلى  التجريبيــة  الدراســات 

والتضخــم  النــاتج  علــى  الآثــار  تخفيــف  سياســات  مــن  القريــب 

 Konradt and ودراســة   ،Metcalf and Stock 2020 )دراســة 

Weder di Mauro 2021(. ولكــن السياســات التــي تحللهــا هــذه 
مقارنــة  ونطاقهــا  حجمهــا  حيــث  مــن  بكثيــر  أصغــر  الدراســات 

يتســق  مســار  إلى  للوصــل  انتهاجهــا  ســيلزم  التــي  بالسياســات 

محتــوى  مــن  يحــد  ممــا  باريــس،  اتفاقيــة  أهــداف  تحقيــق  مــع 

عــن  تجيــب  التــي  الدراســات  هــذه  في  التجريبيــة  المعلومــات 

الأســئلة قيــد البحــث. 

طويلــة،  فتــرة  منــذ  الضغــوط  هــذه  الدراســات  وأدركــت 

العــام علــى  العالميــة للتــوازن  النمــاذج  واســتخدمت العديــد مــن 

غــاز  آثــار  تخفيــف  سياســات  تأثيــر  تحليــل  في  واســع  نطــاق 

الاقتصــادي  والنشــاط  الانبعاثــات  علــى  الحــراري  الاحتبــاس 

علــى المــدى الطويــل. ومــع هــذا، صُمِّــمَ عــدد قليــل للغايــة منهــا 

لتتضمــن بشــكل متزامــن قــدرا كافيــا مــن التفصيــل في القطاعــات 

الرئيســية )توليد الطاقة والنقل(، وتوقعات متســقة مع النماذج، 

وعلاقــات لا خطيــة تعكــس ارتفــاع التكلفــة الحديــة لعمليــة إزالــة 

لتحليــل  اللازمــة  والحقيقــي  الاســمي  الجمــود  وأوجــه  الكربــون، 

علــى  السياســات  في  الكبيــرة  للتغيــرات  المــدى  قريبــة  العواقــب 

التضخــم والنــاتج )راجــع الإطــار 3-1 للاطــلاع علــى اســتعراض 

للدراســات التجريبيــة وعمليــة تحقــق غيــر مباشــر مــن الخصائــص 

نظــام  لتحــول  العالمــي  الكلــي  الاقتصــادي  للنمــوذج  الكميــة 

الطاقــة بنــاء علــى مجموعــة مــن عمليــات محــاكاة واســعة النطــاق 

الكربــون في  التدريجــي في ســعر  النمــاذج لتأثيــر الارتفــاع  في 

الولايــات المتحــدة(. 

ويعتمــد هــذا الفصــل علــى النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي 

مــن  مجموعــة  في  يشــترك  الــذي  الجديــد،  الطاقــة  نظــام  لتحــول 

العالمــي  والمــالي  النقــدي  النمــوذج  مــع  الرئيســية  خصائصــه 

المتكامــل الــذي يعتمــد عليــه صنــدوق النقــد الــدولي. وعلــى غــرار 

النمــوذج  فــإن  المتكامــل،  العالمــي  والمــالي  النقــدي  النمــوذج 

نمــوذج  هــو  الطاقــة  نظــام  لتحــول  العالمــي  الكلــي  الاقتصــادي 

علــى  ويقــوم  البلــدان  متعــدد  خطــي  لا  ديناميكــي  عــام  تــوازن 

الاقتصــاد الجزئــي يُســتخدم لمحــاكاة التحــول مــن حالــة أوليــة 

إلى حالــة ثبــات نهائيــة. وتتســم نظــرة الأســر والشــركات بأنهــا 

وحيــازة  العمالــة  وعــرض  الاســتهلاك  تختــار  فهــي  استشــرافية 

الأصــول والاســتثمار علــى النحــو الأمثــل، آخــذة بعيــن الاعتبــار 

أفضلياتهــا وأعمارهــا المتوقعــة. وتســمح الاحتــكاكات الاســمية 

والحقيقيــة فضــلا عــن وضــع نمــاذج صريحــة للتوقعــات بتحليــل 

لتحقيــق  الصلــة  ذات  الحكومــات  وسياســات  الدوريــة  التقلبــات 

العالمــي  الكلــي  النمــوذج الاقتصــادي  الاســتقرار. وتتيــح تهيئــة 

ومنطقــة  الصيــن  مناطــق:  أربــع  تغطيــة  الطاقــة  نظــام  لتحــول 

اليــورو والولايــات المتحــدة وكتلــة تمثــل بقيــة العــالم. 

لتحــول  العالمــي  الكلــي  الاقتصــادي  النمــوذج  مــن  والغــرض 

قصيــر  الكلــي  الاقتصــادي  التأثيــر  تحليــل  هــو  الطاقــة  نظــام 

الاحتبــاس  غــاز  انبعاثــات  لكبــح  المــدى  ومتوســط  المــدى 

الحــراري. ويتطلــب هــذا التحليــل وصفــا تفصيليــا للأنشــطة التــي 

تولــد هــذه الانبعاثــات وتفاعلهــا مــع بقيــة الاقتصــاد. وتتضمــن 

هــذه الأنشــطة التنقيــب عــن الوقــود الأحفــوري وتجارتــه، وتوليــد 

)رصــد  متنوعــة  تكنولوجيــة  وســائل  باســتخدام  الكهربــاء 

الانقطــاع في المصــادر المتجــددة، ويناقشــه الإطــار 3-3 بمزيــد 

بالكهربــاء  تُــدار  مركبــات  باســتخدام  والنقــل  التفصيــل(،  مــن 

بيــن  الشــبكي  الانتشــار  أثــر  أخــذ  )مــع  التقليديــة  والســيارات 

المركبات التي تُدار بالكهرباء ومحطات شــحنها في الحســبان(، 

واستخدام الطاقة في إنتاج السلع وفي التدفئة المنزلية، وكذلك 
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الأنشــطة التــي تنبعــث منهــا غــازات الاحتبــاس الحــراري مــن غيــر 

الوقــود الأحفــوري، مثــل الزراعــة. ويعــرض كل مــن المرفــق 1-3 

)Carton and others )2022 هــذه  علــى شــبكة الإنترنــت ودراســة 

والمــالي  النقــدي  بالنمــوذج  مقارنــة  جديــدة  وهــي  الأنشــطة، 

العالمــي المتكامــل. 

حقائق مستترة: عمليات محاكاة تحليلية 

باستخدام النموذج الاقتصادي الكلي العالمي 

لتحول نظام الطاقة

تمهيــدا لمــا ســيلي، يركــز هــذا القســم علــى عمليــات المحــاكاة 

الرئيســية  المرونــة  أوجــه  تأثيــر  بفصــل  تســمح  التــي  التحليليــة 

إيــرادات  توظيــف  لإعــادة  المختلفــة  الخطــط  بيــن  وبالمقارنــة 

ضريبــة غــاز الاحتبــاس الحــراري. وفي كل العمليــات التدريبيــة 

الاحتبــاس  غــاز  ضرائــب  ترتفــع  القســم،  هــذا  يجريهــا  التــي 

الثمــاني  مــدار  علــى  العــالم  مســتوى  وعلــى  تدريجيــا  الحــراري 

ســنوات القادمــة، بحيــث تخفــض كل منطقــة انبعاثاتهــا مــن غــاز 

مســتوى  منطقــة  كل  وتختــار   .%25 بنحــو  الحــراري  الاحتبــاس 

مختلفــا لســعر غــاز الاحتبــاس الحــراري لديهــا، نظــرا لاختــلاف 

درجــات كثافــة الانبعاثــات التــي تصدرهــا مــن توليــد الكهربــاء 

صناعــة  تعتمــد  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الإنتاجيــة.  وصناعاتهــا 

اليــورو  منطقــة  وتملــك  الفحــم،  علــى  بكثافــة  الصينيــة  الصلــب 

بالفعــل حصــة كبيــرة مــن تكنولوجيــا مصــادر الطاقــة المتجــددة 

أعلــى  المتحــدة  الولايــات  وتســجل  لديهــا،  الكهربــاء  لتوليــد 

مســتويات اســتخدام المســتهلكين للكهربــاء والوقــود الأحفــوري 
والنقــل.6 التدفئــة  لأغــراض 

وأحد أبرز المحاذير في عمليات المحاكاة التي يتضمنها هذا 

الفصــل مــا تنطــوي عليــه ضمنــا مــن مقارنــة بيــن ســيناريوهات 

السياســات والســيناريو الأساســي الــذي ينطــوي علــى عــدم وقــوع 

كــوارث وعــدم اتخــاذ إجــراءات وهــو غيــر ممكــن في ظــل الأوضــاع 

البيئيــة. والنكــوص عــن اتخــاذ أي إجــراء لتخفيــف الآثــار حتــى 

الــذي  المنــاخ  نظــام  لمســتقبل  رجعــة  بــلا  تهديــدا  يعنــي   2030

يُتَوَّقــع أن تكــون تكاليفــه طويلــة المــدى باهظــة، حتــى وإن كان 

أكتوبــر  عــدد  في  الثالــث  )الفصــل  حجمهــا  قيــاس  الصعــب  مــن 

 Keen and( 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، ودراسة

others 2021 وتقــدم عمليــات محــاكاة تأخــر سياســات تخفيــف 
الآثــار الــواردة في الأقســام الفرعيــة التاليــة معالجــة لهــذه النقطــة 

مــن خــلال المقارنــة بيــن إجــراء التخفيــف اليــوم وبديلــه: الإجــراء 

العاجل المتأخر. 

تحول نظام الطاقة: ما مدى سرعته؟ 

تتوقــف الوتيــرة التــي يمكــن أن يتحــول بهــا اقتصــاد مــا بعيــدا 

الوقــود الأحفــوري بشــكل كبيــر علــى وتيــرة إحجــام توليــد  عــن 

الفحــم  وعــن  للوقــود،  كمصــدر  عليهــا  الاعتمــاد  عــن  الكهربــاء 

المرونــة  أشــكال  مــن  بصفــة خاصــة. وهنــاك شــكلان رئيســيان 

6 لفهــم تفاصيــل الفــروق في معايــرة النمــوذج التــي تؤثــر علــى النتائــج في الأربــع 

مناطــق، رجــاء مراجعــة القســم بعنــوان »Calibrating the Energy Sector” في المرفــق 

 “Decarbonization in Different Regions: A Primer“3-1 علــى شــبكة الإنترنــت، و

في المرفــق 3-3 علــى شــبكة الإنترنــت.

في تنفيــذ هــذه العمليــة باســتخدام النمــوذج الاقتصــادي الكلــي 

العالمــي لتحــول نظــام الطاقــة: مرونــة الوقــود الأحفــوري — ولا 

ســيما الفحــم — لمصــادر الطاقــة المتجــددة في توليــد الكهربــاء 

الأخــرى  الأحفــوري  الوقــود  الكهربــاء لمصــادر  إحــلال  ومرونــة 

في إنتــاج الســلع والخدمــات. ويحيــط بقيمــة المرونــة الأولى قــدر 

هائــل مــن عــدم اليقيــن. فمــن ناحيــة، ربمــا كان هنــاك مــا يمنــع 

التحــول الســريع إلى توليــد الكهربــاء القائــم علــى مصــادر الطاقــة 

وتكنولوجيــة  هيكليــة  معوقــات  هنــاك  تكــون  كأن  المتجــددة 

الاحتياطيــة  الطاقــة  كفايــة  عــدم  )مثــل  سياســية  وجغرافيــة 

الطاقــة المتجــددة المتقطعــة،  الشــبكة لتغطيــة مصــادر  وتكامــل 

بتخزيــن  المتعلــق  التكنولوجــي  التقــدم  مســتوى  وانخفــاض 

مصــادر  لأغــراض  المعــادن  إمــدادات  واختناقــات  الكهربــاء، 

التجاريــة،  والقيــود  الكهربــاء،  وشــبكات  المتجــددة  الطاقــة 

التقــدم  أدى  أخــرى،  ناحيــة  ومــن  الإمــداد(.  سلاســل  وقضايــا 

وهبــوط  الكفــاءة  في  هائــل  تحســن  إلى  الســريع  التكنولوجــي 

أســعار مصــادر الطاقــة المتجــددة، بينمــا آفــاق تكنولوجيــا طاقــة 

التخزيــن مواتيــة )الفصــل 3 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر 
العالمــي(.7 الاقتصــاد  آفــاق 

المرجعــي،  المقيــاس  باســتخدام  المعايــرة  عمليــة  ظــل  وفي 

الطاقــة  الزيــادة في حصــة المصــادر المتجــددة في توليــد  تبلــغ 

الزيــادة  هــذه  وتتســق   .2030 عــام  بحلــول  مئويــة  نقطــة   20

بشــكل كبيــر مــع تجــارب ألمانيــا وكاليفورنيــا لكنهــا أســرع ممــا 

حققتــه البلــدان أو المناطــق الأكبــر حتــى الآن.8 وتفتــرض عمليــة 

مــن  الكربــون  الممكنــة لإزالــة  الســرعة  أن مقــدار  بديلــة  معايــرة 

توليــد الكهربــاء ســيبلغ النصــف تقريبــا في ظــل نفــس السياســات، 

انعكاســا لتجربــة الصيــن والولايــات المتحــدة علــى مــدار العقــد 

تــزداد  حيــث  الوســط،  في  الأوروبــي  الاتحــاد  )ويأتــي  الماضــي 

حصــة مصــادر الطاقــة المتجــددة فيــه بنحــو 15 نقطــة مئويــة(. 

النشــاط  قطــاع  يتحمــل  أن  يتعيــن  المعايــرة،  هــذه  ظــل  وفي 

والمســتهلكون عبئــا أكبــر في إزالــة الكربــون المطلوبــة، وســيلزم 

أكثــر حــدة  زيــادة ضرائــب غــاز الاحتبــاس الحــراري علــى نحــو 

الانبعاثــات  هــدف خفــض  إلى  للوصــول  القــدر(  بنفــس  )مرتــان 

بنســبة 25% بحلــول عــام 2030. 

وفي ظــل عمليــة المعايــرة البديلــة، تتراجــع مرونــات الإحــلال 

المتعلقــة باســتخدام الوقــود الأحفــوري )تنخفــض إلى الربــع في 

توليــد الكهربــاء، وإلى النصــف في قطــاع الصناعــة التحويليــة؛ 

البيــاني  الشــكل  ويقــارن  المرفــق(.  في   2-1-3 الجــدول  راجــع 

الآثــار  ويعــرض مجموعــة  المعايــرة  نتائــج عمليتــي  بيــن   2-3

في  الطاقــة  نظــام  تحــول  مــن  الممكنــة  الكليــة  الاقتصاديــة 

الإيــرادات  رد  الأولى  الحالــة  فتفتــرض  مختلفتيــن.  حالتيــن 

الضريبيــة بالكامــل للأســر في شــكل تحويــل دفعــة واحــدة )يُســمى 

“تحويــل” في الشــكل البيــاني(، ويعــزل ذلــك تأثيــر سياســة المنــاخ 
العامــة  العامــة، نظــرا لأن سياســة الماليــة  عــن سياســة الماليــة 

7 راجــع المرفــق 3-1 علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى وصــف كامــل لقطــاع 

توليــد الطاقــة في نمــوذج الاقتصــاد الكلــي العالمــي لتحــول نظــام الطاقــة، وكذلــك 

أهــم المرونــات التــي تدفــع وتيــرة تحــول نظــم الطاقــة وأهميتهــا للاســتثمار ورأس 

المــال مرتفــع ومنخفــض الكربــون.

8 التحســينات التــي شــهدتها التكنولوجيــات المتجــددة وتراجــع الأســعار منــذ أن 

نشــرت ألمانيــا وكاليفورنيــا هــذه التكنولوجيــات تشــير إلى إمكانيــة تصــور تعجيــل 

وتيــرة التخلــص مــن الكربــون اليــوم في بلــدان معينــة.
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تشــوهات  تســبب  لا  واحــدة  لمــرة  التحويــلات  تســتخدم  التــي 

وتتســم بأنهــا محايــدة الأثــر علــى الميزانيــة. ويــرد وصــف الحالــة 

الثانيــة لاحقــا في هــذا القســم وتفتــرض إعــادة توظيــف جــزء مــن 

الإيــرادات الضريبيــة مــن خــلال تخفيــض الضريبــة علــى دخــل 

ظــل  وفي  البيــاني(.  الشــكل  في   1 السياســات  )حزمــة  العمالــة 

إجمــالي  تخفــض   1 السياســات  حزمــة  فــإن  البديلــة،  المعايــرة 

النــاتج المحلــي بنســبة تتــراوح بيــن 1% و2% بحلــول عــام 2030 

هــذه  وتبلــغ  المتحــدة.9  والولايــات  اليــورو  ومنطقــة  الصيــن  في 

التكاليــف تقريبــا ضعــف مســتوياتها في ظــل معايــرة المقيــاس 

وتتــراوح  تحملهــا،  يمكــن  حــدود  في  تظــل  لكنهــا  المرجعــي 

النمــو  مــن  مئويــة  نقطــة   0,25–0,15 حــدود  في  المعايرتــان 

السنوي.10 وتتراجع في ظل المخاطر الكبيرة التي تهدد الأرواح 

والأرزاق في أنحاء العالم )تقرير IPCC 2022( وتكاليف الناتج 

الطائلــة طويلــة المــدى المقترنــة باحتمــال أن تفضــي السياســات 

المعتــادة إلى اضطرابــات مناخيــة كارثيــة )راجــع الفصــل 3 في 

عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي للاطــلاع 

علــى تقديــرات للأضــرار المتجنبــة(. 

خيارات بديلة لإعادة توظيف إيرادات ضريبة غاز 

الاحتباس الحراري 

تؤدي ضريبة غاز الاحتباس الحراري إلى رفع ســعر الطاقة، 

)دراســة  النفــط  أســعار  بصدمــة  للمقارنــة  بالتــالي  وتخضــع 

Pisani�Ferry 2021(. ويبــدو أن هنــاك وجــه تشــابه بينهمــا لكنــه 
إيــرادات ضريبــة غــاز  إعــادة توزيــع  قــد يكــون مضلــلا. ويمكــن 

الاحتباس الحراري على المستوى المحلي لتخفيف بعض أعباء 

الضريبة الجديدة على المنتج أو المستهلك أو كليهما.11 وعلاوة 

علــى ذلــك، غالبــا مــا تقــع صدمــات أســعار النفــط فجــأة وعلــى غيــر 

توقــع وبصــورة مؤقتــة بينمــا في عمليــات المحــاكاة هنــا، ترتفــع 

 2022 مــن  بــدءا  تدريجيــا  الحــراري  الاحتبــاس  غــاز  ضرائــب 

فصاعــدا. وهنــاك إطــار مرجعــي أفضــل يتمثــل في الكتابــات عــن 

 Galí دراســة  المثــال،  ســبيل  علــى  )راجــع،  الإنتاجيــة  صدمــات 

2015(. وفي عمليــات المحــاكاة الــواردة في هــذا الفصــل، تفضــي 
ضريبة غاز الاحتباس الحراري إلى انخفاض دائم في الإنتاجية 

مســتقبلا. وتتوقــع الوحــدات الاستشــرافية في عمليــات المحــاكاة 

هبــوط الأربــاح والدخــل مســتقبلا نتيجــة لارتفــاع أســعار الطاقــة 

بنــاء  والاســتهلاك  الاســتثمار  المتوقعــة وســتخفض  المســتقبلية 

تســاوي  الأمريكــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن   %1,5 التوضيــح،  9 لأغــراض 

حــوالي 320 مليــار دولار وتقابــل الجــزء الخــاص بالمنــاخ المنصــوص عليــه في 

وتتــوزع  مؤخــرا؛  المتحــدة  الولايــات  أصدرتــه  الــذي  التضخــم«  خفــض  »قانــون 

الســنة.  مليــار دولار في  أو 40  ثمــاني ســنوات،  علــى  التكاليــف 

بالتــالي  يمكــن  ولا  مختلفــة،  اقتصــادات  تتضمــن  العــالم  بقيــة  منطقــة   10

البلــدان  غالبيــة  المنطقــة  وتضــم  حــدة.  علــى  بلــد  بــكل  تتعلــق  نتائــج  اســتخلاص 

المنتجــة للوقــود الاحفــوري وتتســم بمســتوى مرتفــع مــن كثافــة الطاقــة — وبصفــة 

خاصــة ارتفــاع كثافــة النفــط. ويقــع التأثيــر الأكبــر علــى إجمــالي النــاتج المحلــي مــن 

البلــدان المنتجــة للوقــود الأحفــوري التــي تتأثــر بصفــة خاصــة أثنــاء التحــول نظــرا 

لهبــوط الطلــب علــى الوقــود الأحفــوري والاســتثمار فيــه )لمزيــد مــن النقــاش، راجــع 

العالمــي، والقســم  آفــاق الاقتصــاد  مــن تقريــر  أكتوبــر 2020  عــدد  الفصــل 3 في 

بعنوان “Decarbonization in Different Regions: A Premier” في المرفق 3-3 على 

شــبكة الإنترنــت(.

11 في تشــبيه العــرض والطلــب، تمثــل صدمــة أســعار النفــط تحــولا في منحنــى 

منحنــى  امتــداد  علــى  تحــول  الحــراري  الاحتبــاس  غــاز  ضريبــة  بينمــا  العــرض، 

العــرض.  

المرونات المعيارية  مرونات أقل 

الشكل البياني ٣-٢: تأثير ضريبة غاز الاحتباس الحراري على 

الاقتصاد الكلي في ٢٠٣٠ في ظل عمليات المعايرة ا�تلفة 

للمرونات 
(انحراف عن السيناريو الأساسي) 

 انخفــاض المرونــات يقتضــي رفــع أســعار غــاز الاحتبــاس الحــراري للوصــول إلى نفــس مســتوى 

خفض الانبعاثات بحلول عام ٢٠٣٠ وتحقيق أكبر الآثار الاقتصادية الكلية. 
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المصــادر: النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي للتحــول في مصــادر الطاقــة، وتقديــرات خبــراء 

صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: حزمــة السياســات ١: تخفيــض ضريبــة العمــل بمقــدار الثلثيــن وتحويــل الثلــث إلى 

الأســر؛ التحويــلات = إعــادة توظيــف إيــرادات ضريبــة غــاز الاحتبــاس الحــراري كتحويــلات إلى 

الأسر. 
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علــى ذلــك.12 وعلــى المــدى القصيــر إلى المتوســط، بينمــا لا تــزال 

الضريبــة منخفضــة، يهيمــن انخفــاض الطلــب الكلــي علــى ارتفــاع 

أســعار الطاقــة، بينمــا البنــوك المركزيــة التــي تركــز علــى تحقيــق 

اســتقرار التضخــم الكلــي ســترغب في اســتيعاب الصدمــة )راجــع 

المرفق 3-3 على شبكة الإنترنت والفصل 2 في  تقرير القطاع 

الخارجــي لعــام 2022 للاطــلاع علــى مناقشــة حــول التأثيــر علــى 

سعر الفائدة الحقيقي(.13 

الماليــة  إيــرادات  الحــراري  الاحتبــاس  غــاز  ضرائــب  وتولــد 

العامــة التــي يمكــن اســتخدامها في )1( المســاعدة علــى تعجيــل 

التحــول مــن خــلال منــح الحوافــز والدعــم والاســتثمارات العامــة، 

ودخــل  الشــركات  نــاتج  علــى  الضرائــب  تأثيــر  تخفيــف   )2( أو 

خــلال  مــن  الدخــل  منخفضــة  الأســر  تعويــض   )3( أو  الأســر، 

التحويــلات الموجهــة. وتشــكل هــذه الخيــارات جــزءا مــن سياســة 

الماليــة العامــة، وســوف تختــار البلــدان مــن بينهــا مــا يتماشــى 

مــع تفضيلاتهــا واعتبــارات الاقتصــاد السياســي.14 وفيمــا يلــي 

توضيــح لانعكاســات هــذه الخيــارات علــى النتائــج الاقتصاديــة 

الكليــة. ويقــارن الشــكل البيــاني 3-3 بيــن ثــلاث اســتراتيجيات 

الاحتبــاس  غــاز  ضريبــة  إيــرادات  توظيــف  لإعــادة  مختلفــة 

الحــراري في الاقتصــاد مــن خــلال )1( تخفيــض ضرائــب دخــل 

العمــل التشــويهية،15 أو )2( دعــم الإنتــاج حســب القطــاع لموازنــة 

تأثيــر الضريبــة ومنــح حوافــز للتحــول إلى طاقــة أقــل كثافــة في 

اســتهلاك الكربــون )مــا يشــبه نظــام الرســوم والتخفيضــات(، أو 

)3( ببســاطة رد الإيــرادات الضريبيــة إلى الأســر. 

عبــر  التضخــم  علــى  للغايــة  مشــابه  تأثيــر  وللضريبــة 

المركــزي  البنــك  انعكاســا لمصداقيــة  الاســتراتيجيات المختلفــة، 

لإبقــاء  التضخــم  مواجهــة  في  ســيتحرك  أنــه  أي  المفترضــة، 

التوقعــات التضخميــة قائمــة علــى ركيــزة ثابتــة. وزيــادة ضريبــة 

غاز الاحتباس الحراري ترفع الســعر النســبي للوقود الأحفوري، 

الأســعار  تحــرك  لعــدم  نظــرا  ككل  الأســعار  مســتوى  ترفــع  كمــا 

الأخرى في الاقتصاد بســرعة. وفي غياب نظم الربط بمؤشــرات، 

يقتصــر تأثيرهــا علــى ذلــك التأثيــر المباشــر للضريبــة علــى أســعار 

الطاقــة. ومــع هــذا، فهنــاك اختــلاف كبيــر بيــن الآثــار علــى ســوق 

إعــادة  النــاتج في ظــل اســتراتيجيات  العمــل والنــاتج واســتخدام 

12 ســوف يهبــط الاســتثمار في رأس المــال كثيــف الكربــون مــع تكيــف الشــركات 

يــزداد  وســوف  قريــب.  وقــت  في  قديمــا  ســيصبح  الــذي  المــال  رأس  رصيــد  مــع 

الاســتثمار في مصــادر الطاقــة المتجــددة ورأس المــال المرتبــط بهــا لكنــه لــن يكفــي 

لتعويــض الهبــوط في رأس المــال كثيــف الكربــون )راجــع المرفــق 3-2 علــى شــبكة 

الإنترنــت(. ويرتفــع ســعر الطاقــة بوجــه عــام. وإذا كانــت التحويــلات لمــرة واحــدة 

كبيــرة، يــزداد الاســتهلاك علــى المــدى القصيــر، لكــن تأثيــره يكــون قصيــر الأجــل. 

وفي الأجــل المتوســط إلى الطويــل، يتراجــع الاســتهلاك كذلــك نتيجــة لتأثيــر الضريبــة 

علــى الدخــل الدائــم للأســر.

13 يُلاحــظ أن المــادة التاليــة لا تحــاول اشــتقاق »سياســة مُثلــى )بمعنــى تحقيــق 

التوضيــح والإرشــاد، وليــس وضــع  والهــدف هــو  الرفاهيــة(«.  مــن  الحــد الأقصــى 

معيــار، حيــث تُتــرك مســألة اختيــار السياســة حســب مــا تفضلهــا ســلطات كل بلــد، 

علــى  وللاطــلاع  حــدة.  علــى  بلــد  كل  والأفضليــات في  الأوضــاع  نظــرا لاختــلاف 

مناقشــات تتنــاول السياســة المُثلــى في مواجهــة صدمــة في أســعار النفــط، يُرجــى 

 Castillo, Montoro, andو  ،Blanchard and Galí  )2007( دراســات  إلى  الرجــوع 

.Natal )2012(و  ،Nakov and Pescatori )2010(و  ،Tuesta )2007(
واحــدة  لمــرة  تحويــلات  خــلال  مــن  الضريبيــة  الإيــرادات  توظيــف  إعــادة   14

محايــدة الأثــر علــى الموازنــة وغيــر تشــويهية، ممــا يمنــع أي خلــط بيــن آثــار المنــاخ 

العامــة. الماليــة  وسياســة 

15 مرونة عرض العمل 0,15، في منتصف نطاق التقديرات المتاحة.

التوظيــف الثــلاث. بينمــا يــؤدي كل مــن التحويــلات لمــرة واحــدة 

بتحويــل  الاســتهلاك  زيــادة  إلى  العمــل  ضريبــة  وتخفيضــات 

العمــل وحــده،  الدخــل إلى الأســر، فتخفيــض ضرائــب  مــن  مزيــد 

علــى  إيجابــي  تأثيــر  لــه  الــذي  هــو  العمــل،  مثبطــات  مــن  بالحــد 

التوظيــف والنــاتج. وتعــوض التحويــلات الأســر منخفضــة الدخــل 

التنازليــة  الآثــار  بالتــالي  وتخفــف  الطاقــة  أســعار  ارتفــاع  عــن 

لضريبــة غــاز الاحتبــاس الحــراري. ويعــود تأثيــر دعــم الإنتــاج 

التحويلات  تخفيض ضرائب العمل  دعم الإنتاج 

الشــكل البيــاني ٣-٣: تأثيــر خيــارات إعــادة التوظيــف ا�تلفــة 

على الاقتصاد الكلي في الولايات المتحدة 

(الانحـراف ٪ عن السـيناريو الأساسي، ما لم يُذكر خلاف ذلك) 

الخيــارات ا�تلفــة لإعــادة توظيــف الإيــرادات تشــكل تأثيــر مســار معيــن لســعر غــاز الاحتبــاس 

الحراري على الاقتصاد الأمريكي. 

١- إجمالي الناتج المحلي 

       الحقيقي 

–1.4

–1.2

–1.0

–0.8

–0.6

–0.4

–0.2

0.0

0.2

2022 24 26 28 30

٢- التضخم الكلي 

(الانحراف عن السيناريو 

الأساسي بالنقاط المئوية) 

0.0

0.1

0.2

0.3

2022 24 26 28 30

٣- الوظائف 

2022 24 26 28 30
–0.8

–0.6

–0.4

–0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8 ٤- الأجور 

–4.0
–3.0
–2.0
–1.0
0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0

2022 24 26 28 30

٥- الاستهلاك الحقيقي 

–1.0

–0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

–1.5
2022 24 26 28 30

٦- الاستثمار الحقيقي 

–4.0

–3.0

–2.0

–1.0

0.0

1.0

–5.0
2022 24 26 28 30

المصــادر: النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي للتحــول في مصــادر الطاقــة، وتقديــرات خبــراء 

صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: النتائج مبنية على المرونات القياسية. 
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بالنفــع علــى الاســتثمار، وإن كان ذلــك علــى حســاب الاســتهلاك، 

لأنــه يمنــع التحويــلات إلى الأســر وتخفيــض ضرائبهــا. 

حزم سياسات مناخية مجدية ومتوازنة حتى 

تظل أهداف باريس قريبة المنال

ينظــر هــذا القســم الفرعــي في مجموعــة مــن حــزم السياســات 

بالانبعاثــات  للوصــول  تصميمهــا  تــم  التــي  المجديــة  المناخيــة 

عــام  بحلــول  باريــس  اتفاقيــة  في  المســتهدف  مســتواها  إلى 

التوظيــف،  بيــن تعظيــم مســتويات  التــوازن  مــع تحقيــق   ،2030

وتعويــض  المتجــددة،  الطاقــة  في  والاســتثمار  النــاتج،  ونمــو 

فيمــا  الثــلاث  الحــزم  هــذه  وتختلــف  الدخــل.  منخفضــة  الأســر 

إلى  جميعهــا  تســعى  كانــت  وإن  الأهــداف،  حيــث  مــن  بينهــا 

في  المرجــو  التحــول  لإحــداث  متوازنــة  حلــول  إلى  الوصــول 

قطــاع الطاقــة بتكلفــة منخفضــة نســبيا علــى مســتويات النــاتج 

الدخــل  توزيــع  بإعــادة  الحــزم  هــذه  جميــع  وتســمح  والتضخــم. 

إلى حــد مــا مــن خــلال التحويــلات، ولكنهــا تختلــف فيمــا بينهــا 

تدويــر  إعــادة  واســتراتيجيات  السياســات  أدوات  حيــث  مــن 

الأولى  فالحزمــة   .)1-3 الإطــار  )راجــع  المســتخدمة  الضرائــب 

مــن السياســات تســتخدم ثلثــي إيــرادات ضريبــة غــاز الاحتبــاس 

تركــز  فهــي  وبالتــالي  العمــل،  دخــل  ضريبــة  لخفــض  الحــراري 

علــى الحاجــة إلى خفــض انبعاثــات الكربــون دون فــرض ضغــوط 

مفرطــة علــى مســتويات الاســتهلاك. ويلــزم تطبيــق ضريبــة أعلــى 

نســبيا علــى انبعاثــات غــاز الاحتبــاس الحــراري للتشــجيع علــى 

الكثافــة  ذات  القطاعــات  علــى  الإنتــاج  عمليــات  توزيــع  إعــادة 

أكبــر  بدرجــة  الاســتثمار  يتراجــع  وبالتــالي  الأقــل،  الكربونيــة 

مقارنــة بالحــزم الأخــرى. وتركــز حزمــة السياســات الثالثــة علــى 

دعــم الشــركات خــلال مرحلــة التحــول. وســيكون التحــول سلســا 

أقــل  تراجعــا  يســجل  الــذي  للاســتثمار  بالنســبة  بالتــالي  نســبيا 

كثيــرا مقارنــة بحزمــة السياســات الأولى. ونظــرا لأن الإيــرادات 

الضريبيــة تــرد للشــركات بالكامــل، تتحمــل الأســر عــبء التباطــؤ 

النــاتج عــن الضرائــب، وتتراجــع نســبة الاســتهلاك إلى الاســتثمار. 

ويمكــن النظــر إلى حزمــة السياســات الثانيــة باعتبارهــا مزيجــا 

مكملــة  تدابيــر  تتضمــن  حيــث  والثالثــة،  الأولى  الحزمتيــن  مــن 

لمســاعدة الأســر خــلال فتــرة التحــول، مــع توفيــر إعانــات الدعــم 

للقطاعــات منخفضــة الانبعاثــات )الطاقــة المتجــددة، ومحطــات 

الطاقــة النوويــة والمائيــة، وشــراء الســيارات الكهربائيــة(. وتتيــح 

هــذه الإعانــات دعمــا أكبــر للاســتثمار مقارنــة بحزمــة السياســات 

الدعــم  إعانــات  تمويــل  في  الإيــرادات  اســتخدام  أن  غيــر  الأولى. 

الاعتمــادات  مــن  يحــد  حيــث  الاســتهلاك،  حســاب  علــى  يأتــي 

المتاحــة لتخفيــض الضرائــب وصــرف التحويــلات. عــلاوة علــى 

ذلك، نظرا لأن الحزمة الثانية تتضمن حوافز استثمارية، يمكن 

تحقيــق الخفــض الــلازم في حجــم الانبعاثــات مقابــل ضريبــة أقــل 

أقــل  علــى غــازات الاحتبــاس الحــراري وبالتــالي معــدل تضخــم 

أيضــا )راجــع المرفــق 3-3 علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى 

المزيــد مــن التفاصيــل، بمــا في ذلــك البعــد الخارجــي(. ويتضــح 

مــن هــذا الســيناريو أن الاســتراتيجات المعتمــدة علــى توفيــر دعــم 

كبيــر للتكنولوجيــات منخفضــة الانبعاثــات تفــرض خطــرا أقــل 

علــى التضخــم.

وتعكــس الفــروق عبــر البلــدان والمناطــق في الأســاس اختــلاف 

الوقــود  ونصيــب  الطاقــة،  اســتخدام  حيــث  مــن  المبدئيــة  القيــم 

الأحفــوري في ســلة الاســتهلاك، والزيــادة اللازمــة في الضرائــب 

علــى انبعاثــات غــاز الاحتبــاس الحــراري لخفــض الكربــون بنســبة 

البيــاني 3-4(. وتعــد توقعــات  )الشــكل  25% حســب المســتهدف 

التضخم في الصين مثالا جيدا. ففي الصين، يستحوذ استهلاك 

أســعار  مؤشــر  مــن  أقــل  نصيــب  علــى  للطاقــة  المباشــر  الأســر 

الاحتبــاس  غــاز  لزيــادة ضريبــة  يكــون  وبالتــالي لا  المســتهلك، 

الحــراري تأثيــر كبيــر علــى المؤشــر كمــا هــو الحــال في المناطــق 

الأخــرى التــي يتضمنهــا نمــوذج المحــاكاة. ونتيجــة لذلــك، يتمثــل 

العــبء الأكبــر للضريبــة في تراجــع مســتويات الطلــب، ممــا يــؤدي 

ويشــهد  الأســعار.  مؤشــر  مــن  الأساســي  المكــون  انخفــاض  إلى 

باقــي العــالم تداعيــات أكثــر حــدة علــى النمــو — وتضــم الفئــة 

المتبقيــة في معظمهــا الاقتصــادات المصــدرة للوقــود الأحفــوري 

التحــول  يعكــس  ممــا   — النفطيــة  الكثافــة  ذات  والاقتصــادات 

في  المفتــرض  الانخفــاض  نتيجــة  الطاقــة  قطــاع  في  الســريع 

حجم الانبعاثات بنســبة 25% عبر هذه الاقتصادات. وانعكاســا 

لاتفاقيــة باريــس التــي أقــرت في أحــد مبادئهــا بــأن المســؤولية 

عــن خفــض الكربــون تتطلــب جهــودا متزامنــة عبــر جميــع البلــدان 

مــع إمكانيــة تفــاوت نصيــب كل بلــد منهــا، يحلــل المرفــق 3-3 

علــى شــبكة الإنترنــت التأثيــر العالمــي علــى الانبعاثــات والنــاتج 

الجدول 3-1: ثلاث حزم سياسات لخفض الانبعاثات بنسبة 25% في عام 2030

الحزمة الثالثةالحزمة الثانيةالحزمة الأولى

رفع سعر غاز الاحتباس الحراري تدريجيا خلال 

الفترة 2030-2023

رفع سعر غاز الاحتباس الحراري تدريجيا خلال 

الفترة 2026-2023

رفع سعر غاز الاحتباس الحراري تدريجيا خلال 

الفترة 2030-2023

رد إيرادات ضريبة غاز الاحتباس الحراري على استخدام ثلث الإيرادات في خفض ضريبة العملاستخدام ثلثي الإيرادات في خفض ضريبة العمل

المستوى القطاعي )توليد الكهرباء، والصناعة 

التحويلية، والخدمات(

تحويل إيرادات ضريبة غاز الاحتباس الحراري تحويل ثلث الإيرادات إلى الأسرتحويل ثلث الإيرادات إلى الأسر

الناتجة عن أنشطة الأسر )استهلاك الطاقة في 

المساكن ونقل الأفراد( إلى الأسر مجددا

استخدام ثلث الإيرادات في دعم القطاعات 

منخفضة الانبعاثات

• الاستثمار في الطاقة المتجددة
• محطات الطاقة النووية والمائية

• شراء السيارات الكهربائية

تنظيم نسبة السيارات الكهربائية

المصدر: من إعداد خبراء صندوق النقد الدولي.



المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

صندوق النقد الدولي | أكتوبر 802022

باقــي  في  جديــدة  سياســات  أي  تطبيــق  عــدم  حــال  والتضخــم 

العــالم  باقــي  اســتثمارات  تتراجــع  الحالــة،  هــذه  وفي  العــالم.16 

إجمــالي  يتأثــر  ولا  فقــط،  الاســتخراجية  الصناعــات  قطــاع  في 

النــاتج المحلــي إلا بدرجــة طفيفــة )انظــر الشــكل البيــاني 3-3-3 

في المرفــق(. 

وقــد افترضــت جميــع نمــاذج المحــاكاة التــي تضمنهــا النقــاش 

النقديــة والمناخيــة.  للسياســات  الكاملــة  حتــى الآن المصداقيــة 

ويحلــل القســم التــالي انعكاســات سياســة المنــاخ علــى الاقتصــاد 

الكلــي في حالــة عــدم المصداقيــة الكاملــة للسياســات المعلنــة.

مصداقية السياسات: أساس التحول 
الناجح

مصداقية سياسة المناخ

المصداقيــة  الآن  حتــى  المعروضــة  الســيناريوهات  تفتــرض 

القطــاع الخــاص  الكاملــة لسياســات المنــاخ الحكوميــة: ويعــدل 

الحاليــة  السياســات  ضــوء  في  قراراتــه  والأســر(  )الشــركات 

الاحتبــاس  غــازات  تســعير  مســار  ذلــك  في  بمــا  والمســتقبلية، 

الثانيــة مــدى أهميــة مصداقيــة  الحــراري. وتتضــح مــن الحزمــة 

الــذي  الأخضــر  الدعــم  مصداقيــة  علــى  تقــوم  حيــث  السياســات، 

يتيــح حافــزا قويــا علــى انطــلاق الاســتثمارات الخضــراء الخاصــة 

ومــن ثــم تحقيــق الخفــض الــلازم في الانبعاثــات مقابــل ضريبــة 

أقــل علــى غــازات الاحتبــاس الحــراري مقارنــة بالحزمــة الأولى. 

المنــاخ  أهميــة مصداقيــة سياســة  الفرعــي  القســم  هــذا  ويوضــح 

مــن خــلال افتــراض عــدم المصداقيــة الكاملــة لحزمــة السياســات 

الأولى التــي تتضمــن صعــود مســار ضريبــة غــازات الاحتبــاس 

الحــراري تدريجيــا. ومــن المفتــرض أن سياســة المنــاخ تكتســب 

مصداقيتهــا تدريجيــا مــع الوقــت )مصداقيــة جزئيــة(: وتحديــدا، 

فــإن كل زيــادة في ضريبــة غــازات الاحتبــاس الحــراري يُتوقــع 

أســعار  مســار  في  المســتقبلية  الزيــادات  ولكــن  اســتمراريتها، 

غــازات الاحتبــاس الحــراري تطبــق بصــورة مفاجئــة، ولا تؤثــر 

والشــركات. الحاليــة للأســر  القــرارات  علــى  بالتــالي 

وتــؤدي المصداقيــة الجزئيــة لمســار تســعير غــازات الاحتبــاس 

)فالخفــض  الانبعاثــات  خفــض  عمليــة  إبطــاء  إلى  الحــراري 

مــن  كنســبة   2030 عــام  بحلــول  الانبعاثــات  في  التراكمــي 

انبعاثــات عــام 2022 يقــل بحــوالي 20% في حالــة المصداقيــة 

الجزئيــة عنــه في حالــة المصداقيــة الكليــة؛ انظــر الشــكل البيــاني 

كثيــف  المــال  رأس  في  الاســتثمار  تراجــع  لعــدم  نظــرا   )5-3

16 راجــع دراســة )Mirzoev and others )2020 للاطــلاع علــى مناقشــة حــول 

مخاطــر التحــول الكربــوني في بلــدان مجلــس التعــاون الخليجــي. وفي هــذه 

الاقتصــادي.  التنــوع  وتيــرة  تعجيــل  إلى  ماســة  حاجــة  هنــاك  البلــدان، 

وينبغــي إيــلاء الأولويــة إلى السياســات الســاعية إلى تعزيــز القطــاع غيــر 

النفطــي مــن خــلال تحســين القوانيــن المنظمــة لأنشــطة الأعمــال، وزيــادة 

إتاحــة الائتمــان، وإصــلاح ســوق العمــل، والتوســع في مصــادر الإيــرادات 

التــي ينطــوي فيهــا التحــول علــى  الحكوميــة غيــر النفطيــة. وفي الحــالات 

إلى  اللجــوء  في  النظــر  يمكــن  الكلــي،  الطلــب  مســتويات  في  حــاد  تراجــع 

التنشــيط المــالي بشــرط كفايــة الحيــز المــالي المتــاح )راجــع الفصــل الثالــث 

مــن عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي للاطــلاع علــى 

المزيــد مــن التحليــلات(.

الحزمة ١ الحزمة ٢ الحزمة ٣

الشكل البياني ٣-٤: التأثير الاقتصادي الكلي لحزم السياسات 

الثلاث في المناطق المتضمنة في نموذج المحاكاة

الدعــم الأخضــر (الحزمــة الثانيــة) يحــد مــن الحاجــة إلى زيــادة أســعار غــاز الاحتبــاس الحــراري، 

ويمكــن بالتــالي تطبيــق نفــس قاعــدة السياســات مقابــل معــدلات تضخــم أقــل. ويســاهم دعــم 

الإنتــاج (الحزمــة الثالثــة) في زيــادة الاســتثمار وإجمــالي النــاتج المحلــي مقابــل تأثيــر محــدود 

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
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المصــادر: النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي للتحــول في مصــادر الطاقــة، وتقديــرات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند النتائــج إلى قيــم المرونــة القياســية. حزمــة السياســات الأولى: تحويــل الثلــث 

إلى الأســر، واســتخدام الثلثيــن في تخفيــض ضريبــة العمــل؛ وحزمــة السياســات الثانيــة: تحويــل 

الثلــث إلى الأســر، واســتخدام الثلــث في تخفيــض ضريبــة العمــل والثلــث الآخــر في تقديــم الدعــم 

 ٣-١ الجــدول  راجــع  النقــل.  وتنظيــم  الإنتــاج  دعــم  الثالثــة:  السياســات  وحزمــة  الأخضــر؛ 

للاطلاع على توصيف كامل لحزم السياسات الثلاث.
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الكاملــة.  المصداقيــة  حالــة  في  معدلــه  بنفــس  الانبعاثــات 

ويكمــن الســبب الأساســي في طبيعــة التغيــرات التــي تطــرأ علــى 

المصداقيــة  ظــل  ففــي  الكهربــاء.  قطــاع  في  الاســتثمار  مســار 

الكاملــة لسياســة المنــاخ، تــؤدي الزيــادات الإضافيــة المتوقعــة 

مــن  تحــد  التــي   — الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  تســعير  في 

عــن  المــال  رأس  بتحــول  التعجيــل  إلى   — المســتقبلية  الربحيــة 

الاســتثمارات كثيفــة الانبعاثــات، كمحطــات توليــد الكهربــاء مــن 

الانبعاثــات. منخفضــة  بدائــل  إلى  الفحــم، 

وتتطلــب المصداقيــة الجزئيــة للسياســات فــرض ضريبــة أعلــى 

نفــس  إلى  الكربــون  لخفــض  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  علــى 

المســتوى المســتهدف، ممــا يــؤدي إلى خســائر أكبــر في إجمــالي 

النــاتج المحلــي في نهايــة العقــد )في الولايــات المتحــدة ومنطقــة 

اليورو والصين، يتراجع إجمالي الناتج المحلي بنسبة 1% و%1 

و1,2% علــى الترتيــب بــدلا مــن 0,6% و0,5% و%0,6(.

مصداقية السياسة النقدية

مخــاوف  الحــالي  الوقــت  في  التضخــم  معــدلات  ارتفــاع  أثــار 

بيــن  المفاضلــة  إلى صعوبــة  تــؤدي  قــد  المنــاخ  أن سياســة  مــن 

النــاتج والتضخــم، وتعقيــد عمــل البنــوك المركزيــة، وربمــا تحفيــز 

دوامــات الأجــور والأســعار. ويوضــح هــذا القســم الفرعــي أنــه مــا 

دامــت البنــوك المركزيــة تحتفــظ بقدرتهــا علــى مكافحــة التضخــم، 

فــإن المفاضــلات التــي قــد تنشــأ عــن أي سياســات منــاخ مماثلــة 

وفي  بالضــرورة.  محــدودة  ســتظل  الفصــل  هــذا  يناقشــه  لمــا 

مــع  التعامــل  عليهــا  يســهل  قــد  المركزيــة  البنــوك  فــإن  الواقــع، 

سياســة المنــاخ، إذا مــا تــم تنفيذهــا تدريجيــا، مقارنــة بصدمــات 

الطاقــة  أســعار  ارتفــاع مفاجــئ في  التــي يصاحبهــا  الإمــدادات 

وتفــرض تحديــات ملحــة علــى الســلطات النقديــة. ولكــن إذا فقــدت 

البنــوك المركزيــة مصداقيتهــا، ســتزداد صعوبــة المفاضــلات، ممــا 

يؤكــد أهميــة مصداقيــة السياســة النقديــة. وسياســة المنــاخ ليســت 

اســتثناء مــن ذلــك. وإذا مــا فقــدت السياســة النقديــة مصداقيتهــا، 

أكثــر  مفاضــلات  إلى  بالتكلفــة  مدفوعــة  صدمــات  أي  ســتؤدي 

ودراســة   Woodford 2003 دراســة  )راجــع  محالــة  لا  صعوبــة 

دون  النقديــة  السياســة  مصداقيــة  تحــول  وعندمــا   .)Galí 2005
حزمــة  عــن  تنشــأ  لــن  التضخميــة،  التوقعــات  ركيــزة  انفــلات 

إذا  والتضخــم  النــاتج  بيــن  حــادة  مفاضــلات  المنــاخ  سياســات 

مــا تــم تنفيذهــا تدريجيــا )انظــر الشــكل البيــاني 3-6 للاطــلاع 

رفــع  تأثيــر  وبمقارنــة  الأولى(.  السياســات  حزمــة  نتائــج  علــى 

ضريبــة غــازات الاحتبــاس الحــراري علــى النــاتج والتضخــم عنــد 

تنفيــذ سياســتين نقديتيــن مختلفتيــن، يتضــح عــدم وجــود فــروق 

كبيــرة بيــن اســتهداف التضخــم الأساســي )أي التضخــم بخــلاف 

تتضمــن  الاســتهداف  آليــة  مــن  معدلــة  ونســخة  الطاقــة(  بنــود 

التغيــر في ســعر غــازات الاحتبــاس الحــراري )التخضــم الأساســي 

وســيؤدي  الحــراري(.  الاحتبــاس  غــازات  ســعر  إليــه  مضافــا 

التضخــم  ارتفــاع طفيــف في  إلى  الأساســي  التضخــم  اســتهداف 

غيــر  المكونــات  علــى  للضريبــة  المباشــر  التأثيــر  بســبب  الكلــي 

النســخة  اســتهداف  أمــا  المســتهلك.  أســعار  الأساســية في مؤشــر 

مضافــا  الأساســي  )التضخــم  الأساســي  التضخــم  مــن  المعدلــة 

إليــه ســعر غــازات الاحتبــاس الحــراري(، فستنشــأ عنــه تكلفــة أكبــر 

مصداقية كاملة

مصداقية جزئية — نفس مسار الأسعار المقرر

مصداقية جزئية — نفس الخفض المستهدف
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١- انبعاثات غاز الاحتباس الحراري التراكمية 
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      عام ٢٠٢٢)
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٢- رصيد رأس المال في قطاع الطاقة

      (بالدولار الأمريكي لكل طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون)

٣- سعر غاز الاحتباس الحراري

      (بالدولار الأمريكي لكل طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون)
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الولايات المتحدة منطقة اليورو الصين باقي العالم

٤- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

       (الانـحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)

الشكل البياني ٣-٥: تأثير المصداقية الكاملة والجزئية 

للسياسات التخفيفية في عام ٢٠٣٠

إلى  الحراري  الاحتباس  غازات  انبعاثات  خفض  عن  تعجز  إما  مصداقية  الأقل  السياسات 

المال  رأس  هيكل  تحول  عدم  بسبب  المقرر،  التسعير  مسار  بلوغ  عند  المستهدف  المستوى 

لخفض  الحراري  الاحتباس  غازات  على  أعلى  أسعار  فرض  تتطلب  أو  الكافي،  بالشكل 

الانبعاثات إلى المستوى المستهدف مقابل تكلفة أعلى على الاقتصاد الكلي.

المصادر: النموذج الاقتصادي الكلي العالمي للتحول في مصادر الطاقة، وتقديرات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

القياسية.  المرونة  قيم  مراعاة  مع  الأولى  السياسات  حزمة  إلى  النتائج  تستند  ملحوظة: 

الفحم.  من  الكهرباء  توليد  ومحطات  الأحفوري  الوقود  استخراج   = المنكمشة  القطاعات 

القطاعات المتوسعة = الطاقة المتجددة، وتوليد الطاقة النووية والمائية والغاز الأحفوري، 

وشبكات الكهرباء. راجع الجدول ٣-١ للاطلاع على توصيف كامل لحزم السياسات الثلاث.
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مــن حيــث خســائر النــاتج )وهــو أمــر ضــروري لتحقيــق الخفــض 

التكلفــة الحديــة والتضخــم الأساســي لموازنــة تأثيــر  الــلازم في 

إلى  ســيؤدي  ولكنــه  الأساســية(،  غيــر  الأســعار  علــى  الضريبــة 

عــودة التضخــم الأساســي إلى المســتوى المســتهدف. ويعنــي ذلــك 

في الأســاس أن اســتهداف التضخــم الأساســي مضافــا إليــه ســعر 

غــازات الاحتبــاس الحــراري يحافــظ علــى بقــاء التضخــم الكلــي 

في  صدمــات  وقــوع  عــدم  بشــرط  المســتهدف  المســتوى  قــرب 

المكونــات غيــر الأساســية الأخــرى.

توليــد  تحــول  ســهولة  مــدى  علــى  بالطبــع  يتوقــف  والكثيــر 

ففــي  المتجــددة.  الطاقــة  إلى  الأحفــوري  الوقــود  مــن  الكهربــاء 

في  المســتخدمة  الافتراضــات  عــن  الاحتــكاكات  زيــادة  حالــة 

معايــرة قيــم المرونــة القياســية، ســيعني ذلــك أن خفــض الكربــون 

تطبيــق  الحكومــات  مــن  ســيتطلب  المســتهدف  المســتوى  إلى 

الاحتبــاس  غــازات  ضريبــة  في  ســرعة  وأكثــر  أكبــر  زيــادات 

ســتكون  ممــا  القياســية(،  المرونــة  بســيناريو  )مقارنــة  الحــراري 

البيــاني  الشــكل  ويوضــح  والتضخــم.  النمــو  علــى  انعكاســات  لــه 

3-6 هــذه الفــروق. ففــي حالــة اســتخدام المعايــرة البديلــة )قيــم 

المرونــة المنخفضــة( واســتهداف التضخــم الأساســي مضافــا إليــه 

ســعر غــازات الاحتبــاس الحــراري علــى ســبيل المثــال، ســيتراجع 

إجمــالي النــاتج المحلــي بحلــول عــام 2030 بحــوالي 1,25% عنــه 

القياســية. المرونــة  قيــم  اســتخدام  حالــة  في 

وفي ظــل الارتفــاع الحــالي في معــدلات التضخــم، ربمــا يــؤدي 

فقــدان مصداقيــة السياســة النقديــة إلى ربــط الأجــور بمســتويات 

التضخم السابقة. ونتيجة لذلك، قد يزداد جمود آليات التضخم، 

ويصبــح التضخــم أكثــر اعتمــادا علــى المعــدلات الســابقة بــدلا مــن 

ربطه بمعدل التضخم المســتهدف. وفي ظل هذه الأوضاع، ربما 

ســبيل  علــى  الأولى  كالحزمــة  المنــاخ،  سياســات  تطبيــق  يــؤدي 

أكثــر صعوبــة  ومفاضــلات  مباشــرة  غيــر  تداعيــات  إلى  المثــال، 

بيــن النــاتج والتضخــم. ويوضــح الشــكل البيــاني 3-7 أن تثبيــت 

الأساســي  )التضخــم  الأساســي  التضخــم  مــن  المعدلــة  النســخة 

مضافــا إليــه ســعر غــازات الاحتبــاس الحــراري( في هــذه الحالــة 

ســيفرض تكلفة أكبر كثيرا على الناتج، في حين ســيؤدي تثبيت 

الأجــور  زيــادات  فيهــا  تتعاقــب  تصاعديــة  دوامــة  إلى  النــاتج 

الاقتصــاد  تنشــيط  إلى  المركــزي  البنــك  يســعى  بينمــا  والأســعار 

إلى  يــؤدي  الحقيقيــة، ممــا  والأجــور  العمالــة  علــى  الطلــب  لكبــح 

ارتفــاع الأجــور الاســمية والأســعار في حلقــة مــن الآثــار المرتــدة.

وقــد ظلــت توقعــات التضخــم ثابتــة عمومــا في معظــم البلــدان، 

تمثــل  التــي  للانبعاثــات  المصــدرة  البلــدان  كبــار  في  ســيما  ولا 

محــور تركيــز هــذا الفصــل )راجــع الفصليــن الأول والثــاني(. وفي 

البلــدان التــي تتمتــع بنوكهــا المركزيــة بمصداقيــة أقــل، قــد تكــون 

علــى  كثيــرا  أقــل  تأثيــر  ذات  بديلــة  سياســات  لحــزم  الأفضليــة 

الأســعار )كالحزمــة الثانيــة علــى ســبيل المثــال( في حالــة وجــود 
مخــاوف مبــررة إزاء ثبــات توقعــات التضخــم. 17

ورغــم أن الغــرض مــن هــذا التحليــل توضيحــي في الأســاس، 

تنشــأ  قــد  التــي  الصعبــة  المفاضــلات  علــى  الضــوء  إلقــاء  فــإن 

تســاؤلات  يثيــر  ربمــا  المركزيــة  البنــوك  مصداقيــة  عــدم  نتيجــة 

17 في هــذه الحالــة، قــد تكــون الأفضليــة للسياســات الأقــل تأثيــرا علــى التضخــم 

التكنولوجيــات  ودعــم  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  تســعير  بيــن  كالجمــع  الكلــي، 

منخفضــة الانبعاثــات في قطــاع الكهربــاء أو النقــل.

مرونة قياسية: التضخم الأساسي

مرونة منخفضة: التضخم الأساسي  

+ سعر غازات الاحتباس الحراري

مرونة منخفضة: التضخم الأساسي

الشكل البياني ٣-٦: التأثير الاقتصادي الكلي �تلف أهداف 

السياسة النقدية في الولايات المتحدة
(الانحراف بالنقاط المئوية عن السيناريو الأساسي، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

انعكاسات  له  المستهلك  أسعار  مؤشر  على  الحراري  الاحتباس  غازات  سعر  تأثير  إدراج 

محدودة على الاقتصاد الكلي ما دامت مصداقية السياسة النقدية تحول دون انفلات ركيزة 

التوقعات التضخمية.

١- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

      (الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)
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المصادر: النموذج الاقتصادي الكلي العالمي للتحول في مصادر الطاقة، وتقديرات خبراء 

صندوق النقد الدولي.

القياسية  المرونة  قيم  مراعاة  مع  الأولى  السياسات  حزمة  إلى  النتائج  تستند  ملحوظة: 

والمنخفضة المشار إليها في الجدول ٣-١-١ في المرفق. راجع الجدول ٣-١ للاطلاع على 

توصيف كامل لحزم السياسات الثلاث.

مرونة قياسية: التضخم الأساسي 

+ سعر غازات الاحتباس الحراري
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حــول مــا إذا كان مــن الأفضــل الانتظــار — كمــا اقتــرح البعــض 

— لحيــن الســيطرة علــى التضخــم قبــل تنفيــذ سياســات المنــاخ 
اللازمــة. ويوضــح القســم التــالي أن الانتظــار لــن يســفر ســوى عــن 

تعقيــد عمليــة التحــول.

تكلفة التحول حال إرجاء تنفيذ 
سياسات المناخ لفترة أطول

كمــا أُشــير آنفــا في هــذا الفصــل، فــإن البــدء الفــوري في تنفيــذ 

لــه ســوى تداعيــات  تكــون  لــن  المنــاخ تدريجيــا  حــزم سياســات 

محــدودة للغايــة علــى التضخــم مــا دامــت البنــوك المركزيــة تتمتــع 

بالمصداقيــة. ولكــن الفتــرة الحاليــة تشــهد مخــاوف كبيــرة بشــأن 

آثــار تغيــر المنــاخ في  الــدور المحتمــل لسياســات التخفيــف مــن 

انفــلات ركيــزة التوقعــات التضخميــة مــن خــلال زيــادة الضغــوط 

التضخميــة مســتقبلا نتيجــة تســعير غــازات الاحتبــاس الحــراري 

في بيئــة تتســم بمعــدلات تضخــم مرتفعــة بالفعــل. ويتســاءل هــذا 

لســنوات  الــلازم  المناخــي  التحــرك  إرجــاء  كان  إذا  عمــا  القســم 

قليلــة لحيــن الســيطرة علــى التضخــم خيــارا ممكنــا.

ولتقييــم هــذا الخيــار، يقــارَن تنفيــذ حزمــة السياســات الأولى 

بداية من عام 2023 بحزمة سياسات تخفيفية تُنفذ لاحقا في 

عــام 2027 علــى أن تتســق مــع هــدف اتفاقيــة باريــس في تحقيــق 

التراكميــة علــى  الانبعاثــات  نفــس الخفــض المرغــوب في حجــم 

المتحــدة  الولايــات  نتائــج  القســم  هــذا  الطويــل. ويعــرض  المــدى 

فقــط، بينمــا يتضمــن المرفــق 3-4 علــى شــبكة الإنترنــت نتائــج 

عــدة مناطــق أخــرى. وحزمــة السياســات المتأخــرة مماثلــة لحزمــة 

السياســات الأولى مــن حيــث التكويــن، ولكــن يتــم تنفيذهــا بوتيــرة 

أســرع وتفــرض ضريبــة أعلــى علــى غــازات الاحتبــاس الحــراري 

لعــدة ســنوات نظــرا لضــرورة تحقيــق خفــض أكبــر في الانبعاثــات 

الانبعاثــات  تخفيــف  عــدم  عــن  الناجمــة  التداعيــات  لتعويــض 

التراكمية خلال الفترة ما بين عامي 2023 و2026. وتفترض 

الحزمتــان كلتاهمــا مصداقيــة السياســة النقديــة.

أســرع  بوتيــرة  تنفيــذه  ســيتعين  التحــول،  إرجــاء  حالــة  وفي 

ســتزداد معهــا صعوبــة المفاضلــة بيــن النــاتج والتضخــم )الشــكل 

أكبــر في  ســنوية  زيــادات  تطبيــق  ســيؤدي  أولا،  البيــاني 8-3(. 

ضريبــة غــازات الاحتبــاس الحــراري إلى زيــادات أكبــر أيضــا في 

التحــول  هــذا  إحــداث  فــإن  وثانيــا،  الكلــي.  التضخــم  مســتويات 

اســتخدام  في  ســريع  تراجــع  عليــه  ســيترتب  أقصــر  فتــرة  خــلال 

لــه  ســتكون  ممــا  الأحفــوري،  الوقــود  إنتــاج  في  المــال  رأس 

تداعيــات ضخمــة علــى الشــركات وربحيتهــا. عــلاوة علــى ذلــك، 

ســتتراجع اســتثمارات جميــع الشــركات كــي تتمكــن مــن الخــروج 

مــن أي أنشــطة رأســمالية كثيفــة الانبعاثــات. وإذا مــا اســتهدفت 

في  معدلــه  بنفــس  يتراجــع  )بحيــث  النــاتج  النقديــة  السياســة 

الســيناريو التدريجــي(، يســجل التضخــم الكلــي زيــادة أكبــر كثيــرا 

مقارنــة بحزمــة السياســات الأولى )الخــط الأحمــر المتقطــع(، أمــا 

إذا اســتهدفت النســخة المعدلــة مــن التضخــم الأساســي )التضخــم 

الأساســي مضافا إليه ســعر غازات الاحتباس لحراري(، يتراجع 

النــاتج بوتيــرة أســرع كثيــرا )الخــط الأحمــر المتصــل(.

لذلــك إذا كانــت هنــاك مخــاوف مــن أن رفــع ضريبــة غــازات 

في  المركزيــة  البنــوك  مصداقيــة  يهــدد  قــد  الحــراري  الاحتبــاس 

بيــن  نهايــة المطــاف، ويزيــد بالتــالي مــن صعوبــة المفاضــلات 

يبــدو  لا  المنــاخ  سياســة  تنفيــذ  إرجــاء  فــإن  والتضخــم،  النــاتج 

خيــارا ملائمــا. وعوضــا عــن ذلــك، قــد يكــون مــن الأفضــل، مــن 

في  الفــوري  البــدء  النقديــة،  السياســة  مخاطــر  إدارة  منظــور 

الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  علــى  اللازمــة  الضرائــب  تطبيــق 

)الخــط  بذلــك  وســيمكن  الكلــي.  التضخــم  علــى  تأثيرهــا  لتجنــب 

الإمــكان  قــدر  الحــد   )6-3 البيــاني  الشــكل  في  المتصــل  الأزرق 

مــن مخاطــر ارتفــاع التضخــم الكلــي التــي قــد تضعــف مصداقيــة 

البنــوك المركزيــة وتــؤدي إلى ربــط الأجــور بالأســعار في مختلــف 

التضخــم. مســتويات  جمــود  وزيــادة  البلــدان 

إرجــاء  في  المتمثــل  البديــل  بالخيــار  المنهــج  هــذا  وبمقارنــة 

التكلفــة  تتضــح   ،2026 عــام  بعــد  لمــا  المنــاخ  سياســات  تنفيــذ 

الأكبــر للخيــار الأخيــر علــى مســتويات التضخــم والنــاتج. فالمزيــد 

الشــكل البيــاني ٣-٧: التأثيــر الاقتصــادي الكلــي �تلــف أهــداف 

السياسة النقدية في حالة ربط الأجور بالأسعار

يؤدي ربط الأجور بالأسعار إلى زيادة صعوبة المفاضلة بين الناتج والتضخم.

١- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

      (الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)
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٢- التضخم الكلي

      (الانحراف بالنقاط المئوية عن السيناريو الأساسي)
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صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند النتائــج إلى حزمــة السياســات الأولى. راجــع الجــدول ٣-١ للاطــلاع علــى 

للأجــور  فيليبــس  منحنــى  اللوحتــان  وتعــرض  الثــلاث.  السياســات  لحــزم  كامــل  توصيــف 

والأســعار في الســيناريوهات البديلــة. وتــرد قيــم المرونــة القياســية والمنخفضــة في الجــدول 

٣-١-١ في المرفق.

مرونة قياسية: ربط الأجور بالأسعار، استهداف التضخم الأساسي + ضريبة غازات الاحتباس الحراري

مرونة قياسية: ربط الأجور بالأسعار، استهداف إجمالي الناتج المحلي

مرونة منخفضة: ربط الأجور بالأسعار، استهداف التضخم الأساسي + ضريبة غازات الاحتباس الحراري

مرونة منخفضة: ربط الأجور بالأسعار، استهداف إجمالي الناتج المحلي
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مــن الانتظــار ســيترتب عليــه تحــول معجــل لــن يمكــن معــه احتــواء 

التضخم إلا بتكلفة ضخمة على إجمالي الناتج المحلي الحقيقي.

النتائج المستخلصة وانعكاسات 

السياسات

عقــب عقــود مــن التباطــؤ في تنفيــذ سياســة المنــاخ، أصبحــت 

الحاجــة إلى التحــرك الفــوري أكثــر إلحاحــا. وحتــى تظــل أهــداف 

غــاز  انبعاثــات  خفــض  يتعيــن  المنــال،  قريبــة  باريــس  اتفاقيــة 

الاحتبــاس الحــراري بنســبة 25% عــن مســتواها الحــالي بحلــول 

النتيجــة جهــدا عالميــا غيــر  عــام 2030. ويتطلــب تحقيــق هــذه 

مســبوق، وســيكون بمثابة دفعة هائلة مقارنة بالقرن الماضي. 

والمخــاوف المتزايــدة إزاء وقــف الاعتمــاد علــى الطاقــة تنطــوي 

علــى فرصــة لتعزيــز التحــول في قطــاع الطاقــة.

وتيــرة  علــى  كبيــر  حــد  إلى  الجهــود  هــذه  تكلفــة  وتتوقــف 

صعوبــة  ازدادت  فكلمــا  الكهربــاء.  توليــد  في  الكربــون  خفــض 

الــلازم تطبيــق زيــادة  النظيفــة، كان مــن  الكهربــاء  التحــول إلى 

علــى  للتشــجيع  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  ضريبــة  في  أكبــر 

وارتفعــت   — الأخــرى  القطاعــات  في  الجهــود  مــن  المزيــد  بــذل 

التكلفــة الاقتصاديــة الكليــة مــن حيــث النمــو والتضخــم. ويتضــح 

أن  الأحفــوري  الوقــود  إحــلال  لمرونــة  المختلفــة  التقديــرات  مــن 

الســيناريو  عــن  يتراجــع  قــد  العالمــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

عــام  بحلــول  و%2,0   %0,9 بيــن  مــا  تتــراوح  بنســبة  الأساســي 

2030، مما يعني تباطؤ النمو الســنوي بمقدار 0,15 إلى 0,25 

نقطة مئوية. ويمكن أن يتجاوز التضخم مســتواه في الســيناريو 

نقطــة مئويــة.  بيــن 0,1 إلى 0,4  مــا  يتــراوح  بمقــدار  الأساســي 

ويُتوقــع وجــود تفاوتــات كبيــرة عبــر المناطــق، مــع تركــز التأثيــر 

للوقــود الأحفــوري. البلــدان المصــدرة  الأكبــر علــى الإطــلاق في 

ورغــم أن هــذه التكلفــة ليســت بالقليلــة، فإنهــا تبــدو معقولــة 

الطويــل  المــدى  علــى  المتحققــة  العديــدة  المزايــا  أمــام  وبســيطة 

الســيطرة  مــن  والصحــة(  المــالي  والاســتقرار  النــاتج  حيــث  )مــن 

علــى تغيــر المنــاخ )راجــع عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق 

الاقتصــاد العالمــي، وتقريــر IPCC 2022( التــي تــم توثيقهــا علــى 

قــد  الطريــق إلى باريــس  أن  المنــاخ. غيــر  نحــو شــامل في علــوم 

يصيــر أكثــر صعوبــة مــا لم يمكــن اســتيفاء مجموعــة مــن الشــروط. 

أولا، يتعيــن تنفيــذ سياســات المنــاخ اللازمــة علــى الفــور. فإرجــاء 

المركزيــة  البنــوك  علــى  يفــرض  قــد  أطــول  لفتــرة  الخطــوة  هــذه 

وســيتيح  والتضخــم.  النــاتج  بيــن  المفاضلــة  في  أكبــر  صعوبــة 

إجــراء  خــلال  مــن  تدريجيــة  بخطــوات  التحــرك  الفــوري  البــدء 

الاحتبــاس  غــازات  ضريبــة  في  ومتوقعــة  صغيــرة  زيــادات 

القطــاع الخــاص، والحــد  الحــراري، وإدارة توقعــات وســلوكيات 

مــن الضغــوط التضخميــة. وثانيــا، مــن المهــم أن تتمتــع سياســات 

المنــاخ  سياســات  فمصداقيــة  بالمصداقيــة.  الجديــدة  المنــاخ 

تشــجع عمليــات الاســتثمار والبحــث والتطويــر في تكنولوجيــات 

أنمــاط  في  التحــول  تعجيــل  علــى  وتســاعد  الكربــوني  الحيــاد 

الاســتهلاك إلى بدائــل منخفضــة الكربــون. ويتضــح مــن التجــارب 

الدوليــة أن رد الإيــرادات الضريبيــة إلى الأســر منخفضــة الدخــل 

الجديــدة(  الكربــون  أســعار  مــن  بالطبــع  معانــاة  الأكثــر  )وهــي 

التنفيذ

التدريجي
التنفيذ المتأخر 

(استهداف التضخم)
التنفيذ المتأخر (استهداف إجمالي 

الناتج المحلي)

يــؤدي التأخــر في تنفيــذ السياســات التخفيفيــة إلى تداعيــات ســلبية جســيمة علــى المفاضلــة 

بين الناتج والتضخم.

الشكل البياني ٣-٨: التنفيذ التدريجي لسياسات التخفيف من 

تأثير غازات الاحتباس الحراري مقابل إرجائها في الولايات 

المتحدة

١- سعر غازات الاحتباس الحراري

      (بالدولار الأمريكي لكل طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون)
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٢- الزيادة في حجم الانبعاثات نتيجة التأخر في تنفيذ السياسات

       (٪ من الانبعاثات في السيناريو الأساسي)
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٣- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

      (الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)
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٤- التضخم الكلي

      (الانحراف بالنقاط المئوية عن السيناريو الأساسي)
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صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند النتائــج إلى حزمــة السياســات الأولى مــع مراعــاة قيــم المرونــة القياســية. 

في  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  ســعر   + الأساســي  التضخــم  النقديــة  السياســة  وتســتهدف 

سيناريوهي ”التنفيذ التدريجي“ و”التنفيذ المتأخر“. وفي سيناريو ”التنفيذ المتأخر  (استهداف 

إجمــالي النــاتج المحلــي)“، تســتهدف السياســة النقديــة نفــس مســتوى إجمــالي النــاتج المحلــي 

المستهدف في سيناريو ”التنفيذ التدريجي“.
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يســاعد علــى تقبــل هــذه السياســات وتعزيــز مصداقيتهــا. وثالثــا، 

لمصداقيــة  مكملــة  أداة  تعــد  النقديــة  السياســة  مصداقيــة  فــإن 

سياســة المنــاخ، وهــي عامــل ضــروري لتســهيل المفاضــلات بيــن 

النــاتج والتضخــم. وقــد تــؤدي الشــكوك في قــدرة البنــوك المركزيــة 

علــى الحفــاظ علــى اســتقرار الأســعار إلى ربــط الأجــور بالأســعار 

في عــدد أكبــر مــن البلــدان وزيــادة جمــود آليــات التضخــم، ممــا 

وتكلفــة  والتضخــم  النــاتج  بيــن  المفاضلــة  صعوبــة  مــن  ســيزيد 

تحقيــق الاســتقرار مســتقبلا. والمخــاوف بشــأن ارتفــاع التضخــم 

في الوقــت الحــالي ليســت مبــررا لتأجيــل الإجــراءات اللازمــة في 

هــذا الصــدد.

ولم يفــت الأوان بعــد لتجنــب الأضــرار المناخيــة الأشــد وطــأة، 

درجتيــن  دون  الحــرارة  درجــات  ارتفــاع  كبــح  ضمــان  ولكــن 

وحقيقيــا  فوريــا  تحــركا  ســيتطلب  معقولــة  بتكلفــة  مئويتيــن 

الحــراري لا  الاحتبــاس  غــازات  وواضحــا وطموحــا. ونظــرا لأن 

الهــدف يتطلــب جهــدا عالميــا.  فــإن تحقيــق هــذا  تعــرف حــدودا، 

الغــزو  نتيجــة  الجغرافية-السياســية  التوتــرات  تصاعــد  ومــع 

والولايــات  الصيــن  بيــن  العلاقــات  وتدهــور  الروســي لأوكرانيــا 

المتحــدة مؤخــرا، أصبــح التعــاون الــدولي بشــأن أهــداف المنــاخ 

مهــددا. وفي حالــة اســتحداث معاييــر دوليــة مختلفــة، يمكــن أن 

تســاعد ضرائــب تعديــل ســعر الكربــون عبــر الحــدود في الحيلولــة 

والقوانيــن  الضرائــب  باتســاق  والتعجيــل  التســرب  فــرط  دون 

التعــاون  يتيــح  أن  يمكــن  كذلــك  العالميــة.  المعاييــر  أعلــى  مــع 

الــدولي في تطبيــق ضريبــة غــازات الاحتبــاس الحــراري التعجيــل 

بخفــض مســتويات الكربــون الــذي ســيصبح هدفــا قريــب المنــال 

في العديــد مــن البلــدان التــي لم تبــدأ التحــرك في هــذا المســار حتــى 

الصــدد ســد  المثمــرة في هــذا  التعــاون  الآن. وتتضمــن مجــالات 

فجــوات البيانــات، وتحســين معاييــر الإبــلاغ، وزيــادة الائتمــان 

المناخــي المتــاح لاقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

الناميــة )راجــع الفصــل الثــاني مــن عــدد أكتوبــر 2022 مــن تقريــر 

.)Ferreira and others 2021 الاستقرار المالي العالمي، ودراسة
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تســعير  برامــج  أن  إلى  التجريبيــة  الدراســات  معظــم  تشــير 

نطاقهــا  رغــم  أدت،  الآن  حتــى  تنفيذهــا  تــم  التــي  الكربــون 

مــدار  وعلــى  الانبعاثــات.  في  هائــل  خفــض  إلى  المحــدود، 

في  الكربــون  تســعير  برامــج  تطبيــق  تــم  الماضييــن،  العقديــن 

عــدد مــن البلــدان، مــع تفــاوت معــدلات ضريبــة الكربــون ونطــاق 

تغطيتهــا مــن بلــد لآخــر )الشــكل البيــاني 3-1-1(. ويتضــح مــن 

التحليــلات التجريبيــة أنــه رغــم تــدني أســعار الكربــون، ســاهمت 

أســواق تــداول الانبعاثــات وضرائــب الكربــون في تحقيــق خفــض 

نظــام  أن  وُجــد  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الانبعاثــات.  في  هائــل 

تــداول الانبعاثــات في الاتحــاد الأوروبــي1 قــد أدى إلى تخفيــض 

الانبعاثــات عبــر الاتحــاد الأوروبــي بنســبة 3,8% مــا بيــن عامــي 

2008 و2016، بالرغــم مــن أن الســوق اقتصــر نطــاق تغطيتهــا 

علــى 50% فقــط مــن انبعاثــات الكربــون في الاتحــاد الأوروبــي 

وأن الســعر ظــل دون 20 يــورو للطــن حتــى عــام 2018 )راجــع 

المصانــع  أن  وُجــد  كذلــك   .)Bayer and Aklin 2020 دراســة 

تخفيــض  قــد نجحــت في  الانبعاثــات  تــداول  لنظــام  الخاضعــة 

)راجــع  فرنســا  في   %20-%15 مــن  يقــرب  بمــا  الانبعاثــات 

دراســة  )راجــع  وألمانيــا   )Wagner and others 2014 دراســة 

وُجــد  المتحــدة،  الولايــات  وفي   .)Petrick and Wagner 2014
الشــرقية  الشــمالية  أن إحــدى أســواق الانبعاثــات في الولايــات 

التــي تســتهدف انبعاثــات قطــاع الكهربــاء بلغــت مســاهمتها في 

خفــض انبعاثــات القطــاع2 أكثــر مــن النصــف في أواخــر العقــد 

الأول وأوائــل العقــد الثــاني مــن القــرن الحــادي والعشــرين )راجــع 

ســعر  انخفــاض  رغــم   )Murray and Maniloff 2015 دراســة 

الكربــون خــلال هــذه الفتــرة الــذي تــراوح بيــن دولاريــن وثلاثــة 

للطــن. دولارات 

يظــل  الكربــون  لتســعير  الكلــي  الاقتصــادي  التأثيــر  أن  غيــر 

وتــم  القطاعــي.  المســتوى  علــى  أكثــر وضوحــا  ولكنــه  محــدودا، 

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  علــى  الكربــون  ضرائــب  تأثيــر  تقديــر 

الكليــة الأخيــرة باســتخدام  التجريبيــة  الدراســات  مــن  عــدد  في 

البلــدان.  الطوليــة المقطعيــة المقارنــة عبــر  البيانــات  انحــدارات 

ضرائــب  أن  علــى  شــواهد  أي  إلى  الدراســات  هــذه  تتوصــل  ولم 

 Metcalf دراســة  وتركــز  النشــاط.  تراجــع  إلى  أدت  قــد  الكربــون 

 Konradt and Weder di Mauro ودراســة   and Stock )2020(
)2022( على اســتجابة الاقتصاد للتغيرات في ضريبة الكربون 
التغيــرات  تأثيــر  اســتبعاد  مــع  الأوروبــي،  الاتحــاد  بلــدان  في 

الضريبيــة الســابقة ومعــدل نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي. وتشــير 

النــاتج  علــى  التخفيفيــة  السياســات  تأثيــر  أن  إلى  الدراســتان 

أحــد  القريــب. وقــد يتمثــل  للغايــة في الأجــل  والتضخــم طفيــف 

الانبعاثــات  خفــض  اســتطاعت  البلــدان  هــذه  أن  في  الأســباب 

التخفيفيــة، وتحويــل  التكنولوجيــات  مــن خــلال الاســتثمار في 

والمكاســب  النظيفــة،  التكنولوجيــات  إلى  والطلــب  الإنتــاج 

الطاقــة. اســتخدام  كفــاءة  عــن  الناتجــة 

علــى  الكربــون  تســعير  تأثيــر  تحديــد  الأســهل  مــن  ويبــدو 

النشــاط باســتخدام البيانات الاقتصادية الجزئية. فقد توصلت 

الاتحــاد  في  الانبعاثــات  تــداول  نظــام  أن  إلى  دراســات  عــدة 

الكربونيــة  الكثافــة  مــن  الحــد  إلى  بالشــركات  أدى  الأوروبــي 

اســتخدام  كفــاءة  تحســين  خــلال  مــن  الإنتاجيــة  لعملياتهــا 

الطاقــة. ففــي المملكــة المتحــدة، أدى تنفيــذ ضريبــة الطاقــة إلى 

خفــض اســتخدام الطاقــة بنســبة 23% في المصانــع المســتهدفة، 

أو  الإنتــاج  خفــض  دون  الانبعاثــات  تراجــع  إلى  وبالتــالي 

 Martin, de Preux, and التوظيــف أو الإنتاجيــة )راجــع دراســة

Wagner 2014(. وعلــى الجانــب الآخــر، اتضــح أن تأثيــر تســعير 
الكربــون يختلــف مــن قطــاع لآخــر حســب الكثافــة الكربونيــة لــكل 

قطــاع. فعلــى ســبيل المثــال، كشــف تحليــل البيانــات القطاعيــة 

بكنــدا  كولومبيــا  بريتيــش  في  الكربــون  ضريبــة  تنفيــذ  أن  عــن 

ذات  القطاعــات  في  التوظيــف  مســتويات  تراجــع  إلى  أدى  قــد 

 .)Yamazaki 2017 )دراســة  والتجاريــة  الكربونيــة  الكثافيــة 

كذلــك تشــير الدراســات إلى أن قانــون الهــواء النقــي الأمريكــي3 

لعــام 1970 كان لــه تأثيــر ســلبي علــى مســتويات التوظيــف في 

الصناعــات كثيفــة التلــوث علــى المــدى المتوســط: حيــث تراجعــت 

مســتويات التوظيــف في القطاعــات الملوثــة للبيئــة بنســبة %15 

خــلال الســنوات العشــر التــي تلــت تشــديد القونيــن الصــادرة في 

.)Walker 2011 دراســة  )راجــع  التســعينات 

نصيب انبعاثات غازات الاحتباس الحراري

سعر الكربون: ضريبة الكربون (المقياس الأيمن)

سعر الكربون: نظام تداول الانبعاثات 

(المقياس الأيمن)

الشكل البياني ٣-١-١: تسعير الكربون عام 

٢٠٢٢ في اقتصادات مختارة
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 World Bank وتقريــر  الدوليــة،  الكربــوني  العمــل  شــراكة  المصــادر: 

(2022)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الإطار 3-1: انعكاسات تسعير الكربون على المدى القريب — نظرة عامة على الدراسات 

ذات الصلة

أعد هذا الإطار مهدي بن عطية الأندلسي وأوغسطس بانتون.

في  الأساســية  المنــاخ  سياســة  هــو  الانبعاثــات  تــداول  نظــام   1

أوروبــا.  عبــر  الكربــون  لتــداول  ســوقا  أســس  وقــد  الأوروبــي،  الاتحــاد 

الحــالي  الوقــت  في  النظــام  لهــذا  الخاضعــة  المصانــع  عــدد  ويبلــغ 

بلــدا.  31 في  مصنــع   11400

2 في الولايات المشــاركة في ســوق الانبعاثات، تراجعت انبعاثات 

قطــاع الطاقــة بمــا يقــرب مــن 25% مــا بيــن عامــي 2000 و2011.
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ولكــن هنــاك حــدودا لمقــدار مــا يمكــن اســتفادته مــن التجــارب 

الســابقة في توقع الآثار الاقتصادية الكلية المســتقبلية لتســعير 

الكربــون. أولا، تعبــر الشــواهد التجريبيــة المتاحــة عــن سياســات 

للوصــول  مســار ملائــم  لبنــاء  اللازمــة  تلــك  مــن  نطاقــا  أضيــق 

تســعير  تأثيــر  يتفــاوت  وثانيــا،  باريــس.  اتفاقيــة  أهــداف  إلى 

الكربــون علــى النــاتج والتضخــم حســب تصميــم سياســات المنــاخ 

مــن  العديــد  لوجــود  ونظــرا  الأخــرى.  المصاحبــة  والسياســات 

القنــوات التــي تنتقــل مــن خلالهــا انعكاســات سياســات المنــاخ، 

يصعــب مــن الناحيــة التجريبيــة تفكيــك هــذه الانعكاســات )علــى 

النــاتج والتضخــم علــى ســبيل المثــال(. وطالمــا أقــرت الأدبيــات 

بهذه التحديات، وتم اســتخدام العديد من نماذج التوازن العام 

العالميــة واســعة النطــاق في تحليــل تأثيــر سياســات الحــد مــن 

والنشــاط  الانبعاثــات  علــى حجــم  الحــراري  الاحتبــاس  غــازات 

أن  إلى  الأدبيــات  في  الــواردة  النمــاذج  وتشــير  الاقتصــادي. 

سياســات المناخ المماثلة لتلك اللازمة لتحقيق أهداف اتفاقية 

باريــس لا تنشــأ عنهــا ســوى آثــار ســلبية معتدلــة علــى النــاتج. 

وتجــدر الإشــارة إلى أن تكلفــة النــاتج تبــدو طفيفــة أمــام المخاطــر 

الاقتصاديــة الكليــة الناجمــة عــن الأضــرار المناخيــة الكارثيــة 

ترتفــع  مــا  وعــادة  تجنبهــا.  إلى  السياســات  هــذه  تهــدف  التــي 

تكلفــة النــاتج في النمــاذج ذات مرونــة الإحــلال المنخفضــة بيــن 

الطاقــة  توليــد  وتكنولوجيــات  الكربــون  كثيفــة  التكنولوجيــات 

الخضــراء )راجــع تقريــر NGFS 2022( وارتفــاع تكلفــة تصحيــح 

 ،)McKibbin and Wilcoxen 2013 المــال )دراســة  مســار رأس 

والدعــم العــام المحــدود لتطويــر التكنولوجيــات الخضــراء )دراســة 

Acemoglu and others 2012(، وصعوبــة التوســع في إمــدادات 
العوامــل  ومــن   .)IEA 2021 تقريــر  )راجــع  الخضــراء  الطاقــة 

المثــال،  المنــاخ. فعلــى ســبيل  أيضــا تصميــم سياســات  المهمــة 

صــورة  في  الكربــون  ضريبــة  إيــرادات  تدويــر  إعــادة  تســاعد 

)راجــع  الاســتهلاك  دعــم  علــى  للأســر  مقطوعــة  مبالــغ  تحويــل 

 Goulder and ودراســة   ،Williams and others 2015 دراســة 

others 2019(، بينمــا يســاعد اســتخدام الإيــرادات في تخفيــض 
الضرائــب التشــويهية، بمــا في ذلــك ضرائــب دخــل العمــل، علــى 

)راجــع  والاســتثمار  النمــو  مســتويات  في  أكبــر  زيــادة  تحقيــق 

 Caron ودراسة ،Chiroleu�Assouline and Fodha 2014 دراسة

 ،McFarland and others 2018 ودراســة   ،and others 2018
.)Böhringer and others 2021 ودراســة 

وتقارن دراسة )Goulder and Hafstead )2018 تكلفة الناتج 

في الولايــات المتحــدة عقــب فــرض ضريبــة كربــون علــى مســتوى 

الاقتصــاد ككل بقيمــة 25 دولارا للطــن في البدايــة عــام 2020 

 )2050 عــام  حتــى  ســنويا   %5 بنســبة  القيمــة  هــذه  )وتــزداد 

وفــق 6 نمــاذج رئيســية في ظــل ثــلاثٍ مــن خطــط إعــادة التدويــر 

الشــائعة )راجــع الجــدول 3-1-1(. ويعنــي ذلــك وصــول ســعر 

الكربــون إلى مــا يقــرب مــن 38 دولارا للطــن في عــام 2030، 

أي حــوالي نصــف الضريبــة المطبقــة عبــر الاقتصــادات المتقدمــة 

حســب التحليــل الــوارد في هــذا الفصــل والتــي تبلــغ قيمتهــا 75 

صــرف  خــلال  مــن  التدويــر  إعــادة  حالــة  وفي  للطــن.4  دولارا 

إلى  المتوســط  في  النمــاذج  تشــير  للأســر،  مقطوعــة  تحويــلات 

تكلفــة قدرهــا 1,2% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي بحلــول 2030 

في الولايــات المتحــدة، وهــي تكلفــة مقاربــة للنتائــج المســتمدة 

مــن النمــوذج الاقتصــادي الكلــي العالمــي للتحــول في مصــادر 

الطاقــة في الاقتصــادات المتقدمــة. وفي حالــة تخفيــض ضريبــة 

النمــاذج في المتوســط إلى خســائر قيمتهــا  دخــل العمــل، تشــير 

بينمــا  عــام 2030،  النــاتج المحلــي بحلــول  إجمــالي  0,6% في 

للتحــول في  العالمــي  الكلــي  الاقتصــادي  النمــوذج  مــن  يتضــح 

مصــادر الطاقــة عــدم تســجيل أي خســائر تقريبــا في مســتويات 

النــاتج خــلال هــذه الفتــرة بفضــل زيــادة عــرض العمالــة.

الجدول 3-1-1 مقارنة التغيرات في إجمالي الناتج المحلي عبر مختلف النماذج
)الانحراف % عن السيناريو الأساسي(

2030

تخفيض ضريبة دخل رد مبالغ مقطوعةالنموذج

العمل

تخفيض ضريبة الدخل 

الرأسمالي

E30.8−0.7−0.6−

DIEM0.4−0.2−0.8

IGEM0.8−0.20.5

NewERA0.5−0.4−0.2

RTI-ADAGE0.8−0.6−0.9

ReEDS-USREP0.3−0.1−0.0

0.3−0.3−0.6متوسط النماذج

.Goulder and Hafstead )2018( المصدر: دراسة

والطاقة  للبيئة  غولدر-هافستيد  نموذج   =  E3 الديناميكي؛  المتكامل  التقدير  نموذج   =  DIEM ملحوظة: 

 National Economic مؤسسة  نموذج   =  NewERA الزمنية؛  الفترات  عبر  العام  التوازن  نموذج   =  IGEM والاقتصاد؛ 

للاقتصاد  التطبيقي  الديناميكي  التحليل  نموذج   =  RTI�ADAGE Research Associates Economic Consulting؛ 
الأمريكي. الإقليمية  الطاقة  سياسة  الإقليمي-نموذج  الطاقة  استخدام  نظام  نموذج   =  ReEDS�USREP العالمي؛ 

الإطار 3-1: )تابع(

3 ينظــم قانــون الهــواء النقــي انبعاثــات ملوثــات الهــواء المحليــة في 

الولايــات المتحــدة.

في  الــواردة  النتائــج  ضــرب  يمكــن  الخطــي،  التقريــب  بافتــراض   4

الجــدول 3-1-1 في 2 لحســاب تأثيــر ضريبــة كربــون تســاوي ضعــف 

الضريبــة المســتخدمة في التجربــة الــواردة في الدراســة.
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الشــاملة  السياســات  حــزم  اســتخدام  يســاعد  أن  ويمكــن 

التحــول الأخضــر في  الهادفــة إلى تحقيــق  المنســقة  والمناهــج 

الحــد مــن تكلفــة النــاتج في المــدى القصيــر. ومــن خــلال تنفيــذ 

الكربــون،  لضرائــب  مكملــة  كأداة  خضــراء  عامــة  اســتثمارات 

مــن  والحــد  القصيــر  المــدى  علــى  الكلــي  الطلــب  تعزيــز  يمكــن 

عــدد  مــن  الثالــث  الفصــل  )راجــع  الطاقــة  عــرض  اختناقــات 

العالمــي، ودراســة  آفــاق الاقتصــاد  أكتوبــر 2020 مــن تقريــر 

Pahle and others 2022(. ومــن شــأن تنســيق السياســات علــى 
الــدولي، علــى ســبيل المثــال مــن خــلال التوصــل إلى  المســتوى 

توزيــع  مــع  الكربــون  لأســعار  أدنــى  حــد  لفــرض  دولي  ترتيــب 

البلــدان  بيــن  عــادل  نحــو  علــى  الانبعاثــات  خفــض  التزامــات 

إزاء  للمخــاوف  التصــدي  بلــد،  التنميــة في كل  حســب مســتوى 

كثيفــة  الصناعــات  علــى  التنافســي  والتأثيــر  الكربــون  تســرب 

نتيجــة  ينشــأ  قــد  الــذي  التجــارة  لمخاطــر  المعرضــة  الطاقــة 

 Parry, دراســة  )راجــع  التنســيق  عــدم  أو  الأحاديــة  التدابيــر 

 Chateau, Jaumotte, and ودراســة   ،Black, and Roaf 2021
Schwerhoff 2022b(. وأخيــرا، يمكــن أن تؤثــر اســتجابة البنــوك 
المنــاخ  سياســات  عــن  الناجمــة  الإمــدادات  لصدمــة  المركزيــة 

والتضخــم  النــاتج  مســتويات  علــى  الانعكاســات  حجــم  علــى 

.)McKibbin and others 2020 دراســة  )راجــع 

الإطار 3-1: )تتمة(
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يحلــل هــذا الإطــار الاقتصــاد السياســي لتســعير الكربــون في 

بلــدان ذات طبيعــة مختلفــة للغايــة: اقتصــاد متقــدم واقتصــادان 

مــن مجموعــة الأســواق الصاعــدة. ويتضــح مــن تجربــة الســويد 

علــى  يقــوم  الــذي  للسياســات،  المتــزن  التصميــم  أن  الطويلــة 

التنفيــذ التدريجــي مــن خــال إطــار شــفاف يســتند إلى قواعــد 

محــددة وحوافــز توزيعيــة قويــة، يتيــح تطبيــق اســتراتيجية ذات 

مصداقيــة لتســعير الكربــون بهــدف التخفيــف مــن آثــاره )راجــع 

بــدأ  الأخيــرة،  الآونــة  وفي   .)Nemet and others 2017 دراســة 

كل مــن جنــوب إفريقيــا، وهــو مــن الاقتصــادات شــديدة الاعتمــاد 

مســتويات  خفــض  في  وأوروغــواي  الأحفــوري،  الوقــود  علــى 

التأكيــد  ويجــدر  مماثلــة.  اســتراتيجيات  باســتخدام  الكربــون 

هنــا علــى أن فعاليــة سياســات تخفيــف آثــار المنــاخ دائمــا مــا 

تكــون مشــروطة — في جميــع الاقتصــادات — بمصداقيتهــا. 

فالتحــول المفاجــئ عــن السياســات المعلنــة في الســابق — كمــا 

حــدث في أســتراليا حينمــا ألغــت ضريبــة الكربــون عــام 2014 

شــأن  ومــن  السياســات.  مصداقيــة  تقويــض  إلى  يــؤدي   —
للمقاومــة  التصــدي  للتوزيــع  الداعمــة  التدريجيــة  السياســات 

السياســية علــى الأرجــح )وإن كانــت هنــاك أمثلــة مضــادة مثــل 

حركــة الســترات الصفــراء في فرنســا(.

وفي عــام 1991، أصبحــت الســويد مــن أوائــل البلــدان حــول 

 Andersson العــالم التــي طبقــت ضريبــة الكربــون )راجــع دراســة

وبينمــا   .)Jonsson, Ydstedt, and Asen 2020 ودراســة   ،2019
الضريبــي  النظــام  مــن  بالفعــل  جــزءا  البيئيــة  الضرائــب  كانــت 

الــلازم  مــن  كان  الكربــون،  ضريبــة  تطبيــق  قبــل  الســويد  في 

تنفيــذ ضريبــة الكربــون علــى نحــو تدريجــي واســتخدام الحوافــز 

التأييــد  مــن  المزيــد  لحشــد  الإعفــاءات،  ســيما  ولا  التوزيعيــة، 

بمعــدل  الســويد  في  الكربــون  ضريبــة  تنفيــذ  وبــدأ  السياســي. 

منخفض ازداد لاحقا حتى وصل إلى 130 دولارا للطن )اعتبارا 

مــن عــام 2022، وتغطــي الضريبــة 40% مــن الانبعاثــات(، ممــا 

مــن  الحــد  في  بالتــالي  وســاعد  للتكيــف  وقتــا  للمجتمــع  أتــاح 

التداعيــات الاقتصاديــة الكليــة للضريبــة )الشــكل البيــاني 2-3-

1(. كذلــك ســاعد إدراج بعــض الإعفــاءات — نتيجــة المخــاوف 

إزاء تســرب الكربــون والمنافســة الدوليــة — في زيــادة التاييــد 

السياســي للضريبــة، حيــث جعــل نظــام ضريبــة الكربــون أكثــر 

في  المصالــح  أصحــاب  مــن  المقاومــة  مواجهــة  في  صابــة 

مختلــف القطاعــات. فعلــى ســبيل المثــال، تضمــن نظــام ضريبــة 

الكربــون في مرحلتــه الأولى شــريحتين، الأولى معفــاة بالكامــل 

وتشــمل بعــض الصناعــات كثيفــة الكربــون والمعرضــة لمخاطــر 

لمعــدل  خاضعــة  والأخــرى  الصلــب(،  صناعــة  )مثــل  التجــارة 

ضريبة منخفض يبلغ 25% من معدل ضريبة الكربون العامة 

)مثــل التعديــن والزراعــة( )الشــكل البيــاني 3-2-1(. وتــم إلغــاء 

معظــم الإعفــاءات بصــورة نهائيــة عــام 2019. وبينمــا لم يتــم 

في  مباشــرة  بصــورة  الكربــون  ضريبــة  إيــرادات  تخصيــص 

تــم تخفيــض ضرائــب دخــل العمــل بالتزامــن  ميزانيــة الســويد، 

تدويــر  إعــادة  بمثابــة  كان  ممــا  الكربــون،  ضريبــة  فــرض  مــع 

لإيــرادات ضريبــة الكربــون للمســاعدة في زيــادة كفاءتهــا.

وعلــى مــدار الســنوات، نجحــت الســويد في تعزيــز مصداقيــة 

سياســة المنــاخ مــن خــلال تحديــد هــدف واضــح لتخفيــف آثــار 

تغيــر المنــاخ بنــاء علــى قواعــد محــددة وشــفافة كمــا جــاء في 

الســويدي.  البرلمــان  عــن  الصــادر  لعــام 2018  المنــاخ  قانــون 

محــددة  قواعــد  علــى  قائمــة  انتقاليــة  أهــداف  وجــود  ويســاعد 

)مثــل خفــض الانبعاثــات بحلــول عــام 2030 بنســبة 63% عــن 

مســتواها خــلال التســعينات( وأحــكام مســبقة تنــص علــى إجــراء 

— بمعرفــة  أربــع ســنوات  للتقــدم المحــرز كل  مراجعــة وطنيــة 

هيئــة مســتقلة مــن العلمــاء، تُعــرف باســم مجلــس سياســة المنــاخ 

الانبعاثــات  بصــافي  الوصــول  هــدف  دعــم  علــى   — الســويدي 

القوميــة إلى مســتوى الصفــر بحلــول عــام 2045.

مــن  وهــو  إفريقيــا،  جنــوب  أصبــح   ،2019 عــام  وفي 

حــول  الأحفــوري  الوقــود  علــى  اعتمــادا  الأكثــر  الاقتصــادات 

العــالم، أول بلــد إفريقــي يطبــق نظامــا رســميا لتســعير الكربــون، 

وبلغــت ضريبــة الكربــون في البدايــة 9,20 دولار أمريكــي لطــن 

ثــاني أكســيد الكربــون وشــمل نطــاق تغطيتهــا 80% مــن مجمــوع 

 World Bank الانبعاثات )الشكل البياني 3-2-2؛ راجع تقرير

2022(. وكان الهدف الأساســي من الضريبة هو وضع اقتصاد 
جنــوب إفريقيــا علــى مســار تنافســي يتســق مــع القيــود التجاريــة 

المحتملــة ذات الصلــة بالمنــاخ )مثــل تعديــل ســعر الكربــون عبــر 

 South African National Treasury تقريــر  )راجــع  الحــدود( 

2013(. وتمثــل الخطــة الوطنيــة المتكاملــة للمــوارد، التــي تركــز 
واســتراتيجية  الكهربــاء،  قطــاع  في  الكربــون  خفــض  علــى 

النقــل الأخضــر، أداتيــن مكملتيــن لضريبــة الكربــون، ممــا يتيــح 

اســتراتيجية تتســم بالصابــة ومزيجــا مــن أدوات السياســات 

الكبيــر  للاعتمــاد  ونظــرا  المرغــوب.  الأخضــر  التحــول  لإحــداث 

لاقتصــاد جنــوب إفريقيــا علــى الوقــود الأحفــوري، هنــاك حاجــة 

ملحــة لإتاحــة حوافــز سياســية قويــة لحشــد الدعــم الــلازم. وعلــى 

غرار نظام ضريبة الكربون السويدي ثنائي الشريحة، تتضمن 

توزيعيــة  حوافــز  توفيــر   )2025-2020( الانتقاليــة  المرحلــة 
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الشكل البياني ٣-٢-١: سعر الكربون في 
السويد

(بالدولار الأمريكي لكل طن متري من مكافئ ثاني أكسيد 

الكربون)

الإطار 3-2: الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد 

وأوروغواي

أعد هذا الإطار أوغسطس بانتون.



المعيشة تكلفة  أزمة  العالمي: مجابهة  الاقتصاد  آفاق 

صندوق النقد الدولي | أكتوبر 902022

تدريجيــا  والشــركات  الأشــخاص  تحــول  في  للمســاعدة  قويــة 

إلى اقتصــاد منخفــض الكربــون. وخــلال هــذه المرحلــة، تتــراوح 

مــن  و%95   %60 بيــن  مــا  الكربــون  ضريبــة  مــن  الإعفــاءات 

انبعاثــات الشــركات، ويضــاف إليهــا 10% في حالــة الشــركات 

المعرضــة لمخاطــر التجــارة. وتــم تقديــم حوافــز انتقاليــة أخــرى، 

مثــل الالتــزام بتطبيــق ســعر محايــد علــى الكهربــاء )وهــو إجــراء 

تعويضــي لتحييــد تأثيــر ضريبــة الكربــون علــى أســعار الكهربــاء( 

لكســب تأييــد القطاعــات كثيفــة الطاقــة )مثــل الصلــب علــى ســبيل 

المثــال(. ورغــم أن الضريبــة تشــكل جــزءا مــن إطــار يهــدف إلى 

وضع ميزانية للكربون )أي حدود قصوى لمســتوى الانبعاثات 

نهايــة  في  الكربــون  ميزانيــة  تطبيــق  يُتوقــع  مــا(،  فتــرة  خــلال 

في  بمــا  التوزيعيــة،  الحوافــز  أهميــة  ورغــم  الانتقاليــة.  الفتــرة 

ذلــك الإعفــاء الضريبــي لنســبة مــن الانبعاثــات، في كســب المزيــد 

مــن التأييــد السياســي في المراحــل الأولى مــن تســعير الكربــون، 

يتعيــن الإفصــاح بوضــوح عــن توقيــت إلغائهــا النهائــي لدعــم 

الانتقاليــة  الفتــرة  تمديــد  يهــدد  الســياق،  هــذا  وفي  التوقعــات. 

لضريبــة الكربــون في جنــوب إفريقيــا حتــى عــام 2025 )بــدلا 

مــن نهايــة عــام 2022 كمــا أُعلــن في البدايــة( بهــدم المصداقيــة 

وتقويــض  الأحفــوري  الوقــود  في  الاســتثمار  ومواصلــة 

شــركة  إعفــاء  فــإن  كذلــك  الخضــراء.  الخاصــة  الاســتثمارات 

إســكوم، وهــي شــركة الكهربــاء المملوكــة للدولــة والمصــدر الأكبــر 

للانبعاثــات علــى مســتوى جنــوب إفريقيــا، مــن ضريبــة الكربــون 

الكربــون.  ضريبــة  نظــام  فعاليــة  في  حــاد  قصــور  إلى  يــؤدي 

أعمــال  لجــدول  الكامــل  التنفيــذ  أن  إلى  أيضــا  الإشــارة  وتجــدر 

تخفيــف آثــار المنــاخ في جنــوب إفريقيــا مشــروط بحصــول البلــد 

التــي  الالتزامــات  ذلــك  بمــا في  علــى تمويــل مناخــي خارجــي، 

أعلنهــا كل مــن الاتحــاد الأوروبــي وفرنســا وألمانيــا والمملكــة 

المتحــدة والولايــات المتحــدة خــلال مؤتمــر الأمم المتحــدة لتغيــر 

المنــاخ لعــام 2021 بتمويــل التحــول عــن اســتخدام الفحــم في 

جنــوب إفريقيــا. وتنشــأ عــن هــذا الشــرط حالــة مــن عــدم اليقيــن 

المصداقيــة.  يضعــف  ممــا  للسياســات،  المســتقبلي  التوجــه  إزاء 

خطــوة   2020 عــام  الرئاســية  المنــاخ  لجنــة  تأســيس  ويمثــل 

علــى الطريــق الصحيــح نحــو تعزيــز المصداقيــة. وسيســاعد عــزل 

اللجنــة عــن النفــوذ السياســي في زيــادة شــفافية عمليــة التحــول 

الأخضــر وتعزيــز الثقــة فيهــا. 

نحــو  رحلتهــا  أوروغــواي  بــدأت  الجــاري،  العــام  وفي مطلــع 

تســعير الكربــون مــن خــلال تحويــل نظــام ضريبــة الإنتــاج علــى 

البنزيــن إلى ضريبــة كربــون رســمية بســعر 137 دولارا أمريكيــا 

لطــن ثــاني أكســيد الكربــون في عــام 2022. ورغــم ضيــق نطــاق 

تغطيــة الضريبــة مــن حيــث مجمــوع انبعاثــات غــاز الاحتبــاس 

ثــاني أكســيد الكربــون  الحــراري، فإنــه يشــمل نصــف انبعاثــات 

أوروغــواي  لجــوء  عــدم  ورغــم   .)2-2-3 البيــاني  )الشــكل 

انبعاثــات  نصيــب  تــدني  بســبب   — إعفــاءات  أي  تطبيــق  إلى 

الحــراري  الاحتبــاس  غــازات  انبعاثــات  مجمــوع  مــن  الكربــون 

— تــم تخصيــص نســبة مــن إيــرادات ضريبــة الكربــون للإنفــاق 
الحوافــز، بمــا في ذلــك دعــم شــراء  علــى مجموعــة مختلفــة مــن 

العــام الأخضــر.1  النقــل  الكهربائيــة والاســتثمار في  الســيارات 

ولكــن لم يتضــح بعــد مــدى كفايــة هــذه الحوافــز لكســب المزيــد 

مــن التأييــد لتشــديد ضريبــة الكربــون — التــي يقتصــر تطبيقهــا 

علــى البنزيــن في الوقــت الحــالي.

أوروغــواي قانــون  أقــرت  العــام الماضــي،  مــن  وفي نوفمبــر 

ضريبــة الكربــون، ولكــن لا تــزال هنــاك تحديــات تهــدد مصداقيــة 

مســار  وجــود  فعــدم  الاتجــاه.  هــذا  في  إضافيــة  خطــوات  أي 

لتخفيــف آثــار المنــاخ وفــق قواعــد واضحــة تحــدد كيفيــة وشــروط 

تعديــل أهــداف كثافــة الانبعاثــات القطاعيــة علــى مســتوى البــلاد 

يمكــن أن يــؤدي إلى حالــة مــن عــدم اليقيــن قــد تؤثــر علــى قــرارات 

الاســتثمار الخاص في المدى الطويل. ولن يتســنى تنفيذ جدول 

أعمــال تخفيــف آثــار المنــاخ في أوروغــواي بالكامــل مــا لم يتوفــر 

تمويــل مناخــي خارجــي، ممــا يضيــف إلى حالــة عــدم اليقيــن. 

أوروغــواي  الكربــون في  إطــار ضريبــة  يــزال  لا  بينمــا  وأخيــرا، 

في مرحلــة وليــدة، فــإن تكليــف جهــة مســتقلة بالتقييــم الــدوري 

لسياســة المنــاخ والتقــدم المحــرز في هــذا المجــال بوجــه عــام قــد 

يســاعد في تعزيــز الشــفافية والثقــة.2 وتمثــل الشــفافية عنصــرا 

علــى  ولكــن  فحســب،  المحلــي  المســتوى  علــى  ليــس  أساســيا، 

تعتــزم  أوروغــواي  حكومــة  لأن  نظــرا  أيضــا،  الــدولي  المســتوى 

إصــدار ســندات ســيادية مربوطــة بالاســتدامة كجــزء مــن جــدول 

أعمــال تخفيــف آثــار تغيــر المنــاخ.

موحــدة  اســتراتيجية  وجــود  عــدم  رغــم  ســبق،  لمــا  وإيجــازا 

لتخفيــف آثــار تغيــر المنــاخ تناســب جميــع البلــدان، تشــير تجــارب 

حوافــز  باســتخدام  تدريجيــة  بخطــى  البــدء  أن  إلى  البلــدان  هــذه 

موجهــة وترتيبــات لإعــادة التوزيــع مــن شــأنه المســاعدة في وضــع 

برنامــج يتســم بالمصداقيــة لتخفيــف آثــار تغيــر المنــاخ، والحــد مــن 

مقاومــة اســتخدام ضرائــب الكربــون لأغــراض التحــول الأخضــر.

الشــكل البيــاني ٣-٢-٢: ســعر الكربــون ونطــاق 

تغطية الانبعاثات، ٢٠٢٢
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الإطار 3-2: )تتمة(

.)IMF 2021( 1 راجع تقرير مشاورات المادة الرابعة مع أوروغواي

أطلقتــه  الــذي  بالاســتدامة  المربــوط  الســيادية  الســندات  إطــار  شــأن  2 مــن 

الاتجــاه. هــذا  في  المســاعدة   2022 ســبتمبر   20 في  مؤخــرا  أوروغــواي 
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والريــاح،  كالشــمس  المتجــددة،  الطاقــة  مصــادر  ســتمثل 

عنصــرا أساســيا في جهــود خفــض الكربــون في قطــاع الطاقــة. 

ازداد تغلغلهــا في الأســواق بنســب مطــردة بالفعــل خــلال  وقــد 

وســط  البلــدان  بعــض  في   %20 تجــاوزت  الماضييــن  العقديــن 

الرأســمالية.  التكلفــة  في  ســريع  وتراجــع  مواتيــة  سياســات 

وللوصــول بالانبعاثــات إلى مســتوى متســق مــع تحقيــق هــدف 

تشــير  مئويتيــن،  درجتيــن  حــدود  في  العالمــي  الاحتــرار  كبــح 

نمــاذج المحــاكاة التــي يناقشــها هــذا الفصــل إلى أن نســب تغلغــل 

مصــادر الطاقــة المتجــددة غيــر المســتقرة يتعيــن نموهــا مجــددا 

 %34 بيــن  مــا  إلى  الكهربــاء  توليــد  في  نصيبهــا  يصــل  بحيــث 

.2030 عــام  بحلــول  و%47 

وتفــرض هــذه الانقطاعــات تحديــات فيمــا يتعلــق بمعــدلات 

لأن  ونظــرا  الكهربــاء.  نظــام  واســتقرار  الكهربــاء  أســعار  تغيــر 

تخزيــن الكهربــاء علــى مســتوى الشــبكات لا يــزال مكلفــا للغايــة، 

يتوافــق  بحيــث  الكهربــاء بصــورة لحظيــة  نظــم  موازنــة  يتعيــن 

الكهربــاء.  علــى  المتغيــر  الطلــب  مــع  باســتمرار  التوليــد  حجــم 

إيــلاء  مــع  الطلــب،  لتلبيــة  الكهربــاء  محطــات  تشــغيل  ويتــم 

ونظــرا  تكلفــة.  بأقــل  الكهربــاء  تنتــج  التــي  للمحطــات  الأولويــة 

لأن تكلفــة الإنتــاج باســتخدام مصــادر الطاقــة المتجــددة تقــارب 

الصفــر بســبب مجانيــة الوقــود )كالريــاح والشــمس علــى ســبيل 

المثــال(، ســتكون لهــا الأولويــة دائمــا في توفيــر الكهربــاء. وفي 

أســواق الكهرباء التي تطبق نموذج التســعير الحدي،1 ســتتراجع 

أســعار الكهربــاء — نظــرا لأن الوحــدات الأعلــى تكلفــة ســتضطر 

إلى إغــلاق أبوابهــا — بــل قــد تصــل إلى الصفــر خــلال الســاعات 

التــي تنتــج فيهــا الطاقــة المتجــددة مــا يكفــي مــن الكهربــاء لتلبيــة 

الطلــب وتصبــح بالتــالي هــي الوحــدة الحديــة.2 وعلــى العكــس، 

عندمــا لا تنتــج الطاقــة المتجــددة مــا يكفــي لتلبيــة الطلــب، يمكــن 

كانــت  إذا  ســيما  ولا  حــادة،  قفــزة  الكهربــاء  أســعار  تســجل  أن 

مصــادر الوحــدات الحديــة التــي يتعيــن تشــغيلها لتلبيــة الطلــب 

تتســم بارتفــاع تكلفــة الإنتــاج. ومــع تفــاوت المتــاح مــن الريــاح 

والطاقــة الشمســية خــلال اليــوم الواحــد وعبــر الأيــام والمواســم، 

يمكــن أن تــؤدي الانقطاعــات إلى تقلبــات في الأســعار.

تطويــر  ذلــك  بمــا في  الآن،  تدابيــر حتــى  عــدة  ســاعدت  وقــد 

الكهربــاء  إمــداد  وتكنولوجيــات  الكهربــاء  شــبكات  بيــن  الربــط 

تقلبــات  علــى  الانقطاعــات  تأثيــر  مــن  الحــد  في  الاحتياطيــة، 

عــن  الناتجــة  الأســعار  تقلبــات  ظلــت  أوروبــا،  ففــي  الأســعار. 

انقطاعــات مصــادر الطاقــة المتجــددة محــدودة. وقبــل الجائحــة، 

مختلــف  في  مماثــلا  الشــهرية  الســعرية  التقلبــات  نمــط  كان 

تغلغــل  معــدل  انخفــاض  أو  ارتفــاع  عــن  النظــر  بغــض  البلــدان 

مصادر الطاقة المتجددة غير المســتقرة )الشــكل البياني 3-3-

1(. ولزيــادة تغلغــل مصــادر الطاقــة المتجــددة غيــر المســتقرة مــع 

تجنــب التقلبــات الحــادة في أســعار الكهربــاء، اعتمــدت البلــدان 

منهجــا متعــدد الجوانــب، بمــا في ذلــك مــن خــلال ضمــان المزيــد 

مــن الترابــط بيــن شــبكات الكهربــاء لإنتــاج فائــض باســتخدام 

)مثــل  المجــاورة  البلــدان  في  الطلــب  لتلبيــة  المتجــددة  الطاقــة 

التوليــد  تكنولوجيــات  اســتخدام  خــلال  مــن  أو  الدانمــرك(، 

الكهربــاء  — كمحطــات توليــد  التكلفــة  الاحتياطيــة منخفضــة 

مــن الطاقــة المائيــة )مثــل النرويــج( أو الغــاز )مثــل إســبانيا(. وقــد 

أتــاح انخفــاض أســعار الغــاز بالفعــل تشــغيل محطــات التوليــد 

الاحتياطيــة التــي تعمــل بالغــاز بتكلفــة منخفضــة عندمــا تراجــع 

مــن  حــد  ممــا  المتجــددة،  الطاقــة  علــى  القائــم  الإنتــاج  حجــم 

تقلبــات الأســعار. وخــلال الفتــرة مــن 2015 إلى 2019، ظلــت 

مــن  محــدودة  التفاوتــات  وكانــت  منخفضــة  الكهربــاء  أســعار 

يــوم لآخــر، وكادت تصــل إلى الصفــر كلمــا ازداد نصيــب الطاقــة 

المتجــددة مــن توليــد الكهربــاء، وإن ظلــت متدنيــة حتــى خــلال 

الأيــام التــي شــهدت تراجعــا في معــدل تغلغــل الطاقــة المتجــددة 

منخفضــة  ظلــت  الاحتياطيــة  الغــاز  وحــدات  تكلفــة  لأن  نظــرا 

.)2-3-3 البيــاني  الشــكل  في  الأزرق  باللــون  )الدوائــر 

وعلــى عكــس حالــة الاســتقرار تلــك، ازدادت التقلبــات نتيجــة 

في  لأوكرانيــا  الروســي  الغــزو  أثنــاء  الغــاز  إمــدادات  انقطــاع 

الآونــة الأخيــرة. فقــد ســجلت أســعار الكهربــاء زيــادة حــادة في 

الغــاز،  أســعار  في  الأخيــرة  الارتفاعــات  وســط  الجملــة  أســواق 

بمــا في ذلــك في البلــدان الأكثــر اعتمــادا علــى مصــادر الطاقــة 

والبرتغــال  وأيرلنــدا  الدانمــرك  مثــل  المســتقرة،  غيــر  المتجــددة 

المائيــة  الطاقــة  تســتخدم  التــي  البلــدان  في  ولكــن  وإســبانيا. 
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الكهربــاء،  نقــل  أنظمــة  لمشــغلي  الأوروبيــة  الشــبكة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

بيــن  الترابــط  درجــة  البلــدان  يعكــس تصنيــف مجموعــات  ملحوظــة: 

وإســبانيا)  والبرتغــال  (أيرلنــدا  «الجزريــة»  فالبلــدان  الشــبكات. 

كبيــرة  بدرجــة  وتعتمــد  القاريــة،  بأوروبــا  روابــط محــدودة  تربطهــا 

على الغاز (٣٢٪ من توليد الكهرباء عام ٢٠١٩) وعلى مصادر الطاقة 

المتجــددة (٢٩٪). أمــا البلــدان «القاريــة»، فترتبــط فيمــا بينهــا بروابــط 

قويــة، وتعتمــد بدرجــة كبيــرة علــى الطاقــة المتجــددة (٢٣٪) والغــاز 

(١٦٪). كذلــك يوجــد ارتبــاط قــوي بيــن بلــدان «الشــمال الأوروبــي» 

(الدانمــرك وفنلنــدا والنرويــج والســويد) التــي تســتخدم الطاقــة المائيــة 

كبديل احتياطي للطاقة المتجددة (١٢٪ من الإنتاج) وتعتمد بدرجة 

محدودة على الغاز (٢,٦٪).

الإطار 3-3: خفض الكربون في قطاع الكهرباء مع إدارة انقطاعات مصادر الطاقة المتجددة

أعد هذا الإطار مهدي بن عطية الأندلسي.

1 في هــذه الأســواق، تحــدد أســعار الجملــة للكهربــاء بحيــث تســاوي تكلفــة 

تشــغيل أعلــى الوحــدات تكلفــة بيــن الوحــدات المختــارة لتلبيــة الطلــب في أي 

نقطــة زمنيــة.

2 وفقــا لمجموعــة جديــدة مــن الدراســات، يــؤدي اســتخدام الريــاح والطاقــة 

الشمســية في توليــد الكهربــاء إلى خفــض أســعار الجملــة للكهربــاء، علــى غــرار 

وكاليفورنيــا   )Csereklyei, Qu, and Ancev 2019( أســتراليا  في  حــدث  مــا 

.)Halttunen and others 2020( وأوروبــا   )Bushnell and Novan 2018(
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كمصــدر احتياطــي بجانــب مصــادر الطاقــة المتجــددة الأخــرى 

الناتجــة عــن  الســعرية  التقلبــات  )كالنرويــج والســويد(، ســجلت 

ارتفــاع أســعار الغــاز زيــادة جزئيــة فقــط )انظــر الشــكل البيــاني 

حــادة  بدرجــة  الســعرية  التقلبــات  ارتفعــت  كذلــك   3.)1-3-3

في البلــدان حيــث يــزداد تغلغــل مصــادر الطاقــة المتجــددة ويتــم 

اســتخدام الغــاز كمصــدر احتياطــي لتوليــد الكهربــاء. وفي نهايــة 

الكهربــاء  إنتــاج  عــام 2022، ســجلت تكلفــة  عــام 2021 وفي 

الغــاز،  أســعار  ارتفــاع  بســبب  كبيــرة  قفــزة  الغــاز  وحــدات  مــن 

الغــاز هــو  ممــا أدى إلى زيــادة أســعار الكهربــاء عندمــا أصبــح 

التــي تراجــع فيهــا نصيــب مصــادر  الوحــدة الحديــة في الأيــام 

الطاقــة المتجــددة مــن توليــد الكهربــاء، بينمــا انخفضــت الأســعار 

في الأيــام التــي شــهدت ارتفــاع تغلغــل مصــادر الطاقــة المتجــددة 

)الدوائــر باللــون الأحمــر في الشــكل البيــاني 3-3-2(. وينطبــق 

ذلــك أيضــا علــى البلــدان التــي يشــكل فيهــا الغــاز نســبة محــدودة 

فقــط مــن توليــد الكهربــاء، مثــل الدانمــرك — حيــث يمثــل أقــل 

مــن 10% مــن الإنتــاج، بينمــا وصــل نصيــب الريــاح مــن إنتــاج 

الكهربــاء مــا يقــرب مــن 60% عــام 2021 — نظــرا لأن أســعار 

الجملــة تحــدد علــى أســاس الوحــدة الحديــة. وكان يُنظــر لمحطــات 

توليــد الكهربــاء مــن الغــاز باعتبارهــا البديــل الاحتياطــي الــذي 

يســمح بزيــادة تغلغــل مصــادر الطاقــة المتجــددة. غيــر أن هــذا 

الســعرية في  للتقلبــات  الكهربــاء غرضــة  أســعار  البديــل يجعــل 

أســواق الغــاز.

وخــلال الفتــرة المقبلــة، ســيتطلب خفــض الكربــون في قطــاع 

الطاقــة منهجــا يشــمل النظــام ككل. ففــي ظــل لجــوء العديــد مــن 

أســعار  أهميــة  ســتتزايد  الكهربــاء،  اســتخدام  إلى  القطاعــات 

مــن  كبيــرة  أجــزاء  عبــر  الأســعار  لتحديــد  كركيــزة  الكهربــاء 

الاقتصــاد. لذلــك مــن الضــروري ضمــان توافــر مصــادر موثوقــة 

قواعــد  إلى  حاجــة  هنــاك  وســتكون  معقولــة.  بتكلفــة  للكهربــاء 

يســمح  بمــا  القطاعــات  مســتوى  علــى  واســتثمارات  تنظيميــة 

بزيــادة تغلغــل مصــادر الطاقــة المتجــددة غيــر المســتقرة. ويمكــن 

أن يشــمل ذلــك قواعــد تنظيميــة لضمــان ضــخ اســتثمارات كافيــة 

في ســعة التوليد الاحتياطية )أســواق الســعة على ســبيل المثال(، 

وإدارة الطلــب للموازنــة بيــن عــرض إمــدادات الطاقــة المتجــددة 

والطلــب عليهــا في أوقــات الــذروة )كالتســعير علــى أســاس الوقــت 

خــلال اليــوم علــى ســبيل المثــال(، والاســتثمار العــام في الربــط 

بين الشبكات، ودعم البحث والتطوير في مجال تخزين الطاقة 

)بمــا في ذلــك باســتخدام الســيارات الكهربائيــة( وتكنولوجيــات 

الطلــب  عنــد  المتاحــة  التكلفــة  منخفضــة  الاحتياطيــة  التوليــد 

)كمحطــات توليــد الكهربــاء مــن الهيدروجيــن ومحطــات الكهرباء 

 ACER النوويــة النموذجيــة( )راجــع علــى ســبيل المثــال تقريــر

 Cleary, Fischer, and ودراســة   ،Green 2021 ودراســة   ،2022
Palmer 2021(. وســيلزم ضــخ اســتثمارات إضافيــة أيضــا للحــد 
من تقلبات الأســعار في أســواق الغاز )كمحطات الغاز الطبيعي 

الســائل علــى ســبيل المثــال(. وأخيــرا، سيســاهم اســتخدام مزيــج 

)كالطاقــة  الكربــون  منخفضــة  الكهربــاء  مصــادر  مــن  متنــوع 

المتجــددة والطاقــة المائيــة والطاقــة النوويــة( في تعزيــز صلابــة 

قطــاع الكهربــاء.

2021–22 2015–19
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للكهرباء في بلدان أوروبية مختارة باعتبارها 

دالة لنصيب الطاقة المتجددة في إنتاج 
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٣- البرتغال وإسبانيا

النصيب اليومي للطاقة المتجددة غير المستقرة 

في إنتاج الكهرباء (٪)

الكهربــاء،  نقــل  أنظمــة  لمشــغلي  الأوروبيــة  الشــبكة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تعبر الخطوط المتصلة والمتقطعة عن التطابق الخطي.

الإطار ٣-٣: )تتمة(

3 كان للقواعــد التنظيميــة دور أكبــر حتــى الآن في الحــد مــن انتقــال تأثيــر 

 ,Ari and others زيــادة أســعار الغــاز إلى أســعار تجزئــة الكهربــاء )راجــع دراســة

.)2022
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بيانات	 الإحصائي	 الملحق	 يقدم	

اقتصادية.	 توقعات	 وكذلك	 تاريخية	

ويتألف	من	ثمانية	أقسام	على	النحو	التالي:	

الافتراضات،	والجديد،	والبيانات	والأعراف	المتبعة،	وملحوظات	

لمجموعات	 العامة	 والخصائص	 البلدان،	 وتصنيف	 قُطْرية،	

البلدان	وتكوينها	وفق	تصنيف	تقرير	آفاق الاقتصاد العالمي،	

وتوثيق	البيانات	الرئيسية،	والجداول	الإحصائية.	

إليها	 تستند	 التي	 الافتراضات	 الأول	 القسم	 ويلخِّص	

ويعرض	 	.٢٠٢3-٢٠٢٢ للفترة	 والتوقعات	 التقديرات	

على	 طرأت	 التي	 للتغيرات	 موجزا	 وصفا	 الثاني	 القسم	

إبريل	 عدد	 منذ	 الإحصائية	 والجداول	 البيانات	 قاعدة	

يقدم	 بينما	 العالمي،	 الاقتصاد  آفاق  تقرير	 من	 	٢٠٢٢

المتبعة	 والأعراف	 للبيانات	 عاما	 وصفا	 الثالث	 القسم	

القُطرية.	 للمجموعات	 المجمعة	 البيانات	 حساب	 في	

بلدان	 عن	 أساسية	 معلومات	 الرابع	 القسم	 ويعرض	

البلدان	ضمن	 الخامس	تصنيف	 القسم	 ويلخص	 مختارة.	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 الواردة	 المختلفة	 المجموعات	

العالمي،	ويشرح	القسم	السادس	هذا	التصنيف	بمزيد	من	

أساليب	 السابع	معلومات	عن	 القسم	 التفاصيل.	ويعرض	

ومعايير	إعداد	التقارير	بشأن	مؤشرات	الحسابات	القومية	

هذا	 يشملها	 التي	 الأعضاء	 البلدان	 في	 الحكومة	 ومالية	

التقرير.

الجداول	 فيتضمن	 الرئيسي،	 القسم	 وهو	 الأخير،	 القسم	 أما	

الإحصائية.	)ويُدرج	الملحق	الإحصائي	ألف	ضمن	هذا	التقرير،	

بينما	يمكن	الاطلاع	إلكترونيا	على	الملحق	الإحصائي	باء	من	

	.)www.imf.org/en/Publications/WEO	:الرابط	هذا	خلال

المعلومات	 أساس	 على	 الجداول	 هذه	 بيانات	 أُعدت	 وقد	

القراء	 على	 وتيسيرا	 	.٢٠٢٢ سبتمبر	 	٢6 حتى	 المتاحة	

العناية	 الفترة	٢٠٢٢	-	٢٠٢3	نفس	 فحسب،	أوليت	أرقام	

توقعات،	 مجرد	 ولكنها	 التاريخية؛	 البيانات	 في	 المتوخاة	

ومن	ثم	فلا	ينبغي	اعتبارها	بنفس	درجة	الدقة.	

الافتراضات 

يُفترض	استمرار	ثبات	أسعار الصرف	الفعلية	الحقيقية	في	

الاقتصادات	المتقدمة	عند	مستوياتها	المتوسطة	المقيسة	خلال	

الفترة	من	٢٢	يوليو	٢٠٢٢	إلى	19	أغسطس	٢٠٢٢.	وبالنسبة	

لعامي	٢٠٢٢	و٢٠٢3،	تشير	هذه	الافتراضات	إلى	متوسط	سعر	

وحدة	 مقابل	 الأمريكي	 للدولار	 و1,33٠	 	1,346 قدره	 صرف	

اليورو1،	 مقابل	 و٠٢5,1	 و٠57,1	 الخاصة،	 السحب	 حقوق	

1٢8,4	1٢9,3	مقابل	الين،	على	الترتيب.	

أما	متوسط	سعر النفط،	فمن	المفترض	أنه	سيبلغ	98,19	

في	 للبرميل	 دولار	 	85,5٢ و	 	٢٠٢٢ في	 للبرميل	 دولار	

.٢٠٢3

تنفيذ	 في	 الوطنية	 السلطات	 استمرار	 أيضا	 ويُفترض	

ألف-1	شرحا	للافتراضات	 الإطار	 السارية.	ويقدم	 سياساتها	

التوقعات	 إليها	 تستند	 والتي	 السياسات	 بشأن	 تحديدا	 الأكثر	

لاقتصادات	مختارة.	

أما	عن	أسعار الفائدة،	فمن	المفترض	أن	متوسط	العائد على 

أشهر	سيبلغ	1,8%	في	٢٠٢٢	 أجل 3  ذات  السندات الحكومية 

و4,٠%	في	٢٠٢3	في	الولايات	المتحدة	الأمريكية،	و٠,٢%	في	

٢٠٢٢	و٠,8%	في	٢٠٢3	في	منطقة	اليورو،	و-٠,1%	في	٢٠٢٢	

و٠,٠%	في	٢٠٢3	في	اليابان.	كذلك	يُفترض	أن	متوسط	العائد 

	%3,٢ سيبلغ	 سنوات	  10 أجل  ذات  الحكومية  السندات  على 

في	٢٠٢٢	و4,4%	في	٢٠٢3	في	الولايات	المتحدة	الأمريكية،	

و٠,9%	في	٢٠٢٢	و1,3%	في	٢٠٢3	في	منطقة	اليورو،	و٠,٢%	

في	٢٠٢٢	و٠,3%	في	٢٠٢3	في	اليابان.		

الجديد

الحكومية		  المصروفات	 مجموع	 يشمل	 للجزائر،	 بالنسبة	

أكتوبر	 عدد	 من	 اعتبارا	 الإقراض/الاقتراض	 وصافي	

٢٠٢٢	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	صافي	الإقراض	

نظام	 إلى	 المقدم	 الدعم	 معظمه	 يعكس	 الذي	 الحكومي	

التقاعد	وهيئات	القطاع	العام	الأخرى.

بإكوادور،		  الخاصة	 المالي	 القطاع	 توقعات	 إدراج	 تم	

وكانت	قد	تم	حذفها	في	السابق	بسبب	المناقشات	الجارية	

في	إطار	مراجعة	البرنامج.

التنبؤات	الخاصة	بتونس،	والتي	تم	حذفها	في		  تم	إدراج	

لإجراء	 تمهيدا	 الجارية	 الفنية	 المناقشات	 بسبب	 السابق	

مفاوضات	محتملة	حول	البرنامج.

	31 في	 الأوروبي	 الاتحاد	 مجلس	 قرر	 اليورو،	 لاستحداث	 1	بالنسبة	

ديسمبر	1998	أن	تكون	أسعار	التحويل	الثابتة	التي	لا	رجعة	فيها	بين	

أول	 اعتبارا	من	 أقرت	استخدامه،	 التي	 البلدان	الأعضاء	 اليورو	وعملات	

يناير	1999،	على	النحو	المبين	في	الإطار	5-4	ضمن	عدد	أكتوبر	1998	

العالمي.	راجع	هذا	الإطار	أيضا	للتعرف	على	 من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	

تفاصيل	الكيفية	التي	تم	بها	تحديد	أسعار	التحويل.	وللاطلاع	على	أحدث	

جدول	لأسعار	التحويل	الثابتة،	راجع	الملحق	الإحصائي	في	عدد	أكتوبر	

٢٠٢٠	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

الملحق الإحصائي

يقدم
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بالنسبة	لسري	لانكا،	تم	استبعاد	بعض	التوقعات	للفترة		 

٢٠٢3-٢٠٢7	من	النشر	بسبب	المناقشات	الجارية	حول	

على	 الأخير	 الاتفاق	 عقب	 السيادي	 الدين	 هيكلة	 إعادة	

مستوى	الخبراء	حول	إبرام	برنامج	بدعم	من	الصندوق.

بالنسبة	لفنزويلا،	تمت	مراجعة	البيانات	التاريخية	اعتبارا		 

من	عام	٢٠1٢	وما	بعده	بناء	على	بعض	التعديلات	التي	

المتغيرات	 إدراج	 وتم	 المستخدمة.	 المنهجية	 على	 طرأت	

إبريل	٢٠٢٢	من	 استبعادها	من	عدد	 التي	سبق	 الاسمية	

تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصادا	 	196 بعدد	 المتعلقة	 والتوقعات	 البيانات  تشكل	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 بيانات	 لقاعدة	 الإحصائي	 الأساس	

البحوث	 إدارة	 البيانات	 هذه	 حفظ	 في	 وتشترك	 العالمي.	

حيث	 الدولي،	 النقد	 صندوق	 في	 الجغرافية	 المناطق	 وإدارات	

تتولى	الأخيرة	تحديث	التوقعات	القُطْرية	بانتظام	استنادا	إلى	

افتراضات	عالمية	متسقة.

ورغم	أن	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	هي	المرجع	النهائي	

فإن	 المستخدمة،	 والتعاريف	 التاريخية	 البيانات	 تقديم	 في	

المنظمات	الدولية	تشارك	بدورها	في	القضايا	الإحصائية	بغية	

الإحصاءات	 المنهجيات	المختلفة	لإعداد	 بين	 التوافق	 تحقيق	

على	المستوى	الوطني،	بما	في	ذلك	الأطر	التحليلية	والمفاهيم	

في	 المستخدمة	 التقدير	 وإجراءات	 والتصنيفات	 والتعاريف	

تقرير	 بيانات	 قاعدة	 وتمثل	 الاقتصادية.	 الإحصاءات	 إنتاج	

من	 المأخوذة	 للمعلومات	 انعكاسا	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	

مصادرها،	سواء	كانت	هيئات	وطنية	أو	منظمات	دولية.	

وتتوافق	عموما	البيانات	الاقتصادية	الكلية	لمعظم	البلدان	

مع	 العالمي	 الاقتصاد  آفاق  تقرير	 لطريقة	عرضها	في	 وفقا	

وقد	 	.)SNA 2008( 	٢٠٠8 لعام	 القومية	 الحسابات	 نظام	

القطاعية	 الإحصائية	 الصندوق	 معايير	 جميع	 مواءمة	 تمت	

ووضع  المدفوعات  ميزان  دليل  من  السادسة  الطبعة  أي	 	-

النقدية  الإحصاءات  ودليل  	،(BPM6) الدولي	 الاستثمار 

مالية  إحصاءات  ودليل  بياناته،	 لإعداد  والمرشد  والمالية 

الحكومة لعام 2014	(GFSM 2014)	—	مع	نظام الحسابات 

القومية لعام 2008.	وتعبر	هذه	المعايير	عن	مدى	الاهتمام	

واستقرار	 الخارجية	 للمراكز	 الصندوق	 يوليه	 الذي	 الخاص	

في	 العام	 للقطاع	 العامة	 المالية	 وأوضاع	 المالي	 القطاع	

مختلف	البلدان	الأعضاء.	ومع	صدور	هذه	الأدلة	بدأت	جديا	

غير	 الجديدة.	 المعايير	 مع	 القُطرية	 البيانات	 مواءمة	 عملية	

أن	تطابق	البيانات	التام	مع	الأدلة	يعتمد	في	نهاية	المطاف	

على	قيام	معدي	الإحصاءات	الوطنية	بتقديم	بيانات	قُطرية	

منقحة.	وبالتالي	فإن	تقديرات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	

ذلك،	 ومع	 فحسب.	 جزئية	 بصورة	 الأدلة	 هذه	 مع	 تتماشى	

فإن	التحول	إلى	المعايير	المُحدَّثة،	سيكون،	بالنسبة	لكثير	من	

البلدان،	ضئيل	الأثر	على	الأرصدة	والمجملات	الأساسية.	وقد	

اعتمدت	بلدان	أخرى	كثيرة	أحدث	المعايير	على	أساس	جزئي	

وستواصل	تطبيقها	لسنوات	قادمة.٢

تقرير	 في	 الدين	 وصافي	 العامة	 المالية	 إجمالي	 بيانات	 وتُستمد	

وتقديرات	 الرسمية	 البيانات	 مصادر	 من	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	

خبراء	الصندوق.	ورغم	محاولات	تحقيق	الاتساق	بين	بيانات	إجمالي	

مالية	 إحصاءات	 دليل	 في	 الواردة	 للتعاريف	 وفقا	 الدين	 وصافي	

الحكومة	لعام	٢٠14،	فإن	هذه	البيانات	قد	تنحرف	في	بعض	الأحيان	

الظروف	 بعض	 أو	 البيانات	 لنقص	 نتيجة	 الرسمية	 التعاريف	 عن	

الخاصة	ببلدان	معينة.	وعلى	الرغم	من	بذل	كل	الجهود	الممكنة	لضمان	

اتساق	البيانات	الواردة	في	هذا	التقرير	وجعلها	قابلة	للمقارنة	دوليا،	

تعني	 والأدوات	 القطاعات	 من	 كل	 تغطية	 نطاق	 الاختلافات	في	 فإن	

عدم	إمكانية	مقارنة	هذه	البيانات	على	مستوى	العالم.	ومع	ورود	مزيد	

من	المعلومات،	فإن	أي	تغييرات	في	مصادر	البيانات	أو	نطاق	تغطية	

الأدوات	يمكن	أن	تؤدي	إلى	إجراء	تعديلات	في	البيانات	قد	تكون	كبيرة	

نطاق	 في	 للانحرافات	 توضيح	 على	 وللاطلاع	 الأحيان.	 بعض	 في	

في	 الوصفية	 للبيانات	 الرجوع	 يرجى	 والأدوات،	 القطاعات	 تغطية	

قاعدة	بيانات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	عبر	شبكة	الإنترنت.

في	 الواردة	 القُطْرية	 للمجموعات	 المجمعة	 البيانات	 وتتضمن	

تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	إما	مجاميع	كلية	أو	متوسطات	مرجحة	

التي	 النمو	 معدلات	 متوسطات	 عن	 ويُعَبَّر	 المنفردة.	 البلدان	 لبيانات	

يُذكر	 تغير	سنوية	مركبة،3ما	لم	 تغطي	عدة	سنوات	في	شكل	معدلات	

بيانات	 لجميع	 حسابيا	 مرجحة	 متوسطات	 وتُستخدم	 ذلك.	 خلاف	

مجموعة	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	-	ما	عدا	

هندسية.	 متوسطات	 لها	 تستخدم	 التي	 النقود	 ونمو	 التضخم	 بيانات	

وفيما	يلي	الأعراف	المتبعة	في	هذا	الخصوص:

نمو	 ومعدلات	 الفائدة	 وأسعار	 الصرف	 لأسعار	 المجمعة	 الأرقام	

مرجحة	 تكون	 المختلفة	 القُطْرية	 المجموعات	 في	 النقدية	 المجملات	

بإجمالي	الناتج	المحلي	المحول	إلى	دولارات	أمريكية	بأسعار	الصرف	

السابقة(	 الثلاث	 للسنوات	 متوسطها	 يُحسب	 )التي	 السوق	 السائدة	في	

كنسبة	من	إجمالي	الناتج	المحلي	للمجموعة.

المحلي،	 بالاقتصاد	 المتعلقة	 الأخرى	 للبيانات	 المجمعة	 الأرقام	

الناتج	 إجمالي	 أساس	 ترجَّح	على	 النمو،	 أو	نسب	 سواء	كانت	معدلات	

المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية	كنسبة	من	إجمالي	الناتج	المحلي	

للمجموعة.4ولأغراض	 الكلي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 أو	 الكلي	 العالمي	

أو	 	٢٠٠8 لعام	 القومية	 الحسابات	 نظام	 البلدان	 من	 العديد	 ٢	يطبق	

القومية	والإقليمية	لعام	٢٠1٠،	ويستخدم	 النظام	الأوروبي	للحسابات	

عدد	قليل	من	البلدان	طبعات	أقدم	من	طبعة	1993	من	نظام	الحسابات	

الطبعة	 البلدان	نمطا	مشابها	في	اعتماد	 القومية.	ومن	المتوقع	أن	تتبع	

ودليل	 الدولي،	 الاستثمار	 ووضع	 المدفوعات	 ميزان	 دليل	 من	 السادسة	

الجدول	 إلى	 الرجوع	 ويرجى	 	.٢٠14 لعام	 الحكومة	 مالية	 إحصاءات	

»زاي«	الذي	يضم	قوائم	بالمعايير	الإحصائية	المعتمدة	في	كل	بلد.

والتضخم،	 الحقيقي،	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 متوسطات	 3	تحُسب	

ونصيب	الفرد	من	إجمالي	الناتج	المحلي،	وأسعار	السلع	الأولية	بناء	على	

معدلات	التغير	السنوية	المركبة،	ما	عدا	معدل	البطالة	الذي	يُحسب	على	

أساس	المتوسط	الحسابي	البسيط.

للأوزان	 ملخص	 على	 للاطلاع	 	٢٠٢٠ أكتوبر	 عدد	 في	 	1-1 الإطار	 راجع	 	4

القوى	 تعادل	 و«أوزان	 الشرائية،	 القوى	 تعادل	 على	 القائمة	 المعدلة	 الترجيحية	

العالمي	 الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير	 ضمن	 المعدلة«	 الصيغة	 في	 الشرائية	

آفاق	 تقرير	 إبريل	٢٠٠8	من	 يوليو	٢٠14،	والملحق	1-1	في	عدد	 الصادر	في	

آفاق	 تقرير	 من	 	٢٠٠4 إبريل	 عدد	 في	 ألف-٢	 والإطار	 العالمي،	 الاقتصاد	

آفاق	 تقرير	 من	 	٢٠٠٠ مايو	 عدد	 ضمن	 ألف-1	 والإطار	 العالمي،	 الاقتصاد	

الاقتصاد	العالمي،	والملحق	الرابع	في	عدد	مايو	1993	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	

 Anne-Marie Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, أيضا	 وراجع	 العالمي.	

 “Purchasing-Power-Parity-Based Weights for the World Economic Outlook,” in
 Staff Studies for the World Economic Outlook (Washington, DC: International

.Monetary Fund, December 1993), 106–3
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)والمجموعات	 المتقدمة	 والاقتصادات	 للعالم	 التضخم	 بيانات	 تجميع	

الفرعية(،	تمثل	معدلات	التضخم	السنوية	نسب	مئوية	بسيطة	للتغيرات	

عن	السنوات	السابقة.	ولتجميع	بيانات	التضخم	لاقتصادات	الأسواق	

تستند	 الفرعية(،	 )والمجموعات	 النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	

المعدلات	إلى	الفروق	اللوغاريتمية.

الأرقام	المجمعة	لنصيب	الفرد	من	إجمالي	الناتج	المحلي	

تعادل القوى الشرائية	هي	مجموع	بيانات	 الحقيقي	حسب	

السنوات	 في	 الدولي	 الدولار	 إلى	 تحويلها	 بعد	 الواحد	 البلد	

المشار	إليها.

لكل	 المجمعة	 الأرقام	 فإن	 ذلك،	 خلاف	 يُذكر	 لم	 ما	

الاعتبار	 في	 تأخذ	 لكي	 مصححة	 اليورو	 منطقة	 قطاعات	

بين	 المعاملات	 عن	 المبلغة	 البيانات	 في	 التباين	 أوجه	

المحلي	 الناتج	 إجمالي	 بيانات	 وتُستخدم	 المنطقة.	 بلدان	

السنوي	غير	المعدَّلة	لمنطقة	اليورو	ولمعظم	البلدان	المنفردة،	

تبلِّغ	 التي	 وإسبانيا	 والبرتغال	 وآيرلندا	 قبرص	 باستثناء	

السابقة	 للبيانات	 وبالنسبة	 التقويم.	 تعديل	 بعد	 البيانات	

النقد	الأوروبية	 على	عام	1999،	فإن	أسعار	صرف	وحدة	

لعام	1995	هي	المستخدمة	في	إعداد	البيانات	المجمعة.	

حاصل	 هي	 العامة	 المالية	 لبيانات	 المجمعة	 الأرقام	

الدولار	 إلى	 تحويلها	 بعد	 المنفردة	 البلدان	 بيانات	 جمع	

في	 السوق	 في	 السائدة	 الصرف	 أسعار	 بمتوسط	 الأمريكي	

الأعوام	المشار	إليها.

الأرقام	المجمعة	لمعدلات	البطالة	ونمو	التوظيف	مرجحة	

بحجم	القوى	العاملة	كنسبة	من	القوى	العاملة	للمجموعة.	

القطاع	الخارجي	 المتعلقة	بإحصاءات	 الأرقام	المجمعة	

تحويلها	 بعد	 المنفردة	 البلدان	 بيانات	 جمع	 حاصل	 هي	

في	 السائدة	 الصرف	 أسعار	 بمتوسط	 أمريكية	 دولارات	 إلى	

ميزان	 لبيانات	 بالنسبة	 إليها	 المشار	 السنوات	 في	 السوق	

السوق	في	نهاية	 السائدة	في	 المدفوعات	وبأسعار	الصرف	

العام	بالنسبة	للدين	المقوم	بعملات	غير	الدولار	الأمريكي.	

التجارة	 أحجام	 في	 للتغيرات	 المجمعة	 الأرقام	 أن	 غير	

للتغيرات	 حسابية	 متوسطات	 هي	 وأسعارها	 الخارجية	

على	 مرجحة	 منفرد	 بلد	 كل	 في	 مئوية	 كنسب	 عنها	 المعبر	

الواردات	كنسبة	من	 أو	 للصادرات	 الدولارية	 القيمة	 أساس	

أو	 صادرات	 أو	 العالمية	 الواردات	 أو	 الصادرات	 مجموع	

واردات	المجموعة	)في	السنة	السابقة(.

تحُتسب	الأرقام	المجمعة	للمجموعة	إذا	كانت	تمثل	%9٠	

أو	أكثر	من	حصة	الأوزان	الترجيحية	للمجموعة،	ما	لم	يُذكر	

خلاف	ذلك.

عدد	 باستثناء	 التقويمية،	 السنوات	 إلى	 البيانات	 تشير	

قليل	من	البلدان	التي	تستخدم	السنة	المالية.	ويعرض	الجدول	

استثنائية	 فترات	 تعتمد	 التي	 بالاقتصادات	 قائمة	 »واو«	

لتبليغ	بيانات	الحسابات	القومية	ومالية	الحكومة.

وما	 	٢٠٢1 عام	 أرقام	 تستند	 البلدان،	 لبعض	 بالنسبة	

الجدول	 ويضم	 فعلية.	 نتائج	 إلى	 وليس	 تقديرات	 إلى	 قبله	

الحسابات	 لمؤشرات	 الفعلية	 النتائج	 بآخر	 قوائم	 »زاي«	

المدفوعات	 وميزان	 الحكومة،	 ومالية	 والأسعار،	 القومية،	

لكل	بلد.

ملحوظات قُطرية

والتوقعات	 البيانات	 كل	 تُستبعد	 أفغانستان،	 فيما	يخص	

للفترة	٢٠٢1-٢٠٢7	نظرا	لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	إلى	

درجة	غير	معتادة،	حيث	توقف	التعاون	بين	الصندوق	والبلد	

بسبب	عدم	وضوح	الرؤية	في	المجتمع	الدولي	بشأن	الاعتراف	

بالحكومة	في	أفغانستان.

وفيما	يخص	ألبانيا،	تم	إعداد	التوقعات	قبل	بعثة	مشاورات	

المادة	الرابعة	لعام	٢٠٢٢	التي	انتهت	بتاريخ	1٠	أكتوبر،	ولا	

تعكس	بالتالي	ما	طرأ	من	مستجدات	خلال	البعثة.

وفيما	يخص	الجزائر،	يشمل	مجموع	المصروفات	الحكومية	

أكتوبر	٢٠٢٢	 عدد	 اعتبارا	من	 الإقراض/الاقتراض	 وصافي	

الإقراض	الحكومي	 العالمي	صافي	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	

وهيئات	 التقاعد	 نظام	 إلى	 المقدم	 الدعم	 معظمه	 يعكس	 الذي	

القطاع	العام	الأخرى.

المستهلكين	 أسعار	 مؤشر	 يبدأ	 الأرجنتين،	 يخص	 وفيما	

(CPI)	الرسمي	الوطني	في	ديسمبر	٢٠16.	وبالنسبة	للفترات	
السابقة،	تشتمل	بيانات	مؤشر	أسعار	المستهلكين	على	مؤشر	

ومؤشر	 	،)٢٠13 ديسمبر	 )قبل	 الكبرى	 آيرس	 بوينس	 منطقة	

إلى	 	٢٠13 ديسمبر	 	،IPCNu( الوطني	 المستهلكين	 أسعار	

بوينس	 لمدينة	 المستهلكين	 أسعار	 ومؤشر	 	،)٢٠15 أكتوبر	

أسعار	 ومؤشر	 	،)٢٠16 إبريل	 إلى	 	٢٠15 )نوفمبر	 آيرس	

	٢٠16 مايو	 )من	 الكبرى	 آيرس	 بوينس	 لمنطقة	 المستهلكين	

الجغرافية،	 التغطية	 لفروق	 ونظرا	 	.)٢٠16 ديسمبر	 إلى	

المقارنة	 قابلية	 تجعل	 التي	 والمنهجية	 والمعاينة	 والأوزان،	

تقرير	 يورد	 لا	 المذكورة،	 البيانات	 لسلاسل	 بالنسبة	 محدودة	

أسعار	 مؤشر	 في	 التضخم	 متوسط	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	

الفترة	 آخر	 وتضخم	 	٢٠16-٢٠14 للفترة	 المستهلكين	

الأرجنتين	 أوقفت	 فقد	 ذلك،	 إلى	 وبالإضافة	 	.٢٠16-٢٠15

عام	 من	 الرابع	 الربع	 من	 اعتبارا	 العمل	 سوق	 بيانات	 نشر	

٢٠15	وأصبحت	هناك	سلسلة	بيانات	جديدة	متاحة	بدءا	من	

الربع	الثاني	من	عام	٢٠16.

تُعرض	 فهي	 بنغلاديش،	 وتنبؤات	 ببيانات	 يتعلق	 وفيما	

على	أساس	السنة	المالية.	غير	أن	مجملات	المجموعات	القطرية	

التقويمية	 السنة	 تقديرات	 إلى	 تستند	 بنغلاديش	 تشمل	 التي	

المحلي	 الناتج	 وإجمالي	 الحقيقي	 المحلي	 الناتج	 لإجمالي	

المحسوب	على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية.	

الحكومة	 تعريف	 توسيع	 تم	 كوستاريكا،	 يخص	 وفيما	

المركزية	اعتبارا	من	1	يناير	٢٠٢1،	ليتضمن	51	كيانا	عاما	

	٢٠19 من	 بدءا	 البيانات	 وتُعَدَّل	 	.95٢4 رقم	 القانون	 وفق	

لإتاحة	إمكانية	المقارنة.

وتشمل	سلسلة	بيانات	المالية	العامة	في	حالة	الجمهورية 

الدين،	 وخدمة	 العام،	 الدين	 بيانات	 يلي:	 ما	 الدومينيكية	

الدورية	 العوامل	 أثر	 لاستبعاد	 الهيكلية/المعدلة	 والأرصدة	

الحكومة	 يشمل	 )الذي	 الموحد	 العام	 بالقطاع	 يتعلق	 كلها	

المركزي(،	 والبنك	 المالي،	 غير	 العام	 القطاع	 وبقية	 المركزية،	

أما	بقية	سلسلة	بيانات	المالية	العامة	فهي	تتعلق	بالحكومة	

المركزية.
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وفي	حالة	إكوادور،	تعكف	السلطات	حاليا	على	مراجعة	البيانات	

المالية	التاريخية	استنادا	إلى	الدعم	الفني	المقدم	من	الصندوق.

مشاورات	 بعثة	 قبل	 التوقعات	 إعداد	 تم	 هندوراس،	 يخص	 وفيما	

تعكس	 ولا	 أكتوبر،	 	5 بتاريخ	 انتهت	 التي	 لعام	٢٠٢٢	 الرابعة	 المادة	

بالتالي	ما	طرأ	من	مستجدات	خلال	البعثة.

ويتم	حساب	معدلات	نمو	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	في	الهند	

وفق	الحسابات	القومية:	فتُستخدم	٢٠٠5/٢٠٠4	كسنة	أساس	للفترة	

من	1998	إلى	٢٠٠1،	ثم	سنة	٢٠11	/	٢٠1٢	كسنة	أساس	لما	بعدها.

للفترة	٢٠٢1- والتوقعات	 البيانات	 حُذِفَت	 لبنان،	 وفيما	يخص	

٢٠٢7	نظرا	لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	بدرجة	غير	معتادة.

القدرات	المتوافرة،	 ليبيا،	على	خلفية	الحرب	الأهلية	وضعف	 وفي	

وتوقعات	 القومية	 بالحسابات	 المتعلقة	 وخاصة	 البيانات،	 أصبحت	

المدى	المتوسط،	تتسم	بدرجة	موثوقية	منخفضة.		

وتستند	توقعات	باكستان	لعام	٢٠٢٢	إلى	المعلومات	المتاحة	في	

نهاية	أغسطس	ولا	تتضمن	تأثير	الفيضانات	الأخيرة.

ولكن	 	،٢٠٢٢ يوليو	 	1 بتاريخ	 عملتها	 تقويم	 سيراليون	 وأعادت	

البيانات	بالعملة	المحلية	الواردة	في	عدد	أكتوبر	٢٠٢٢	لا	تزال	مقومة	

بالعملة	السابقة.

للفترة	 التوقعات	 بعض	 استبعاد	 تم	 لانكا،	 سري  يخص	 وفيما	

٢٠٢3-٢٠٢7	من	النشر	بسبب	المناقشات	الجارية	حول	إعادة	هيكلة	

إبرام	 الخبراء	حول	 على	مستوى	 الأخير	 الاتفاق	 عقب	 السيادي	 الدين	

برنامج	بدعم	من	الصندوق.

سوريا	لعام	٢٠11	وما	بعده،	نظرا	لأجواء	عدم	 وتُستبعد	بيانات	

اليقين	المحيطة	بالموقف	السياسي.		

الحقيقي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 بيانات	 تركمانستان،	 حالة	 وفي	

مع	 تماشيا	 الدولي	 النقد	 صندوق	 خبراء	 أعدها	 التي	 التقديرات	 هي	

(SNA)	باستخدام	تقديرات	ومصادر	رسمية	مثل	 الدولية	 المنهجيات	

تقديرات	 من	 وتُستبعد	 الدولي.	 والبنك	 المتحدة	 الأمم	 بيانات	 قواعد	

إصدارات	 من	 المتحققة	 العائدات	 العامة	 المالية	 رصيد	 وتوقعات	

دليل	 مع	 تماشيا	 الخصخصة،	 عمليات	 من	 وكذلك	 المحلية	 السندات	

السلطات	 تقديرات	 وتتضمن	 	.٢٠14 لعام	 الحكومة	 مالية	 إحصاءات	

باستخدام	 إعدادها	 يتم	 والتي	 العامة،	 المالية	 لأرصدة	 الرسمية	

المنهجيات	الإحصائية	المحلية،	إصدار	السندات	وعائدات	الخصخصة	

كجزء	من	الإيرادات	الحكومية.

وبصدد	أوكرانيا،	تم	حذف	جميع	التوقعات	للفترة	٢٠٢٢-٢٠٢7	

المستهلكين	 وأسعار	 الحقيقي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 توقعات	 عدا	 ما	

بسبب	درجة	عدم	اليقين	الكبيرة	غير	المعتادة.	وتعبر	توقعات	إجمالي	

نهاية	 حتى	 الفترة	 عن	 المستهلكين	 وأسعار	 الحقيقي	 المحلي	 الناتج	

عام	 من	 بدءا	 المنقحة	 القومية	 الحسابات	 بيانات	 وتتوافر	 	.٢٠٢٢

عام	 من	 بدءا	 وسيفاستوبول	 القرم	 بيانات	 منها	 وتُستبعد	 	٢٠٠٠

.٢٠1٠

وتستند	توقعات	المملكة المتحدة	إلى	المعلومات	المتاحة	حتى	1٢	

المعلن	 المالي	 البيان	 في	 ورد	 ما	 جميع	 تتضمن	 ولا	 	،٢٠٢٢ سبتمبر	

بتاريخ	٢3	سبتمبر	٢٠٢٢.

أوروغواي	إصدار	تقارير	 السلطات	في	 وفي	ديسمبر	٢٠٢٠،	بدأت	

لعام	 القومية	 الحسابات	 لنظام	 طبقا	 القومية	 الحسابات	 بيانات	

السلسلة	الجديدة	في	 ٢٠٠8،	مع	استخدام	٢٠16	كسنة	أساس.	وتبدأ	

٢٠16.	وتعكس	البيانات	السابقة	على	٢٠16	أفضل	ما	أمكن	لخبراء	

سابقا	وتجنب	 المبلغة	 البيانات	 على	 للحفاظ	 إليه	 التوصل	 الصندوق	

حدوث	انقطاعات	هيكلية	في	سلاسل	البيانات.	

في	 العامة	 التقاعد	 معاشات	 نظام	 يتلقى	 	،٢٠18 أكتوبر	 ومنذ	

تعويض	 على	 ينص	 جديد	 قانون	 بموجب	 تحويلات	 أوروغواي	

المختلط.	 التقاعد	 معاشات	 نظام	 تطبيق	 من	 المتضررين	 المواطنين	

النقد	 صندوق	 لمنهجية	 وفقا	 كإيرادات	 الأموال	 هذه	 وتقيد	

بهذه	 	٢٠-٢٠٢٢18 الفترة	 وتوقعات	 بيانات	 تتأثر	 لذلك	 الدولي.	

التحويلات،	التي	بلغت	1,٢%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	٢٠18	

إجمالي	 من	 و6,٠%	 	،٢٠19 في	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 و%1,1	

في	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 و3,٠%	 	،٢٠٢٠ في	 المحلي	 الناتج	

الناتج	المحلي	في	 إجمالي	 تبلغ	٠,1%	من	 أن	 المتوقع	 ٢٠٢1،	ومن	

عام	٢٠٢٢	وصفر	في	الأعوام	التالية.	ولمزيد	من	التفاصيل،	راجع	

التقرير	القُطْري	رقم64/19		الصادر	عن	صندوق	النقد	الدولي.5ولا	

ينطبق	إخلاء	المسؤولية	بشأن	بيانات	نظام	معاشات	التقاعد	العامة	

إلا	على	سلسلة	بيانات	الإيرادات	وصافي	الإقراض/الاقتراض.

الاقتصاد  آفاق  تقرير	 من	 	٢٠19 أكتوبر	 عدد	 من	 واعتبارا	

حالة	 في	 العامة	 المالية	 بيانات	 تغطية	 نطاق	 تغيير	 تم	 العالمي،	

المالي.	 غير	 العام	 القطاع	 إلى	 الموحد	 العام	 القطاع	 من	 أوروغواي	

ويشمل	نطاق	تغطية	بيانات	القطاع	العام	غير	المالي	في	أوروغواي	

الضمان	 وصناديق	 المحلية،	 والحكومة	 المركزية،	 الحكومة	

 Banco de Seguros	وبنك	المالية،	غير	العامة	والشركات	الاجتماعي،

del Estado.	وعلى	هذا	الأساس	تم	أيضا	تعديل	البيانات	التاريخية.	
والتي	 	— العامة	 المالية	 لبيانات	 الأضيق	 النطاق	 هذا	 حدود	 وفي	

الدين	 بيانات	 في	 يتم	 لا	 	— المركزي	 البنك	 بيانات	 منها	 تُستبعد	

ترصيد	أصول	وخصوم	القطاع	العام	غير	المالي	التي	يكون	طرفها	

المقابل	هو	البنك	المركزي.	وفي	هذا	السياق،	أصبحت	سندات	الرسملة	

المركزي	تشكل	جزءا	من	 للبنك	 السابق	 التي	أصدرتها	الحكومة	في	

دين	القطاع	العام	غير	المالي.	أما	تقديرات	الدين	الإجمالي	والصافي	

عن	الفترة	٢٠٠8	–	٢٠11	فهي	تقديرات	أولية.

وبالنسبة	لتوقعات	الآفاق	الاقتصادية	في	فنزويلا،	بما	في	ذلك	

تقييم	التطورات	الاقتصادية	الماضية	والحالية	المستخدمة	كأساس	

للتوقعات،	فيصعب	إعدادها	بسبب	عدم	إجراء	مناقشات	مع	السلطات	

)عُقِدت	آخر	جولة	من	مشاورات	المادة	الرابعة	في	عام	٢٠٠4(،	وعدم	

المحدودة،	 المبلغة	 الإحصاءات	 عن	 كاملة	 وصفية	 بيانات	 توافر	

الاقتصادية.	 والتطورات	 المبلغة	 المؤشرات	 بين	 المطابقة	 وصعوبة	

في	 المدرجة	 المركزية	 الحكومة	 العامة	 المالية	 حسابات	 وتشمل	

وحماية	 الودائع	 ضمان	 وصندوق	 الاجتماعي،	 والضمان	 الموازنة،	

البنوك(FOGADE)	)،	ومجموعة	محدودة	من	الشركات	العامة	بما	

في	ذلك	شركة	البترول	الوطنية	الفنزويلية	»بتروليوس	دي	فنزويلا«	

(PDVSA).	وعقب	إجراء	بعض	التعديلات	المنهجية	لحساب	إجمالي	
والمؤشرات	 البيانات	 تعديل	 تم	 أكبر،	 بدقة	 الاسمي	 المحلي	 الناتج	

المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 مئوية	 كنسبة	 عنها	 المعبر	 التاريخية	

	٢٠٢٢- 	٢٠18 الفترة	 بيانات	 وتعكس	 	.٢٠1٢ عام	 من	 اعتبارا	

صندوق	 خبراء	 تقديرات	 المؤشرات	 معظم	 حساب	 في	 المستخدمة	

النقد	الدولي.	وتعني	آثار	التضخم	المفرط	والفجوات	المشار	إليها	في	
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البيانات	المبلغة	أنه	ينبغي	توخي	الحذر	عند	تفسير	توقعات	خبراء	

على	 التوقعات	 هذه	 وتنطوي	 الكلي.	 الاقتصاد	 لمؤشرات	 الصندوق	

درجة	كبيرة	من	عدم	اليقين.	وتستبعد	بيانات	أسعار	المستهلكين	في	

فنزويلا	من	كل	البيانات	المجمعة	في	مجموعات	بيانات	تقرير	آفاق	

الاقتصاد	العالمي.	

عملة	 زيمبابوي	 في	 السلطات	 استحدثت	 	٢٠19 عام	 وفي	

دولار	»نظام	التسوية	الإجمالية	الآنية«،	الذي	أطلق	عليه	لاحقا	

اسم	دولار	زيمبابوي،	وتعمل	حاليا	على	إعادة	تقويم	إحصاءات	

حساباتها	القومية	حسب	هذه	العملة.	وتخضع	البيانات	الحالية	

للمراجعة.	وكان	دولار	زيمبابوي	قد	أُخرِج	من	التداول	في	عام	

-٢٠٠9 الفترة	 في	 أنشطتها	 تزاول	 زيمبابوي	 وظلت	 	،٢٠٠9

الدولار	 استخدام	 مع	 العملات	 متعدد	 لنظام	 وفقا	 	٢٠19

الأمريكي	باعتباره	وحدة	الحساب.	

تصنيف البلدان

ملخص التصنيف 

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 العالم	 بلدان	 تصنيف	 ينقسم	

المتقدمة،	 الاقتصادات	 رئيسيتين،	 مجموعتين	 إلى	 العالمي	

النامية.6ولا	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 واقتصادات	

أو	 اقتصادية	 التصنيف	على	معايير	صارمة،	سواء	 يعتمد	هذا	

غير	ذلك،	وقد	تطور	بمرور	الوقت.	والهدف	منه	هو	تيسير	عملية	

البيانات	 لتنظيم	 نسق	 توفير	 خلال	 من	 الاقتصادي	 التحليل	

عن	 عاما	 عرضا	 »ألف«	 الجدول	 ويقدم	 معقول.	 منطقي	 بشكل	

حسب	 مجموعة	 كل	 في	 عددها	 توضيح	 مع	 البلدان،	 تصنيف	

المنطقة	وتلخيص	بعض	المؤشرات	الرئيسية	لأحجامها	النسبية	

)إجمالي	الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية،	ومجموع	

الصادرات	من	السلع	والخدمات،	وتعداد	السكان(.

القُطْري،	ومن	 التصنيف	 البلدان	خارج	هذا	 تزال	بعض	 ولا	

في	 الأعضاء	 غير	 البلدان	 أمثلة	 ومن	 التحليل.	 في	 تدخل	 لا	 ثم	

الشعبية،	 الديمقراطية	 كوريا	 وجمهورية	 كوبا	 الصندوق	

وبالتالي	فإن	الصندوق	لا	يتابع	اقتصاداتها.

الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

البالغ	 المتقدمة	 بالاقتصادات	 قائمة	 »باء«	 الجدول	 يعرض	

حيث	 من	 اقتصادات	 سبعة	 أكبر	 وتشكل	 اقتصادا.	 	4٠ عددها	

إجمالي	الناتج	المحلي	على	أساس	أسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	

وإيطاليا	 وفرنسا	 وألمانيا	 واليابان	 المتحدة	 الولايات	 وهي	 	—

»بلد«	 يشير	مصطلحا	 لا	 التقرير،	 هذا	 المعتمد	في	 الاستخدام	 6	حسب	

و»اقتصاد«	دائما	إلى	كيان	إقليمي	يمثل	دولة	كما	هو	مفهوم	في	القانون	

والممارسة	الدوليين.	وبعض	الكيانات	الإقليمية	الواردة	هنا	ليست	دولا،	

وإن	كانت	بياناتها	الإحصائية	تحُفَظ	على	أساس	منفصل	ومستقبل.		

والمملكة	المتحدة	وكندا	-	المجموعة	الفرعية	للاقتصادات	المتقدمة	

تُصَنَّف	 كذلك	 السبعة.	 بمجموعة	 عادة	 إليها	 يُشار	 والتي	 الرئيسية،	

البلدان	الأعضاء	في	منطقة	اليورو	كمجموعة	فرعية	مستقلة.	وتشمل	

البيانات	المجمعة	في	جداول	منطقة	اليورو	بيانات	الأعضاء	الحاليين	

عن	كل	السنوات،	على	الرغم	من	زيادة	أعضائها	بمرور	الوقت.

الاتحاد	 في	 الأعضاء	 بالبلدان	 قائمة	 »جيم«	 الجدول	 ويعرض	

تقرير	 متقدمة	في	 كاقتصادات	 جميعها	مصنفة	 وليست	 الأوروبي،	

آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 مجموعة	 تضم	

المصنفة	 غير	 الاقتصادات	 جميع	 اقتصادا(	 	156 )وعددها	 النامية	

كاقتصادات	متقدمة.

الصاعدة	 الأسواق	 لاقتصادات	 الإقليمية	 التقسيمات	 وتتضمن	

الصاعدة	 وأوروبا	 والنامية؛	 الصاعدة	 آسيا	 النامية	 والاقتصادات	

الوسطى	 »أوروبا	 باسم	 أيضا	 أحيانا	 إليها	 يشار	 )التي	 والنامية	

وآسيا	 الأوسط	 والشرق	 والكاريبي؛	 اللاتينية	 وأمريكا	 والشرقية«(؛	

القوقاز	 الإقليميتين	 الفرعيتين	 المجموعتين	 تشمل	 )التي	 الوسطى	

وأفغانستان،	 إفريقيا،	 وشمال	 الأوسط،	 والشرق	 الوسطى؛	 وآسيا	

وباكستان(؛	وإفريقيا	جنوب	الصحراء.

النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 وتُصَنَّف	

أيضا	حسب	المعايير التحليلية	التي	تعكس	العناصر	المكونة	لإيرادات	

الدائن	الصافي	وذات	 الصادرات	وتميز	بين	الاقتصادات	ذات	المركز	

العناصر	 و«هاء«	 »دال«	 الجدولان	 ويوضح	 الصافي.	 المدين	 المركز	

التفصيلية	لتكوين	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

في	المجموعات	الإقليمية	والمجموعات	التحليلية.

ومعيار	التحليل	»مصدر إيرادات التصدير« يميز	بين	فئتي	الوقود	

)التصنيف	الموحد	للتجارة	الدولية	[SITC3](	وغير الوقود،	ثم	يركز	

للتجارة	 الموحد	 )التصنيف	 الوقود	 بخلاف  الأولية  المنتجات  على	

 Standard International Trade Classifications 0, 1,		الدولية

and 68 ,4 ,2(.	وتُصَنَّف	الاقتصادات	ضمن	إحدى	هذه	المجموعات	
إذا	كان	المصدر	الرئيسي	لإيراداتها	من	الصادرات	أكثر	من	5٠%	من	

صادراتها	الكلية	في	المتوسط	بين	عامي	٢٠17	و٢٠٢1.	

الدائن  المركز  اقتصادات  على	 والداخلية	 المالية	 المعايير	 وتركز	

الصافي، واقتصادات المركز المدين الصافي، والبلدان الفقيرة المثقلة 

 ،(LIDCs) الدخل  منخفضة  النامية  والبلدان  )هيبيك(،  بالديون 

الدخل.	 متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

وتُصَنَّف	الاقتصادات	كمدين	صاف	إذا	كان	آخر	بيان	لصافي	وضع	

الاستثمار	الدولي	فيها،	إن	وُجد،	أقل	من	الصفر	أو	إذا	كانت	تراكمات	

أرصدة	حساباتها	الجارية	سالبة	في	الفترة	من	عام	197٢	)أو	التاريخ	

الأسبق	لتوافر	البيانات(	حتى	عام	٢٠٢1.	كذلك	يتم	التمييز	فيما	بين	

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب تجربة خدمة الدين.7	

مدفوعات	 اقتصادا	 	37 على	 تراكمت	 	،٢٠٢1-٢٠17 الفترة	 أثناء	 	7

خارجية	متأخرة	السداد،	أو	دخلت	في	اتفاقات	مع	بنك	رسمي	أو	تجاري	

الاقتصادات ذات  الدين.	ويشار	إلى	هذه	المجموعة	باسم	 لإعادة	جدولة	

المتأخرات و/أو التي أعيدت جدولة ديونها في الفترة 2021-2017.	
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من  )هيبيك(  بالديون  المثقلة  الفقيرة  البلدان  مجموعة  وتتألف 

النقد  صندوق  نظر  وجهة  من  تعتبر  كانت  أو  تعتبر  التي  البلدان 

المتعلقة  مبادرتهما  في  للمشاركة  مؤهلة  الدولي  والبنك  الدولي 

بالديون والمعروفة باسم المبادرة الخاصة بالبلدان الفقيرة المثقلة 

بالديون )هيبيك(، والتي تهدف إلى تخفيف أعباء الديون الخارجية 

إلى  ديونها  تصل  حتى  منها  للاستفادة  المؤهلة  البلدان  جميع  عن 

وجيزة  زمنية  فترة  خلال  تحمله«  في  الاستمرار  »يمكن  مستوى 

من  بالفعل  البلدان  هذه  من  كثير  استفاد  معقولة.8وقد  بدرجة 

David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, and Suk� 8 راجع

 winder Singh, “Debt Relief for Low�Income Countries: The Enhanced
HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington, DC: Interna�

 tional Monetary Fund, November 1999).

مساعدات تخفيف أعباء الديون وخرج من مرحلة الأهلية للاستفادة 

من المبادرة.

أما البلدان النامية منخفضة الدخل (LIDCs) فهي بلدان تقل فيها 

 ٢7٠٠ بمبلغ  )محدد  معين  حدي  مستوى  عن  الفرد  دخل  مستويات 

دولار في عام ٢٠16 وفق القياس بطريقة أطلس المستخدمة في البنك 

والتحولات  المحدودة  التنمية  مع  متسقة  الهيكلية  وسماتها  الدولي(، 

الهيكلية، وروابطها المالية الخارجية ليست وثيقة بما يكفي لكي تُعتبر 

على نطاق واسع في مصاف اقتصادات الأسواق الصاعدة.

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  مجموعة  وتتألف 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من   (EMMIEs) الدخل  متوسطة 

والاقتصادات النامية غير المصنفة كبلدان منخفضة الدخل. 
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 

في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2021 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات	السلع	والخدماتإجمالي	الناتج	المحلي

عدد	

الاقتصادات

الاقتصادات	

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

	الاقتصادات المتقدمة 4٠1٠٠.٠4٢.٠1٠٠.٠61.41٠٠.٠14.٠

37.415.715.٠9.٢3٠.84.3الولايات	المتحدة

	منطقة	اليورو 19٢8.51٢.٠4٢.3٢6.٠31.64.4

7.93.311.87.٢7.71.1ألمانيا

5.5٢.35.43.36.1٠.9فرنسا

4.41.94.٠٢.55.5٠.8إيطاليا

3.٢1.4٢.91.84.4٠.6إسبانيا

9.13.85.43.311.71.6اليابان

5.5٢.35.٠3.16.3٠.9المملكة	المتحدة

3.31.43.6٢.٢3.5٠.5كندا

	اقتصادات	أخرى	متقدمة 1716.٢6.8٢8.717.616.1٢.3

للتذكرة

	الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية 	 773.٢3٠.75٠.٢3٠.871.61٠.٠

	الاقتصادات

	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	الاقتصادات

	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	الاقتصادات

	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

1561٠٠.٠58.٠1٠٠.٠38.61٠٠.٠86.٠اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

	آسيا	الصاعدة	والنامية 3٠55.93٢.55٢.٢٢٠.٢56.٠48.1

3٢.٠18.633.11٢.8٢1.318.4الصين

1٢.٠7.٠6.4٢.5٢1.118.1الهند

	آسيان-5	2 	 59.45.511.44.48.87.6

	أوروبا	الصاعدة	والنامية 1613.47.816.76.55.74.9

5.33.15.1٢.٠٢.٢1.9روسيا

	أمريكا	اللاتينية	والكاريبي 331٢.67.31٢.84.99.78.3

4.٠٢.33.٠1.13.٢٢.8البرازيل

3.11.84.91.91.91.7المكسيك

	الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى 3٢1٢.87.414.15.51٢.41٠.7

٢.11.٢٢.71.٠٠.5٠.5السعودية

	إفريقيا	جنوب	الصحراء 455.43.14.11.616.٢14.٠

1.4٠.8٠.5٠.٢3.٢٢.7نيجيريا

1.٠٠.61.٢٠.5٠.9٠.8جنوب	إفريقيا

المجموعات التحليلية٣

حسب مصدر إيرادات التصدير

	الوقود ٢61٠.15.913.75.39.68.٢

1٢889.85٢.186.٢33.39٠.377.7غير	الوقود

	منها:	منتجات	أولية 375.63.35.6٢.19.48.٠

حسب مصدر التمويل الخارجي

1٢٢49.9٢8.94٢.816.667.958.4 الاقتصادات	ذات	المركز	المدين	الصافي

البلدان	ذات	المركز	المدين	الصافي	حسب	تجربة	

خدمة	الديون

البلدان	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	جدولة	

	ديونها	في	الفترة	٢٠17-٢٠٢1 374.8٢.83.11.٢11.71٠.1

مجموعات أخرى٣

	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل 9691.753.٢93.136.٠76.866.1

	البلدان	النامية	منخفضة	الدخل 598.34.86.9٢.7٢3.٢19.9

	البلدان	الفقيرة	المثقلة	بالديون 39٢.81.6٢.٠٠.811.81٠.٢

1	تستند	حصص	إجمالي	الناتج	المحلي	إلى	تقييم	إجمالي	الناتج	المحلي	للاقتصادات	المعنية	حسب	تعادل	القوى	الشرائية.	ويعبِّر	عدد	الاقتصادات	الذي	تتألف	منه	كل	

مجموعة	عن	الاقتصادات	التي	أدرجت	بياناتها	في	مجملات	المجموعة.

٢	إندونيسيا	وماليزيا	والفلبين	وتايلند	وفييتنام.

3	استبعدت	سوريا	والضفة	الغربية	وغزة	من	مصدر	إيرادات	التصدير	واستبعدت	سوريا	من	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	المركز	الخارجي	الصافي	بسبب	نقص	البيانات.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات	المتحدة

منطقة	اليورو

اليابان

منطقة اليورو

هولندااليونانالنمسا

البرتغالآيرلندابلجيكا

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

مالطةألمانيا 

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات	المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة	المتحدةألمانيا

  اقتصادات متقدمة أخرى

سان	مارينوإسرائيلأندورا

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة٢الجمهورية	التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية
			الإدارية	الخاصة1

مقاطعة	تايوان	الصينيةالنرويج

بورتو	ريكوآيسلندا

1	أعيدت	هونغ	كونغ	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	الأول	من	يوليو	1997	وأصبحت	منطقة	إدارية	خاصة	

تابعة	للصين.

٢	أعيد	إقليم	ماكاو	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	٢٠	ديسمبر	1999	وأصبح	منطقة	إدارية	خاصة	تابعة	

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياالجمهورية	التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات	الأولية	غير	الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني	دار	السلام

جزر	مارشالتيمور-ليشتي

بابوا	غينيا	الجديدة

جزر	سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياترينيداد	وتوباغو

شيليفنزويلا

غيانا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

أوزبكستانكازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة	العربية	السعودية

تركمانستان

الإمارات	العربية	المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوتسواناتشاد

بوركينا	فاسوجمهورية	الكونغو

بورونديغينيا	الاستوائية

جمهورية	إفريقيا	الوسطىغابون

جمهورية	الكونغو	الديمقراطيةنيجيريا

كوت	ديفوارجنوب	السودان

إريتريا

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب	إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1	تم	استبعاد	مجموعة	أوروبا	الصاعدة	والنامية	لأنها	لا	تضم	بلدانا	يمثل	الوقود	أو	المنتجات	الأولية	غير	الوقود	المصدر	الرئيسي	لإيراداتها	من	التصدير.	
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صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش

**بوتان

••بروني	دار	السلام

**كمبوديا

••الصين

•*فيجي

•*الهند

•*إندونيسيا

*•كيريباتي

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية

**

••ماليزيا

•*ملديف

•*جزر	مارشال

••ميكرونيزيا

•*منغوليا

**ميانمار

•*ناورو

*•نيبال

•*بالاو

**بابوا	غينيا	الجديدة

•*الفلبين

•*ساموا

**جزر	سليمان

•*سري	لانكا

••تايلند

*•تيمور-ليشتي

•*تونغا

••توفالو

•*فانواتو

**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا

•*بيلاروس

•*البوسنة	والهرسك

•*بلغاريا

•*كرواتيا

•*هنغاريا

•*كوسوفو

**مولدوفا

•*الجبل	الأسود

صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

•*مقدونيا	الشمالية

•*بولندا

•*رومانيا

••روسيا

•*صربيا

•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا	وباربودا

••الأرجنتين

•*أروبا

•*جزر	البهاما

•*بربادوس

•*بليز

••*بوليفيا

•*البرازيل

•*شيلي

•*كولومبيا

•*كوستاريكا

•*دومينيكا

•*الجهورية	الدومينيكية

•*إكوادور

•*السلفادور

•*غرينادا

•*غواتيمالا

••*غيانا

*•*هايتي

*•*هندوراس

•*جامايكا

•*المكسيك

*•*نيكاراغوا

•*بنما

•*باراغواي

•*بيرو

•*سانت	كيتس	ونيفس

•*سانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

*•

•*سورينام

••ترينيداد	وتوباغو

•*أوروغواي

••فنزويلا

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل
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صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان

••الجزائر

•*أرمينيا

••أذربيجان

••البحرين

**جيبوتي

•*مصر

•*جورجيا

••إيران

••العراق

•*الأردن

•*كازاخستان

••الكويت

**جمهورية	قيرغيزستان

•*لبنان

••ليبيا

*•*موريتانيا

•*المغرب

•*عمان

•*باكستان

••قطر

••السعودية

***الصومال

***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان

•*تونس

••تركمانستان

••الإمارات	العربية	المتحدة

*•أوزبكستان

•*الضفة	الغربية	وغزة

**اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا

*•*بنن

••بوتسوانا

*•*بوركينا	فاسو

*•*بوروندي
•*كابو	فيردي

صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

*•*الكاميرون

*•*جمهورية	إفريقيا	الوسطى

*•*تشاد

*•*جزر	القمر

جمهورية	الكونغو	

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية	الكونغو

*•*كوت	ديفوار

••غينيا	الاستوائية

**•إريتريا

••إسواتيني	

*•*إثيوبيا

••غابون

*•*غامبيا

*•*غانا

*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو

**كينيا

**ليسوتو

*•*ليبريا	

*•*مدغشقر

*•*ملاوي

*•*مالي

••موريشيوس

*•*موزامبيق

•*ناميبيا

*•*النيجر

**نيجيريا

*•*رواندا

*•*سان	تومي	وبرينسيبي

*•*السنغال

•*سيشيل	

*•*سيراليون

••جنوب	إفريقيا

* *جنوب	السودان

*•*تنزانيا	

*•*توغو

*•*أوغندا

*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل )تتمة(

1	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	ذو	مركز	دائن	صافي	)مدين	صافي(.

٢	النقطة	بدلا	من	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	قد	بلغ	نقطة	الإنجاز،	مما	يتيح	له	الحصول	على	تخفيف	الديون	الكامل	الذي	تم	التعهد	به	عند	نقطة	اتخاذ	القرار.	

3	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	مصنف	كاقتصاد	صاعد	واقتصاد	متوسط	الدخل	)بلد	نام	منخفض	الدخل(.	

4	تم	استبعاد	سوريا	من	المجموعة	التي	تشكل	المركز	الخارجي	الصافي	و	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	التصنيف	وفقا	لنصيب	الفرد	من	الدخل	نظرا	لعدم	توافر	قاعدة	بيانات	مكتملة.	
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية	الحكومةالحسابات	القومية

يوليو/يونيوجزر	البهاما	

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان	

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا	

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا	

يوليو/أغسطسفيجي

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	

الخاصة	

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو	

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر	مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميانمار	

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو	

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو	ريكو

إبريل/مارسسانت	لوسيا	

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا	

إبريل/مارسسنغافورة	

أكتوبر/سبتمبرتايلند	

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا	

أكتوبر/سبتمبرترينيداد	وتوباغو	

1	كل	البيانات	تشير	إلى	سنوات	تقويمية،	ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك.	
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار	)مؤشر	أسعار	المستهلكين(الحسابات	القومية

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	
الترجيح	بالسلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميأفغاني	أفغانستانأفغانستان
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

٢٠٢٠1996خبراء	الصندوقليك	ألبانيألبانيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1996
٢٠٢٠

٢٠٢1٢٠٠1مكتب	الإحصاء	القوميدينار	جزائريالجزائر
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢1

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القومييوروأندورا

NSO٢٠٢1٢٠٠٢ وMEPكوانزا	أنغوليةأنغولا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	1995

مكتب	الإحصاء	القومي	
٢٠٢1

٢٠٠6	٢٠٢٠6البنك	المركزيدولار	شرق	الكاريبيأنتيغوا	وبربودا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠٠4مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	أرجنتينيالأرجنتين
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميدرام	أرمينيأرمينيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠13مكتب	الإحصاء	القوميفلورين	أروبيأروبا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي دولار	أستراليأستراليا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي	من	198٠
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوروالنمسا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميمانات	أذربيجانيأذربيجان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1994
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بهاميجزر	البهاما
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومي	دينار	بحرينيالبحرين

وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠٢٠1٠
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠16/٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميتاكا	بنغلاديشيبنغلاديش
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٢/٢٠٢1

NSO٢٠٢٠٢٠1٠ وCBدولار	بربادوسيبربادوس
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميروبل	بيلاروسيبيلاروس
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠15البنك	المركزييوروبلجيكا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

البنك	المركزيمن	1995
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠14مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بليزيبليز
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيبنن
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٠٠/1999	٢٠٢1/٢٠٢٠6مكتب	الإحصاء	القومينغولتروم	بوتانيبوتان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠1٢/٢٠٢٠

٢٠٢1199٠مكتب	الإحصاء	القوميبوليفيانو	بوليفيابوليفيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

ماركا	بوسنية	قابلة	البوسنة	والهرسك

للتحويل

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومي
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميبولا	بوتسوانيبوتسوانا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢11995مكتب	الإحصاء	القوميريال	برازيليالبرازيل
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠1٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدولار	برونيبروني	دار	السلام
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

وزارة	المالية	و/أو	

الخزانة
٢٠٢٠

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميليف	بلغاريبلغاريا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1996
٢٠٢1

NSO٢٠٢٠٢٠15 وMEPفرنك	إفريقيبوركينا	فاسو
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومي فرنك	بورونديبوروندي

وخبراء	الصندوق

٢٠19٢٠٠5
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميإيسكودو	كابو	فيرديكابو	فيردي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠11
٢٠٢٠

٢٠٢٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميرييل	كمبوديكمبوديا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالكاميرون
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠16
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	كنديكندا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

MoF و	NSOمن	198٠
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	إفريقيا	الوسطى
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠17٢٠٠5البنك	المركزيفرنك	إفريقيتشاد
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠18	٢٠٢16البنك	المركزيبيسو	شيليشيلي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠3
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوان	صينيالصين
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	كولومبيكولومبيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢1

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	قمريجزر	القمر

الخزانة
٢٠19٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7
٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	كونغوليجمهورية	الكونغو	الديمقراطية
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

البنك	المركزي
٢٠٢٠

٢٠19٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	الكونغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

٢٠٢1٢٠17البنك	المركزيكولون	كوستاريكيكوستاريكا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

البنك	المركزي
٢٠٢1
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

MoF، NSO٢٠٢٠BPM 6، وCBالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانة	أفغانستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠٢٠1986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء	الصندوقألبانيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجزائر

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية.CG,LG,SS	.	NSO٢٠٢1. و	MoF  أندورا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنغولا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنتيغوا	وبربودا

الأرجنتين
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢11986CG,SG,SSالقوميالنقدية	الإحصاء	٢٠٢٠مكتبBPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأرمينيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأروبا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,TGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأستراليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,SG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالنمسا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأذربيجان

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	البهاما

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبحرين

٢٠٢٢/٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.٢٠٢1/٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنغلاديش

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠٠1BCGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبربادوس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبيلاروس

بلجيكا

النظام	الأوروبي	٢٠٢1البنك	المركزي

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢11986CG,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبليز

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنن

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتان

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SS,NMPC, NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوليفيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبوسنة	والهرسك

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٢/٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتسوانا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبرازيل

NSO٢٠٢٠BPM 6 و	MEPالنقدية٢٠٢11986CG,BCGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبروني	دار	السلام

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبلغاريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوركينا	فاسو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوروندي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكابو	فيردي

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكمبوديا

٢٠٢1BPM 5وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمزيج٢٠٢1٢٠٠1CG,NFPC,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكاميرون

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقMoF٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS,other و	NSOكندا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	إفريقيا	الوسطى

٢٠13BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتشاد

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةشيلي

٢٠٢1BPM 6قسم	الإدارة	العامةالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصين

كولومبيا
البنك	المركزي ومكتب	الإحصاء	. . .٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانة

القومي
٢٠٢1BPM 6

جزر	القمر
البنك	المركزي وخبراء	مزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠19BPM 5

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو	الديمقراطية

٢٠19BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو

كوستاريكا
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة 

والبنك	المركزي

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيكوت	ديفوار
٢٠19٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكونا	كرواتيكرواتيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروقبرص
٢٠٢1٢٠1٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكرونة	تشيكيالجمهورية	التشيكية
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكرون	دنماركيالدانمرك
٢٠٢1٢٠1٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	جيبوتيجيبوتي
٢٠٢٠٢٠13

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيدومينيكا
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيبيسو	دومينيكانيالجمهورية	الدومينيكية
٢٠٢1٢٠٠7

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	٢٠٠7
٢٠٢1البنك	المركزي

البنك	المركزيدولار	أمريكيإكوادور
٢٠٢1٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
CBو NSO٢٠٢1

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	جنيه	مصريمصر

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠17/٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٢/٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيدولار	أمريكيالسلفادور
٢٠٢1٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

MEP٢٠٢1٢٠٠6 وCBفرنك	إفريقيغينيا	الاستوائية
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢1

خبراء	الصندوقناكفا	إريتريإريتريا
٢٠19٢٠11

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠18مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروإستونيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	٢٠1٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميليلانغيني	سوازيلنديإسواتيني
٢٠٢٠٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميبير	إثيوبيإثيوبيا
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠16/٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	فيجيفيجي
٢٠٢1٢٠14

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروفنلندا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروفرنسا
٢٠٢1٢٠14

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	إفريقيغابون

الخزانة
٢٠٢1٢٠٠1

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدلاسي	غامبيغامبيا
٢٠٢٠٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميلاري	جورجيجورجيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	1996
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروألمانيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1991
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميسيدي	غانيغانا
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييورواليونان
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيغرينادا
٢٠٢1٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيكتزال	غواتيماليغواتيمالا
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	٢٠٠1
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	غينيغينيا
٢٠٢٠٢٠1٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيغينيا-بيساو
٢٠18٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	غيانيغيانا
٢٠٢16	٢٠1٢

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميغورد	هايتيهايتي
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠1٢/٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيلمبيرا	هندوراسيةهندوراس
٢٠٢1٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1البنك	المركزي

منطقة	هونغ	كونغ	

الصينية	الإدارية	الخاصة

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	هونغ	كونغ
٢٠٢1٢٠٢٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفورينت	هنغاريهنغاريا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

المنظمات	الدولية	من	1995

الاقتصادية
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	آيسلنديةآيسلندا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	199٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	هنديةالهند
٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠1٢/٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٢/٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	إندونيسيةإندونيسيا
٢٠٢1٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيريال	إيرانيإيران
٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠17/٢٠16

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢٢/٢٠٢1البنك	المركزي

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	عراقيالعراق
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢1٢٠٠7

مكتب	الإحصاء	القومييوروآيرلندا
٢٠٢1٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدإسرائيل
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروإيطاليا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	جامايكيجامايكا
٢٠٢٠٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوت	ديفوار

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكرواتيا

مكتب	الإحصاء	القوميقبرص

النظام	الأوروبي	٢٠٢1

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	البنك

٢٠٢1BPM 6

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	التشيكية

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالدانمرك

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجيبوتي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدومينيكا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SS,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	الدومينيكية

إكوادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة

٢٠٢11986CG,SG,LG,SS,NFPCالمركزيمزيج	البنك
٢٠٢1BPM 6

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SS,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمصر

السلفادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة

٢٠٢11986CG,LG,SS,NFPCالمركزيالنقدية	البنك
٢٠٢1BPM 6

٢٠17BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠٢11986 وMEPغينيا	الاستوائية

٢٠18BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإريتريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1/1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإستونيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإسواتيني

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠1986CG,SG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإثيوبيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفيجي

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنلندا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميفرنسا

٢٠19BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1خبراء	الصندوقغابون

وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغامبيا
٢٠٢٠1986

النقديةالحكومة	المركزية
البنك	المركزي وخبراء	

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجورجيا

مكتب	الإحصاء	القوميألمانيا

النظام	الأوروبي	٢٠٢1

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	البنك

٢٠٢1BPM 6

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغانا

مكتب	الإحصاء	القومياليونان

النظام	الأوروبي	٢٠٢1

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	البنك

٢٠٢1BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغرينادا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغواتيمالا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزي وMEPالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا-بيساو

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةغيانا

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةهايتي

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهندوراس

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1
مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزية

٢٠٢1BPM 6

MEP وNSOهنغاريا
النظام	الأوروبي	٢٠٢1

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SS,NMPCالمركزيالاستحقاق	البنك

٢٠٢1BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميآيسلندا

٢٠٢٢/٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةMoF٢٠٢٠/٢٠191986CG,SG وخبراء	الصندوقالهند

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإندونيسيا

٢٠٢٢/٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإيران

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالعراق

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقMoF٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SS وNSOآيرلندا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .MoF٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SS وNSOإسرائيل

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميإيطاليا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٢/٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجامايكا

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

قسم	الإدارة	العامةين	يابانياليابان
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
قسم	الإدارة	العامةمن	198٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	أردنيالأردن
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميتنغي	كازاخستانيكازاخستان
٢٠٢1٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزيمن	1994

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميشلن	كينيكينيا
٢٠٢1٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أستراليكيريباتي
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
خبراء	الصندوق

٢٠٢٠

البنك	المركزيوون	كوري	جنوبيكوريا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروكوسوفو
٢٠٢1٢٠16

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

MEP٢٠٢٠٢٠1٠ وNSOدينار	كويتيالكويت
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
MEPو NSO

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميسوم	قيرغيزيجمهورية	قيرغيزستان
٢٠٢1٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

٢٠٢1

جمهورية	لاو	الديمقراطية	
الشعبية

مكتب	الإحصاء	القوميكيب	لاوي
٢٠٢٠٢٠1٢

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييورولاتفيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميليرة	لبنانيةلبنان
٢٠٢٠٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميلوتي	ليسوتوليسوتو
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠13/٢٠1٢

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

خبراء	الصندوقدولار	أمريكيليبريا
٢٠16٢٠18

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزي

٢٠٢1

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	دينار	ليبيليبيا

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروليتوانيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييورولكسمبرغ
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

٢٠٢٠

منطقة	ماكاو	الإدارية	
الخاصة

مكتب	الإحصاء	القوميباتاكا	ماكاوي
٢٠٢1٢٠٢٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠1

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميارياري	ملغاشيمدغشقر
٢٠18٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	مالاويةملاوي
٢٠٢٠٢٠17

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميرينغيت	ماليزيماليزيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

MoF٢٠٢٠٢٠14 وNSOروفية	ملديفيملديف
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
البنك	المركزي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيمالي
٢٠٢٠1999

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييورومالطة
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيجزر	مارشال
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠15/٢٠14

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميأوقية	موريتانية	جديدةموريتانيا
٢٠٢1٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠14

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	موريشيوسيموريشيوس
٢٠٢1٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1999

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	مكسيكيالمكسيك
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيميكرونيزيا
٢٠18/٢٠17٢٠٠4/٢٠٠3

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠/٢٠19

مكتب	الإحصاء	القوميليو	مولدوفيمولدوفا
٢٠٢11995

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميتوغروغ	منغوليمنغوليا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروالجبل	الأسود
٢٠٢1٢٠٠6

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	مغربيالمغرب
٢٠٢1٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميمتكال	موزمبيقيموزامبيق
٢٠٢1٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	كيات	ميانماريميانمار
والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠/٢٠19٢٠16/٢٠15
مكتب	الإحصاء	القومي. . .

٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ناميبيناميبيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

خبراء	الصندوقدولار	أستراليناورو
٢٠19/٢٠18٢٠٠7/٢٠٠6

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢٠/٢٠19

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	نيباليةنيبال
٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1/٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزي

٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومييوروهولندا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	نيوزيلندي	جديدنيوزيلندا
٢٠٢16	٢٠٠9

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	من	1987

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢1

البنك	المركزيكوردوبا	نيكاراغوانيكاراغوا
٢٠٢1٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
البنك	المركزيمن	1994

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالنيجر
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومينايرا	نيجيرينيجيريا
٢٠٢٠٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	مقدونيمقدونيا	الشمالية
٢٠٢1٢٠٠5

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكرون	نرويجيالنرويج
٢٠٢1٢٠19

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢1BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSقسم	الإدارة	العامةاليابان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالأردن

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميكازاخستان

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكينيا

وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكيريباتي
٢٠٢٠1986

النقديةالحكومة	المركزية
مكتب	الإحصاء	القومي وخبراء	

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG.	.	.٢٠٢1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوسوفو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠14CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكويت

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠٢1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	قيرغيزستان

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠٢٠٢٠٠1
البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية

٢٠٢٠BPM 6

وزارة	المالية	و/أو	الخزانةلاتفيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1

القومية	لعام	٢٠1٠
CG,LG,SSالمركزيالنقدية	البنك

٢٠٢1BPM 6

وزارة	المالية	و/أو	الخزانةلبنان
٢٠٢٠٢٠٠1

النقديةالحكومة	المركزية
البنك	المركزي وخبراء	

الصندوق

٢٠٢1BPM 5

٢٠٢٢/٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليسوتو

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةليبريا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SG,LGالبنك	المركزيليبيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليتوانيا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةلكسمبرغ

منطقة	ماكاو	الإدارية	

الخاصة
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠٢٠٢٠14CG,SSالقوميالنقدية	الإحصاء	مكتب
٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمدغشقر

NSO٢٠٢٠BPM 6 وGADالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملاوي

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةماليزيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملديف

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمالي

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,SSمكتب	الإحصاء	القوميمالطا

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	مارشال

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريتانيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريشيوس

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SS,NMPC,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمكسيك

٢٠18/٢٠17BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠18/٢٠17٢٠٠1CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميكرونيزيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمولدوفا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمنغوليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجبل	الأسود

المغرب
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢1٢٠٠1
قسم	الإدارة	العامةالاستحقاقالحكومة	المركزية

٢٠٢1BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠٠1CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموزامبيق

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠/٢٠19٢٠14CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميانمار

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناميبيا

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناورو

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيبال

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهولندا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG, LGمكتب	الإحصاء	القومينيوزيلندا

٢٠٢٠BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالنيجر

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيجيريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقدونيا	الشمالية

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقNSO٢٠٢1٢٠14CG,LG,SS وMoFالنرويج

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميريال	عمانيعمان

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠16/٢٠15	٢٠٢1/٢٠٢٠6مكتب	الإحصاء	القوميروبية	باكستانيباكستان

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	المالية	و/أو	دولار	أمريكيبالاو

الخزانة
نظام	الحسابات	٢٠18/٢٠٢٠٢٠19/٢٠٢1

القومية	لعام	1993

وزارة	المالية	و/أو	

الخزانة
٢٠٢1/٢٠٢٠

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبنما

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

كينا	بابوا	غينيا	بابوا	غينيا	الجديدة

الجديدة

MoFو NSO٢٠19٢٠13	الحسابات	نظام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠14البنك	المركزيغواراني	باراغوانيباراغواي

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠٠7البنك	المركزيسول	بيروفيبيرو

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	فلبينيالفلبين

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميزلوتي	بولنديبولندا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القومييوروالبرتغال

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢٠/٢٠191954مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبورتو	ريكو

نظام	الحسابات	NSO٢٠٢٠٢٠18 وMEPريال	قطريقطر

القومية	لعام	1993

MEPو NSO٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميليو	رومانيرومانيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميروبل	روسيروسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠17مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	روانديرواندا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠13/٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميتالا	سامواساموا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٢/٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القومييوروسان	مارينو

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

دوبرا	سان	تومي	سان	تومي	وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠8مكتب	الإحصاء	القومي

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميريال	سعوديالمملكة	العربية	السعودية

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠14مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالسنغال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدينار	صربيصربيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠14مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سيشيليةسيشيل

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميليون	سيراليونيسيراليون

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سنغافوريسنغافورة

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوروالجمهورية	السلوفاكية

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1997

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القومييوروسلوفينيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠1٢البنك	المركزيدولار	جزر	سليمانجزر	سليمان

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠17مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيالصومال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميراند	جنوب	إفريقياجنوب	إفريقيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومي جنيه	جنوب	السودانجنوب	السودان

وخبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	٢٠18٢٠1٠

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوروإسبانيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سري	لانكيةسري	لانكا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	كيتس	ونيفس

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	لوسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبي

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠19198٢مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	سودانيالسودان

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سوريناميسورينام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةعمان

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠1986CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةباكستان

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانة. . .الحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبالاو

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنما

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبابوا	غينيا	الجديدة

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةباراغواي

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيجCB٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالفلبين

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢1 وNSOبولندا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالبرتغال

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	بورتو	ريكو

والتجارة	و/أو	التنمية

. . ..	.	.. . .الاستحقاق. . .٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية	وغيرها٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةقطر

الصندوق

٢٠٢1BPM 5

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرومانيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةروسيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرواندا

٢٠٢٢/٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةساموا

٢٠٢٠BPM 6أخرى. . .الحكومة	المركزية.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسان	مارينو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	والجماركسان	تومي	وبرينسيبي

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمملكة	العربية	السعودية

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسنغال

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1/1986CG,SG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةصربيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيشيل

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيراليون

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠14 وNSOسنغافورة

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالجمهورية	السلوفاكية

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسلوفينيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	سليمان

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصومال

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجنوب	إفريقيا

 Mof, NSO, MEP, andالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.MoF٢٠19 وMEPجنوب	السودان
IMF Staff

٢٠18BPM 6

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢٠ وNSOإسبانيا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسري	لانكا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	كيتس	ونيفس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٢/٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠19BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسودان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسورينام

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

٢٠٢1٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	سويديةالسويد
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1993

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	سويسريسويسرا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠1٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميليرة	سوريةسوريا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠11مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميدولار	تايواني	جديدمقاطعة	تايوان	الصينية
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠1995مكتب	الإحصاء	القوميسوموني	طاجيكستانطاجيكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميشلن	تنزانيتنزانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	الاقتصاد	باهت	تايلنديتايلند

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢1٢٠٠٢
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

وزارة	الاقتصاد	من	1993

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢1

٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيتيمور-	ليشتي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيتوغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠17/٢٠16البنك	المركزيبانغا	تونغيتونغا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1/٢٠٢٠البنك	المركزي

٢٠٢1٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ترينيداد	وتوباغوترينيداد	وتوباغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدينار	تونسيتونس
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢1٢٠٠9مكتب	الإحصاء	القوميليرة	تركيةتركيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميمانات	تركمان	جديدتركمانستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

٢٠19٢٠16مستشارو	PFTACدولار	أستراليتوفالو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميشلن	أوغنديأوغندا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميهريفنيا	أوكرانيأوكرانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	إماراتيالإمارات	العربية	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠19مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	بريطانيالمملكة	المتحدة
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيالولايات	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢٠٢٠16البنك	المركزيبيزو	أوروغوايأوروغواي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميسوم	أوزبكيأوزبكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي 

وخبراء	الصندوق
٢٠٢1

٢٠19٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميفاتو	فانواتوفانواتو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠181997البنك	المركزيبوليفار	رقمي	فنزويليفنزويلا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1البنك	المركزي

٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميدونغ	فييتناميفييتنام
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدالضفة	الغربية	وغزة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠199٠خبراء	الصندوقريال	يمنياليمن
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

 CB ،NSO
وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠

٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	زامبيزامبيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠19٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	زيمبابويزيمبابوي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسويد

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسويسرا

٢٠٠9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٠91986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسوريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقاطعة	تايوان	الصينية

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةطاجيكستان

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتنزانيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,BCG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتايلند

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتيمور-ليشتي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوغو

٢٠٢٠BPM 6/CB٢٠٢1 وNSOالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونغا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةترينيداد	و	توباغو

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونس

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركيا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢11986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركمانستان

٢٠19BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية…٢٠19وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوفالو

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوغندا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوكرانيا

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠٠1CG,BCG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالإمارات	العربية	المتحدة

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميالمملكة	المتحدة

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	الولايات	المتحدة

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢1٢٠14CG,SG,LGالقوميالاستحقاق	الإحصاء	٢٠٢1مكتبBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LG,SS,NFPC, NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوروغواي

CB٢٠٢1BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوزبكستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفانواتو

٢٠18BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠17٢٠٠1BCG,NFPC,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنزويلا

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفييتنام

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالضفة	الغربية	وغزة

٢٠٢٠BPM 5خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةاليمن

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزامبيا

CB٢٠٢٠BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة	المركزية٢٠191986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزيمبابوي

ملحوظة:	BPM	=	د	ليل ميزان المدفوعات؛	CPI	=	مؤشر	أسعار	المستهلكين؛	ESA	=	النظام	الأوروبي	للحسابات	القومية؛	SNA	=	نظام	الحسابات	القومية.

1	CB	=	البنك	المركزي؛	Customs	=	مصلحة	الجمارك؛	GAD	=	قسم	الإدارة	العامة؛	IEO=	المنظمات	الاقتصادية	الدولية؛	MEP	=	وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	والتجارة	و/أو	التنمية؛	MoF	=	وزارة	المالية	

و/أو	الخزانة؛	NSO	=	مكتب	الإحصاء	القومي؛	PFTAC	=	مركز	المساعدة	الفنية	المالية	لمنطقة	المحيط	الهادئ.	

٢	سنة	الأساس	للحسابات	القومية	هي	الفترة	التي	تقارن	بها	الفترات	الأخرى	والفترة	التي	تظهر	أسعارها	في	المقام	عند	التعبير	عن	العلاقات	السعرية	المستخدمة	في	حساب	المؤشر.	

3	استخدام	منهجية	الترجيح	بطريقة	السلسلة	يسمح	للبلدان	بقياس	أدق	لنمو	إجمالي	الناتج	المحلي	عن	طريق	تخفيض	التحيزات	السالبة	أو	إلغائها	في	سلاسل	الحجم	المبنية	على	الأرقام	القياسية	

التي	تحسب	متوسط	مكونات	الحجم	باستخدام	الأوزان	المستمدة	من	سنة	سابقة	غير	بعيدة.

	=	NMPC	مالية؛	غير	عامة	شركة	=	NFPC	المركزي؛	البنك	فيها	بما	نقدية،	عامة	شركة	=	MPC	المحلية؛	الحكومة	=	LG 	المركزية؛	الحكومة	=	CG	الموازنة؛	في	المدرجة	المركزية	الحكومة	=	BCG	4

شركة	عامة	مالية	غير	نقدية؛	SG	=	حكومة	الولاية؛	SS	=	صندوق	الضمان	الاجتماعي؛	TG	=	حكومة	إقليمية؛	other	=	أخرى.

وأساس	 النقدي	 الأساس	 على	 من	المحاسبة	 مزيج	 	= 	Mixed الالتزام؛	 أساس	 على	 CB	=	المحاسبة	 نقدي؛	 أساس	 على	 C	=	المحاسبة	 الاستحقاق؛	 أساس	 على	 A	=	المحاسبة	 المعيار	المحاسبي:	 	5

الاستحقاق.	

6	مخَفِّض	سنة	الأساس	لا	يساوي	1٠٠	لأن	إجمالي	الناتج	المحلي	الاسمي	لا	يقاس	بطريقة	قياس	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	أو	تعديل	البيانات	موسميا.	

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

المالية	 سياسة	 افتراضات	 تستند	 أن	 على	 العادة	 جرت	

العامة	قصيرة	الأجل	المستخدمة	في	تقرير	آفاق الاقتصاد 

لمراعاة	 والمعدلة	 رسميا	 المعلنة	 الموازنات	 إلى	 العالمي 

صندوق	 وخبراء	 الوطنية	 السلطات	 افتراضات	 بين	 الفروق	

العامة	 المالية	 ونتائج	 الكلي	 الاقتصاد	 بشأن	 الدولي	 النقد	

معلنة،	 رسمية	 موازنة	 وجود	 عدم	 حالة	 وفي	 المتوقعة.	

تتضمن	التوقعات	تدابير	السياسات	التي	يُرتأى	أن	تنفيذها	

للمدى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 وبالمثل،	 مرجحا.	

المتوسط	إلى	تقدير	المسار	الأرجح	للسياسات.	وإذا	لم	تتوافر	

السلطات	 نوايا	 لتقدير	 كافية	 معلومات	 الصندوق	 لخبراء	

يُفترض	 السياسات،	 تنفيذ	 واحتمالات	 الموازنة	 بشأن	

يُذكر	خلاف	ذلك.	 الهيكلي،	ما	لم	 الأولي	 الرصيد	 عدم	تغير	

ونقدم	فيما	يلي	الافتراضات	المحددة	المستخدمة	مع	بعض	

إلى	 »باء-5«	 الجداول	 أيضا	 )راجع	 المتقدمة.	 الاقتصادات	

»باء-9«	في	القسم	الإلكتروني	من	الملحق	الإحصائي	على	

بصافي	 المتعلقة	 البيانات	 على	 للاطلاع	 الإنترنت	 شبكة	

والأرصدة	 العامة	 المالية	 أرصدة	 في	 الإقراض/الاقتراض	

الهيكلية(.1	

الأرجنتين:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	المعلومات	

الفيدرالية،	 للحكومة	 الموازنة	 وخطط	 نتائج	 عن	 المتاحة	

المالية	 والتدابير	 الصندوق،	 يدعمها	 التي	 البرامج	 وأهداف	

الكلية	 الاقتصادية	 والتوقعات	 السلطات،	 أعلنتها	 التي	

لخبراء	الصندوق.

بيانات	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 أستراليا:	

السنة	 وموازنة	 الأسترالي؛	 الإحصاء	 مكتب	 من	 مستمدة	

المالية	٢٠٢3/٢٠٢٢	التي	أعلنتها	حكومة	الكومنولث	في	

التي	 السنة	المالية	٢٠٢٢/٢٠٢3	 مارس	٢٠٢٢،	وموازنة	

الناتج	الممكن،	 الفعلي	ناقص	 الناتج	 الناتج	بأنها	 1	تعرَّف	فجوة	

كنسبة	مئوية	من	الناتج	الممكن.	ويعَّبر	عن	الأرصدة	الهيكلية	كنسبة	

الإقراض/ صافي	 هو	 الهيكلي	 والرصيد	 الممكن.	 الناتج	 من	 مئوية	

الاقتراض	الفعلي	ناقص	آثار	الناتج	الدوري	من	الناتج	الممكن،	بعد	

التصحيح	لمراعاة	العوامل	التي	لا	تتكرر	وعوامل	أخرى،	مثل	أسعار	

الأصول	والسلع	الأولية	وآثار	تكوين	الناتج.	وبالتالي،	فإن	التغيرات	

وأثر	 المؤقتة،	 العامة	 المالية	 تدابير	 آثار	 تشمل	 الهيكلي	 الرصيد	 في	

التقلبات	في	أسعار	الفائدة	وتكاليف	خدمة	الدين	والتقلبات	الأخرى	

عمليات	 وتستند	 الإقراض/الاقتراض.	 صافي	 في	 الدورية	 غير	

لإجمالي	 الصندوق	 خبراء	 تقديرات	 إلى	 الهيكلية	 الأرصدة	 احتساب	

)راجع	 والنفقات	 الإيرادات	 مرونة	 وأوجه	 الممكن	 المحلي	 الناتج	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	 	1993 أكتوبر	 عدد	 في	 الأول	 الملحق	

هوامش	 الهيكلي	 والرصيد	 الناتج	 فجوة	 بتقديرات	 العالمي(.	وتحيط	

الدين	 إجمالي	 بأنه	 الدين	 صافي	 ويُحسب	 اليقين.	 عدم	 من	 كبيرة	

ناقص	الأصول	المالية	المقابلة	لأدوات	الدين.

أغسطس	 	3٠ )حتى	 الولايات/الأقاليم	 حكومات	 نشرتها	

٢٠٢٢(،	وتقديرات	وتوقعات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي.

النمسا:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	موازنة	٢٠٢٢،	

الإصلاح	 وبرنامج	 النمسا،	 في	 الاستقرار	 تحقيق	 وبرنامج	

الوطني	في	النمسا،	وأموال	صندوق	التعافي	الذي	تم	إنشاؤه	

والتدابير	 الأوروبي،	 للاتحاد	 القادم	 الجيل	 خطة	 إطار	 في	

المالية	المعلنة	مؤخرا.	

للفترة	 الاستقرار	 برنامج	 إلى	 التوقعات	 تستند	 بلجيكا:	

	،٢٠٢٢ لعام	 الموازنة	 مشروع	 وخطة	 	،٢٠٢5-٢٠٢٢

والمعلومات	المتاحة	الأخرى	بشأن	خطط	السلطات	للمالية	

خبراء	 افتراضات	 ضوء	 في	 التعديلات	 بعض	 مع	 العامة،	

صندوق	النقد	الدولي.

	٢٠٢٢ لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 تعكس	 البرازيل:	

أحدث	السياسات	المعلنة.		

الأساسي	 السيناريو	 تنبؤات	 إلى	 التوقعات	 تستند	 كندا:	

المستمدة	من	موازنة	الحكومة	الكندية	لعام	٢٠٢٢	وأحدث	

بعض	 الصندوق	 خبراء	 ويُجري	 المقاطعات.	 موازنات	

منها	 عوامل،	 عدة	 ضوء	 في	 التنبؤات	 هذه	 في	 التعديلات	

الكلية.	وتتضمن	تنبؤات	 التوقعات	الاقتصادية	 الفروق	في	

خبراء	الصندوق	أيضا	أحدث	بيانات	الحسابات	الاقتصادية	

القومية	الصادرة	عن	مؤسسة	الإحصاء	الكندية،	بما	في	ذلك	

والأقاليم	 المقاطعات	 وموازنات	 الفيدرالية	 الموازنة	 نتائج	

ربع	السنوية.

المعدلة	 الموازنة،	 توقعات	 إلى	 التوقعات	 تستند	 شيلي:	

الناتج	المحلي	 الصندوق	لإجمالي	 توقعات	خبراء	 في	ضوء	

وأسعار	النحاس،	وانخفاض	سعر	الصرف،	والتضخم.

الصين:	بعد	التشديد	المالي	الحاد	في	عام	٢٠٢1،	يُتوقع	

تيسير	أوضاع	سياسة	المالية	العامة	إلى	حد	كبير	في	عام	

٢٠٢٢	بناء	على	وثيقة	الموازنة	السنوية	المعلنة	في	مارس،	

لاحقا،	 عنه	 أُعلن	 الذي	 للاقتصاد	 الإضافي	 المالي	 والدعم	

والنتائج	المالية	للشهور	السبعة	الأولى	من	عام	٢٠٢٢.

الدانمرك:	تتسق	تقديرات	العام	الجاري	مع	أحدث	أرقام	

الموازنة	الرسمية،	المعدلة	حسب	الاقتضاء	لكي	تتوافق	مع	

وفيما	 الصندوق.	 لخبراء	 الكلية	 الاقتصادية	 الافتراضات	

في	 الرئيسية	 السمات	 التوقعات	 تشمل	 الجاري،	 العام	 بعد	

خطة	المالية	العامة	متوسطة	الأجل	حسبما	وردت	في	أحدث	

الهيكلية	 الأرصدة	 من	 وتُستبعد	 السلطات.	 أعدتها	 موازنة	

إيرادات	 )مثل	 الإيرادات	 بعض	 حالة	 في	 المؤقتة	 التقلبات	

بحر	الشمال،	وإيرادات	ضريبة	العائد	على	معاشات	التقاعد(	

والتحويلات	لمرة	واحدة	)لكنها	تتضمن	مع	هذا	التحويلات	

لمرة	واحدة	المرتبطة	بجائحة	كوفيد-19(.		

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن اقتصادات مختارة
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قوانين	 إلى	 بعده	 وما	 	٢٠٢٢ عام	 توقعات	 تستند	 فرنسا:	

-٢٠٢٢ للفترة	 الاستقرار	 وبرنامج	 ٢٠18-٢٠٢٢؛	 موازنة	

المالية	 الخطط	 عن	 المتاحة	 المعلومات	 من	 ذلك	 وغير	 	،٢٠٢7

للسلطات،	والمعدلة	لمراعاة	الفروق	في	التوقعات	بشأن	الإيرادات	

والافتراضات	المتعلقة	بالمتغيرات	المالية	والاقتصادية	الكلية.	

	٢٠٢٢ لعام	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	 تستند	 ألمانيا:	

اللاحقة	إلى	موازنة	عام	٢٠٢٢،	وبرنامج	الاستقرار	 والأعوام	

لعام	٢٠٢٢،	ومسودة	مشروع	الموازنة	الفيدرالية	لعام	٢٠٢3،	

وخطة	الموازنة	متوسطة	الأجل	للحكومة	الفيدرالية،	وتحديثات	

	(Destatis) القومية	 الإحصاء	 هيئة	 عن	 الصادرة	 البيانات	

الإطار	 في	 الفروق	 لمراعاة	 تعديلها	 بعد	 المالية،	 ووزارة	

الاقتصادي	الكلي	الذي	وضعه	خبراء	الصندوق	والافتراضات	

المتعلقة	بمرونات	الإيرادات.	

اليونان:	تعكس	البيانات	منذ	٢٠1٠	التعديلات	المتماشية	

على	 المعززة	 الرقابة	 إطار	 وفق	 الأولي	 الرصيد	 تعريف	 مع	

اليونان.

تستند	 الخاصة:	 الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

العامة	 المالية	 من	 للإنفاق	 السلطات	 توقعات	 إلى	 التوقعات	

على	المدى	المتوسط.

توقعات	 على	 العامة	 المالية	 توقعات	 تشتمل	 هنغاريا: 

خبراء	الصندوق	بشأن	الإطار	الاقتصادي	الكلي	وخطط	سياسة	

المالية	العامة	المعلنة	في	موازنة	عام	٢٠٢٢	.

التوقعات	إلى	المعلومات	المتاحة	عن	خطط	 الهند:	وتستند	

السلطات	للمالية	العامة،	مع	التعديلات	اللازمة	وفق	افتراضات	

الوطني	 البيانات	على	المستوى	دون	 الصندوق.	وتدرج	 خبراء	

إعداد	 يتم	 لا	 وبالتالي	 واحدة؛	 سنة	 إلى	 يصل	 زمني	 بفارق	

بيانات	الحكومة	العامة	في	صيغتها	النهائية	إلا	بعد	فترة	ليست	

بالقليلة	من	إعداد	بيانات	الحكومة	المركزية.	وتختلف	البيانات	

الهند،	لاسيما	 تعرضها	 التي	 تلك	 الصندوق	عن	 يعرضها	 التي	

فيما	يتعلق	بعائدات	تصفية	الاستثمارات	ومزادات	التراخيص،	

أساس	 على	 قيدها	 مقابل	 صاف	 أساس	 على	 الإيرادات	 وقيد	

إجمالي	بالنسبة	لفئات	معينة	قليلة،	وبعض	أنشطة	الإقراض	

المالية	 السنة	 بيانات	 من	 وبدءا	 العام.	 القطاع	 يجريها	 التي	

الغذائي	 الدعم	 النفقات	أيضا	عناصر	 ٢٠٢1/٢٠٢٠،	تتضمن	

للدعم	 المعدلة	 المعاملة	 الموازنة،	تماشيا	مع	 المدرجة	في	 غير	

الغذائي	في	الموازنة.	ويعدل	خبراء	الصندوق	النفقات	لاستبعاد	

مدفوعات	الدعم	الغذائي	في	السنوات	السابقة،	والتي	تندرج	في	

تقديرات	الموازنة	ضمن	الإنفاق	للسنة	المالية	٢٠٢٠/٢٠٢1.

إندونيسيا:	تستند	توقعات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي	إلى	

الضريبية،	 والإدارة	 الضريبية	 السياسة	 إصلاحات	معتدلة	في	

وتحقق	بعض	النفقات،	إلى	جانب	زيادة	تدريجية	في	الإنفاق	

الرأسمالي	في	المدى	المتوسط	تبعا	للحيز	المالي	المتاح.	

موازنة	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 آيرلندا:	

الدولة	لعام	٢٠٢٢.

إسرائيل:	تفترض	التوقعات	أن	النفقات	ستكون	أقل	من	

المتوقع	في	موازنة	عام	٢٠٢٢	في	ظل	الاتجاهات	الحالية،	

وأن	تخفيضات	الإنفاق	على	المدى	المتوسط	ستكون	دون	

وضعته	 الذي	 الأجل	 متوسط	 الإطار	 في	 المرجو	 المستوى	

السلطات.	

إيطاليا:	تستنير	تقديرات	خبراء	الصندوق	بخطط	المالية	

وتعديلاته	 الحكومة	 موازنة	 قانون	 في	 المدرجة	 العامة	

الدين	رصيد	سندات	 توقعات	 لعام	٢٠٢٢.	ويدخل	ضمن	

التوفير	البريدي	التي	يحل	أجل	استحقاقها.	

التي	 العامة	 المالية	 تدابير	 التوقعات	 تعكس	 اليابان:	

أعلنتها	الحكومة	بالفعل،	مع	تعديلات	في	ضوء	افتراضات	

خبراء	الصندوق.

الكلي	 العامة	 المالية	 رصيد	 التنبؤات	 تتضمن	 كوريا:	

والموازنتين	 	٢٠٢٢ لعام	 السنوية	 الموازنة	 في	 المدرج	

التي	 الأجل	 متوسطة	 العامة	 المالية	 وخطة	 التكميليتين،	

وتعديلات	 	،٢٠٢٢ موازنة	 صدور	 مع	 بالتزامن	 أُعلِنت	

خبراء	صندوق	النقد	الدولي.	

لمتطلبات	 الصندوق	 خبراء	 تقديرات	 المكسيك:	

للتعديل	 العام	في	٢٠٢٠	تخضع	 القطاع	 لدى	 الاقتراض	

فوق	 الأرقام	 بين	 الإحصائية	 التفاوتات	 بعض	 لمراعاة	

العامة	 المالية	 توقعات	 وتستنير	 الخط.	 وتحت	 الخط	

لعامي	٢٠٢٢	و٢٠٢3	بالتقديرات	الواردة	ضمن	المبادئ	

وتفترض	 ٢٠٢3؛	 لعام	 الموازنة	 لإعداد	 الإرشادية	

التوقعات	لعام	٢٠٢4	وما	بعده	استمرار	الالتزام	بالقواعد	

التي	نص	عليها	قانون	المسؤولية	المالية.	

هولندا:	تستند	توقعات	المالية	العامة	للفترة	٢٠٢٢-

تستنير	 كما	 الصندوق،	 خبراء	 تنبؤات	 إطار	 إلى	 	٢٠٢7

بخطة	السلطات	لمشروع	الموازنة	وتوقعات	»مكتب	تحليل	

السياسات	الاقتصادية«.	

موازنة	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 نيوزيلندا:	

وتقديرات	 	)٢٠٢٢ )مايو	 	٢٠٢3/٢٠٢٢ المالي	 العام	

خبراء	الصندوق.	

التي	 الموازنة	 إلى	 العام	 هذا	 توقعات	 تستند	 البرتغال:	

الاقتصادية	 للتنبؤات	 وفقا	 والمعدلة	 السلطات،	 اعتمدتها	

ما	 توقعات	 وتستند	 الصندوق.	 خبراء	 أعدها	 التي	 الكلية	

بعد	هذا	العام	إلى	افتراض	بقاء	السياسات	دون	تغيير.

تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	الخطة	 بورتو ريكو: 

إعدادها	 تم	 التي	 ريكو	 بورتو	 لكومنولث	 المعتمدة	 المالية	

والإدارة	 الرقابة	 »مجلس	 واعتمدها	 	٢٠٢٢ يناير	 في	

المالية«.						

الإطار ألف-1 )تابع(
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العامة	 المالية	 قاعدة	 تطبيق	 الحكومة	 أوقفت	 روسيا:	

أوكرانيا.	 غزو	 عقب	 المفروضة	 العقوبات	 مواجهة	 في	

وتفترض	التوقعات	زيادة	في	مستوى	الإنفاق	الاستنسابي	

بقيمة	المدخرات	التي	كان	من	المقرر	تكوينها	وفق	قاعدة	

المالية	العامة،	والحصول	على	بعض	القروض،	وتراجعا	

في	الإيرادات	بسبب	الركود	المتوقع.	

المملكة العربية السعودية:	توقعات	المالية	العامة	في	

المقام	 في	 تستند	 الصندوق	 لخبراء	 الأساسي	 السيناريو	

معالمها	 المحددة	 الحكومة	 لسياسات	 فهمهم	 إلى	 الأول	

في	موازنة	عام	٢٠٢٢.	وتستند	إيرادات	تصدير	النفط	إلى	

أسعار	النفط	المفترضة	لها	في	السيناريو	الأساسي	لتقرير	

لسياسة	 الصندوق	 خبراء	 وفهم	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	

البلدان	 )منظمة	 أوبك+	 اتفاق	 ظل	 في	 الحالية	 النفط	

أخرى	مصدرة	 وبلدان	 روسيا،	 فيها	 بما	 للنفط،	 المصدرة	

للنفط	غير	أعضاء	في	أوبك(.	

إلى	 	٢٠٢٠ المالية	 السنة	 أرقام	 تستند	 سنغافورة:	

المالية	 السنة	 توقعات	 وتستند	 الموازنة.	 تنفيذ	 نتائج	

الموازنة	 تنفيذ	 نتائج	 ضوء	 في	 معدلة	 أرقام	 إلى	 	٢٠٢1

حتى	نهاية	٢٠٢1.	وتستند	توقعات	السنة	المالية	٢٠٢٢	

إلى	الموازنة	المبدئية	المعدة	في	18	فبراير	٢٠٢٢.	وخلال	

العمل	 الصندوق	 خبراء	 يفترض	 المتبقية،	 التوقع	 فترة	

بالتدريج	على	إلغاء	التدابير	المتبقية	المرتبطة	بالجائحة	

الإيرادات	 جانب	 على	 المتنوعة	 التدابير	 مجموعة	 وتنفيذ	

	.٢٠٢٢ المالية	 السنة	 موازنة	 في	 عنها	 الإعلان	 تم	 التي	

وتتضمن	هذه	التدابير	)1(	زيادة	ضريبة	السلع	والخدمات	

من	7%	إلى	8%	بتاريخ	1	يناير	٢٠٢3،	ثم	إلى	9%	بتاريخ	

عام	 العقارية	 الضريبة	 زيادة	 و)٢(	 	،٢٠٢4 يناير	 	1

٢٠٢3	على	العقارات	التي	لا	يشغلها	مالكوها	)من	1٠-

مالكوها	 يشغلها	 التي	 والعقارات	 	)%36-1٢ إلى	 	%٢٠

)من	 أمريكي	 دولار	 ألف	 	3٠ السنوية	 قيمتها	 وتتجاوز	

الكربون	من	 4-16%	إلى	6-3٢%(،	و)3(	زيادة	ضريبة	

5	دولارات	أمريكية	للطن	إلى	٢5	دولارا	أمريكيا	للطن	في	

عامي	٢٠٢4و٢٠٢5	و45	دولارا	أمريكيا	للطن	في	عامي	

٢٠٢6	و٢٠٢7.

إفريقيا:	تستفيد	افتراضات	المالية	العامة	من	 جنوب 

موازنة	عام	٢٠٢٢.	وتُستثنى	من	الإيرادات	غير	الضريبية	

تنطوي	 لأنها	 والخصوم	 المالية	 الأصول	 في	 المعاملات	

أساسا	على	إيرادات	مرتبطة	بمكاسب	تقييم	سعر	الصرف	

وبيع	 الأجنبية،	 بالعملات	 الودائع	 حيازة	 من	 المتحققة	

الأصول،	والبنود	المماثلة	في	المفاهيم.

	٢٠٢٢ لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 تتضمن	 إسبانيا: 

وزيادة	 والطاقة،	 بكوفيد-19	 المتعلقة	 الدعم	 تدابير	

معاشات	التقاعد	المقررة	قانونا،	وتدابير	الإيرادات	المقررة	

قانونا	أيضا.	وتفترض	توقعات	المالية	العامة	اعتبارا	من	

السياسات	دون	تغيير.	وتعكس	 عام	٢٠٢3	وما	بعده	بقاء	

المنصرفة	 المبالغ	 	٢٠٢4 إلى	 	٢٠٢1 من	 الفترة	 توقعات	

 (Recovery and والصلابة«	 التعافي	 »تسهيل	 بموجب	

(Resilience Facility	التابع	للاتحاد	الأوروبي.
	٢٠٢1 لعامي	 العامة	 المالية	 تقديرات	 تستند	 السويد:	

الصادرة	 الربيع	 العامة	لفصل	 المالية	 و٢٠٢٢	إلى	سياسة	

الربيع	لعام	٢٠٢٢،	 عن	السلطات	والموازنة	المعدلة	لفصل	

كما	تم	تحديثها	في	ضوء	أحدث	التنبؤات	المبدئية	الصادرة	

على	 الدورية	 التطورات	 تأثير	 ويُحسب	 السلطات.	 عن	

المرونة٢	 قياس	 معيار	 باستخدام	 العامة	 المالية	 حسابات	

في	 والتنمية	 التعاون	 »منظمة	 أنشأته	 الذي	 	٢٠14 لعام	

الميدان	الاقتصادي«	لكي	تُأخذ	في	الاعتبار	فجوتي	الناتج	

والتوظيف.

أعلنتها	 التي	 الاستنسابية	 التنشيطية	 الدفعة	 سويسرا:	

لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 عنها	 تعبر	 كما	 	— السلطات	

في	 الدين	 كبح	 قاعدة	 سياق	 في	 بها	 مسموح	 	— 	٢٠٢٢

»الظروف	الاستثنائية«.

لرصيد	 الصندوق	 تعريف	 إلى	 التوقعات	 تستند	 تركيا: 

الإيرادات	 بنود	 بعض	 يستبعد	 الذي	 العامة،	 المالية	

تعريف	 حسب	 الكلي	 الرصيد	 في	 المتضمنة	 والمصروفات	

السلطات.

إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 المتحدة:	 المملكة 

مكتب	 نشرها	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 عن	 بيانات	 آخر	

وتنبؤات	 	٢٠٢٢ أغسطس	 	1٢ في	 الوطني	 الإحصاء	

»مكتب	مسؤولية	الموازنة«	اعتبارا	من	٢3	مارس	٢٠٢٢.	

بين	 الفروق	 لمراعاة	 الإيرادات	 توقعات	 تعديل	 ويتم	

الكلية	 الاقتصادية	 للمتغيرات	 الصندوق	 خبراء	 تنبؤات	

والتنبؤات	 والتضخم(	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 نمو	 )مثل	

للمالية	 السلطات	 توقعات	 في	 المتغيرات	 هذه	 بشأن	

المالي	 الضبط	 إجراء	بعض	 التوقعات	 وتفترض	 العامة.	

الإضافي	مقارنة	بالسياسات	المعلنة	حتى	الآن	اعتبارا	

من	السنة	المالية	٢٠٢4/٢٠٢3	بهدف	الامتثال	لقواعد	

بالتزامن	 عنها	 الإعلان	 تم	 التي	 الجديدة	 العامة	 المالية	

الإنفاق	في	 مراجعة	 وإجراء	 الخريف	 موازنة	 مع	صدور	

٢7	أكتوبر	٢٠٢1،	ولضمان	استدامة	القدرة	على	تحمل	

 Robert W. R. Price, Thai-Thanh Dang, and Yvan	دراسة	راجع		٢

 Guillemette, “New Tax and Expenditure Elasticity Estimates for
EU Budget Surveillance,” OECD Economics Department Work-
 ing Paper 1174, Organization for Economic Co-operation and

.Development, Paris, 2014

الإطار ألف-1 )تابع(
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بنوك	 الصندوق	 خبراء	 بيانات	 وتستبعد	 العام.	 الدين	

من	 الأصول	 تحويل	 على	 المترتب	 والأثر	 العام	 القطاع	

التي	 البريطانية،	 البريد	 مؤسسة	 تقاعد	 معاشات	 خطة	

 (Royal Mail Pension الملكي«	 »البريد	 باسم	 تعرف	

(Plan	إلى	القطاع	العام	في	إبريل	٢٠1٢.	ويمثل	مستوى	
من	 جزءاً	 الحقيقي	 الحكومي	 والاستثمار	 الاستهلاك	

الذي	يرى	خبراء	 الناتج	المحلي	الحقيقي،	 مسار	إجمالي	

لتوقعات	 مماثلاً	 يكون	 لا	 أو	 يكون	 قد	 أنه	 الصندوق	

على	 البيانات	 وتُعرض	 الموازنة«.	 مسؤولية	 »مكتب	

أساس	السنة	التقويمية.	

الولايات المتحدة:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	

التابع	 الموازنة	 الذي	وضعه	مكتب	 الأساسي	 السيناريو	

للكونغرس	في	يوليو	٢٠٢٢	والمعدل	في	ضوء	افتراضات	

الكلي.	 والاقتصاد	 السياسات	 بشأن	 الصندوق	 خبراء	

وتتضمن	هذه	التوقعات	آثار	»خطة	البنية	التحتية	التي	

	(Bipartisan Infrastructure Plan) الحزبان«	 يدعمها	

المالية	 توقعات	 تعديل	 وتم	 التضخم.	 خفض	 وقانون	

الصندوق	 خبراء	 لتنبؤات	 انعكاسا	 تكون	 لكي	 العامة	

الرئيسية	 والمالية	 الكلية	 الاقتصادية	 المتغيرات	 بشأن	

المالي	 القطاع	 لدعم	 المختلفة	 المحاسبية	 والمعالجات	

وتم	 المحددة،	 المزايا	 ذات	 التقاعد	 معاشات	 ولنظم	

تحويلها	إلى	صيغة	تقوم	على	أساس	الحكومة	العامة.	

افتراضات السياسة النقدية

تستند	افتراضات	السياسة	النقدية	إلى	إطار	السياسة	

معظم	 في	 هذا،	 ويعني	 بلد.	 كل	 في	 به	 المعمول	 النقدية	

الدورة	 مدار	 على	 تيسيري	 غير	 موقف	 اتباع	 الحالات،	

الرسمية	عندما	تشير	 الفائدة	 الاقتصادية:	فتزيد	أسعار	

المؤشرات	الاقتصادية	إلى	أن	التضخم	سيتجاوز	المعدل	

المؤشرات	 تشير	 عندما	 وتنخفض	 المقبول،	 النطاق	 أو	

النطاق،	 أو	 المعدل	 هذا	 يتجاوز	 لن	 أنه	 إلى	 الاقتصادية	

وأن	نمو	الناتج	أقل	من	المعدل	الممكن،	وأن	هناك	هامش	

راجع	 الفائدة،	 أسعار  عن	 أما	 الاقتصاد.	 كبير	في	 تراخ	

قسم	الافتراضات	في	بداية	الملحق	الإحصائي.

الإطار	 مع	 النقدية	 التوقعات	 تتسق	 الأرجنتين: 

العامة	 المالية	 وخطط	 عام،	 بوجه	 الكلي	 الاقتصادي	

والتمويل،	والسياسات	النقدية	وسياسات	أسعار	الصرف	

في	ظل	نظام	سعر	الصرف	الزاحف.

إلى	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تستند	 أستراليا:	

تحليل	خبراء	الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

النمسا: تتناسب	توقعات	النمو	النقدي	مع	نمو	إجمالي	

الناتج	المحلي	الاسمي.

البرازيل:	تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	مع	تقارب	

معدل	التضخم	نحو	منتصف	النطاق	المستهدف	مع	نهاية	

.٢٠٢4

للبنك	 النقدية	 السياسة	 تشديد	 التوقعات	 تعكس	 كندا:	

المركزي	الكندي	وارتفاع	العائدات	طويلة	الأجل	لمواجهة	

التضخم	الذي	تجاوز	مستواه	المستهدف.	ويُتوقع	استمرار	

الأساسية	 الفائدة	 أسعار	 رفع	 الكندي	في	 المركزي	 البنك	

خلال	عامي	٢٠٢٢	و٢٠٢3.	ويشهد	الاقتصاد	حالة	من	

الطلب	المفرط،	وبالتالي	من	الملائم	تشديد	السياسات	رغم	

تراجع	الآفاق	على	المدى	المتوسط.

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 شيلي:	

هدف	التضخم.

متشددا	 النقدية	 للسياسة	 العام	 الموقف	 كان	 الصين:	

إلى	حد	ما	خلال	٢٠٢1،	ولكن	يُتوقع	تيسير	الأوضاع	إلى	

حد	ما	عام	٢٠٢٢.	

الدانمرك:	تهدف	السياسة	النقدية	إلى	الحفاظ	على	ربط	

العملة	باليورو.

تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	في	 اليورو:  منطقة 

البلدان	الأعضاء	في	منطقة	اليورو	مع	توقعات	السوق.

على	 الواسع	 بمعناها	 النقود	 توقعات	 تقوم	 اليونان: 

النقدية	 المالية	 للمؤسسات	 العمومية	 الميزانيات	 أساس	

وافتراضات	تدفقات	الودائع.

الخاصة:  الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

سيظل	 العملة	 مجلس	 نظام	 أن	 الصندوق	 خبراء	 يفترض	

دون	تغيير.	

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 توقعات	 تتفق	 الهند:	

الهندي	 الاحتياطي	 بنك	 يستهدفه	 الذي	 التضخم	 مستوى	

على	المدى	المتوسط،	بالرغم	من	ارتفاع	التضخم	مؤخرا	

متجاوزا	الحد	الأعلى	لنطاق	التضخم	المستهدف.

مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 إندونيسيا:	

بقاء	التضخم	في	نطاق	هدف	البنك	المركزي	على	المدى	

المتوسط.

إسرائيل:	تقوم	افتراضات	السياسة	النقدية	على	العودة	

بالتدريج	إلى	أوضاع	السياسة	النقدية	العادية.	

إيطاليا: تستنير	تقديرات	خبراء	الصندوق	وتوقعاتهم	

السياسات	 إيطاليا	وخططه	بشأن	 لبنك	 الفعلية	 بالنتائج	

وبالتنبؤات	بشأن	موقف	السياسة	النقدية	للبنك	المركزي	

الأوروبي	والمستمدة	من	فريق	الصندوق	المعني	بمنطقة	

اليورو.

اليابان:	تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	مع	توقعات	

السوق.

الإطار ألف-1 )تابع(
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كوريا:	تفترض	التوقعات	تطور	سعر	الفائدة	الأساسي	

تماشيا	مع	توقعات	السوق.

مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 المكسيك:	

تحقيق	هدف	التضخم.

النقدية	على	تقديرات	خبراء	 التوقعات	 تقوم	 هولندا: 

الصندوق	لسعر	الفائدة	السائد	بين	بنوك	لندن	)»ليبور«(	

على	السندات	باليورو	لمدة	ستة	أشهر.

نيوزيلندا:	تستند	التوقعات	النقدية	إلى	تحليل	خبراء	

الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

إلى	 النقدية	 السياسة	 توقعات	 تستند	 البرتغال:	

في	 الصندوق	 خبراء	 يعدها	 التي	 الجدولية	 اللوحات	

ضوء	المدخلات	المتوقعة	للقطاع	العيني	وقطاع	المالية	

العامة.	

البنك	 اعتماد	 النقدية	 التوقعات	 تفترض	 روسيا:	

متشددة.	 نقدية	 سياسات	 الروسي	 للاتحاد	 المركزي	

وهذا	موقف	سليم	من	وجهة	نظر	خبراء	الصندوق	بسبب	

الارتفاع	الحاد	في	معدلات	التضخم.

السياسة	 توقعات	 تستند	 السعودية:  العربية  المملكة 

النقدية	إلى	استمرار	ربط	سعر	الصرف	بالدولار	الأمريكي.

سنغافورة:	من	المتوقع	نمو	النقود	بمعناها	الواسع	على	نحو	

يتماشى	مع	النمو	المتوقع	في	إجمالي	الناتج	المحلي	الاسمي.

جنوب إفريقيا:	تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	مع	بقاء	

	%3 بين	 يتراوح	 الذي	 المستهدف	 النطاق	 حدود	 في	 التضخم	

و6%	على	المدى	المتوسط.

إجمالي	 نمو	 مع	 النقدي	 النمو	 توقعات	 تتناسب	 إسبانيا: 

الناتج	المحلي	الاسمي.	

السويد:	تتماشى	التوقعات	النقدية	مع	توقعات	بنك	السويد	

المركزي.

سويسرا:	تفترض	التوقعات	بقاء	سعر	الفائدة	الأساسي	دون	

تغيير	في	٢٠٢٢	-	٢٠٢3	.

السياسة	 موقف	 أن	 الأساسي	 السيناريو	 يفترض	 تركيا: 

النقدية	سيظل	متماشيا	مع	توقعات	السوق.	

الأجل	 في	 الفائدة	 أسعار	 مسار	 يستند	 المتحدة:  المملكة 

القصير	إلى	توقعات	أسعار	الفائدة	السوقية.

الولايات المتحدة:	يتوقع	خبراء	الصندوق	أن	تواصل	لجنة	

سعر	 تعديل	 الفيدرالي	 للاحتياطي	 التابعة	 المفتوحة	 السوق	

الآفاق	 مع	 تماشيا	 الفيدرالية	 الأموال	 على	 المستهدف	 الفائدة	

الاقتصادية	الكلية	الأوسع	نطاقا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

–٢٠٠4

٢٠13٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

6.03.22.73.2–4.13.53.43.33.83.62.83.0العالم

5.22.41.11.7–1.62.02.31.82.52.31.74.4الاقتصادات المتقدمة

5.71.61.٠1.9–1.8٢.3٢.71.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة

5.٢3.1٠.51.5–٠.91.4٢.٠1.9٢.61.81.66.1منطقة	اليورو		

1.71.71.6٠.4–4.6–٠.7٠.31.6٠.81.7٠.6٠.4اليابان
5.73.11.8٢.٠–٢.73.٠٢.٢٢.3٢.9٢.51.93.8اقتصادات	متقدمة	أخرى٢

6.63.73.74.3–6.44.74.34.44.84.63.61.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.٢4.44.95.1–8.56.96.86.86.66.45.٢٠.6آسيا	الصاعدة	والنامية

6.8٠.٠٠.6٢.٢–4.31.81.٠1.94.13.4٢.51.7أوروبا	الصاعدة	والنامية

6.93.51.7٢.4–1.41.٢٠.٢7.٠–4.٠1.3٠.4٠.6أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

4.55.٠3.63.7–5.٠3.43.٠4.٢٢.6٢.61.7٢.7الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

4.73.63.74.4–5.65.٠3.٢1.53.٠3.33.٢1.6إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

4.14.53.5٢.8–4.3–5.43.11.41.6٠.5٠.7٠.1الوقود

6.93.63.84.4–6.65.٠4.74.85.35.14.٠1.6غير	الوقود

8.٠3.5٢.73.3–4.8٢.٢٢.91.9٢.91.91.٢5.٢منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.44.63.94.6–5.44.54.٢4.14.84.53.33.5اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

3.4٠.94.٢5.4–4.63.1٢.13.44.٠3.73.6٠.8جدولة	ديونها	في	٢٠17-٢٠٢1

المجموعات الأخرى

5.43.٢٠.71.7–1.٢1.7٢.5٢.13.٠٢.٢٢.٠5.6الاتحاد	الأوروبي		

4.15.٠3.63.6–4.73.٢٢.94.6٢.1٢.٠1.٠3.1الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا		

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

6.83.63.64.1–6.44.64.34.54.84.63.5٢.٢متوسطة	الدخل

6.16.14.83.94.95.14.91.14.14.84.95.7البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

5.33.11.51.9–1.9٢.3٢.٢٢.٢3.٠٢.8٢.٠4.٢الاقتصادات	المتقدمة

4.33.73.53.5–4.73.83.33.43.73.53.13.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

4.73.73.33.٠–4.13.43.٠3.٠٢.9٢.9٢.45.9اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل

3.73.74.45.٠–5.35.٠4.34.44.34.44.5٠.5البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

5.1٢.٢٠.91.4–1.٠1.51.71.3٢.٠1.81.34.9الاقتصادات	المتقدمة			

5.9٢.7٢.63.1–4.73.٢٢.8٢.93.33.3٢.33.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية		

6.13.1٢.93.4–5.٠3.33.٠3.٢3.63.6٢.53.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل

٢.5٢.5٢.63.4–3.63.8٢.31.5٢.5٢.7٢.61.٢البلدان	النامية	منخفضة	الدخل	

معدل النمو العالمي على أساس أسعار الصرف 

5.82.92.12.8–2.72.82.82.63.33.22.53.4السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

61,99679,4٢974,94476,٢1181,٠3686,٢1٠87,65485,44197,٠761٠1,5611٠6,18٢131,631بأسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	

84,7571٠9,595111,857116,1691٢٢,3511٢9,7٠9135,64113٢,936146,6٠8161,45٠171,549٢1٠,591على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية

1	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي.

٢	باستثناء	بلدان	منطقة	اليورو،	واليابان،	والولايات	المتحدة.	

3	نصيب	الفرد	من	الناتج	بالدولارات	الدولية	على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1

)التغير السنوي %(

من	ربع	عام	رابع	إلى	آخر٢

 توقعاتتوقعاتمتوســـط
٢٠٢1:الربع	٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7–٢٠13

الرابع

٢٠٢٢:الربع	
الرابع

٢٠٢3:الربع	
الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة  
1.62.02.31.82.52.31.74.4–5.22.41.11.74.70.91.3

5.71.61.٠1.95.5٠.٠1.٠–1.8٢.3٢.71.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة	

5.٢3.1٠.51.54.61.٠1.4–٠.91.4٢.٠1.9٢.61.81.66.1منطقة	اليورو	

1.31.٢٠.6٠.5–٢.61.5٠.3–1.3٢.٢1.5٢.٢٢.71.٠1.13.7ألمانيا	

6.8٢.5٠.71.45.٠٠.4٠.9–1.٢1.٠1.11.٠٢.41.81.97.9فرنسا	

٠.76.6٠.6٠.5–6.73.٢٠.٢–٠.٠٠.81.31.7٠.9٠.59.٠–٠.3إيطاليا	

5.14.31.٢1.75.51.3٢.٠–٠.61.43.83.٠3.٠٢.3٢.11٠.8إسبانيا	

4.94.5٠.81.56.٢٢.61.٢–1.11.4٢.٠٢.٢٢.9٢.4٢.٠3.9هولندا	

6.٢٢.4٠.41.٢5.7٠.51.٢–1.61.6٢.٠1.31.61.8٢.15.7بلجيكا	

1.68.6٢4.4٢.٠9.٠8.55.46.٢13.69.٠4.٠3.٠13.98.36.6آيرلندا	

4.64.71.٠1.76.41.93.7–1.5٠.71.٠٢.٠٢.3٢.51.56.7	النمسا

4.96.٢٠.71.95.9٢.31.8–٠.81.8٢.٠3.5٢.8٢.78.4–٠.1البرتغال	

8.35.٢1.81.48.3٠.77.5–1.11.71.89.٠–٠.5–٠.5٠.٢–1.7اليونان	

3.٠٢.1٠.51.43.1٠.41.5–٠.5٢.83.٢1.11.٢٢.٢–1.٢٠.4فنلندا	

3.٠1.81.5٢.81.٢1.1٢.4–4.1٢.75.٢1.93.٠3.8٢.64.4الجمهورية	السلوفاكية	

3.4–5.٠1.81.1٢.35.4٠.7–3.33.5٢.٠٢.54.34.٠4.6٠.1ليتوانيا	

3.7–8.٢5.71.73.٠1٠.4٠.4–1.5٢.8٢.٢3.٢4.84.53.54.3سلوفينيا	

٢.8–6.91.61.1٢.54.9٠.3–٢.6٢.6٢.35.٠1.3٢.٠3.31.8لكسمبرغ	

4.5٢.51.63.4٢.8٢.91.٠–٢.71.93.9٢.43.34.٠٢.53.8لاتفيا	

1.8–8.٠1.٠1.83.37.٢٠.1–٢.63.٠1.93.٢5.83.83.7٠.6إستونيا	

9.8–5.63.5٢.5٢.96.٢٠.9–3.46.55.95.75.35.٠–1.31.8قبرص	

1٠.36.٢3.33.411.6٢.45.6–٢.97.69.63.41٠.96.٢5.98.3مالطة	

1.71.71.6٠.4٠.5٢.1٠.9–4.6–٠.7٠.31.6٠.81.7٠.6٠.4اليابان	

7.43.6٠.31.56.61.٠٠.٢–1.٢3.٠٢.6٢.3٢.11.71.79.3المملكة	المتحدة	

4.1٢.6٢.٠٢.34.٢1.7٢.6–4.٠3.٢٢.8٢.93.٢٢.9٢.٢٠.7كوريا	

4.53.31.51.73.٢٢.٢1.3–1.9٢.9٠.71.٠3.٠٢.81.95.٢كندا	

4.٢4.71.5٢.٢3.3٢.83.13.46.63.3٢.8٢.٠4.9٢.5٢.٢مقاطعة	تايوان	الصينية	

4.93.81.9٢.34.5٢.31.9–3.٠٢.6٢.3٢.7٢.4٢.8٢.٠٢.1أستراليا	

4.٢٢.٢٠.81.٢3.9٠.41.5–٢.٢٢.31.6٢.11.4٢.91.٢٢.5سويسرا	

٢.٠5.7٠.11.3–5.1٢.6٠.1–٢.٠٢.74.5٢.1٢.6٢.٠٢.٠٢.٢السويد

7.63.٠٢.3٢.56.11.٠3.3–6.73.93.٠3.64.73.71.14.1سنغافورة

3.9٢.84.7٢.11.5–6.3٠.8–6.5–4.5٢.8٢.4٢.٢3.8٢.81.7منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة	

5.٠–3.51.91.5٢.53.51.3–٢.5٢.35.4٢.55.٢3.٢3.٠5.5الجمهورية	التشيكية	

8.66.13.٠3.51٠.41.63.4–4.33.9٢.54.54.34.14.٢1.9إسرائيل

3.93.6٢.61.34.73.٠1.5–1.6٢.٠٢.٠1.1٢.31.1٠.7٠.7النرويج	

1.٠–4.9٢.6٠.61.86.7٠.4–٠.91.6٢.33.٢٢.8٢.٠1.5٢.٠الدانمرك	

5.6٢.31.9٢.43.٠٢.61.5–٢.13.83.74.٠3.53.4٢.9٢.1نيوزيلندا	

.	.	..	.	..	.	.٢.74.8٠.4٠.٠–1.53.9–4.٢–٢.9–1.3–1.٠–1.٢–٠.7بورتو	ريكو

.	.	..	.	..	.	.56.73.3–18.٠٢٢.4–54.٠–1٠.٠6.5٢.5–٠.7–٢1.5–13.1٢.٠منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة	

4.45.1٢.9٢.٢4.9٢.13.٠–٢.71.74.46.34.٢4.9٢.46.8آيسلندا	

.	.	..	.	..	.	.8.96.6٢.٠1.5–٢.51.43.7٠.31.6٢.٠11.٢–٠.3أندورا

.	.	..	.	..	.	.5.43.1٠.81.3–٢.7٢.3٠.31.5٢.16.7–٠.6–1.7سان	مارينو	

للتذكرة

5.1٢.٠٠.81.54.4٠.6٠.9–1.31.8٢.11.5٢.٢٢.11.64.8الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية	

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

5.32.91.01.75.10.71.7–1.42.02.62.02.52.32.04.3الاقتصادات المتقدمة 
6.9٢.3٠.61.86.٢٠.3٠.7–1.5٢.53.41.8٢.43.1٢.43.٠الولايات	المتحدة	

4.13.٢٠.71.54.9٠.31.9–٠.51.3٢.3٢.4٢.31.8٢.45.8منطقة	اليورو	

1.93.٢٠.٠1.4٢.41.61.٢–٠.91.71.43.1٢.61.61.73.٠ألمانيا	

6.6٢.6٠.71.45.6٠.3٠.9–1.31.51.41.4٢.51.4٢.16.7فرنسا	

1.5–٠.97.9٠.9–6.83.6٠.1–8.5–٠.11.٢1.81.81.3٠.٢–٠.7إيطاليا	

4.73.٠1.51.63.81.7٢.1–٠.11.94.1٢.13.33.٠1.68.9إسبانيا	

٠.61.91.3٠.4٠.51.91.1–٠.6٠.31.1٠.31.1٠.6٠.13.8اليابان

3.8–8.54.6٠.31.54.8٠.6–1.٢3.53.٢3.11.91.٢1.61٠.1المملكة	المتحدة

6.15.51.81.44.74.9٠.5–٠.44.1٢.51.٢6.4–٢.91.7٠.٢كندا
5.٢3.٢٢.3٢.45.61.13.3–3.٠٢.8٢.6٢.93.6٢.71.5٢.5اقتصادات	متقدمة	أخرى3

للتذكرة

5.6٢.7٠.61.54.9٠.71.1–1.٢1.9٢.41.7٢.٢٢.٢1.74.4الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	البلدان	غير	المدرجة	بترتيب	الأبجدية	الإنجليزية	تكون	مرتبة	حسب	حجمها	الاقتصادي.

٢	من	الربع	الرابع	في	العام	السابق.	

3	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

5.33.51.2–1.51.61.82.52.12.22.21.65.8الاقتصادات المتقدمة 

7.9٢.4٠.6–1.8٢.3٢.73.3٢.5٢.4٢.9٢.٢3.8الولايات	المتحدة

3.73.8٠.8–٠.6٠.9٠.91.9٢.٠1.81.51.47.7منطقة	اليورو	

٠.44.5٠.6–٠.7٠.91.11.9٢.41.41.51.65.6ألمانيا	

5.3٢.71.3–1.٢1.٠٠.91.41.61.61.٠1.86.8فرنسا

–5.٢٢.8٠.4–٠.٢٠.11.91.٢1.51.٠٠.٢1٠.6–٠.3إيطاليا
4.63.٠1.7–٠.٢٠.91.7٢.9٢.73.٠1.71.٠1٢.٠إسبانيا

1.3٢.81.1–5.٢–1.1٠.٢٠.5–٠.4–٠.٢–٠.9–٠.9٠.1اليابان

6.٢5.5٠.7–1.٢1.6٢.63.63.71.6٢.41.31٠.6المملكة	المتحدة

4.98.73.٢–٢.9٢.5٢.6٢.3٢.13.7٢.61.46.1كندا
4.٠4.3٢.8–٢.9٢.1٢.5٢.9٢.6٢.8٢.81.85.5اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.63.3٠.8–1.41.61.7٢.4٢.٠٢.٠٢.11.55.4الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

الاستهلاك العام

الاقتصادات المتقدمة
1.31.60.61.72.00.81.52.31.83.40.90.7

٠.9–1.61.9٠.٠1.٢٢.٠٢.٠1.٠٠.9–٠.5٠.9٠.8الولايات	المتحدة

1.31.5٠.81.31.91.11.٠1.71.14.٢1.8٠.٢منطقة	اليورو

–1.5٢.41.7٢.94.٠1.7٠.8٢.64.٠3.83.3٠.6ألمانيا
–6.41.6٠.1–1.61.٠1.31.٠1.41.4٠.81.٠4.٠فرنسا

–٠.5٠.61.3٠.5–٠.1٠.5–٠.7٠.1–٠.6–٠.1٠.6–٠.٢إيطاليا
1.٢–٢.٠1.٠1.٠٢.3٢.٠3.33.1٠.٢–٢.81.5٠.7إسبانيا

1.31.41.٠1.91.6٠.11.٠1.9٢.3٢.11.5٠.8اليابان

–14.31.4٠.8–1.61.7٢.٠1.3٠.5٠.6٠.44.٢5.9المملكة	المتحدة
1.8٢.٠٠.61.41.8٢.13.٢1.7٠.٠5.81.71.6كندا

٢.83.٢٢.7٢.83.5٢.43.53.84.74.5٢.91.1اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

٠.91.٢٠.٢1.61.8٠.41.٠٢.٠1.13.1٠.5٠.5الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

5.61.71.3–1.02.43.43.62.63.83.03.03.5الاقتصادات المتقدمة

–6.1٠.5٠.1–1.3٢.75.13.7٢.13.84.43.11.5الولايات	المتحدة
4.13.41.6–٢.61.44.74.٠3.93.16.96.4–٠.٢منطقة	اليورو

1.٢٠.8٠.9–1.41.73.٢1.73.8٢.63.31.9٢.3ألمانيا

11.31.5٠.1–1.٠1.9٠.٠٠.9٢.55.٠3.٢4.٢8.4فرنسا

17.٠1٠.33.1–1.84.٠3.٢3.11.٢9.1–3.٠٢.٢–٢.5إيطاليا

4.37.5٢.٢–3.٢4.14.9٢.46.86.34.59.5–٢.6إسبانيا

٢.7–1.٢–1.4–٠.3٢.٢٢.31.٢1.6٠.6٠.54.9–٠.5اليابان

–5.94.5٠.6–٠.59.5–٠.5٢.16.86.34.73.3٠.1المملكة	المتحدة
7.11.5٢.9–3.3٢.5٠.٠٢.8–4.7–3.8٠.6٢.35.٢كندا

7.51.43.3–3.4٢.6٢.6٢.33.٠4.9٢.٠٠.71.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.71.4٠.7–٠.8٢.13.7٢.8٢.٢3.43.٢٢.33.7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
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توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الطلب المحلي النهائي

5.02.61.1–1.41.81.92.62.22.32.22.13.9الاقتصادات المتقدمة

6.51.6٠.5–1.5٢.٢٢.73.1٢.3٢.43.٠٢.4٢.5الولايات	المتحدة

3.93.٢٠.9–٠.61.41.٠٢.3٢.4٢.11.7٢.65.6منطقة	اليورو

1.43.3٠.4–1.٠1.41.7٢.13.11.71.81.9٢.8ألمانيا

6.9٢.1٠.7–1.31.٢٠.81.٢1.7٢.31.4٢.16.5فرنسا

6.44.1٠.4–1.41.61.51.٢٠.38.٢–٠.8٠.4–٠.7إيطاليا

4.٢3.٢1.7–٠.11.51.63.1٢.33.3٢.71.98.5إسبانيا

٠.81.81.7–٠.6٠.3٠.1٠.8٠.31.٠٠.5٠.٢3.7اليابان

7.74.5٠.1–1.11.73.٢3.63.31.71.61.79.5المملكة	المتحدة

5.64.9٢.٢–٢.91.8٢.1٠.3٠.53.3٢.71.٢4.1كندا

4.93.1٢.6–٢.9٢.4٢.6٢.7٢.93.4٢.41.8٢.5اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.3٢.3٠.7–1.٢1.61.9٢.4٢.٠٢.1٢.11.83.9الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

بناء المخزون2

–0.30.30.1–0.4–0.20.10.1–0.00.00.10.00.2الاقتصادات المتقدمة
٠.3٠.7٠.1–٠.٠٠.٢٠.1٠.5–٠.3٠.5–٠.1٠.٠٠.1الولايات	المتحدة

–٠.٢٠.٠٠.٢–٠.3–٠.٠٠.4٠.٠٠.٠٠.٢٠.1٠.٢–٠.1منطقة	اليورو
–٠.3–٠.5٠.1–٠.٢–٠.1–٠.٠٠.9٠.1–٠.٠٠.٠٠.7–٠.1ألمانيا
٠.5٠.٠–٠.3–٠.٢٠.٠٠.٠٠.3–٠.1٠.1٠.7٠.٢٠.3فرنسا

–٠.5–٠.4٠.4–٠.3–٠.٢٠.٢٠.1٠.5–٠.٠٠.٠٠.5٠.1إيطاليا
–٠.3–٠.6٠.4–٠.5–٠.٠٠.3٠.٢–٠.1–٠.٢1.5–٠.٢–٠.1إسبانيا

–٠.3٠.1–٠.٢–٠.1–٠.1٠.٢٠.1–٠.٠٠.٠٠.1٠.3٠.1اليابان
–٠.4٠.3٠.٢–٠.٢٠.7–٠.٢٠.5–٠.٢–٠.1٠.٠٠.4٠.1المملكة	المتحدة

–٠.9٠.9٠.4–٠.11.3–٠.٠٠.9٠.1–٠.5–٠.1٠.٠٠.4كندا
–٠.٠٠.٢٠.1٠.3–٠.٠٠.٢٠.3٠.٢–٠.٠٠.1٠.3٠.1اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

–٠.3٠.5٠.1–٠.٢٠.٠٠.٠٠.5–٠.٠٠.٠٠.1٠.1٠.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
الميزان الخارجي2

0.2–0.4–0.1–0.1–0.2–0.10.1–0.1–0.00.3–0.20.1الاقتصادات المتقدمة

٠.4–٠.7–1.4–٠.3–٠.٢–٠.3–٠.٢–٠.٢–٠.8–٠.3–٠.٢٠.4الولايات	المتحدة

–1.3٠.٠٠.٢–٠.5–٠.4٠.٠٠.7–٠.4–٠.4٠.٠٠.1٠.٢منطقة	اليورو
–٠.٢–٠.81.4–٠.8–٠.6–٠.٢٠.6–٠.7٠.3٠.6–٠.4٠.٢ألمانيا
–٠.1–٠.٠٠.1–1.٠–٠.4٠.3–٠.1–٠.4–٠.4–٠.5–٠.3–٠.1فرنسا	
–٠.1–٠.٠٠.3–٠.7٠.7–٠.٠٠.3–٠.5–٠.4–٠.1–٠.4٠.٢إيطاليا
–٠.51.3٠.3–٠.5٢.٢–٠.6–1.٠٠.٢–٠.1–٠.5–٠.6٠.1إسبانيا

٠.3–1.1٠.1–٠.9–٠.1٠.٢٠.1٠.5٠.5٠.6٠.٠٠.5اليابان

٠.٠–1.1–٠.11.٠1.5–٠.7٠.1–٠.1–٠.4–1.1–٠.٠٠.٢المملكة	المتحدة

–٠.4–٢.٢–٠.٢٠.6٠.5٢.٠–1.٢٠.8٠.41.1–٠.٢–1.٠كندا
٠.3–٠.٢٠.6٠.7٠.5٠.٢–٠.6٠.٢٠.5٠.٠٠.٠٠.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

٠.٢–٠.7–٠.7–٠.4–٠.٢–٠.٠٠.٢–٠.1–٠.3–٠.1–٠.1٠.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

٢	التغيرات	كنسبة	مئوية	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	الفترة	السابقة.

الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

7.24.44.95.1–8.56.96.86.86.66.45.20.6آسيا الصاعدة والنامية
6.16.16.67.16.67.37.93.46.97.٢6.٠6.9بنغلاديش

4.٠4.35.8–3.3–7.94.٠6.٢7.46.33.84.4٢.3بوتان

1.٢3.33.4–1.3٠.13.91.11.6–٢.5–٠.4–٠.7٢.5بروني	دار	السلام

3.٠5.16.٢6.6–7.97.17.٠6.97.٠7.57.13.1كمبوديا

1٠.37.47.٠6.96.96.86.٠٢.٢8.13.٢4.44.6الصين

فيجي
1.65.64.5٢.45.43.8٠.6–17.٠–5.1–1٢.56.93.5

8.76.86.16.٢–7.77.48.٠8.36.86.53.76.6الهند1

3.75.35.٠5.1–5.95.٠4.95.٠5.15.٢5.٠٢.1إندونيسيا

1.51.٠٢.4٢.٠–٠.5–5.3٠.5–٠.٢–9.9٠.5–1.41.1كيريباتي

٢.1٢.٢3.14.3–7.87.67.37.٠6.96.34.7٠.4جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

3.15.44.43.9–5.٠6.٠5.٠4.45.84.84.45.5ماليزيا

37.٠8.76.15.6–5.٠7.3٢.96.37.٢8.16.933.5ملديف

1.71.53.٢1.5–1.61.43.33.16.81.6–٠.91.٠جزر	مارشال

٢.9٠.6–٠.6–3.٢–4.6٠.9٢.7٠.٢1.٢1.8–٢.3–٠.5ميكرونيزيا

1.6٢.55.٠5.٠–8.67.9٢.41.55.67.75.64.6منغوليا

٢.٠3.33.6–9.18.٢7.56.45.86.46.83.٢17.9ميانمار

5.71.٠٠.71.6٠.9٢.٠1.8–٢7.٢3.43.٠5.5.	.	.ناورو

4.٢4.٢5.٠5.3–4.٢6.٠4.٠٠.49.٠7.66.7٢.4نيبال

1٢.33.٢–٢.8–13.4–٠.1٠.48.9–٠.٠4.78.4٠.43.4بالاو

1.٢3.85.13.٠–4.53.5–4.113.56.65.53.5٠.3بابوا	غينيا	الجديدة

5.76.55.٠6.٠–5.46.36.37.16.96.36.19.5الفلبين

4.٠٢.6–5.٠–7.1–4.53.1–1.8٠.73.98.٠1.4٠.6ساموا

٢.63.٠–4.5–٠.٢–5.٢1.٢1.75.63.1٢.71.73.4جزر	سليمان

3.1–3.٠–3.38.7–3.5–6.56.44.٢5.16.5٢.3٠.٢سري	لانكا

1.5٢.83.73.٠–4.٠1.٠3.13.44.٢4.٢٢.٢6.٢تايلند
1.53.34.٢3.٠–٢.18.6–٠.7–5.34.5٢.83.43.1تيمور-ليشتي٢	

٢.91.8–٢.٠–٠.1٢.٠1.٢6.63.3٠.٢٠.7٠.5٢.7تونغا

٠.81.79.44.73.41.613.91.٠٢.53.٠3.53.5توفالو

٠.41.73.13.٠–3.53.1٠.44.76.3٢.93.٢5.4فانواتو

6.46.47.٠6.76.97.٢7.٢٢.9٢.67.٠6.٢6.8فييتنام

6.80.00.62.2–4.31.81.01.94.13.42.51.7أوروبا الصاعدة والنامية
8.54.٠٢.53.4–4.٢1.8٢.٢3.33.84.٠٢.13.5ألبانيا1

٠.٢٠.8–٢.37.٠–٢.53.11.4٠.7–٢.5–6.51.73.8بيلاروس

7.5٢.4٢.٠3.٠–3.٠1.13.13.13.٢3.7٢.83.1البوسنة	والهرسك

4.٢3.93.٠٢.8–3.31.٠3.43.٠٢.8٢.74.٠4.4بلغاريا

1٠.٢5.93.5٢.5–٢.53.53.4٢.93.58.1–٠.8٠.3كرواتيا

7.15.71.83.٢–1.14.٢3.8٢.34.35.44.64.5هنغاريا

9.5٢.73.53.5–4.٢3.35.95.64.83.44.85.3كوسوفو

13.9٠.٠٢.35.٠–4.44.٢4.13.68.3–4.55.٠٠.3مولدوفا

13.٠7.٢٢.53.٠–3.11.83.4٢.94.75.14.115.3الجبل	الأسود

4.٠٢.73.٠3.8–3.43.63.9٢.81.1٢.93.96.1مقدونيا	الشمالية

5.93.8٠.53.1–4.٠3.44.٢3.14.85.44.7٢.٢بولندا

5.94.83.13.5–3.73.63.٠4.77.34.54.٢3.7رومانيا

٠.7–٢.3–4.73.4–٠.٢1.8٢.8٢.٢٢.7–4.٢٠.7٢.٠روسيا

7.43.5٢.74.٠–1.83.3٢.14.54.3٠.9–3.81.6صربيا

5.94.96.13.37.53.٠٠.81.911.45.٠3.٠3.٠تركيا
.	.	..	.	.–3.435.٠–٢.4٢.43.53.٢3.8–9.8–٢.56.6أوكرانيا1

6.93.51.72.4–1.41.20.27.0–4.01.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي
5.36.٠5.6٢.7–1.33.83.85.53.16.94.9٢٠.٢أنتيغوا	وبربودا

1٠.44.٠٢.٠٢.٠–9.9–٢.٠–٢.8٢.6–٢.7٢.1–4.9٢.5الأرجنتين

17.٢4.٠٢.٠1.٢–٠.6٠.٠3.6٢.15.55.3٠.618.6أروبا	

13.78.٠4.11.5–3.11.81.9٢3.8–٠.41.81.٠٠.9جزر	البهاما

٠.71٠.55.٠1.8–13.7–1.3–٢.4٢.5٠.5٠.6–٠.4٠.1بربادوس

16.33.5٢.٠٢.٠–٠.34.513.7–1.٠–٢.53.9٢.6٢.3بليز

6.13.83.٢٢.5–4.95.54.94.34.٢4.٢٢.٢8.7بوليفيا

4.6٢.81.٠٢.٠–1.31.81.٢3.9–3.3–4.٠٠.53.5البرازيل

٢.5–11.7٢.٠1.٠–4.81.8٢.٢1.71.33.9٠.96.1شيلي

1٠.77.6٢.٢3.3–4.84.53.٠٢.11.4٢.63.٢7.٠كولومبيا
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توقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

6.93.51.72.4–1.41.20.27.0–4.01.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
7.83.8٢.93.٢–4.53.53.74.٢4.٢٢.6٢.44.1كوستاريكا

4.86.٠4.9٢.5–3.55.516.6–٢.86.6–1.94.8٢.7دومينيكا

1٢.35.34.55.٠–5.17.16.96.74.77.٠5.16.7الجمهورية	الدومينيكية

4.٢٢.9٢.7٢.8–٢.41.3٠.٠7.8–4.93.8٠.11.٢إكوادور

1٠.3٢.61.7٢.٠–٢.11.7٢.4٢.5٢.3٢.4٢.48.٢السلفادور

5.63.63.6٢.8–٠.97.36.43.74.44.4٠.713.8غرينادا

8.٠3.43.٢3.5–3.64.44.1٢.73.13.44.٠1.8غواتيمالا

3.51.7٠.73.83.74.45.443.5٢3.857.8٢5.٢3.3غيانا

٠.51.5–1.٢–1.8–3.3–٢.٠1.7٢.61.8٢.51.71.7هايتي
1٢.53.43.53.9–4.13.13.83.94.83.8٢.79.٠هندوراس1

4.6٢.83.٠1.6–٠.٢٠.6٠.91.5٠.71.81.٠1٠.٠جامايكا

4.8٢.11.٢٢.1–8.1–٢.٢٢.83.3٢.6٢.1٢.٢٠.٢المكسيك

1٠.34.٠3.٠3.8–1.8–3.8–4.٠4.84.84.64.63.4نيكاراغوا

15.37.54.٠4.5–8.٠5.15.75.٠5.63.73.٠17.9بنما

4.٢٠.٢4.33.5–٠.8–4.55.33.٠4.34.83.٢٠.4باراغواي

13.6٢.7٢.63.٠–6.4٢.43.34.٠٢.54.٠٢.٢11.٠بيرو

9.84.8٢.7–3.6–3.17.6٠.73.9٠.9٢.74.814.٠سانت	كيتس	ونيفس

1٢.٢9.15.81.5–٢4.4–3.83.4٢.9٠.7–٢.٠1.3٠.٢سانت	لوسيا

٠.55.٠6.٠٢.7–1.31.1٢.84.11.73.1٠.45.3سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين

1.3٢.33.٠–3.5–1.64.91.115.9–4.9–4.7٠.33.4سورينام

4.٠3.51.6–٠.7–7.4–٠.٢–٠.7–٢.7–1.86.3–3.4٠.9ترينيداد	وتوباغو
4.45.33.6٢.٢–5.63.٢٠.41.71.6٠.5٠.46.1أوروغواي1

.	.	.٠.56.٠6.5–3٠.٠–٢7.7–19.7–15.7–17.٠–6.٢–5.73.9فنزويلا

4.55.03.63.7–5.03.43.04.22.62.61.72.7الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	..	.	.–8.9٢.71.٠٢.٢٢.61.٢3.9٢.4أفغانستان1

3.54.7٢.61.7–3.٢3.83.73.٢1.41.٢1.٠5.1الجزائر

5.77.٠3.54.5–5.93.63.3٠.٢7.55.٢7.67.4أرمينيا

5.63.7٢.5٢.5–٠.٢1.5٢.54.٢–1٢.3٢.81.٠3.1أذربيجان

٢.٢3.43.٠3.٠–5.34.4٢.53.64.3٢.1٢.٢4.9البحرين

4.47.17.57.15.54.85.51.٢4.83.65.٠6.٠جيبوتي

4.74.35.85.85.45.٠5.53.53.36.64.45.9مصر

1٠.49.٠4.٠5.٢–5.94.43.٠٢.94.84.85.٠6.8جورجيا

3.34.73.٠٢.٠٢.٠–3.1–8.8٢.81.8–٢.55.٠1.4إيران

7.79.34.٠٢.7–4.75.815.7–1٠.٢٠.7٢.515.٢3.4العراق

٢.٢٢.4٢.73.3–5.53.4٢.5٢.٠٢.11.9٢.٠1.6الأردن

4.1٢.54.4٢.7–6.94.31.٠٠.93.94.14.5٢.6كازاخستان

1.38.7٢.6٢.7–8.9–٢.4٠.6–4.3٠.5٠.6٢.94.7الكويت

3.73.83.٢4.٠–4.54.٠3.94.34.73.54.68.6جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	.–٢5.9–6.9–5.3٢.5٠.51.6٠.91.9لبنان1

17.94.1–٢8.318.5–٢9.5–3٢.57.911.٢–1.5–٠.8–٢3.٠–٠.5ليبيا1

٢.44.٠4.84.8–4.34.35.41.36.34.85.4٠.9موريتانيا

7.9٠.83.13.4–4.6٢.74.3٠.55.13.1٢.97.٢المغرب

3.٠4.44.1٢.7–3.٢–4.91.35.٠5.٠٠.31.31.1عُمان
5.76.٠3.55.٠–4.74.14.14.64.66.13.1٠.9باكستان1

1.63.4٢.43.8–1.٢٠.73.6–14.15.34.83.11.5قطر

3.٢7.63.73.٠–٢.5٠.34.1–4.53.74.11.7٠.7المملكة	العربية	السعودية

٢.91.93.14.1–٢.74.64.7٢.٢3.7٢.7٠.3.	.	.الصومال
٢.66.٠–٠.5٠.3–3.6–٢.5–٠.74.74.94.7٠.8٢.3السودان3

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا4	

7.36.76.٠6.97.17.67.44.49.٢5.54.٠4.٠طاجيكستان

3.3٢.٢1.6٢.6–3.73.11.٠1.1٢.٢٢.51.48.7تونس

4.61.٢٢.31.7–3.٠–4.7٠.93.4–1٠.43.83.٠1.٠تركمانستان

3.85.14.٢4.٢–4.34.45.13.٠٢.41.٢3.44.8الإمارات	العربية	المتحدة

7.76.97.٢5.94.45.45.71.97.45.٢4.75.٠أوزبكستان

7.14.٠3.5٢.٠–3.78.91.41.٢1.411.3–7.7٠.٢الضفة	الغربية	وغزة

٢.٠3.٢5.5–1.٠–٠.81.48.5–5.1–9.4–٢8.٠–٢.4٠.٢اليمن

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(

)التغير السنوي %(
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توقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

4.73.63.74.4–5.65.٠3.٢1.53.٠3.33.٢1.6إفريقيا جنوب الصحراء

٠.8٢.93.43.9–5.8–٠.7–1.3–٠.٢–8.44.8٠.9٢.6أنغولا

4.٠6.41.83.35.76.76.93.87.٢5.76.٢6.٠بنن

11.44.14.٠4.٠–7.٢4.14.٢3.٠8.7–3.35.74.9بوتسوانا

5.94.33.96.٠6.٢6.75.71.96.93.64.85.3بوركينا	فاسو

٠.51.61.8٠.33.13.34.14.6–٠.6–4.44.٢3.9بوروندي

7.٠4.٠4.84.5–4.1٠.61.٠4.73.714.65.714.8كابو	فيردي

3.75.85.64.53.54.٠3.4٠.53.63.84.64.9الكاميرون

٠.14.34.74.53.83.٠1.٠1.٠1.53.٠3.7–1.5جمهورية	إفريقيا	الوسطى

3.33.43.5–1.1–٢.43.4٢.٢–٢.4–7.86.91.85.6تشاد

٢.٢3.٠3.44.4–3.٠٢.11.33.54.٢3.61.8٠.3جزر	القمر

6.39.56.9٢.43.75.84.41.76.٢6.16.76.3جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

4.34.63.3–٠.6–8.1–٠.4–4.8–4.4–1٠.7–4.86.73.6جمهورية	الكونغو

٢.88.88.87.٢7.46.96.٢٢.٠7.٠5.56.56.٠كوت	ديفوار

–1.1–5.83.1–3.٢–4.٢–5.5–6.٢–5.7–8.8–7.6٠.49.1غينيا	الاستوائية
٢.9٢.6٢.8٢.9–13.٠3.8٠.5–7.41٠.٠–1.83٠.9٢٠.6إريتريا

7.9٢.41.8٢.3–3.8٠.9٢.٢1.1٢.٠٢.4٢.71.6إسواتيني

1٠.91٠.31٠.48.٠1٠.٢7.79.٠6.16.33.85.37.٠إثيوبيا

1.5٢.73.73.8–٢.84.43.9٢.1٠.5٠.83.91.9غابون

4.11.94.87.٢6.٢٠.64.35.٠6.٠5.٠–٢.51.4غامبيا

7.3٢.9٢.13.48.16.٢6.5٠.55.43.6٢.86.8غانا

3.63.73.81٠.81٠.36.45.64.93.84.65.15.٢غينيا

3.51.٠6.15.34.83.84.51.55.٠3.84.55.٠غينيا-بيساو

7.55.35.15.5–4.85.٠5.٠4.٢3.85.75.1٠.3كينيا

٢.1٢.11.6٠.1–٠.٠6.٠–٠.3–3.6٢.13.31.9٢.7ليسوتو

5.٠3.74.٢6.٠–3.٠–٢.51.٢٢.5–7.4٠.7٠.٠1.6ليبريا

4.34.٢5.٢5.٠–3.13.33.14.٠3.93.٢4.47.1مدغشقر

5.85.73.٠٢.34.٠4.45.4٠.9٢.٢٠.9٢.54.5ملاوي

3.1٢.55.35.٠–3.67.16.٢5.95.34.74.81.٢مالي

4.٠6.15.43.3–4.٠3.73.63.83.83.83.٠14.9موريشيوس

٢.33.74.913.٢–7.47.46.73.83.73.4٢.31.٢موزامبيق

٢.73.٠3.٢٢.5–8.٠–1.1٠.8–4.36.14.3٠.٠1.٠ناميبيا

5.36.64.45.75.٠7.٢5.93.61.36.77.36.٠النيجر

3.63.٢3.٠٢.9–٠.81.9٢.٢1.8–7.36.3٢.71.6نيجيريا

1٠.96.٠6.76.1–8.٠6.٢8.96.٠4.٠8.69.53.4رواندا

5.36.53.84.٢3.93.٠٢.٢3.٠1.91.4٢.64.٠سان	تومي	وبرينسيبي

3.٢6.٢6.46.47.46.٢4.61.36.14.78.15.٢السنغال

7.91٠.95.٢3.9–4.44.75.65.44.53.٢3.17.7سيشيل

4.1٢.43.34.3–6.43.83.55.3٢.٠–7.84.6٢٠.5سيراليون

4.9٢.11.11.4–3.31.41.3٠.71.٢1.5٠.36.3جنوب	إفريقيا

5.36.55.64.4–٠.96.5–٢.1–5.8–13.3–1.8٠.٢.	.	.جنوب	السودان

6.56.76.٢6.96.87.٠7.٠4.84.94.55.٢7.٠تنزانيا

3.٠5.95.75.64.35.٠5.51.85.35.46.٢6.5توغو

6.74.45.96.8–7.15.78.٠٠.٢6.85.57.81.4أوغندا

4.6٢.94.٠5.٠–7.64.7٢.93.83.54.٠1.4٢.8زامبيا
7.٢3.٠٢.83.٠–5.٢–1.7٢.41.8٠.55.٠4.76.1زمبابوي1

1	راجع	الملحوظات	الخاصة	بكل	من	أفغانستان	وألبانيا		وهندوراس	والهند	ولبنان	وليبيا	و	باكستان	وأوكرانيا	وأوروغواي	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	تيمور-ليشتي	تستبعد	التوقعات	المتعلقة	بالصادرات	النفطية	من	منطقة	تنمية	البترول	المشتركة.

3	بيانات	٢٠11	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠1٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

4	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.	

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.61.41.31.01.51.71.51.52.95.53.71.8الاقتصادات المتقدمة

٢.11.91.٠1.٠1.9٢.41.81.٢4.٢7.13.61.9الولايات	المتحدة

1.6٠.91.4٠.91.11.51.71.7٢.14.34.41.9منطقة	اليورو

٠.3٠.6٠.3–٠.٠٠.6٠.9٠.9–1.7٢.1٠.4٠.1–1.٠اليابان
٢.٠1.31.11.٢1.91.71.٢1.83.46.34.31.9اقتصادات	متقدمة	أخرى1

أسعار المستهلكين

2.01.40.30.81.72.01.40.73.17.24.41.9الاقتصادات المتقدمة

٢.41.6٠.11.3٢.1٢.41.81.٢4.78.13.5٢.٠الولايات	المتحدة
٢.٠٠.4٠.٢٠.٢1.51.81.٢٠.3٢.68.35.71.8منطقة	اليورو٢

٢.٠1.41.٠–٠.51.٠٠.5٠.٠٠.٢–٢.8٠.8٠.1–٠.1اليابان
٢.31.5٠.5٠.91.81.91.4٠.6٢.56.55.1٢.٠اقتصادات	متقدمة	أخرى1

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 
6.34.74.74.44.55.05.15.15.99.98.14.3النامية3

المجموعات الإقليمية

5.٠3.5٢.7٢.8٢.5٢.73.33.1٢.٢4.13.6٢.8آسيا	الصاعدة	والنامية

8.16.51٠.65.55.66.46.65.39.5٢7.819.46.7أوروبا	الصاعدة	والنامية

4.94.95.45.56.36.67.76.49.814.111.45.7أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

8.46.55.65.97.11٠.٠7.71٠.51٢.913.813.16.8الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

8.66.46.71٠.٢1٠.78.38.٢1٠.٢11.114.411.96.9إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.45.65.67.86.69.٠6.99.41٢.٠13.411.87.6الوقود

5.94.64.63.94.٢4.54.94.75.٢9.57.63.9غير	الوقود
6.67.35.76.611.613.816.818.3٢٢.٠٢6.9٢3.49.8منها:	منتجات	أولية4

حسب مصدر التمويل الخارجي

7.٢5.85.75.45.85.85.66.17.713.31٠.74.8اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

9.99.113.411.٠16.815.81٢.715.319.4٢٠.516.96.5جدولة	ديونها	في	٢٠17-٢٠٢1

المجموعات الأخرى

٢.3٠.4٠.1٠.٢1.61.91.4٠.7٢.99.٢6.8٢.٠الاتحاد الأوروبي

8.16.35.75.87.311.38.11٠.914.٢14.٢1٢.47.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

6.٠4.54.64.٠4.14.64.84.65.39.57.74.1الدخل 

9.77.٢6.58.39.٢8.88.311.313.٠14.٢1٢.٠6.1البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

٢.3٠.7٠.1٠.51.61.81.4٠.4٢.57.54.5٢.٠الاقتصادات	المتقدمة
3 5.٢3.1٢.5٢.73.33.1٢.7٢.83.88.٠5.73.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

1	باستثناء	الولايات	المتحدة	وبلدان	منطقة	اليورو	واليابان.

٢	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

3	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بفنزويلا	والأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطرية«	في	الملحق	الإحصائي.

4	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

2.01.40.30.81.72.01.40.73.17.24.41.95.27.03.2الاقتصادات المتقدمة

٢.41.6٠.11.3٢.1٢.41.81.٢4.78.13.5٢.٠7.46.4٢.3الولايات	المتحدة	
٢.٠٠.4٠.٢٠.٢1.51.81.٢٠.3٢.68.35.71.85.٠8.84.5منطقة	اليورو3

ألمانيا
1.8٠.8٠.7٠.41.71.91.4٠.43.٢8.57.٢٢.٠5.71٠.٢5.4

1.8٠.6٠.1٠.31.٢٢.11.3٠.5٢.15.84.61.63.36.33.9فرنسا

1.98.75.٢٢.٠4.٢8.75.٢–1.31.٢٠.6٠.1–٢.٢٠.٢٠.1٠.1إيطاليا

3.18.84.91.76.57.74.1–٢.٠1.7٠.7٠.3–٠.٢–٠.5–٢.5٠.٢إسبانيا

1.8٠.3٠.٢٠.11.31.6٢.71.1٢.81٢.٠8.٠٢.٠6.31٢.83.4هولندا

٢.3٠.5٠.61.8٢.٢٢.31.٢٠.43.٢9.54.91.76.67.93.6بلجيكا

٢.48.46.5٢.٠5.61٠.٠4.٢–٠.3٠.7٠.9٠.5–٠.٢–1.3٠.3٠.1آيرلندا

٢.11.5٠.81.٠٢.٢٢.11.51.4٢.87.75.1٢.٠3.87.٠3.٢النمسا

٠.97.94.7٢.٠٠.٠1٢.54.٠–٠.5٠.61.61.٢٠.3٠.1–٢.٠٠.٢البرتغال

٠.69.٢3.٢1.94.48.٢1.6–٠.٠1.1٠.8٠.51.3–1.1–٢.61.4اليونان

٠.4٠.81.٢1.1٠.4٢.16.53.51.83.٢6.63.5–٢.٠1.٢٠.٢فنلندا

1.4٢.5٢.8٢.٠٢.811.91٠.1٢.٠5.٠13.58.6–٠.5–٠.3–3.1٠.1الجمهورية	السلوفاكية

٠.73.7٢.5٢.٢1.14.617.68.4٢.31٠.716.55.٠–3.8٠.٢٠.7ليتوانيا

1.98.95.1٢.44.98.83.٠–1.41.71.6٠.1–٠.1–٢.7٠.٢٠.5سلوفينيا

٢.8٠.7٠.1٠.٠٢.1٢.٠1.7٠.٠3.58.43.7٢.٠5.47.53.٠لكسمبرغ

5.3٠.7٠.٢٠.1٢.9٢.6٢.7٠.13.٢16.58.٠٢.57.918.93.4لاتفيا

4.5٢1.٠9.5٢.41٢.٠٢1.83.7–4.4٠.5٠.1٠.83.73.4٢.3٠.6إستونيا

٢.٢8.٠3.8٢.٠4.76.6٢.4–٠.7٠.8٠.51.1–1.٢–1.5–٢.٢٠.3قبرص

٢.4٠.81.٢٠.91.31.71.5٠.8٠.75.94.6٢.1٢.66.53.7مالطة

٢.٠1.41.٠٠.5٢.41.٢–٠.51.٠٠.5٠.٠٠.٢–٢.8٠.8٠.1–٠.1اليابان

٢.71.5٠.٠٠.7٢.7٢.51.8٠.9٢.69.19.٠٢.٠5.411.36.3المملكة	المتحدة

٢.91.3٠.71.٠1.91.5٠.4٠.5٢.55.53.8٢.٠3.76.٢٢.6كوريا

1.81.91.11.41.6٢.31.9٠.73.46.94.٢٢.٠4.76.93.٢كندا

٢.٠3.1٢.٢1.4٢.63.1٢.٢–1.4٠.61.3٠.6٠.٢–1.41.٢٠.3مقاطعة	تايوان	الصينية

٢.7٢.51.51.3٢.٠1.91.6٠.9٢.86.54.8٢.53.67.73.1أستراليا

٠.63.1٢.41.٠1.53.81.6–٠.5٠.9٠.4٠.7–٠.4–٠.6٠.٠1.1سويسرا

1.5٠.٢٠.71.11.9٢.٠1.7٠.7٢.77.٢8.4٢.٠3.38.٢8.٠السويد

٢.35.53.٠1.54.٠5.63.٠–٠.6٠.4٠.6٠.٢–٠.5–٢.71.٠٠.5سنغافورة

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة

٢.54.43.٠٢.41.5٢.4٢.9٠.31.61.9٢.4٢.5٢.41.9٢.٢

٢.5٠.3٠.3٠.7٢.5٢.1٢.83.٢3.816.38.6٢.٠6.6٢٠.٠4.٠الجمهورية	التشيكية

1.54.53.61.9٢.85.3٢.7–٠.٢٠.8٠.8٠.6–٠.5–٢.1٠.5٠.6إسرائيل

1.7٢.٠٢.٢3.61.9٢.8٢.٢1.33.54.73.8٢.٠5.34.73.5النرويج

1.9٠.4٠.٢٠.٠1.1٠.7٠.7٠.31.97.٢3.8٢.٠3.47.٢3.8الدانمرك

٢.61.٢٠.3٠.61.91.61.61.73.96.33.9٢.15.95.1٢.9نيوزيلندا

٢.44.43.5٢.34.٢4.8٢.3–1.81.3٠.1٠.5–٠.3–3.1٠.6٠.8بورتو	ريكو

4.66.٠4.6٢.41.٢3.٠٢.8٠.8٠.٠٢.5٢.4٢.٢1.٠٢.5٢.4منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

6.٢٢.٠1.61.71.8٢.73.٠٢.84.58.46.7٢.55.19.95.1آيسلندا

٢.61.3٠.7٠.31.75.3٢.81.73.34.5٢.5–٠.4–1.1–٢.٢٠.1أندورا

٢.31.1٠.1٠.61.٠1.81.٠٠.٢٢.16.94.51.8٢.16.94.5سان	مارينو

																																																												للتذكرة

1.91.5٠.3٠.81.8٢.11.5٠.83.37.٢4.31.95.66.83.٢الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعات

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

5.03.52.72.82.52.73.33.12.24.13.62.83.04.73.0آسيا الصاعدة والنامية

7.77.36.45.95.45.85.55.65.66.19.15.55.67.68.5بنغلاديش

6.39.66.73.34.33.7٢.83.٠1٢.67.76.64.٠9.٢6.٢7.٠بوتان

1.91.7٢.5٢.٠1.٠٢.٢٢.5٢.٠–1.٠٠.4–1.3–٠.3–٠.5–٠.7٠.٢بروني	دار	السلام

6.٢3.91.٢3.٠٢.9٢.51.9٢.9٢.95.٢3.83.٠3.75.٢3.8كمبوديا

3.1٢.٠1.4٢.٠1.6٢.1٢.9٢.4٠.9٢.٢٢.٢٢.٠1.8٢.71.8الصين

٠.٢4.73.5٢.53.٠5.٠3.٠–4.1٠.51.43.93.34.11.8٢.6فيجي

8.٢5.84.94.53.63.44.86.٢5.56.95.14.٠6.36.44.9الهند

7.16.46.43.53.83.3٢.8٢.٠1.64.65.53.٠1.97.٢3.3إندونيسيا

٢.53.٠5.63.31.63.٢5.43.1–1.7٢.1٠.61.9٠.4٠.61.8كيريباتي

6.٠4.11.31.6٠.8٢.٠3.35.13.815.٠9.٠3.٠5.315.٠9.٠جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

٢.53.٢٢.8٢.53.٢3.٢٢.8–٢.53.1٢.1٢.13.81.٠٠.71.1ماليزيا

٠.٢4.34.4٢.٠٠.٢6.٢3.٠–6.7٢.41.4٠.8٢.31.41.31.6ملديف

٢.66.4٢.٢٢.٠٢.9٠.٠٢.٢–٠.7–٠.1٠.8٠.1–1.5–4.11.1٢.٢جزر	مارشال

٠.11.1٢.٢٠.9٢.15.83.٠٢.٠٢.15.83.٠–4.4٠.7٠.٠٠.9ميكرونيزيا

11.٢1٢.35.7٠.74.36.87.33.77.114.81٢.16.513.514.٢1٠.1منغوليا

1٠.65.77.39.14.65.98.65.73.616.٢13.37.87.319.411.1ميانمار

1.٢٢.٠٢.٠٢.٠1.٢٢.61.7–٠.39.88.٢5.1٠.54.36.6.	.	.ناورو

7.99.٠7.٢9.94.54.14.66.13.66.37.75.44.٢8.17.٢نيبال

1.1٢.٠٠.6٠.7٠.41٢.٢8.1٠.94.615.٠6.٢–3.84.٠٢.٢1.3بالاو

4.45.٢6.٠6.75.44.43.94.94.56.65.44.55.76.٢5.٢بابوا	غينيا	الجديدة

4.63.6٠.71.٢٢.95.3٢.4٢.43.95.34.33.٠3.15.83.7الفلبين

8.76.33.٠4.11٠.9٢.3–1.9٠.11.33.7٢.٢1.53.٠–5.٢1.٢ساموا

3.73.63.43.54.33.٠–٠.5٠.53.51.63.٠٠.1–7.75.3٠.6جزر	سليمان

8.6٢.8٢.٢4.٠6.64.34.34.66.٠48.٢٢9.55.٠1٢.169.89.1سري	لانكا

1.٢6.3٢.8٢.٠٢.٢7.3٠.3–٠.٢٠.71.1٠.7٠.8–3.11.9٠.9تايلند

٠.5٢.3٠.9٠.53.87.٠4.٠٢.٠5.37.٠4.٠–6.3٠.8٠.61.5تيمور-	ليشتي	

7.٢6.83.3٠.41.48.58.9٢.56.911.35.1–6.٠٢.3٠.1٠.6تونغا

٢.41.13.13.54.1٢.٢3.51.6٢.95.74.٠٢.9٢.95.74.٠توفالو

٢.4٠.8٢.5٠.83.1٢.4٢.75.3٢.34.63.43.1٠.74.93.6فانواتو

1٠.44.1٠.6٢.73.53.5٢.83.٢1.83.83.93.51.84.43.5فييت	نام

8.16.510.65.55.66.46.65.39.527.819.46.715.028.313.9أوروبا الصاعدة والنامية

٢.71.61.91.3٢.٠٢.٠1.41.6٢.٠6.٢4.33.٠3.75.83.3ألبانيا4	

19.818.113.511.86.٠4.95.65.59.516.513.15.٠1٠.٠18.91٢.4بيلاروس

٢.٠1٠.54.5٢.11.89.54.1–٠.81.4٠.61.1–1.6–1.٠–٢.6٠.9البوسنة	والهرسك
1.٢٢.6٢.51.٢٢.81٢.45.٢٢.٠6.61٢.7٢.4–1.3–1.1–5.٠1.6بلغاريا3

1.11.5٠.8٠.1٢.69.85.51.95.59.٢4.9–1.1–٠.5–٢.9٠.٢كرواتيا

٠.4٢.4٢.83.43.35.113.913.33.٢7.4٢٠.16.7–٠.1–4.8٠.٢هنغاريا

٠.٢1.51.1٢.7٠.٢3.31٢.٠5.٠٢.٠6.71٢.51.8–٢.4٠.4٠.5كوسوفو

8.55.19.66.46.53.64.83.85.1٢8.513.85.٠13.93٠.٠8.٠مولدوفا

٢.41٢.89.٢1.94.716.37.٠–٢.4٢.6٠.4٠.٢–1.5٠.3–3.5٠.7الجبل	الأسود

1.41.5٠.81.٢3.٢1٠.64.5٢.٠4.99.34.٠–٠.٢–٠.3–٢.4٠.3مقدونيا	الشمالية

٢.٠1.8٢.٢3.45.113.814.3٢.58.615.89.٠–٠.7–٢.9٠.1٠.9بولندا

1.34.63.8٢.65.٠13.311.٠٢.58.٢14.77.7–1.6–6.51.1٠.6رومانيا

9.57.815.57.٠3.7٢.94.53.46.713.85.٠4.٠8.41٢.54.٠روسيا

9.6٢.11.41.13.1٢.٠1.91.64.111.58.33.٠7.91٢.56.٠صربيا

8.38.97.77.811.116.315.٢1٢.319.673.151.٢15.٠36.173.536.9تركيا
.	.	.1٠.٠3٠.٠.	.	..	.	.1٠.11٢.148.713.914.41٠.97.9٢.79.4٢٠.6أوكرانيا4

4.94.95.45.56.36.67.76.49.814.111.45.711.614.69.5أمريكا اللاتينية والكاريبي5

٢.41.٢1.41.11.68.54.5٢.٠1.٢1٠.5٢.7–٢.31.11.٠٠.5أنتيغوا	وبربودا

٢5.734.353.54٢.٠48.47٢.476.13٢.٢5٠.995.٠6٠.٠.	.	..	.	..	.	.8.9الأرجنتين4	

٠.76.٠5.5٢.83.67.73.٠–3.63.91.3–1.٠–٢.6٠.4٠.5٠.9أروبا

1.5٢.3٢.5٠.٠٢.95.75.3٢.44.17.٢3.4–٢.٠1.٢1.9٠.3جزر	البهاما

1.54.43.74.1٢.93.19.98.٢٢.45.٢1٠.٠6.7–5.٢1.81.1بربادوس

٠.71.1٠.3٠.٢٠.13.٢6.64.7٢.٠4.98.٠٢.5–٢.31.٢٠.9بليز

6.٠5.84.13.6٢.8٢.31.8٠.9٠.73.٢3.63.5٠.94.٢3.6بوليفيا

5.56.39.٠8.73.43.73.73.٢8.39.44.73.٠1٠.16.٠4.7البرازيل

3.14.74.33.8٢.٢٢.3٢.33.٠4.511.68.73.٠7.11٢.٢6.٢شيلي

4.3٢.95.٠7.54.33.٢3.5٢.53.59.77.13.٠5.611.٠6.٠كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

–٢٠٠4

٢٠13

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

أمريكا اللاتينية 
4.94.95.45.56.36.67.76.49.814.111.45.711.614.69.5والكاريبي )تتمة(5

8.84.5٠.8٠.٠1.6٢.٢٢.1٠.71.78.96.43.٠3.39.54.8كوستاريكا
1.65.34.7٢.٠3.53.54.9–٠.1٠.31.٠1.5٠.7–٢.1٠.8٠.9دومينيكا

9.73.٠٠.81.63.33.61.83.88.٢9.٠5.74.٠8.58.٠4.9الجمهورية	الدومينيكية
٠.13.٢٢.41.٠1.93.81.4–٠.3٠.3–4.٠3.64.٠1.7٠.4٠.٢إكوادور

3.57.3٢.71.٢6.16.٠٢.٠–٠.61.٠1.1٠.1٠.4–3.41.1٠.7السلفادور

1.٢4.53.5٢.٠1.95.4٢.3–1.7٠.9٠.8٠.6٠.7–٠.6–3.٠1.٠غرينادا
6.13.4٢.44.44.43.83.73.٢4.36.45.64.٠3.18.٠4.6غواتيمالا

٠.81.91.3٢.11.٢3.37.67.63.55.79.46.٠–5.4٠.7٠.9غيانا
9.53.٢5.311.41٠.611.417.3٢٢.915.9٢6.8٢1.٢9.713.131.514.8هايتي

6.86.13.٢٢.73.94.34.43.54.58.68.54.٠5.311.٠6.٢هندوراس4

11.48.33.7٢.34.43.73.95.٢5.99.٠7.٠5.٠7.39.55.5جامايكا
4.٢4.٠٢.7٢.86.٠4.93.63.45.78.٠6.33.٠7.48.54.8المكسيك

8.96.٠4.٠3.53.94.95.43.74.99.97.٠3.57.٢1٠.٠5.5نيكاراغوا
1.63.93.3٢.٠٢.64.43.٠–1.6–4.٠٢.6٠.1٠.7٠.9٠.8٠.4بنما

6.15.٠3.14.13.64.٠٢.81.84.89.54.54.٠6.88.٢4.٢باراغواي

٢.93.٢3.53.6٢.81.3٢.11.84.٠7.54.4٢.٠6.46.83.٠بيرو

٠.٢3.8٢.8٢.٠1.93.4٢.٢–٠.6–٠.3–٠.71.٠–٠.7–3.4٠.٢٢.3سانت	كيتس	ونيفس

٢.46.4٢.7٢.٠4.15.5٢.3–٠.1٢.6٠.51.8–3.1–٢.93.51.٠سانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

1.65.84.6٢.٠3.48.٠٢.1–٢.٢٢.3٠.9٠.6–٠.٢–3.4٠.٢1.7غرينادين

8.53.46.955.5٢٢.٠6.94.434.959.147.6٢7.٢5.٠6٠.735.٢٢٢.9سورينام

7.65.74.73.11.91.٠1.٠٠.61.55.٠4.6٢.13.56.53.8ترينيداد	وتوباغو

7.58.98.79.66.٢7.67.99.87.79.17.84.58.٠8.97.٢أوروغواي
فنزويلا4

٢4.16٢.٢1٢1.7٢54.9438.165,374.119,9٠6.٠٢,355.11,588.5٢1٠.٠195.٠.	.	.686.4٢٢٠.٠15٠.٠

الشرق الأوسط وآسيا 

8.46.55.65.97.110.07.710.512.913.813.16.812.715.610.8الوسطى
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.4.45.٠٠.6٢.35.6–8.74.7٠.7أفغانستان4

4.٢٢.94.86.45.64.3٢.٠٢.47.٢9.78.79.58.511.17.5الجزائر
1.٢٢.51.41.٢7.٢8.57.٠4.17.78.56.٠–5.13.٠3.71.4أرمينيا

7.81.44.٠1٢.41٢.8٢.3٢.7٢.86.71٢.٢1٠.84.٠1٢.٠1٢.59.٠أذربيجان
3.٠1.8–3.53.41.9٠.4–٠.6–٢.4٢.61.8٢.81.4٢.11.٠٢.3البحرين

٢.7٠.6٠.13.31.81.٢6.61.9٢.5٢.55.53.5–4.٢1.3٠.8جيبوتي

9.81٠.111.٠1٠.٢٢3.5٢٠.913.95.74.58.51٢.٠7.٠4.913.19.٢مصر

5.73.14.٠٢.16.٠٢.64.95.٢9.611.66.٠3.٠13.99.٠3.8جورجيا

18.815.611.99.19.63٠.٢34.636.44٠.14٠.٠4٠.٠٢5.٠34.745.٠35.٠إيران

٠.66.٠6.54.5٢.٠5.35.83.7–٢.٢1.4٠.5٠.٢٠.4٠.٢.	.	.العراق

3.64.5٠.7٠.41.33.83.٠٢.5٢.34.43.٠–٠.6–4.73.٠1.1الأردن

8.46.76.714.67.46.٠5.٢6.88.٠14.٠11.35.38.416.49.٠كازاخستان

4.٠3.13.73.51.5٠.61.1٢.13.44.3٢.4٢.54.13.٢٢.6الكويت

8.87.56.5٠.43.٢1.51.16.311.913.51٢.44.811.٢15.41٠.٠جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.4.56.1٢.984.9–٠.8–4.11.13.8لبنان4

1.5٢.85.54.٠3.13.75.8٢.6–5.1٢.41٠.٠٢5.9٢5.914.٠٢.9ليبيا4

6.63.8٠.51.5٢.33.1٢.3٢.33.87.17.85.75.78.57.٠موريتانيا

1.8٠.41.41.5٠.71.6٠.٢٠.61.46.٢4.1٢.٠3.٢6.٠3.7المغرب

1.53.11.91.93.81.7٠.8–3.91.٠٠.11.11.6٠.9٠.1٠.9عُمان
1٠.38.64.5٢.94.13.96.71٠.78.91٢.119.96.59.7٢1.315.٠باكستان4

٢.34.53.31.55.93.13.5–٢.7–5.44.٢٠.9٢.7٠.4٠.3٠.7قطر

المملكة	العربية	

3.43.1٢.7٢.٢٢.٠1.٢٢.7٢.٢–٢.5٢.1–3.٢٢.٢1.٢٢.1٠.8السعودية

1.3٠.9٠.٠4.٠4.34.54.34.69.٠3.93.٢5.78.33.8.	.	.الصومال
16.536.916.917.83٢.463.351.٠163.3359.1154.976.98.1318.٢1٢9.549.4السودان6

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا7

طاجيكستان
9.36.15.85.97.33.87.88.69.٠8.38.16.58.٠8.57.6

3.94.64.43.65.37.36.75.65.78.18.54.86.69.48.٢تونس

6.46.٠7.43.68.٠13.35.17.615.٠17.51٠.58.٠٢1.٠14.٠7.٠تركمانستان

٠.٢5.٢3.6٢.٠٠.٢5.٢3.6–٢.1–4.8٢.34.11.6٢.٠3.11.9الإمارات	العربية	المتحدة

11.69.18.58.813.917.514.51٢.91٠.811.٢1٠.85.11٠.٠11.511.4أوزبكستان

1.٢4.93.4٢.٠1.35.73.8–1.6٠.7–٠.٢٠.٢–3.81.71.4٠.٢الضفة	الغربية	وغزة

11.48.٢٢٢.٠٢1.33٠.4٢7.61٢.٠٢3.145.743.817.15.٠58.5٢9.٢7.7اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

8.66.46.710.210.78.38.210.211.114.411.96.911.515.510.2إفريقيا جنوب الصحراء

16.٢7.39.٢3٠.7٢9.819.617.1٢٢.3٢5.8٢1.711.86.4٢7.٠15.٠11.٠أنغولا

3.٠1.75.٠1.81.61.75.٠1.8–1.8٠.8٠.9–٠.٢٠.8–3.31.1بنن

8.44.43.1٢.83.33.٢٢.71.96.711.٢5.84.68.711.٢5.8بوتسوانا

–1.93.914.٢1.5٢.٠8.٠13.73.5–1.7٠.41.5٢.٠3.٢–٢.6٠.3بوركينا	فاسو
7.38.317.38.54.٠1٠.119.7٠.1–٠.7–1٠.84.45.65.516.6٢.8بوروندي

٠.81.31.1٠.61.96.53.5٢.٠5.46.53.5–٠.11.4–٢.6٠.٢كابو	فيردي

٢.51.9٢.7٠.9٠.61.1٢.5٢.5٢.34.6٢.8٢.٠3.54.1٢.9الكاميرون

3.317.81.44.94.٢1.6٢.8٠.94.36.56.3٢.5٢.711.٠3.3جمهورية	إفريقيا	الوسطى

4.93.13.٠1.٠5.٢٢.5–4.5٠.8–4.٠1.٠–٠.9–٢.61.74.81.6تشاد

11.48.41.97.116.3٠.9–3.7٠.٠٠.9٠.8٠.11.73.7٠.8٠.٢جزر	القمر

15.31.٢٠.73.٢35.7٢9.34.711.49.٠8.49.86.35.311.٠6.8جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

3.5٠.93.٢3.٢٠.41.٢٠.41.4٢.٠3.53.٢3.٠1.53.53.٢جمهورية	الكونغو

٢.٢٠.51.٢٠.6٠.6٠.6٠.8٢.44.٢5.54.٠٢.٠5.66.4٢.7كوت	ديفوار

5.15.73.5٢.96.٠5.5–4.44.31.71.4٠.71.31.٢4.8٠.1غينيا	الاستوائية

1.35.66.67.46.45.٠6.78.٢4.5–14.4–13.3–13.68.4٢8.55.6إريتريا

6.75.75.٠7.86.٢4.8٢.63.93.74.94.٢4.43.54.94.٢إسواتيني

16.67.49.66.61٠.713.815.8٢٠.4٢6.833.6٢8.614.435.13٢.5٢6.٠إثيوبيا

٢.1٢.74.8٢.٠1.31.13.53.٢٢.٢1.74.6٢.٠–1.٢4.5٠.1غابون

5.56.36.87.٢8.٠6.57.15.97.411.311.15.٠7.61٢.49.7غامبيا

11.٢15.517.٢17.51٢.49.87.19.91٠.٠٢7.٢٢٠.96.51٢.631.717.4غانا

19.٠9.78.٢8.٢8.99.89.51٠.61٢.61٢.71٢.٢7.81٢.51٢.911.5غينيا

٠.4٠.31.53.35.54.٠٢.٠5.81.٠4.٠–1.5٢.7٠.٢–٢.81.٠غينيا-بيساو

9.٠6.96.66.38.٠4.75.٢5.36.17.46.65.٠5.78.16.٠كينيا

6.٠5.43.٢6.64.44.85.٢5.٠6.٠8.16.٢5.57.٢7.45.٠ليسوتو

8.69.97.78.81٢.4٢3.5٢7.٠17.٠7.86.98.75.٠5.511.٠6.5ليبريا

1٠.16.17.46.18.68.65.64.٢5.89.88.٠5.86.٢1٢.٠9.7مدغشقر

1٢.9٢3.8٢1.9٢1.711.59.٢9.48.69.318.416.56.511.5٢٠.615.٢ملاوي

٠.53.88.٠3.٠٢.٠8.84.٠3.٠–٢.41.93.٠–٢.6٠.91.41.8مالي

5.63.٢1.31.٠3.73.٢٠.5٢.54.٠1٠.٢6.13.66.89.76.4موريشيوس

9.1٢.63.617.415.13.9٢.83.15.711.38.65.56.715.48.٢موزامبيق

6.94.4–5.85.33.46.76.14.33.7٢.٢3.66.44.94.5٠.8ناميبيا

٢.93.84.53.٠٢.٠4.94.83.٠–1.٠٠.٢٠.٢٢.8٢.5–٢.6٠.9النيجر

11.58.٠9.٠15.716.51٢.111.413.٢17.٠18.917.311.515.6٢1.٠15.1نيجيريا

8.31.8٢.55.74.81.4٢.47.7٠.89.58.٠5.٠1.98.76.5رواندا

16.67.٠6.15.45.77.97.79.88.115.٠11.٢5.٠9.516.76.8سان	تومي	وبرينسيبي

٠.91.٢1.1٠.51.٠٢.5٢.٢7.53.1٢.٠3.87.٠٠.6–٢.11.1السنغال

٢.93.71.81.٢9.84.13.33.٠7.95.71.٠–8.11.44.٠1.٠سيشيل

9.54.66.71٠.918.٢16.٠14.813.411.9٢5.9٢6.81٠.317.9٢9.4٢3.7سيراليون

5.56.14.66.35.34.64.13.34.66.75.14.55.47.٠4.5جنوب	إفريقيا

1.75٢.83٢٢.7٢13.٠83.449.3٢4.٠3٠.٢17.6٢1.78.٠٢.4٢8.415.٠.	.	.جنوب	السودان

8.86.15.65.٢5.33.53.43.33.74.٠5.34.14.٢4.45.4تنزانيا

٠.9٠.71.84.35.6٢.11.76.٢1.33.9–٢.7٠.٢1.8٠.9٠.٢توغو

9.٢4.33.75.٢5.6٢.5٢.1٢.8٢.٢6.46.45.٠٢.98.46.8أوغندا

11.٢7.81٠.117.96.67.59.٢15.7٢٢.٠1٢.59.57.٠16.41٢.78.٠زامبيا
٠.91٠.6٢55.3557.٢98.5٢84.9٢٠4.61٠.٠6٠.7547.31٠٠.٠–1.6–٢.4–5.٠٠.٢زمبابوي4

1	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

4	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان		وألبانيا	والأرجنتين	وهندوراس	ولبنان	وليبيا	باكستان	وأوكرانيا	وفنزويلا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

5	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	وفنزويلا	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

6	بيانات	عام	٢٠11	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠1٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

7	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.		
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1
)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–4.9–4.6–4.4–8.7–11.9–3.6–3.3–3.٢–3.3–3.٠–3.6–5.3صافي	الإقراض/الاقتراض
–٠.1–٠.9–٠.3–٠.6–٠.٢3.4–٠.1–٠.8–1.7–٢.٠–٢.8–٢.3فجوة	الناتج٢	

–4.7–4.٢–4.3–7.٢–8.٢–3.6–3.٢–٢.9–٢.7–٢.٢–٢.5–4.٢الرصيد	الهيكلي٢		

الولايات المتحدة

–7.1–5.7–4.٠–1٠.9–14.5–5.5–5.3–4.6–4.4–3.5–4.٠–6.5صافي	الإقراض/الاقتراض3		
–٠.3–٠.5٠.٠٠.8–٠.٠٠.73.٢–1.3–٢.1–٢.5–4.٠–3.7فجوة	الناتج٢		

–6.8–5.3–4.٠–9.5–1٠.8–5.7–5.1–4.1–3.6–٢.5–٢.7–4.5الرصيد	الهيكلي٢		
6٠.681.18٠.981.98٠.381.٢83.٠99.199.694.796.911٢.٠صافي	الدين

8٢.31٠4.61٠5.٢1٠7.٢1٠6.٢1٠7.51٠8.8134.51٢8.11٢٢.11٢٢.9134.9إجمالي	الدين

منطقة اليورو

–٢.5–3.3–3.8–5.1–7.٠–٠.7–٠.4–٠.9–1.5–٢.٠–٢.5–3.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.1–٠.8–٠.3–1.9–٠.٠4.5–٠.1–٠.6–1.7–٢.3–٢.9–٠.5فجوة	الناتج٢	

–٢.6–٢.9–3.5–3.8–4.3–٠.5–٠.3–٠.5–٠.5–٠.5–٠.7–3.٠الرصيد	الهيكلي٢	
6٢.876.375.174.67٢.57٠.769.179.478.676.776.٢75.٢صافي	الدين

78.٢93.191.٢9٠.487.985.983.896.995.393.٠91.387.8إجمالي	الدين

ألمانيا
–٠.5–٢.5–3.3–3.7–٠.61.٠1.٢1.31.91.54.3–1.7صافي	الإقراض/الاقتراض

٠.٠–1.3–٠.5–1.3–٠.11.٠٠.8٠.43.٠–٠.4–٠.4–٠.٢فجوة	الناتج٢		

–٠.6–1.8–3.٠–3.٠–1.٢1.٢1.٢1.11.61.3٢.9–1.3الرصيد	الهيكلي٢		
57.554.95٢.٢49.345.44٢.64٠.445.847.٠47.747.844.1صافي	الدين

7٢.375.371.969.٠64.661.358.968.٠69.671.168.359.7إجمالي	الدين

فرنسا

–5.٠–5.6–5.1–6.4–8.9–3.1–٢.3–3.٠–3.6–3.6–3.9–4.4صافي	الإقراض/الاقتراض
–٠.1–1.٢–٠.8–1.9–٠.٠4.7–٠.8–1.5–٢.7–٢.4–٢.٢–٠.4فجوة	الناتج٢		

–4.9–4.8–4.5–5.1–5.7–٢.1–1.5–1.9–1.9–٢.1–٢.5–4.1الرصيد	الهيكلي٢		
67.485.586.389.٢89.489.٢88.91٠٢.31٠1.11٠٠.31٠1.٠1٠6.9صافي	الدين

77.194.995.698.٠98.197.897.4114.711٢.6111.811٢.5118.5إجمالي	الدين

إيطاليا

–3.٠–3.9–5.4–7.٢–9.6–1.5–٢.٢–٢.4–٢.4–٢.6–3.٠–3.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.6–٠.4٠.6–3.3–6.٢–1.٢–1.٢–1.7–٢.7–3.5–4.1–٠.6فجوة	الناتج٢		

–3.3–3.6–5.7–5.1–6.٠–٠.9–1.6–1.5–1.٢–٠.6–1.٠–3.4الرصيد	الهيكلي٢		
1٠4.31٢1.41٢٢.٢1٢1.61٢1.31٢1.81٢1.7141.8138.3135.4135.613٢.3صافي	الدين

114.3135.4135.3134.8134.٢134.4134.1155.315٠.9147.٢147.114٢.5إجمالي	الدين

اليابان

–٢.6–3.6–7.9–6.7–9.٠–3.٠–٢.5–3.1–3.6–3.7–5.6–6.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–1.1–٢.٠–٢.5–٢.6–1.٢–٠.7–٠.3–1.8–1.5–1.9–٢.1فجوة	الناتج٢		

–٢.6–3.٢–7.3–6.3–8.٢–٢.6–٢.5–3.4–4.٠–4.٢–5.5–5.7الرصيد	الهيكلي٢		
115.7145.1144.6149.6148.1151.٠151.516٢.6168.117٢.617٢.4175.1صافي	الدين

195.1٢33.5٢٢8.4٢3٢.5٢31.4٢3٢.3٢36.3٢59.4٢6٢.5٢63.9٢61.1٢63.4إجمالي	الدين4	

المملكة المتحدة

–1.٠–٢.3–4.3–8.٠–1٢.8–٢.٢–٢.٢–٢.4–3.3–4.5–5.5–5.6صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.41.٠–٠.1–٠.1٠.3٠.63.5–٠.5–1.٠–1.8–1.1فجوة	الناتج٢	

–1.٠–1.7–4.3–٠.53.٢–٢.7–٢.4–٢.3–٢.8–3.6–3.9–4.8الرصيد	الهيكلي٢		
5٢.977.377.676.975.774.874.19٠.٢84.375.368.556.5صافي	الدين

59.185.586.٠85.885.184.583.91٠٢.695.387.٠79.968.٠إجمالي	الدين

كندا

–٠.5–1.٢–٢.٢–5.٠–٠.4٠.٠11.4–٠.1–٠.5–٠.٢٠.1–1.٠صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.6٠.1–1.4–٠.4٠.6٠.43.4–٠.9–٠.٠1.٠٠.1فجوة	الناتج٢		

–٠.5–1.٢–٢.7–4.٠–8.6–٠.٠٠.٢–٠.٠٠.1٠.3–٠.6–٠.9الرصيد	الهيكلي٢		
٢6.5٢8.5٢8.6٢8.5٢5.8٢5.7٢3.133.631.63٠.53٠.3٢7.3صافي	الدين5		

76.185.691.٢91.888.988.987.٢117.811٢.91٠٢.٢98.788.7إجمالي	الدين

ملحوظة:	يتناول	الإطار	ألف-1	المنهجية	المتبعة	والافتراضات	المحددة	لكل	بلد.	وتُحسب	مجاميع	بيانات	المالية	العامة	لدى	مجموعات	البلدان	باعتبارها	مجموع	القيم	الدولارية	للبلدان	المنفردة	ذات	الصلة.		

1	تشير	بيانات	الدين	إلى	نهاية	السنة	ولا	تكون	قابلة	للمقارنة	عبر	البلدان	في	كل	الأحوال.	ومستويات	الدين	الصافي	والإجمالي	المبلغة	من	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	في	البلدان	التي	اعتمدت	نظام	الحسابات	القومية	لعام	

٢٠٠8	)وهي	أستراليا	وكندا	ومنطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة	والولايات	المتحدة(	معدَّلة	لاستبعاد	الالتزامات	غير	الممولة	في	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.

٢	%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	الممكن.

3	الأرقام	المبلغة	من	جانب	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	معدَّلة	لاستبعاد	البنود	المتعلقة	بتطبيق	محاسبة	الاستحقاق	على	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.	

4	على	أساس	غير	موحد.

5	يشمل	حصص	المشاركة	في	رأس	المال.



آفاق الاقتصاد العالمي: مجابهة أزمة تكلفة المعيشة

صندوق النقد الدولي	| 	أكتوبر		٢٠٢٢ 	138

الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

1٠.14.3٢.5–5.4٢.83.8٢.9٢.35.74.1٠.97.8الحجم

مخفِّض	الأسعار

1٢.77.٠٠.3–٢.٢–4.35.4٢.4–4.٠–13.3–4.1٠.41.8بالدولار	الأمريكي

1٠.٢13.31.5–4.53.٢٠.٠3.٠–3.4–5.9–3.٢1.71.7بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

8.74.٢٢.5–4.5٢.53.83.7٢.٠5.13.61.٢9.٠الاقتصادات	المتقدمة

11.83.3٢.9–7.43.٢3.41.9٢.86.44.3٠.54.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الواردات

9.56.٠٢.٠–3.73.٠4.٠4.7٢.54.83.8٢.18.4الاقتصادات	المتقدمة

11.8٢.43.٠–7.8–1.67.55.٢1.٠–9.1٢.54.3٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات التبادل التجاري

٠.5–٠.3٠.9٠.61.5–٠.4–٠.3٠.31.81.1٠.3–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–1.7٠.81.7–1.1–1.61.11.5–1.6–4.4–٠.7–1.5٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

1٠.8٢.9٢.٠–5.3٢.73.٠٢.3٢.15.73.9٠.٢5.٠الحجم

مخفِّض	الأسعار

–14.48.5٠.4–٢.6–4.85.73.٠–4.8–14.6–4.٢٠.3٢.4بالدولار	الأمريكي
11.814.8٠.7–3.4–5.13.6٠.7–4.٢–7.3–3.41.6٢.4بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة

أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

6.81٠.٢3.9–٠.1٢.٠٠.43.٢–5.٢–3.٠–٢.61.1٠.5المصنوعات

–65.941.41٢.9–31.7–٢٢.3٢5.17.5–15.٠–46.٠–9.٢–13.61.9النفط
–6.41.3٠.66.5٢6.37.36.٢–٠.3–17.٠–8.31.45.8السلع	الأولية	غير	الوقود

–1.7٢6.114.٢5.8–3.1–1.53.81.٢–16.9–5.81.31.6المواد	الغذائية
–٢.4٢٢.416.5٢.7–5.7–9.٢–3.8–3.٠–6.7٢.4٢٠.67.4المشروبات

–15.4٢.56.9–3.4–5.4٢.٠5.4–٠.٢–11.3–7.6–4.71.٢المواد	الخام	الزراعية
–1٢.٠–٢٢.٢6.63.93.546.75.5–5.3–٢7.3–13.1٠.31٢.٢المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 
السحب الخاصة2

4.416.65.1–٢.93.9–٠.3٠.1–5.34.6–1.8٢.4٠.4المصنوعات

–6٢.٢49.811.9–3٢.٢–٢٢.6٢٢.65.٢–14.4–41.3–9.1–1٢.7٠.6النفط
–3.15.7٢3.513.65.1–٠.46.7٠.8–1٠.٠–7.5٢.75.7السلع	الأولية	غير	الوقود

–٠.9٢3.3٢٠.94.7–٠.7–٢.٢4.13.3–9.8–4.9٢.71.5المواد	الغذائية
–1.619.7٢3.31.5–3.4–11.1–3.5–5.83.8٢٠.7٠.5٢.3المشروبات

–1٢.88.55.8–4.1–3.1–٠.55.7٠.1–3.7–3.9٠.17.6المواد	الخام	الزراعية
–٢٢.54.46.4٢.643.4٠.111.٠–4.7–٢1.1–1٢.٢1.71٢.1المعادن

أسعار التجارة العالمية باليورو2

3.٠٢3.37.٢–6.٠5.٠–٢.5–1.9–16.٢5.٠–1.٠3.7٠.5المصنوعات

–6٠.٠58.41٠.٢–33.٠–19.819.6٢.3–14.7–35.3–11.8٠.79.٢النفط
–6.٢4.5٢1.8٢٠.13.3–٠.٠4.33.٢–٠.7–6.64.٠5.8السلع	الأولية	غير	الوقود

–٢1.6٢7.9٢.9–٢.3٠.3–1.81.75.6–٠.5–4.14.٠1.6المواد	الغذائية
٠.518.13٠.4٠.4–٠.5–13.٢–5.7–5.٠5.1٢٠.51٠.9٢.7المشروبات

–11.314.84.٠–5.٢–٠.٢–6.3٠.13.3٢.5–3.٠1.47.7المواد	الخام	الزراعية
–19.71.99.61.541.55.89.3–5.٠–1٢.9–11.33.٠1٢.٢المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

تجارة السلع )تتمة(

حجم التجارة

الصادرات

9.7٢.41.7–4.3٢.33.٠3.٠1.75.13.٠٠.36.4الاقتصادات	المتقدمة

11.٠1.4٢.4–٠.9–7.٢3.٠٢.81.4٢.76.53.9٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

٠.67.6٢.5–6.1–٢.٠٠.71.1٠.34.3–4.9٠.3٠.٢المصدِّرة	للوقود

7.93.53.71.33.17.54.6٠.4٠.٠1٢.4٠.5٢.3المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

1٠.85.31.5–3.8٢.93.43.7٢.٢4.83.8٠.65.8الاقتصادات	المتقدمة

1٢.11.4٢.9–5.6–٢.٢7.55.3٠.1–9.٠٢.7٢.7٠.1اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

1.٢9.4٢.3–٢.41٢.٠–3.٠–٠.9–3.6٠.٠6.8–1٠.٠٠.5المصدِّرة	للوقود

13.4٠.63.٠–4.8–3.68.86.4٠.3–8.93.٢٢.5٠.٢المصدِّرة	لغير	الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

1٠.111.51.٠–٢.٢–4.1٢.71.٢–٢.٢–6.4–٢.٢1.41.8الاقتصادات	المتقدمة

15.919.٢٠.3–7.14.9٠.٢5.8–7.٠–9.1–6.٢1.83.3اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

–38.837.45.6–٢٢.٠–15.513.93.4–1٠.7–3٠.٠–1٠.4٠.37.9المصدِّرة	للوقود
1٢.816.41.5–5.53.3٠.9٢.9–6.3–3.6–5.٠٢.31.9المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

9.513.3٠.8–3.3–4.53.41.5–3.5–8.1–٢.71.1٢.٠الاقتصادات	المتقدمة

13.917.4٠.7–5.73.6٠.6٢.9–5.5–5.٢–4.4٢.3٢.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

11.116.٠٢.4–3.41.3٢.6٠.8–3.6–٢.4–4.3٢.6٢.6المصدِّرة	للوقود

14.317.6٠.5–6.٠3.9٠.33.٢–5.9–5.7–4.4٢.٢٢.8المصدِّرة	لغير	الوقود

معدلات التبادل التجاري

٠.3–٠.31.1٠.61.6–٠.7–٠.3٠.٢1.91.3٠.4–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–1.71.5٠.4–3.٠–1.31.3٠.4–1.5–4.1–٠.5–1.7٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

المجموعات الإقليمية

1.5–٢.4–٠.8٠.45.6–٢.٠–٠.٠٢.48.3٠.٢3.٢–٠.8آسيا	الصاعدة	والنامية

8.٢8.5٢.5–3.34.٢٠.44.4–5.4–9.1–٢.6٠.6٠.4أوروبا	الصاعدة	والنامية

–1.9–٠.64.٢3.3–٠.6–٠.94.4٠.٢–9.٠–٢.7–٢.4٠.8أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
–٢1.٠14.46.5–17.7–9.71٠.٠4.6–5.4–٢4.1–4.٢–4.41.7الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–٠.41٠.6٢.15.5–9.44.8٢.3–1.5–14.7–3.6–4.6٠.3إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–٢4.918.57.8–٢1.4–11.71٢.55.9–7.3–٢8.٢–5.5–5.8٢.٢الوقود
1.٠–1.٠–٠.5٠.31.3–٠.6–٠.4–٠.6٠.11.٠٢.٢٠.4غير	الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

17,869٢5,٠٢٢٢3,799٢1,1٢7٢٠,75٢٢٢,884٢5,٠7٢٢4,653٢٢,٢6٠٢7,6633٠,59331,416السلع	والخدمات

14,19٠19,3٠518,64316,٢٠٢15,74617,45819,1٠618,54٠17,٢1٢٢1,77٢٢4,٠٢٠٢4,355السلع
–65.941.41٢.9–31.7–٢٢.3٢5.17.5–15.٠–46.٠–9.٢–13.61.9متوسط	سعر	النفط3

77.5٢66.3394.٠55٠.8٢43.٢٢5٢.8666.1561.٢141.8369.4٢98.1985.5٢بالدولار	الأمريكي	للبرميل
6.81٠.٢3.9–٠.1٢.٠٠.43.٢–5.٢–3.٠–٢.61.1٠.5قيمة	الوحدة	من	صادرات	المصنوعات4

1	متوسط	النسبة	المئوية	السنوية	للتغير	في	الصادرات	والواردات	العالمية.

٢	على	النحو	الذي	يمثله،	على	الترتيب،	مؤشر	قيمة	وحدة	الصادرات	من	مصنوعات	الاقتصادات	المتقدمة،	والتي	تشكل	8٢%	من	الأوزان	الترجيحية	لتجارة	هذه	الاقتصادات	)صادرات	السلع(؛	ومتوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	

المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط؛	ومتوسط	أسعار	السوق	العالمية	للسلع	الأولية	غير	الوقود	مرجحا	بحصصها	من	واردات	السلع	الأولية	العالمية	في	الفترة	٢٠14-٢٠16.	

3	النسبة	المئوية	للتغير	في	متوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط.

4	النسبة	المئوية	للتغير	في	المصنوعات	المصدَّرة	من	الاقتصادات	المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية
)بمليارات الدولارات الأمريكية

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

236.6–170.2–225.5273.0369.3489.3398.6379.3179.9339.4370.9الاقتصادات المتقدمة

–7٠1.4–8٢٢.9–985.3–846.4–619.7–446.٠–439.8–361.٠–396.٢–4٠8.5–37٠.1الولايات	المتحدة
316.9313.5364.٠4٠٢.1398.٠311.1٢47.7356.9137.3194.74٢4.8منطقة	اليورو

٢8٠.3٢88.8٢95.1٢88.9316.3٢94.3٢7٢.5313.6168.7٢16.63٠1.1ألمانيا

–9.1–4٢.3–1٠.635.1–14.٠47.4–٢3.٢–19.9–1٢.٠–9.٠–٢7.3فرنسا
5.657.1–41.٠٢6.448.95٠.75٢.964.87٠.951.33.3إيطاليا

٢5.3–3.5–٢3.3٢4.٢39.136.4٢6.7٢9.31٠.613.٢٢.4إسبانيا

36.8136.4197.8٢٠3.5177.8176.3146.914٢.٢58.194.4165.6اليابان

–155.9–157.9–153.9–8٢.5–69.٠–76.8–11٢.6–98.1–145.6–15٢.7–157.9المملكة	المتحدة
–51.9–٠.911.65.3–٢9.4–35.5–41.٠–46.٢–47.٢–54.4–41.9كندا

351.٠35٠.333٠.٢333.٠33٠.6345.64٠1.٠591.7484.5448.546٢.٠اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–157.8343.8598.0492.3108.2–3.4–55.4–21.9–99.4–161.476.1النامية
المجموعات الإقليمية

–93.٢319.8٢5٠.٢191.6166.9٢5.٢–٢٢7.4٢96.1٢1٢.3166.451.3آسيا	الصاعدة	والنامية
–66.15٠.1٠.471.٠131.9131.513.5–19.9–34.٢8.4–1٠.9أوروبا	الصاعدة	والنامية

–98.٢–83.7–97.6–79.3–8.7–1٠6.6–14٢.1–94.7–1٠٢.3–17٢.7–189.9أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
1٢1.84٠6.5333.٠89.8–111.817.31٠5.7–39.٠–146.4–199.714٠.8الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–61.٢–55.4–34.6–19.9–48.٠–57.4–4٠.٠–34.6–54.6–9٢.9–64.9إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

18٠.8498.34٠6.615٢.1–41.٠٢٠1.37٢.989.8–99.4–٢5٢.٠144.7الوقود

–٢49.4164.51٠1.687.4٢57.7–74.5–٢54.5–7٠.6٢.٢6٠.7–88.8غير	الوقود
–35.8–36.7–37.6–19.٠–4.5–48.5–76.3–57.7–45.1–65.٠–57.7منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–5٠8.5–43٠.٢–459.٠–٢94.5–114.٠–٢99.٢–38٢.1–3٠6.٠–٢71.6–353.3–384.4اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–45.4–51.1–41.٢–4٠.٠–35.6–5٢.5–5٢.٠–59.5–65.9–7٢.7–59.٢جدولة	ديونها	في	٢٠17	-	٢٠٢1
للتذكرة

386.8196.9269.8467.4343.2375.9337.7683.3227.1322.2128.4العالم

451.8443.٢47٢.35٠٢.٢5٠9.1467.7418.7571.619٠.5٢6٢.3541.٢الاتحاد	الأوروبي

1٢8.9399.43٢1.311٢.8–1٢7.536.59٠.٢–19.3–1٢1.1–191.51٢٢.٢الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

–54.٢٢٠9.٢418.969٠.8583.716.5–11.4٠.7–58.8–٢٠4.31.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل	
–91.7–91.3–9٢.8–75.٠–51.4–57.6–54.7–33.3–4٠.6–75.1–4٢.9البلدان	النامية	منخفضة	الدخل
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

0.3–0.3–0.50.60.81.00.80.70.40.60.6الاقتصادات المتقدمة

–٢.3–3.1–3.9–3.7–3.٠–٢.1–٢.1–1.9–٢.1–٢.٢–٢.1الولايات	المتحدة
٢.3٢.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.51.٠1.4٢.5منطقة	اليورو

7.٢8.68.57.88.٠7.67.٠7.44.٢5.36.1ألمانيا

–٠.3–1.5–٠.41.3–٠.51.8–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–1.٠فرنسا
٠.3٢.5–1.91.4٢.6٢.6٢.53.٢3.7٢.4٠.٢إيطاليا

1.5–٠.٢–1.7٢.٠3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.٢إسبانيا

٠.83.14.٠4.13.53.4٢.9٢.91.4٢.٢3.٢اليابان

–3.5–4.5–4.8–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–5.٢–5.1المملكة	المتحدة
–1.9–٠.٠٠.5٠.٢–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–3.5–٢.3كندا

5.٠5.45.٠4.74.44.75.57.15.75.14.4اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.00.50.81.31.00.2–0.2–0.1–0.3–0.50.3النامية
المجموعات الإقليمية

–٠.51.51.٠٠.7٠.6٠.1–1.51.91.3٠.9٠.3آسيا	الصاعدة	والنامية
–1.71.3٠.٠1.7٢.9٢.8٠.٢–٠.5–1.٠٠.3–٠.3أوروبا	الصاعدة	والنامية

–1.4–1.4–1.7–1.6–٠.٢–٢.٠–٢.7–1.7–٢.1–3.4–3.٢أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
٢.36.55.٢1.٢–٢.8٠.4٢.5–1.1–4.1–4.93.9الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–٢.٠–٢.5–1.7–1.1–٢.9–3.3–٢.3–٢.1–3.6–5.7–3.6إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

3.88.46.7٢.1–1.٢5.31.9٢.4–3.1–6.٠4.٢الوقود

–٠.8٠.5٠.3٠.٢٠.5–٠.٢–٠.8–٠.3٠.٠٠.٢–٠.3غير	الوقود
–1.٢–1.5–1.6–٠.9–٠.٢–٢.4–3.6–٢.7–٢.3–3.٢–٢.8منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–٢.1–٢.4–٢.7–1.9–٠.8–٢.٠–٢.6–٢.٢–٢.1–٢.8–٢.7اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–٢.4–3.6–3.1–٢.9–٢.9–4.3–4.5–5.4–5.7–6.٢–4.8جدولة	ديونها	في	٢٠17	-	٢٠٢1
للتذكرة

0.50.30.40.60.40.40.40.70.20.30.1العالم

٢.93.33.43.43.٢3.٠٢.73.31.11.5٢.6الاتحاد	الأوروبي

٢.97.45.91.7–3.91.1٢.6–٠.6–4.1–5.84.٢الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

٠.٠٠.٠٠.٢٠.61.11.61.3٠.٠–٠.7٠.٠٠.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل	

–٢.1–3.1–3.4–3.٠–٢.٢–٢.5–٢.5–1.7–٢.1–3.8–٢.1البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

1.0–0.9–1.52.02.73.42.52.41.32.02.0الاقتصادات المتقدمة

–19.1–٢6.3–3٢.7–33.1–٢8.7–17.5–17.3–15.1–17.7–17.9–15.5الولايات	المتحدة
.	.	..	.	..	.	.8.99.711.٢11.31٠.38.17.18.6منطقة	اليورو

15.818.318.516.616.816.٢16.315.68.911.313.1ألمانيا

–٠.7–3.8–1.13.٢–1.66.3–٢.5–٢.4–1.5–1.٢–3.1فرنسا
٠.76.٠–6.54.88.98.48.11٠.٢1٢.77.5٠.4إيطاليا

3.3–٠.6–5.16.٠9.47.95.36.٠٢.7٢.6٠.4إسبانيا

4.317.4٢4.4٢3.٢19.119.518.515.56.٢9.714.4اليابان

–1٢.1–15.7–16.7–9.6–8.8–8.6–1٢.7–1٢.1–18.9–19.٠–18.٢المملكة	المتحدة
–6.5–٠.11.6٠.7–6.1–6.3–7.4–8.9–9.8–11.٠–7.3كندا

8.49.49.٠8.37.68.٢1٠.31٢.19.18.37.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–2.03.14.83.90.8–0.1–0.7–0.3–1.3–2.00.9النامية
المجموعات الإقليمية

–٢.17.34.53.1٢.6٠.3–5.77.85.84.11.1آسيا	الصاعدة	والنامية
–4.33.3٠.٠4.٠7.٠6.7٠.6–1.5–٢.9٠.7–٠.7أوروبا	الصاعدة	والنامية

–5.3–5.٢–6.٢–5.8–٠.8–8.6–11.٢–8.1–9.7–16.٠–15.3أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
7.619.٢15.83.9–6.5٠.99.1–3.3–1٢.1–1٢.81٠.5الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–9.8–1٠.6–6.6–4.5–14.٢–13.9–9.4–9.4–17.1–٢7.٠–14.3إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

11.8٢4.1٢٠.٢7.6–٢.81٢.34.88.٢–8.3–14.81٠.9الوقود

–3.51.81.٠٠.8٢.٠–1.٠–3.3–1.1٠.٠٠.9–1.3غير	الوقود
–4.٢–5.3–5.6–3.٢–1.٠–9.7–15.1–1٢.٢–1٠.7–15.3–11.7منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–7.4–8.٠–8.9–6.4–3.1–7.4–9.5–8.4–8.5–11.٠–1٠.5اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–1٠.8–16.٠–13.٠–11.9–13.3–16.7–16.7–٢1.7–٢7.3–٢7.4–17.5جدولة	ديونها	في	٢٠17	-	٢٠٢1
للتذكرة

1.71.01.32.01.31.51.52.40.71.00.3العالم

6.36.97.٢7.٠6.46.٠5.86.6٢.1٢.84.6الاتحاد	الأوروبي

9.٠٢1.٢17.35.7–8.4٢.48.8–٢.٠–11.٠–13.91٠.1الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

–٠.6٢.84.16.٠5.٠٠.٢–٠.1٠.1–٢.7٠.1٠.8الدخل	
–7.٢–1٠.٠–1٠.7–1٠.1–8.1–8.4–8.6–5.9–8.4–15.6–8.1البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.	

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(
)% من صادرات السلع والخدمات(
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

0.3–0.3–0.50.60.81.00.80.70.40.60.6الاقتصادات المتقدمة

–٢.3–3.1–3.9–3.7–3.٠–٢.1–٢.1–1.9–٢.1–٢.٢–٢.1الولايات	المتحدة	
٢.3٢.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.51.٠1.4٢.5منطقة	اليورو1

7.٢8.68.57.88.٠7.67.٠7.44.٢5.36.1ألمانيا

–٠.3–1.5–٠.41.3–٠.51.8–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–1.٠فرنسا
٠.3٢.5–1.91.4٢.6٢.6٢.53.٢3.7٢.4٠.٢إيطاليا

1.5–٠.٢–1.7٢.٠3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.٢إسبانيا

8.٢6.38.11٠.81٠.89.٠7.19.٠7.57.77.٢هولندا

٠.7–٠.9–٢.٢–٠.٢٠.8٠.4–٠.81.4٠.6٠.7٠.8بلجيكا

14.٢1٢.٢9.87.1–6.8–٠.54.919.8–1.14.44.٢آيرلندا

1.8–٢.1–٢.6–٢.51.7٢.71.4٠.9٢.11.9٠.5النمسا

–٠.3–٠.4–1.1–1.٢–٠.٢٠.٢1.٢1.3٠.6٠.41.٠البرتغال
–3.9–6.3–6.7–6.5–7.3–٢.٢–3.6–٢.6–٢.4–1.5–٢.4اليونان

–٠.5–٠.٢–٠.6٠.9٠.8–٠.3–1.8–٠.8–٢.٠–٠.9–1.3فنلندا
٠.٠–٢.9–3.7–٠.3٢.٠–3.4–٢.٢–1.9–٢.7–1.1٢.1الجمهورية	السلوفاكية

٠.٠–٢.1–٠.6٠.33.57.31.41.6–٠.8–3.٢٢.8ليتوانيا

٠.4٠.6–5.13.84.86.٢6.٠5.97.63.8٠.1سلوفينيا

4.94.84.84.74.74.64.14.84.34.44.6لكسمبرغ

–1.٠–3.٠–3.3–٢.9٢.9–٠.7–1.61.3٠.٢–٠.6–1.6لاتفيا	
٠.1٠.6–٠.٢–1.6–٠.71.81.٢٢.3٠.8٢.5٠.3إستونيا

–6.7–7.٢–8.5–7.٢–1٠.1–5.7–4.٠–5.1–4.٢–٠.4–4.1قبرص
٢.٠–٢.٢–3.1–4.9–5.96.45.٠٢.9–8.5٢.7٠.6مالطة

٠.83.14.٠4.13.53.4٢.9٢.91.4٢.٢3.٢اليابان

–3.5–4.5–4.8–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–5.٢–5.1المملكة	المتحدة
5.67.٢6.54.64.53.64.64.93.٢3.54.4كوريا

–1.9–٠.٠٠.5٠.٢–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–3.5–٢.3كندا
11.313.613.114.111.61٠.614.٢14.814.81٢.79.9مقاطعة	تايوان	الصينية

–٠.4٢.43.1٢.1٠.7٠.5–٢.٢–٢.6–3.3–4.6–3.٠أستراليا
7.69.68.16.36.٢5.5٢.99.46.٢6.47.٠سويسرا

4.٢3.3٢.43.٠٢.75.55.95.43.83.53.٢السويد

18.٠18.717.617.315.٢14.516.818.11٢.81٢.511.5سنغافورة

1.43.34.٠4.63.75.97.٠11.38.65.93.6منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة

1.٠–٢.٢–4.3–٠.٢٠.41.81.5٠.4٠.3٢.٠٠.9الجمهورية	التشيكية

4.15.13.53.5٢.83.35.34.٢٢.53.73.3إسرائيل

1٠.88.٠4.55.58.٠٢.91.115.٠19.414.56.3النرويج

8.98.٢7.88.٠7.38.58.٠8.88.٢7.47.٢الدانمرك

–5.3–6.٠–7.7–6.٠–٠.8–٢.9–4.٢–٢.8–٢.٠–٢.8–3.1نيوزيلندا
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.بورتو	ريكو

٢٢.831.٠–3٢.7٢3.3٢6.53٠.833.٠33.815.٢13.8٢.4منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

٠.3–٠.3–٢.٠–4.45.68.14.٢4.16.51.91.6آيسلندا

18.٠14.615.916.717.319.1.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.أندورا

٢.٠٢.84.٠1.4٠.8٠.8–1.9–٠.4.	.	..	.	..	.	.سان	مارينو

																																	للتذكرة

–٠.7–1.6–٢.٢–1.٠–٠.٠٠.7–٠.٠٠.٢–٠.٢–٠.5–٠.7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
3.٠3.43.63.63.53.1٢.73.71.51.93.1منطقة	اليورو٢

1	البيانات	مصححة	لكي	تأخذ	في	الاعتبار	أوجه	التباين	في	البيانات	المبلغة	عن	المعاملات	بين	بلدان	المنطقة.

٢	البيانات	محسوبة	على	أساس	المجموع	الكلي	لأرصدة	كل	البلدان	في	منطقة	اليورو.	
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

–0.51.51.00.70.60.1–1.51.91.30.90.3آسيا الصاعدة والنامية
–3.٢–3.8–4.1–1.1–1.5–1.3–3.٠–٠.71.٢1.6٠.5بنغلاديش

–3.7–18.1–٢4.5–1٢.1–15.8–٢٠.5–18.4–٢٢.7–3٠.1–٢9.1–٢7.1بوتان
3٠.716.71٢.916.46.96.64.34.611.٢9.713.6بروني	دار	السلام

–8.1–17.٠–31.3–47.9–8.7–15.٠–11.8–7.9–8.5–8.7–8.6كمبوديا
٢.٢٢.61.71.5٠.٢٠.71.71.81.81.5٠.6الصين

–1٠.5–13.6–13.6–13.7–1٢.7–1٢.6–8.4–6.6–3.5–4.3–5.5فيجي
–٢.6–٢.9–3.5–٠.91.٢–٠.9–٢.1–1.8–٠.6–1.٠–1.3الهند

–٠.3٢.٢1.11.9–٠.4–٢.7–٢.9–1.6–1.8–٢.٠–3.1إندونيسيا
31.533.٠1٠.837.438.848.839.116.66.38.31٠.5كيريباتي

–7.9–5.9–٢.5–٠.٢–4.5–9.1–13.٠–11.1–11.٠–٢٢.3–٢3.3جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية
4.33.٠٢.4٢.8٢.٢3.54.٢3.81.6٢.٢٢.٠ماليزيا

–6.9–1٢.3–15.٠–8.8–35.5–٢6.6–٢8.4–٢1.6–٢3.6–7.5–3.7ملديف
–3.9–٢.7–16.٢3.٢4.٠–٢.٠15.613.55.٠4.٠٢5.9جزر	مارشال

–5.5–6.14.57.٢1٠.3٢1.٠14.53.71.٠٠.4٠.9ميكرونيزيا
–1٠.٠–17.5–٢٠.3–1٢.8–5.1–15.٢–16.7–1٠.1–6.3–8.٢–15.8منغوليا
–1.9–1.3–1.7–1.4–3.4–٢.8–4.7–6.8–4.٢–3.5–4.5ميانمار

–٠.1٠.1–4.11٢.38.٠4.9٢.84.1٢.٢–٢7.319.1ناورو
–3.5–6.3–1٢.1–7.9–1.٠–6.9–7.1–4.٠4.45.5٠.3نيبال
–15.4–34.1–43.٢–٢8.5–41.7–34.6–19.4–٢٢.8–13.4–8.9–19.4بالاو

14.٢٢4.6٢8.4٢8.5٢4.4٢٢.٠٢٠.٢٢٢.9٢٢.٠19.816.9بابوا	غينيا	الجديدة

–1.8–3.3–4.4–3.٢1.8–٠.8–٢.6–٠.7–3.6٢.4٠.4الفلبين
–٢.٠–7.4–8.4–٠.8٢.8٠.٢14.5–1.8–4.٢–٢.6–8.6ساموا

–9.4–13.1–1٠.1–4.8–1.6–9.5–3.٠–4.3–3.5–٢.7–3.8جزر	سليمان
–1.٢–٢.٠–3.4–3.8–1.4–٢.1–3.٠–٢.4–٢.٠–٢.٢–٢.4سري	لانكا

1.93.3–٠.5–٢.96.91٠.59.65.67.٠4.٢٢.٢تايلند

–41.5–39.4–1.811.6–6.516.٢–1٢.1–17.5–75.61٢.833.٠تيمور-ليشتي	
–1٠.9–٢8.5–3.16.٠–4.٠–٠.9–6.3–6.4–6.5–1٠.1–6.3تونغا

–٠.59.6–٢.15.9–7.9–13.911.553.916.9–7٠.6–3.7توفالو
٠.3–1.7–1٢.٢13.6٢.7٢.19.٠–7.8٠.33.44.4فانواتو

٠.31.٠٠.6–1.93.74.4٢.٠–٠.٢٠.6–3.7٠.9فييتنام

–1.71.30.01.72.92.80.2–0.5–1.00.3–0.3أوروبا الصاعدة والنامية
–7.4–8.٠–8.6–7.7–8.7–7.6–6.8–7.5–7.6–8.6–1٠.8ألبانيا1

–٠.٢–1.1–٢.71.5–٠.4–٠.٠1.9–1.7–3.4–3.3–6.6بيلاروس
–3.٢–3.7–4.3–٢.1–3.8–٢.8–3.3–4.8–4.8–5.1–7.4البوسنة	والهرسك

–٠.1–1.4–٠.9–٠.4–1.٢٠.٠3.13.3٠.91.9٠.1بلغاريا
3.4٢.٢٢.٠٢.5–٠.33.4٢.33.51.93.٠٠.1كرواتيا

٠.7–3.٠–6.7–3.٢–1.1–1.٢٢.34.5٢.٠٠.٢٠.7هنغاريا

–6.٠–8.7–1٠.9–8.8–7.٠–5.7–7.6–5.5–8.٠–8.8–7.٢كوسوفو
–8.5–1٢.4–1٢.8–11.6–7.7–9.5–1٠.8–5.8–3.6–6.٠–6.٠مولدوفا

–1٢.9–14.٠–13.8–9.٢–٢6.٠–14.3–17.٠–16.1–16.٢–11.٠–1٢.4الجبل	الأسود
–3.9–4.6–6.7–3.5–3.4–3.3–٠.1–1.٠–٢.9–٢.٠–٠.5مقدونيا	الشمالية

–٢.٠–3.3–4.٠–٠.5٢.9٠.7–1.3–٠.4–٠.8–٠.9–٢.6بولندا
–6.1–8.٠–8.4–7.٠–5.٠–4.9–4.6–3.1–1.6–٠.8–٠.3رومانيا

٢.85.٠1.9٢.٠7.٠3.9٢.46.91٢.٢11.13.3روسيا

–4.8–7.٠–8.4–4.4–4.1–6.9–4.8–5.٢–٢.9–3.5–5.6صربيا
–٢.6–3.9–5.7–1.7–٠.74.9–٢.8–4.8–3.1–3.٢–4.1تركيا

.	.	..	.	..	.	.–3.31.6–٢.7–3.3–٢.٢–1.71.5–3.9أوكرانيا1

–1.4–1.4–1.7–1.6–0.2–2.0–2.7–1.7–2.1–3.4–3.2أمريكا اللاتينية والكاريبي
–11.٢–14.7–19.٠–15.٠–18.4–7.5–14.5–8.٠–٠.3٢.٢٢.5أنتيغوا	وبربودا

٠.6٠.5–٠.81.4٠.3–٠.8–5.٢–4.8–٢.7–٢.7–1.6الأرجنتين

1.4٢.93.3٠.6–٢.613.٠–3.94.61.٠٠.5–4.8أروبا	

–7.7–14.1–18.٢–٢3.1–٢4.5–٢.6–9.4–13.4–1٢.4–1٢.5–19.6جزر	البهاما
–4.3–8.7–1٠.٠–11.5–6.9–3.1–4.٠–3.8–4.3–6.1–9.٢بربادوس

–6.8–7.1–7.3–6.7–6.3–7.8–6.6–7.٠–7.3–7.9–6.4بليز
–3.6–٢.1–٢.٠1.4–٠.7–3.3–4.3–5.٠–5.6–1.75.8بوليفيا

–٢.٠–1.6–1.5–1.7–1.7–3.5–٢.7–1.1–1.4–3.٠–4.1البرازيل
–٢.5–4.4–6.7–6.7–1.7–5.٢–4.5–٢.8–٢.6–٢.8–3.5شيلي

–4.٠–4.4–5.1–5.7–3.4–4.6–4.٢–3.٢–4.5–6.4–5.٢كولومبيا
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

–1.4–1.4–1.7–1.6–0.2–2.0–2.7–1.7–2.1–3.4–3.2أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–3.٠–4.4–4.8–3.3–1.٠–1.3–3.٠–3.6–٢.1–3.4–4.7كوستاريكا

–1٢.1–٢8.1–3٠.6–3٢.5–٢9.3–34.4–43.7–8.9–7.7–4.7–5.4دومينيكا
–٢.9–٢.7–3.3–٢.8–1.7–1.3–1.5–٠.٢–1.1–1.8–3.٢الجمهورية	الدومينيكية

٢.7٢.9٢.4٢.11.9–٠.1–1.٢–1.1٠.٢–٢.٢–٠.7إكوادور

–4.8–3.9–8.9–٠.85.1–٠.4–3.3–1.9–٢.3–3.٢–5.4السلفادور
–11.6–19.8–٢4.5–٢4.٢–٢1.٠–14.6–16.1–14.4–11.٠–1٢.5–11.6غرينادا

1.٠1.٢٠.9٢.44.9٢.51.1٠.8٠.6–1.٢–3.3غواتيمالا

43.53٠.4٢6.6–٢5.5–16.4–53.3–٢9.٠–1.54.9–3.4–6.7غيانا

–1.٢–1.1٠.5٠.8٠.5–1.1–٢.9–٢.٢–1.8–5.1–7.3هايتي
–3.5–4.3–4.6–٢.84.3–٢.6–6.6–1.٢–3.1–4.7–6.9هندوراس1

–٢.٢–5.٢–٠.96.٠–٠.4–٢.٢–1.6–٢.7–٠.3–3.٠–8.٠جامايكا
–٠.9–1.٢–1.٢–٢.5٠.4–٠.3–٢.٠–1.7–٢.٢–٢.6–1.9المكسيك

–3.٢–٢.8–3.٢–6.٠3.9٢.3–1.8–7.٢–8.5–9.9–8.٠نيكاراغوا
–٢.5–3.3–3.7–٢.٠٢.٢–5.٠–7.6–6.٠–7.8–9.٠–13.4بنما

٠.3–٠.1–٢.7٠.83.8–٠.5–4.33.٠٠.٢–٠.٢–٠.1باراغواي

–1.4–٢.1–3.٠–٠.8٢.5–1.٠–1.7–1.3–٢.6–5.٠–4.5بيرو
–1.5–4.٠–5.3–5.٠–8.٠–٢.٢–5.5–1٠.5–1٢.3–٠.38.3سانت	كيتس	ونيفس

٠.5–٠.1–6.٠–11.٠–1.45.715.7–٢.٠–6.5–٠.7–٢.5سانت	لوسيا

–9.٠–٢7.6–٢6.5–٢٢.6–15.1–3.1–1٠.٢–11.7–1٢.7–14.7–٢4.7سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين
–1.٢–٠.9–9.15.8٢.٠–11.3–1.93.٠–4.8–15.3–7.4سورينام

1٠.414.315.91٢.9–6.16.84.36.3–15.٠8.٢3.5ترينيداد	وتوباغو

–1.9–1.9–1.٢–1.8–1.6٠.8–٠.8٠.٠٠.4–٠.3–3.٠أوروغواي
.	.	.4.٠6.٠–٢.1–7.58.46.68.٠–3.4–٢.31٢.8فنزويلا

2.36.55.21.2–2.80.42.5–1.1–4.1–4.93.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	..	.	.6.53.79.٠7.61٢.٢11.711.٢أفغانستان1

–6.٢٠.63.8–٢.8–1٢.9–9.9–9.6–13.1–16.5–16.4–4.4الجزائر
–4.9–5.1–5.5–3.7–3.8–7.4–7.٠–1.5–1.٠–٢.7–7.8أرمينيا

15.٢31.731.49.6–4.11٢.89.1٠.5–3.6–13.9٠.4أذربيجان

6.78.65.٠٠.9–9.3–٢.1–6.4–4.1–4.6–4.6٢.4البحرين

1.7–3.٢–4.8–14.718.311.3٠.7–4.8–٢4.٠٢9.51.٠جيبوتي

–1.6–3.4–3.6–4.4–٢.9–3.4–٢.3–5.8–5.7–3.6–٠.9مصر
–5.3–6.8–7.٢–1٠.1–1٢.5–5.8–6.8–8.٠–1٢.5–11.8–1٠.1جورجيا

٠.71.61.5٠.3–٠.1–٢.9٠.3٢.93.15.1٠.3إيران

7.816.313.٠3.9–3.٠٠.41٠.8–4.7–7.4–٢.66.4العراق

–4.٠–4.8–6.7–8.8–5.7–1.7–6.9–1٠.6–9.7–9.٠–7.1الأردن
–3.٠1.81.8–٢.9–3.8–4.٠–٠.1–3.1–5.9–٢.83.3كازاخستان

8.٠14.41٢.53.٢16.3٢9.1٢3.٠16.1–33.43.54.6الكويت

–5.8–9.6–1٢.5–4.88.7–11.9–1٢.1–6.٢–11.6–15.9–17.٠جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	.–15.8–٢8.٢–٢8.6–٢6.4–٢3.5–19.9–٢8.9لبنان1

18.116.6٢4.51٠.6–6.614.76.78.5–9.4–18.9–33.1ليبيا1	

–4.8–9.1–11.6–9.4–6.7–1٠.3–13.1–1٠.٠–11.٠–15.5–٢٢.٢موريتانيا
–3.1–4.1–4.3–٢.3–1.٢–3.4–4.9–3.٢–3.8–٢.٠–5.5المغرب

6.٢3.61.5–6.1–17.٠–4.5–4.٢–13.4–16.7–4.513.9عُمان
–٢.4–٢.5–4.6–٠.8–1.5–4.٢–5.4–3.6–1.6–٠.9–1.1باكستان1

14.7٢1.٢٢٢.18.٢–4.٠9.1٢.4٢.٠–٢4.٠8.55.5قطر

5.316.٠1٢.33.5–1.58.84.83.٢–3.7–9.88.7المملكة	العربية	السعودية

–15.٢–14.1–15.8–17.1–1٠.8–1٠.4–6.٢–7.8–7.1–6.3–6.6الصومال
–7.8–7.5–6.4–7.4–17.5–15.6–14.٠–9.4–6.5–8.5–5.8السودان
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا٢	

–4.18.43.8٠.٠٢.8–٢.٢–٢.14.9–4.٢–6.1–3.4طاجيكستان	
–5.٢–8.٠–9.1–6.1–5.9–7.8–1٠.4–9.7–8.8–9.1–9.3تونس	

–٠.6٢.5٢.51.6–4.9٢.83.3–11.1–٢3.1–17.3–7.8تركمانستان	
13.54.93.77.19.88.95.911.414.71٢.56.4الإمارات	العربية	المتحدة

–5.٠–4.٢–3.3–7.٠–5.٠–5.6–٢.61.٠٠.٢٢.46.8أوزبكستان
–11.1–8.9–1٠.7–8.٢–1٢.3–1٠.4–13.٢–13.٢–13.9–13.9–13.6الضفة	الغربية	وغزة

٠.٠–8.٢–11.4–5.1–5.9–3.8–1.3–1.4–4.4–6.٢–٠.7اليمن

الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تابع(
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

–2.0–2.5–1.7–1.1–2.9–3.3–2.3–2.1–3.6–5.7–3.6إفريقيا جنوب الصحراء
–7.36.11.511.٢11.35.4٠.3–٠.5–3.1–8.8–٢.6أنغولا

–5.5–5.6–6.٠–4.4–1.7–4.٠–4.6–4.٢–3.٠–6.٠–6.7بنن
٢.٠٢.54.9–٠.5–1٠.8–11.1٢.٢8.٠5.6٠.47.٠بوتسوانا

–1.7–3.4–4.3٠.٢3.5–3.3–4.1–5.٠–6.1–7.6–7.٢بوركينا	فاسو
–1٠.3–14.1–14.9–13.4–1٠.٢–11.6–11.4–11.7–11.1–11.5–15.6بوروندي

–4.٠–6.٢–14.٠–11.٢–٠.٢15.٠–4.9–7.8–3.8–3.٢–9.1كابو	فيردي
–3.٠–٢.8–٢.3–4.٠–3.7–4.3–3.5–٢.6–3.1–3.6–3.9الكاميرون

–5.6–7.5–14.1–1٠.8–8.6–5.1–7.9–8.٠–5.5–9.٢–13.3جمهورية	إفريقيا	الوسطى
–6.7–٠.8٢.4–4.5–7.6–4.4–1.4–7.1–1٠.4–13.8–8.9تشاد

–5.5–9.1–1٠.5–٢.4–3.٠–3.9–٢.9–٢.1–4.4–٠.3–3.8جزر	القمر
٠.٠٠.٠٠.7–٠.9–٢.٢–3.٢–3.5–3.3–4.1–3.9–4.8جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

1٢.619.111.11.5–٠.4٠.1–٠.٢–6.٠–48.7–1.٠39.٠جمهورية	الكونغو

–3.6–5.٠–5.٢–3.8–3.٢–٢.3–3.9–٢.٠–٠.9–1.٠٠.4كوت	ديفوار
–7.٠–٢.1–1.6–3.4–4.٢–٠.9–٢.1–7.8–٢6.٠–17.7–4.3غينيا	الاستوائية

17.7٢٢.413.4٢4.815.713.114.613.51٢.٢1٠.89.3إريتريا

٠.11.3–11.613.٠7.96.٢1.33.86.7٢.5٠.8إسواتيني

–3.3–4.4–4.3–3.٢–4.6–5.3–6.5–8.5–1٠.9–11.5–7.9إثيوبيا
–٢.7–٢.9–1.4–5.7–6.9–5.٠–4.8–8.7–11.1–7.65.6غابون
–8.6–11.7–13.7–8.1–٢.9–6.٢–9.5–7.4–9.٢–9.9–7.3غامبيا

–3.7–4.4–5.٢–3.٢–3.٠–٢.7–3.٠–3.3–5.1–5.7–6.8غانا
–1.4–8.٠–7.٠–1.3–13.6–11.5–19.٢–6.7–3٠.7–1٢.5–14.4غينيا

–4.٠–4.7–6.5–3.٢–٢.7–8.5–٠.51.81.4٠.33.5غينيا-بيساو
–5.٠–5.6–5.9–5.٢–4.7–5.٢–5.4–7.٠–5.4–6.3–9.3كينيا

–5.6–8.7–8.5–5.٠–1.6–1.7–3.5–4.٢–7.8–4.٢–5.٢ليسوتو
–15.8–16.5–16.3–17.7–16.4–19.6–٢1.3–٢٢.3–٢3.٠–٢8.5–34.3ليبريا

–3.٢–5.1–5.4–4.9–5.4–٠.7٢.3–٠.5٠.4–1.6–٠.3مدغشقر
–1٠.5–1٢.9–1٢.1–1٢.٢–13.8–1٢.6–1٢.٠–15.5–13.1–1٢.٢–7.٠ملاوي

–5.8–7.1–7.9–1٠.٠–٢.٢–7.5–4.9–7.3–7.٢–5.3–4.7مالي
–5.٠–8.1–13.٠–13.6–9.٢–5.1–3.9–4.6–4.٠–3.6–5.4موريشيوس

–1٠.9–39.6–45.9–٢٢.9–٢7.3–19.1–3٠.3–19.6–3٢.٢–37.4–36.3موزامبيق
–3.4–4.٢–8.٠–٢.69.1–1.7–3.5–4.4–16.5–13.6–9.4ناميبيا
–8.٠–13.9–15.6–13.8–13.5–1٢.٢–1٢.6–11.4–11.4–15.3–1٢.1النيجر

–٠.٢–٠.6–٠.٢–٠.4–4.٠–1.33.41.53.3–٠.٢3.1نيجيريا
–7.3–11.7–1٢.6–1٠.9–1٢.1–11.9–1٠.1–9.5–15.3–1٢.7–11.3رواندا

–7.٢–11.٠–13.9–11.3–11.٠–1٢.1–1٢.3–13.٢–6.1–1٢.٠–٢٠.7سان	تومي	وبرينسيبي
–5.٠–9.5–13.٠–13.٢–1٠.9–7.9–8.8–7.3–4.٢–5.7–7.٠السنغال
–8.٢–7.7–6.6–1٠.5–13.7–3.٢–٢.6–19.1–19.7–18.1–٢٢.4سيشيل

–6.٠–7.7–8.5–14.9–6.8–14.3–1٢.4–18.3–7.6–٢3.6–9.4سيراليون
–٢.٠–٢.٠3.71.٢1.٠–٢.6–٢.9–٢.4–٢.7–4.3–4.8جنوب	إفريقيا

–8.6٢.11.9–٢.7–1.716.84.87.31.513.8–1.٢جنوب	السودان
–٢.6–3.9–4.4–3.3–1.8–٢.6–3.1–٢.6–4.٢–7.7–9.8تنزانيا

–1.5–5.7–4.8–1.9–٠.3–٠.8–٢.6–1.5–7.٢–7.6–6.8توغو
–7.3–1٠.٢–8.٠–8.3–9.5–6.6–6.1–4.8–٢.8–6.٠–6.5أوغندا
3.8–3.7–1.41٢.٠7.61.8–1.3–1.7–3.3–٢.1٢.7زامبيا

4.٠٢.91.1٠.6٠.3٠.5–3.7–1.3–3.4–8.٠–1٢.٠زمبابوي1

1	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	وألبانيا		وهندوراس	ولبنان	وليبيا	باكستان	وأوكرانيا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	للموقف	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الاقتصادات المتقدمة

–116.3–3٠4.5٢8٢.5433.4433.448٠.٢155.9٢9.7465.83٠7.8رصيد	الحساب	المالي
4.349.85٠1.8٢5٠.481.3–355.453.٠–٢44.13.٢٢46.5الاستثمار	المباشر،	صاف

–198.9–5٠6.757.3183.٢٢88.5٢85.6–57.8164.1486.81٠.1استثمارات	الحافظة،	صافية
3٢.4٢1.551.7٢5.789.٠5٠.548.75٢.1–1.885.6المشتقات	المالية،	صافية

–141.1–34٢.8–1,٠٠3.3–1.665٠.٠–153.٠–178.6–18.٠–٢5.6–139.1استثمارات	أخرى،	صافية
14٠.٠٢٢6.6178.5٢44.81٢7.966.9357.86٢7.7٢1.٠89.7التغير	في	الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–8٢5.٢–973.٠–74٠.6–697.٠–565.5–3٠٢.9–373.٢–36٢.4–386.4–٢98.1رصيد	الحساب	المالي
–98.٠–47.3–1٢٢.9٢6.6–٢٠9.1–٢8.6345.4–174.6–135.7٢٠9.4الاستثمار	المباشر،	صاف

–٢٢8.4–43.٠٢45.7–54٠.٢–78.8٢44.9–٢5٠.1–193.8–1٠6.8–115.9استثمارات	الحافظة،	صافية
–16.8–6.4–41.9–5.1–41.7–7.8٢4.٠٢٠.4–٢7.٠–54.3المشتقات	المالية،	صافية
–48٢.٠–674.5–8٢9.1–٢83.5–74.5–٢٠.8–174.1–4.٠–37.٠–٢59.9استثمارات	أخرى،	صافية

5.٠4.79.٠114.٠٠.9٠.٠–٢.11.7–6.3–3.6التغير	في	الاحتياطيات

منطقة اليورو

.	.	..	.	.37٢.6338.5313.٢39٢.833٠.3٢73.6٢٢٢.٢4٠4.7رصيد	الحساب	المالي

.	.	..	.	.345.6–89.3٢44.315٠.874.11٢1.٢96.4٢٢9.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

.	.	..	.	.614.45٠5.7–87.٠133.55٢9.84٠٢.6٢7٢.6117.5استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	.49.71٢6.511.٢1٢.946.78.633.98٢.5المشتقات	المالية،	صافية

.	.	..	.	.–683.1–٢79.3٢11.8–14٠.٠–95.5–395.7–14٢.٢177.4استثمارات	أخرى،	صافية

.	.	..	.	.٢9.86.714.9154.1–4.411.617.11.٢التغير	في	الاحتياطيات

ألمانيا

319.3٢6٠.1٢89.٠31٢.5٢91.7٢٠8.6٢47.137٢.5168.7٢16.6رصيد	الحساب	المالي

1٢٠.565.959.9–87.368.548.٠37.9٢5.184.64.٠الاستثمار	المباشر،	صاف

179.9٢1٠.5٢٢٠.٠٢٢9.6181.٢78.٠48.93٠1.986.4119.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

51.٢33.731.71٢.6٢6.8٢7.51٠9.97٢.٢٢.9٢9.1المشتقات	المالية،	صافية

13.58.6–33.958.٢19.19٢.3159.8–1٢.5–4.35٠.٢استثمارات	أخرى،	صافية

37.7٠.٠٠.٠–٠.1–٠.5٠.6–1.91.4–٢.5–3.4التغير	في	الاحتياطيات

فرنسا

–4٠.٢–3.63٢.9–61.9–٠.1–٢8.4–36.1–18.6–٠.8–1٠.3رصيد	الحساب	المالي
1٠.5٢1.4–47.٢7.941.811.16٠.٢3٠.76.311.5الاستثمار	المباشر،	صاف

–٢4.7–٢5.7–6.3–37.8–43.٢٠.٢3٠.319.37٠.4–٢3.8استثمارات	الحافظة،	صافية
٢1.٠6.8٠.3–4.1٢7.٢–3٠.5–1.4–14.517.6–31.8المشتقات	المالية،	صافية

–4٠.7–٢6.6–٢6.7–3٢.37.8–89.7–7٢.7–45.4–74.٢–٢.9استثمارات	أخرى،	صافية
1٢.33.٢4.6٢7.٠٢.13.5–1.٠8.٠٢.53.4التغير	في	الاحتياطيات

إيطاليا

78.44٢.937.461.٢38.86٠.871.53٠.49.1٢٢.9رصيد	الحساب	المالي

1.6٢1.73.3٠.3٠.8–٠.56.1–3.1٢.٠1٢.3الاستثمار	المباشر،	صاف

–15.8–1٢3.8146.63٢.6–3.٢111.7157.11٠٢.٠156.558.٠استثمارات	الحافظة،	صافية
٠.٠٠.٢٠.3–٢.93.3–3.3–8.4–1.33.6–1.9المشتقات	المالية،	صافية

41.٢37.6–144.٠–11٠.675.٢–111.5–35.9–1٠٢.5–75.٢7٢.7استثمارات	أخرى،	صافية

3.٠3.13.64.6٢4.5٠.٠٠.٠–٠.61.3–1.3التغير	في	الاحتياطيات

إسبانيا

٢٢.831.839.٢4٠.٠38.3٢8.3٢٠.٢34.1٢٢.٢19.8رصيد	الحساب	المالي

4.74.8–7.4٢٢.415.6–14.٢33.41٢.414.119.9الاستثمار	المباشر،	صاف

9٠.938.815.٠11.6–1٢.٠64.937.1٢8.153.5–8.8استثمارات	الحافظة،	صافية

5.٠٠.٠٠.٠–8.1–8.5–1.34.٢٢.88.71.٢المشتقات	المالية،	صافية

٢.53.4–6.3–٢8.78٢.184.6–٢4.٠–5٠.1–1٠.9٢3.3استثمارات	أخرى،	صافية

1٢.٢٠.٠٠.٠–5.٢5.59.14.1٢.6٠.8٠.4التغير	في	الاحتياطيات
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

اليابان

58.918٠.9٢66.5168.3183.9٢٢8.31٢9.٢99.355.491.5رصيد	الحساب	المالي

118.7133.3137.5155.٠134.6٢18.984.51٢٢.61٢٢.81٢٢.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

–49.7–68.6–9٢.٢87.438.5199.٢–131.5٢76.35٠.6–4٢.3استثمارات	الحافظة،	صافية
3٠.4٠.93.٢7.8٢٢.1٢٢.1٢٢.1–34.٠17.716.1المشتقات	المالية،	صافية

–14.5–91.٠4٠.9–1٢.4–1٠6.7–1٠.٠67.9–1٢5.6–1٠6.7–6٠.٠استثمارات	أخرى،	صافية
٢3.6٢4.٠٢5.51٠.96٢.8٢٠.٠11.5–8.55.15.7التغير	في	الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–161.٠–156.7–6٠.9–56.1–89.7–1٠٢.9–84.4–159.9–165.9–141.6رصيد	الحساب	المالي
8٠.٢٢5.67.٠–83.6–51.6–46.14.9–٢97.4–1٠6.٠–176.1الاستثمار	المباشر،	صاف

–188.8–173.5–349.4–38.٢17.3–361.1–1٢٠.1–٢٠٠.1–16.3٢31.7استثمارات	الحافظة،	صافية
5.66.1–٢9.313.311.٢11.339.٠39.4–31.٢1٢8.6المشتقات	المالية،	صافية

14.8–9.٢٢٢3.414.3–٢٢7.٢86.6–٢68.٢٢99.53٢.4–٢4.7استثمارات	أخرى،	صافية

٢4.4٠.٠٠.٠–3.3–11.73٢.٢8.88.8٢4.81.1التغير	في	الاحتياطيات

كندا

–4.311.55.3–٢9.3–38.3–35.8–44.٢–45.4–51.8–43.1رصيد	الحساب	المالي
1.3٢3.633.553.4٢٠.4٢9.٢٢3.438.٠36.339.7الاستثمار	المباشر،	صاف

–43.9–٢9.٢–41.6–67.8–3.41.6–74.9–1٠3.6–36.٢–3٢.8استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–4.41.٢–13.81٢.٢–66.٠–58.٢–19.1٢3.5–47.8–16.9استثمارات	أخرى،	صافية
٠.11.3٢٠.٢٠.٠٠.٠–5.38.65.6٠.81.5التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى1

٢97.٢٢95.٢3٢5.43٠9.4355.٠337.4383.156٢.٠496.5461.1رصيد	الحساب	المالي

–186.5–88.8–6٠.677.5–34.٠4٢.5–158.3–79.7–1٠٢.5–6.1الاستثمار	المباشر،	صاف
174.٠3٢4.7٢47.6151.4371.63٠7.٠٢78.٠477.9344.3371.9استثمارات	الحافظة،	صافية

–15.6–8.1–٢٠.7–31.9٢٠.٠9.٠–3.٢5.6–1٢.٠–٢٢.4المشتقات	المالية،	صافية
٢58.3٢٢٠.6–74.4–٢٢.5٢69.3–3.91٠8.413٢.1–4٠.39٠.9استثمارات	أخرى،	صافية

7٠.٢–111.5176.٠15٠.٢٢13.149.53٠.33٢٢.8٢56.٢9.8التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

57.715٢.٢653.85٢٢.3–146.٠–٢58.7–٢84.3–4٢4.٢–313.٠–1.8رصيد	الحساب	المالي

–351.8–354.5–514.9–3٢7.4–367.٠–376.8–311.4–٢61.6–345.٢–433.4الاستثمار	المباشر،	صاف
4.8114.6389.947.5–6٢.4–1٠٢.٠–٢٠9.3–1٢4.657.4–88.4استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

4٠8.٠479.5384.86٢.31٠4.1119.8٢75.436.٠719.5467.1استثمارات	أخرى،	صافية

363.4–189.91٢7.٠169.٠83.35٢3.61٠1.6–481.1–94.٢583.1التغير	في	الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

145.46٢.٢٢٠3.6176.7–6٢.6–٢7٠.6–68.9–14٢.٢61.٢37.8رصيد	الحساب	المالي

–156.8–٢17.8–٢96.7–164.8–144.7–17٠.5–1٠8.5–٢6.٢–139.7–٢٠1.٠الاستثمار	المباشر،	صاف
–٢٠8.345.6–٢3.1–1٠7.5–7٢.9–1٠٠.3–81.631.17٠.1–1٢4.6استثمارات	الحافظة،	صافية

15.918.117.818.3–٢.34.6٢.6–٠.7٠.74.6المشتقات	المالية،	صافية

7٠.9٢43.٠117.9454.3٢16.6–16.6–٢81.446٠.6357.٠8٠.3استثمارات	أخرى،	صافية

156.1–199.٢٢٢.٢97.٠167.4٢57.1٢46.6–384.6–196.3333.٠التغير	في	الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

1٠9.963.111.795.717٠.٢15٠.5–68.61٠.5٢3.٠–٢6.٢رصيد	الحساب	المالي

–7.3٢9.4–39.6–37.8–53.5–٢5.4–٢8.9–45.4–٠.5٢٢.٠الاستثمار	المباشر،	صاف
٢1.139.٢74.15٠.3–11.11.6–34.5–٢3.853.59.4استثمارات	الحافظة،	صافية

–٢.5–٢.1–1.4٠.16.٢–٢.8–5.85.٠٠.4٢.5المشتقات	المالية،	صافية
16٠.8139.٠–66.34٠.1٢9.4٢6.979.5٢3.63٢.٠3٢.7استثمارات	أخرى،	صافية

–6.6–136.369.6–35.516.٢47.693.33.٢–7.9–1٢٢.7التغير	في	الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–85.4–98.1–٠.593.3–119.8–16٠.5–1٠8.6–1٠6.5–188.7–196.٢رصيد	الحساب	المالي
–116.5–1٠6.9–97.8–9٠.9–114.7–148.6–1٢1.٢–1٢4.8–133.4–14٠.9الاستثمار	المباشر،	صاف

–1.7–1.4–1.7٢.51.7–14.1–39.3–5٠.5–5٠.8–1٠8.٢استثمارات	الحافظة،	صافية
3.94.14.95.7٠.83.5٢.5–6.81.4٢.9المشتقات	المالية،	صافية

16.5–3.8–٢1.٢66.843.7–6.5٢٢.85٠.63٠.615.8استثمارات	أخرى،	صافية

16.449.11٠.513.8–٢1.٠17.113.83٢.7–39.7٢8.8التغير	في	الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

98.44٠1.٢3٢6.٠–1٠3.8٢7.778.8–38.9–٢٢5.5–156.9186.٢رصيد	الحساب	المالي

–8.8–5.3–11.٢–٢3.3–٢3.5–11.4–15.4–31.٠–1٢.4–43.7الاستثمار	المباشر،	صاف
5.8٢9.٢86.455.51٠3.54٠.٠–41.5–1٢9.361.81٢.1استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

6.395.31٠4.7–84.576.915.463.8–4٢.7–64.35٢.6استثمارات	أخرى،	صافية

54.5٢13.1199.٢–38.65.٢87.7–58.4–148.3–196.8–1٠.1التغير	في	الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–45.5–٢3.٢–1٠.8–٢1.1–54.4–41.3–44.9–64.8–68.٠–78.5رصيد	الحساب	المالي
–4٠.3–31.8–69.5–1٠.6–3٠.5–٢٠.9–37.4–34.3–37.8–48.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

٢.444.75.54.5–18.7–4.5–٢4.٠–16.6–٢1.5–8.6استثمارات	الحافظة،	صافية

–٠.3–٠.3–٠.3٠.7٠.٢–1.٠٠.٢٠.5–٠.4–1.5المشتقات	المالية،	صافية
–13.19.7–11.7–٢.4–11.3–٠.519.8–8.69.4–1٠.5استثمارات	أخرى،	صافية

1.٠–٢6.69.٠–15.94.76.٢9.6–4.6–16.5–9.1التغير	في	الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

151.6484.1388.7–1٢.٠173.967.951.5–189.7–18٠.٠18٢.6رصيد	الحساب	المالي

1.61٢.99.7–11.٢–11.41٢.18.5–٢٠.6–11.5–٢9.5الاستثمار	المباشر،	صاف

7.1٢8.٠86.171.985.855.5–35.9–137.٢67.79.8استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

٢8.3154.9148.4–111.411٠.739.146.7–3.4–9٠.618.5استثمارات	أخرى،	صافية

55.8٢36.7184.5–49.97.889.٢–66.9–164.5–٢34.4–35.5التغير	في	الاحتياطيات

غير الوقود

1٠9.٢٠.7169.7133.6–٢13.9–43٢.6–٢96.3–٢34.5–13٠.4–181.8رصيد	الحساب	المالي

–361.5–367.4–516.5–316.٢–358.5–388.9–3٢٢.8–٢41.٠–333.8–4٠3.8الاستثمار	المباشر،	صاف
–4٢.73٠4.17.9–81.3–9٠.3–1٠9.1–173.4–56.947.5–٢٢5.6استثمارات	الحافظة،	صافية

4.٠5.44.٠٢٢.31٢.419.٠18.٢–11.86.86.1المشتقات	المالية،	صافية

8٠.73٢٢.٢7.7564.7318.7–6.6–317.3498.٠388.٢49.1استثمارات	أخرى،	صافية

178.9–٢56.877.٠161.٢17٢.5467.9338.٢–316.5–1٢9.7348.7التغير	في	الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–4٠4.٠–413.8–3٠8.6–9٢.9–3٠٠.1–367.9–339.6–٢77.٢–315.7–388.9رصيد	الحساب	المالي
–3٢7.3–٢98.9–٢88.9–٢49.٢–3٠1.5–313.3–٢7٢.٢–٢9٢.1–٢81.3–٢84.4الاستثمار	المباشر،	صاف

–37.836.1–19.٢–44.٢–3٢.8–35.9–1٢3.8–63.5–5٢.7–٢11.3استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–94.7–57.9–49.6٢٠4.3–59.4–14.1–38.5٢5.3٢8.9–11.3استثمارات	أخرى،	صافية
6٠.7–77.193.٢4.91٠5.٠15٢.5٢15.989.3–1٢٠.69.4التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2021-2017

–41.4–3٠.٠–٢9.6–٢1.1–43.4–46.1–53.1–7٠.3–66.1–49.9رصيد	الحساب	المالي
–3٠.9–٢3.4–٢7.5–٢٠.1–3٠.4–٢5.9–٢1.6–٢7.8–35.5–٢٢.9الاستثمار	المباشر،	صاف

–15.٠1٠.8–7.3٢1.6–1٢.6–18.7–3٠.6–1٠.3–٠.5–6.1استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–18.5–٢.64.96.711.3–6.5–11.٠–36.1–٢6.1–8.1استثمارات	أخرى،	صافية
18.6–13.61٠.9–1٢.7–3.91٠.35.٢3.٠–3.8–1٢.9التغير	في	الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

9.٢149.1٢٢1.59.887.4618.٠346.٠4٠5.9–3٠٢.73٠.5رصيد	الحساب	المالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	في	البلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	

المعنية.	ولا	تظهر	مجملات	المشتقات	المالية	لبعض	مجموعات	البلدان	بسبب	قصور	البيانات.	ولا	توجد	توقعات	متاحة	لمنطقة	اليورو	بسبب	هذا	القصور.	

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

الاقتصادات المتقدمة

٠.٢–٠.٢–٠.٠٠.81.٠٠.7٠.6٠.3٠.7٠.6–٠.5صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٢–٠.3–٠.٠٠.81.٠٠.8٠.7٠.4٠.6٠.6–٠.5رصيد	الحساب	الجاري

٢1.7٢1.5٢٢.6٢3.3٢3.4٢3.4٢3.1٢4.3٢3.8٢3.7٢4.٠الادخار

٢٢.٢٢1.5٢1.6٢٢.1٢٢.4٢٢.7٢٢.3٢٢.7٢3.٠٢٢.6٢٢.6الاستثمار

٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.٠–٠.1–٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

الولايات المتحدة

–٢.5–3.٢–4.٠–3.7–3.٠–٢.1–٢.٢–1.8–٢.٢–٢.8–4.٠صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.5–3.1–3.9–3.7–3.٠–٢.1–٢.1–1.9–٢.1–٢.8–4.٠رصيد	الحساب	الجاري

16.917.٢18.919.519.619.419.٢٢٠.1٢1.1٢1.5٢1.9الادخار

٢٠.919.8٢٠.6٢٠.8٢1.1٢1.4٢1.٢٢1.4٢٢.٠٢1.8٢1.8الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

منطقة اليورو

.	.	..	.	..	.	.٠.٢٠.83.13.٠٢.6٢.11.9٢.8صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.1٠.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.51.٠1.4٢.3رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.7٢٢.5٢4.3٢4.9٢5.4٢5.9٢5.٠٢6.6٢4.7٢4.5٢5.٠الادخار

٢1.8٢٠.8٢٠.7٢1.3٢1.9٢٢.9٢٢.3٢3.٠٢3.٢٢٢.5٢٢.٢الاستثمار

.	.	..	.	..	.	.٠.٠٠.3–٠.٢–٠.3–٠.1٠.1٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

ألمانيا

5.96.68.67.78.٠7.56.87.34.٢5.36.٢صافي	الإقراض	والاقتراض

5.96.68.57.88.٠7.67.٠7.44.٢5.36.٢رصيد	الحساب	الجاري

٢6.٢٢6.8٢8.5٢8.8٢9.9٢9.7٢9.13٠.6٢6.9٢6.6٢7.٢الادخار

٢٠.3٢٠.٢٢٠.٠٢1.٠٢1.9٢٢.1٢٢.1٢3.3٢٢.7٢1.3٢1.٠الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.٠٠.٢–٠.٠٠.٠٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

فرنسا

–٠.6–1.4–٠.81.٢–٠.61.7–٠.7–٠.8–٠.4–٠.7–٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.7–1.5–٠.41.3–٠.51.8–٠.8–٠.8–٠.5–٠.7–٠.3رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.4٢1.9٢٢.1٢٢.7٢3.٠٢4.9٢1.8٢4.9٢3.6٢٢.1٢٢.٢الادخار

٢٢.7٢٢.6٢٢.6٢3.4٢3.9٢4.4٢3.6٢4.6٢4.9٢3.6٢٢.9الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.1٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.5٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

إيطاليا

٢.4٢.7٢.53.13.7٢.3٠.51.1٢.٢–٠.7–1.4صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.31.7–٢.6٢.6٢.53.٢3.7٢.4٠.٢–٠.8–1.4رصيد	الحساب	الجاري

19.٠18.٢٢٠.٠٢٠.7٢1.٠٢1.4٢1.4٢٢.3٢٢.4٢3.1٢3.1الادخار

٢٠.418.917.618.118.518.٢17.7٢٠.٠٢1.9٢٢.٠٢٠.9الاستثمار

٠.6٠.9٠.5–٠.٠٠.1–٠.1٠.٠٠.1–٠.1٠.1٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

إسبانيا

3.43.٠٢.4٢.41.٢1.91.61.41.4–1.٢–4.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.8–٠.٢–3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.٢–1.7–4.8رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.119.٢٢1.9٢٢.٢٢٢.4٢3.٠٢1.5٢٢.4٢٢.6٢1.9٢٢.3الادخار

٢4.9٢٠.918.819.4٢٠.5٢٠.9٢٠.7٢1.5٢٢.7٢٢.1٢1.5الاستثمار

٠.5٠.5٠.٢٠.٢٠.5٠.3٠.4٠.91.81.6٠.6رصيد	الحساب	الرأسمالي

اليابان

٢.8٢.13.84.13.53.4٢.9٢.81.3٢.13.٠صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.9٢.14.٠4.13.53.4٢.9٢.91.4٢.٢3.1رصيد	الحساب	الجاري

٢7.6٢6.3٢8.8٢9.3٢9.٢٢9.٢٢8.٢٢8.1٢7.٠٢7.6٢8.5الادخار

٢4.7٢4.٢٢4.8٢5.٢٢5.6٢5.8٢5.3٢5.٢٢5.7٢5.5٢5.4الاستثمار

–٠.1–٠.1–٠.1–٠.٠٠.1–٠.٠٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

المملكة المتحدة

–3.8–4.6–4.9–٢.7–٢.6–٢.7–4.٠–3.7–5.4–3.9–3.1صافي	الإقراض	والاقتراض
–3.7–4.5–4.8–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–3.8–3.1رصيد	الحساب	الجاري

13.61٢.51٢.414.614.٠15.314.٢14.51٢.61٢.413.5الادخار

16.716.417.718.٢17.918.٠16.717.117.416.917.٢الاستثمار

–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

كندا

–1.٢–٠.٠٠.5٠.٢–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–٢.7–٠.9صافي	الإقراض	والاقتراض
–1.٢–٠.٠٠.5٠.٢–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–٢.7–٠.9رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.6٢1.319.7٢٠.7٢1.٠٢1.٠٢٠.5٢3.8٢3.8٢٢.8٢٢.6الادخار

٢3.5٢4.٠٢٢.8٢3.6٢3.4٢3.1٢٢.3٢3.7٢3.3٢3.٠٢3.8الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.٠4.٢5.٠4.84.64.75.67.15.75.14.6صافي	الإقراض	والاقتراض

4.٠4.35.٠4.74.44.75.57.15.75.14.6رصيد	الحساب	الجاري

3٠.53٠.53٠.63٠.93٠.43٠.331.633.43٢.531.831.٢الادخار

٢6.3٢6.٠٢5.3٢5.9٢5.9٢5.5٢5.9٢6.٠٢6.٢٢6.٢٢6.٢الاستثمار

٠.٠٠.1٠.٢٠.٠٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

٠.1٠.6٠.91.31.٠٠.٢–٠.٠٠.1–٢.41.٢٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٠٠.5٠.81.31.٠٠.٢–٠.٢–٠.1–٢.41.1٠.3رصيد	الحساب	الجاري

3٢.٠3٢.531.٢31.73٢.43٢.133.٠34.٠35.435.٠34.4الادخار

٢9.831.531.531.83٢.73٢.33٢.633.334.334.٢34.3الاستثمار

٠.٢٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

٠.51.51.٠٠.7٠.6٠.٢–3.3٢.٢1.3٠.9٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.51.51.٠٠.7٠.6٠.٢–3.٢٢.٢1.3٠.9٠.3رصيد	الحساب	الجاري

4٢.٠4٢.939.94٠.14٠.٠39.54٠.14٠.٢41.841.44٠.7الادخار

39.٠4٠.738.739.٢4٠.٢39.138.639.٢41.14٠.84٠.5الاستثمار

٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

٢.٢1.8٠.7٢.٢3.33.٢1.1–٠.1٠.٢–٠.4–٠.4صافي	الإقراض	والاقتراض

1.71.3٠.٠1.7٢.9٢.8٠.7–٠.5–٠.3–٠.7–٠.6رصيد	الحساب	الجاري

٢3.٢٢3.3٢3.5٢4.1٢5.5٢4.٢٢3.8٢5.8٢7.٠٢6.4٢5.4الادخار

٢3.6٢3.8٢3.7٢4.6٢3.6٢٢.9٢3.7٢4.٢٢4.1٢3.7٢4.7الاستثمار

٠.1٠.3٠.3٠.3٠.5٠.5٠.7٠.6٠.4٠.4٠.4رصيد	الحساب	الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.3–1.3–1.7–٠.٠1.5–٢.٠–٢.6–1.7–٢.٠–٢.1–٠.6صافي	الإقراض	والاقتراض
–1.4–1.4–1.7–1.6–٠.٢–٢.٠–٢.7–1.7–٢.1–٢.٢–٠.7رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.919.717.٢16.916.316.617.718.718.919.٢19.3الادخار

٢1.6٢1.919.٢18.719.٠18.717.9٢٠.3٢٠.7٢٠.7٢٠.8الاستثمار

٠.1٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.٢٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

٢.٠6.45.1٢.1–٢.3٠.4٢.5–1.3–9.٠6.34.٠صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.36.55.٢٢.٢–٢.8٠.4٢.5–1.1–9.٢6.34.1رصيد	الحساب	الجاري

36.133.9٢3.6٢6.٢٢8.8٢7.8٢6.33٠.٢33.933.٠3٠.5الادخار

٢7.٢٢7.4٢6.9٢7.1٢6.٢٢7.8٢9.1٢8.4٢7.8٢8.3٢8.5الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.٠٠.3–٠.٢–٠.1–٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–٢.٠–٢.٢–1.3–٠.7–٢.4–٢.9–1.9–1.7–3.٢–1.51.4صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.3–٢.5–1.7–1.1–٢.9–3.3–٢.3–٢.1–3.6–٠.٢٢.1رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.819.517.718.419.٢19.619.8٢3.118.917.917.4الادخار

٢٠.7٢1.6٢1.٠٢٠.5٢1.٢٢٢.9٢٢.6٢4.٠٢٠.5٢٠.419.6الاستثمار

1.٢٠.7٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.3رصيد	الحساب	الرأسمالي

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

3.38.36.53.1–٠.94.81.8٢.4–1٢.٠8.٠3.1صافي	الإقراض	والاقتراض

3.88.46.73.3–1.٢5.31.9٢.4–1٢.٢8.٠3.1رصيد	الحساب	الجاري

38.835.5٢5.5٢8.431.٢3٠.4٢8.934.٢36.534.731.٢الادخار

٢7.٠٢7.4٢7.4٢6.9٢6.٠٢8.931.631.1٢8.6٢8.6٢8.٢الاستثمار

–٠.1–٠.1–٠.1–٠.٠٠.٠٠.3–٠.3–٠.٢–٠.٢٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

غير الوقود

–٠.9٠.6٠.3٠.3٠.٢–٠.1–٠.7–٠.9٠.1٠.1٠.1صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.8٠.5٠.3٠.٢٠.٢–٠.٢–٠.8–٠.7٠.٠٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

3٠.93٢.٠31.93٢.13٢.63٢.333.434.٠35.٢35.134.8الادخار

3٠.33٢.٠3٢.٠3٢.333.43٢.63٢.733.635.٠34.935.٠الاستثمار

٠.٢٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–٢.٠–٢.٢–٢.5–1.6–٠.5–1.8–٢.4–٢.٠–1.9–٢.5–1.7صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.٢–٢.4–٢.7–1.9–٠.8–٢.٠–٢.6–٢.٢–٢.1–٢.8–٢.٠رصيد	الحساب	الجاري

٢3.3٢3.٠٢٢.٢٢٢.4٢٢.7٢٢.6٢٢.9٢3.6٢٢.9٢3.٢٢3.6الادخار

٢5.4٢5.8٢4.4٢4.6٢5.3٢4.7٢3.7٢5.6٢5.8٢5.7٢5.8الاستثمار

٠.3٠.3٠.٢٠.٢٠.٢٠.٢٠.3٠.٢٠.٢٠.٢٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2021 - 2017

–٢.7–3.٢–٢.6–٢.4–٢.٢–3.8–4.٠–4.9–5.3–3.6–1.4صافي	الإقراض	والاقتراض
–3.٠–3.6–3.1–٢.9–٢.9–4.3–4.5–5.4–5.7–4.4–٢.4رصيد	الحساب	الجاري

.	.	..	.	..	.	.19.918.115.115.917.316.414.715.٢الادخار

.	.	..	.	..	.	.٢٢.4٢٢.3٢1.٠٢1.7٢1.5٢1.418.٠18.5الاستثمار

1.٠٠.8٠.4٠.5٠.5٠.5٠.7٠.5٠.4٠.4٠.3رصيد	الحساب	الرأسمالي

للتذكرة

العالم

٠.3٠.4٠.4٠.6٠.4٠.4٠.4٠.8٠.3٠.4٠.٢صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.3٠.4٠.4٠.6٠.4٠.4٠.4٠.7٠.٢٠.3٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

٢5.٠٢5.5٢6.٠٢6.7٢7.٠٢7.٠٢7.1٢8.4٢8.9٢8.8٢8.8الادخار

٢4.7٢5.1٢5.4٢5.9٢6.5٢6.5٢6.5٢7.1٢8.٠٢7.8٢8.٠الاستثمار

٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	للبلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	المعنية.	

ويختلف	هذا	عن	عمليات	الحساب	في	عدد	إبريل	٢٠٠5	والأعداد	السابقة	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	حيث	كانت	الأرقام	المجمعة	مرجَّحة	بإجمالي	الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية	كحصة	من	مجموع	

إجمالي	الناتج	المحلي	العالمي.	وتُستمد	تقديرات	إجمالي	الادخار	القومي	والاستثمار	)أو	إجمالي	تكوين	رأس	المال(	من	إحصاءات	الحسابات	القومية	للبلدان	المنفردة.	وتستمد	تقديرات	رصيد	الحساب	الجاري	ورصيد	الحساب	

العالم	كمتطابقات	محاسبية.	 أنحاء	 المحلية	والمعاملات	مع	باقي	 المعاملات	 الرابطة	بين	 التعبير	عن	 المدفوعات.	ويمكن	 الاقتراض(	من	إحصاءات	ميزان	 الإقراض/	صافي	 )أو	صافي	 المالي	 الحساب	 الرأسمالي	ورصيد	

 NLB=CAB+KAB)	الرأسمالي	الحساب	ورصيد	الجاري	الحساب	رصيد	مجموع	هو	)NLB(	الاقتراض	صافي	الإقراض/	صافي	فإن	كذلك	.)CAB(	)S-I=CAB(	الجاري	الحساب	رصيد	يساوي	)I(	الاستثمار	ناقص	)S(	فالادخار

KAB).	ولكن	في	الواقع	العملي،	لا	يمكن	الاحتفاظ	بهذه	المتطابقات	كما	هي.	وتعتمد	الاختلالات	الناجمة	عن	نقص	البيانات	المصدرية	وإعداد	البيانات	والتباين	في	الأرقام	المجمعة	للمجموعة	على	مدى	توافر	البيانات.
1	ما	عدا	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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الجدول ألف-15: ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطات                                            متوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢3–٢٠٢٠٢٠٢7–٢٠٢4

6.03.22.72.23.3–4.12.93.0إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

5.٢٢.41.11.٠1.8–1.61.74.4الاقتصادات	المتقدمة

6.63.73.73.٠4.3–6.43.81.9اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

للتذكرة

الناتج	الممكن

٢.11.71.41.٠1.4–1.51.٢1.٢الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

10.14.32.52.13.6–5.42.87.8حجم التجارة العالمية1

الواردات

9.56.٠٢.٠٢.1٢.9–3.73.٠8.4الاقتصادات	المتقدمة

11.8٢.43.٠٢.14.8–9.1٢.57.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الصادرات

8.74.٢٢.51.43.٢–4.5٢.59.٠الاقتصادات	المتقدمة

11.83.3٢.93.14.4–7.43.٢4.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات	التبادل	التجاري

٠.5٠.1٠.3–٠.3٠.9٠.61.5–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–٠.6–٠.1–1.7٠.81.7–1.1–1.5٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

6.81٠.٢3.94.31.7–٢.61.13.٢المصنوعات

–8.74.5–65.941.41٢.9–31.7–13.61.9النفط
–7.9٠.٢–8.31.46.5٢6.37.36.٢السلع	الأولية	غير	الوقود

أسعار المستهلكين

٢.٠٢.3٠.73.17.٢4.43.8٢.٠الاقتصادات	المتقدمة

6.35.75.15.99.98.17.٢4.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

أسعار الفائدة
٠.8–٢.٢–1.1–5.1–٢.5–٠.3–1.3٠.7سعر	الفائدة	الحقيقي	العالمي	طويل	الأجل٢

أرصدة الحساب الجاري

٠.٠٠.٢–٠.3–٠.4٠.4٠.6٠.6–٠.5الاقتصادات	المتقدمة

٢.4٠.3٠.5٠.81.31.٠٠.9٠.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الدين الخارجي الكلي

٢7.4٢9.93٢.63٠.3٢7.3٢6.6٢9.٢٢5.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

خدمة الدين

9.٢1٠.811.41٠.69.89.61٠.39.3اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

1	تشير	البيانات	إلى	تجارة	السلع	والخدمات.

المتحدة	 والمملكة	 واليابان	 وألمانيا	وإيطاليا	 المحلي	لكندا	وفرنسا	 الناتج	 أقرب	أجل	استحقاق(	مرجحا	بوزن	إجمالي	 )أو	 الحكومية	لعشر	سنوات	 السندات	 الفائدة	على	 ٢	متوسط	أسعار	

والولايات	المتحدة.

التغير السنوي % 

%

% من إجمالي الناتج المحلي
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

آفاق الاقتصاد العالمي: توترات التعافي مزدوج السرعة

إبريل 2011    البطالة والسلع الأولية والتدفقات الرأسمالية 

سبتمبر 2011 آفاق الاقتصاد العالمي: تباطؤ في النمو وتصاعد في المخاطر 

إبريل 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: النمو يعود وبعض المخاطر يبقى 

أكتوبر 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: التواؤم مع الديون المرتفعة والنمو المتباطئ 

إبريل 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: الآمال والواقع والمخاطر 

أكتوبر 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: تحولات وتوترات 

إبريل 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي يكتسب قوة، لكنه يظل متفاوتا 

أكتوبر 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: تركات وغيوم وعدم يقين 

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل 

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة 

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول 

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج 

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟ 

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017      وتحديات في الأجل البعيد 

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي 

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: التحديات أمام النمو المطرد 

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر 

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية 

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير 

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة 

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة 

أكتوبر 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح 

إبريل 2022 آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تحُْدِث انتكاسة في التعافي العالمي 

أكتوبر 2022 آفاق الاقتصاد العالمي: مجابهة أزمة تكلفة المعيشة 

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

إبريل 2011، الإطار 2-1 سيناريوهات التطورات السلبية في آفاق الاقتصاد العالمي 

أكتوبر 2014، الإطار 3-3 الميزانيات العمومية لمالية الدولة: أهمية الأصول غير المالية وقياسها 

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية 

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط 

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج 

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2020، إطار السيناريو تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19 

أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1 سيناريوهات بديلة  

أكتوبر 2020، الإطار 1-1  تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

إبريل 2021 إطار السيناريو 

آفاق الاقتصاد العالمي 

موضوعات مختارة
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أكتوبر 2021، إطار السيناريو سيناريوهات التطورات المعاكسة 

إبريل 2022، إطار السيناريو إطار السيناريو 

أكتوبر 2022، الإطار 3-1 تقييم المخاطر بشأن توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟ 

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

إبريل 2012، الإطار 2-1 التعافي العالمي: ما هو الوضع الراهن؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 3-1 كيف يؤثر عدم اليقين على الأداء الاقتصادي؟ 

أكتوبر 2012، الفصل الرابع صلابة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: هل تدوم؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2013، الفصل الثاني انتشار تداعيات أجواء عدم اليقين التي تكتنف السياسات في الولايات المتحدة وأوروبا 

تقرير خاص حول التداعيات   

إبريل 2013، الفصل الرابع اقتحام الحدود: هل يمكن للبلدان منخفضة الدخل الديناميكية في الجيل الحالي أن تنجح؟ 

أكتوبر 2013، الإطار 2-1 ما أسباب التباطؤ في بلدان »بريكس«؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الثالث على	إيقاع	واحد؟	التداعيات	والصدمات	المشتركة	ودور	الروابط	المالية	والتجارية	

تزامن الناتج في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وفي 

أكتوبر 2013، الإطار 1-3     بلدان القوقاز وآسيا الوسطى 

أكتوبر 2013، الإطار 2-3 تداعيات التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية 

إبريل 2014، الإطار 1-3 الادخار والنمو الاقتصادي 

في الطرف المتلقي؟ الأوضاع الخارجية والنمو في الأسواق الصاعدة قبل 

إبريل 2014، الفصل الرابع   الأزمة المالية العالمية وأثنائها وبعد وقوعها 

أثر الأوضاع الخارجية على النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

إبريل 2014، الإطار 1-4    على المدى المتوسط 

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011 

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات 

تقرير خاص حول التداعيات   

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن  

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار  

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية 

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل الثالث     سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة 

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل الثاني       في بيئة خارجية معقدة 

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات 

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1      مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات 

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة 

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟ 

إبريل 2018، الإطار 3-1 ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة 

أكتوبر 2018، الإطار 2-1 آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2018، الإطار 3-1 آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2018، الفصل الثاني تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008 
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أكتوبر 2019، الإطار 4-1 الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب  

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

أكتوبر 2019، الفصل 3     ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟ 

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية 

إبريل 2020، الفصل 2        في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع 

أكتوبر 2020، الفصل 2 الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية 

أكتوبر 2020، الإطار 1-2 نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام 

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

إبريل 2021، الإطار 1-1     على الآفاق العالمية 

إبريل 2021، الفصل 2 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط 

إبريل 2021، الإطار 1-2 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم 

أكتوبر 2021، الفصل 3 البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل 

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2011، الملحق 2-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

إبريل 2011، الفصل الثالث شح النفط والنمو والاختلالات العالمية 

إبريل 2011، الإطار 1-3 قيود دورة الحياة على إنتاج النفط العالمي 

إبريل 2011، الإطار 2-3 الغاز الطبيعي غير التقليدي: هل يغير قواعد اللعبة؟ 

إبريل 2011، الإطار 3-3 آثار الصدمات النفطية في الأجل القصير على النشاط الاقتصادي 

إبريل 2011، الملحق 1-3 استخدام المرشحات منخفضة الترددات لاستخلاص الاتجاهات العامة للدورة الاقتصادية 

إبريل 2011، الملحق 2-3 النموذجان التجريبيان للطاقة والنفط 

سبتمبر 2011، الملحق 1-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

سبتمبر 2011، الإطار 4-1 الاستثمار المالي والمضاربة وأسعار السلع الأولية 

سبتمبر 2011، الفصل الثالث صوِّب حيث يمكن أن تصيب الهدف: تقلبات أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية 

إبريل 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

إبريل 2012، الفصل الرابع تذبذبات أسعار السلع الأولية والبلدان المُصدرة لها 

إبريل 2012، الإطار 1-4 الآثار الاقتصادية الكلية لصدمات أسعار السلع الأولية على البلدان منخفضة الدخل 

إبريل 2012، الإطار 2-4 تذبذب أسعار السلع الأولية والتحدي الإنمائي في البلدان منخفضة الدخل 

أكتوبر 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص   

أكتوبر 2012، الإطار 4-1 الطاقة غير التقليدية في الولايات المتحدة 

أكتوبر 2012، الإطار 5-1 أزمة عرض الغذاء – من هم الأشد تأثرا بالأزمة؟ 

إبريل 2013، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

    تقرير خاص

إبريل 2013، الفصل	الثالث الوحش	الذي	لم	يهاجِم:	هل	كُمِّم	التضخم	أم	كان	في	غفوة	مؤقتة؟ 

إبريل 2013، الإطار 1-3 هل لا يزال استهداف التضخم ضروريا في ظل استواء منحنى فيليبس؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الأول استعراض	الأوضاع	في	أسواق	السلع	الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -1 طفرات الطاقة والحساب الجاري: تجارب قُطرية مقارنة 

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -2 محركات أسعار النفط وتضييق الفرق بين سعري خام برنت وغرب تكساس الوسيط 

إبريل 2014، الإطار 3-1 تثبيت توقعات التضخم عند قصور التضخم عن الهدف 

إبريل 2014، الفصل 1 أسعار وتنبؤات السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2014، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الغاز الطبيعي في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في 

إبريل 2015، الفصل 1    حقبة انخفاض أسعار النفط  

     تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟ 
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أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب 

تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1  

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية 

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي 

هل تُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟ 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري 

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،          في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص  

أكتوبر 2016، الإطار	3-3 ما	مدى	أهمية	الأسعار	العالمية	بالنسبة	لتضخم	أسعار	الغذاء؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل 2017، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية 

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان 

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة 

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها 

أكتوبر 2018، الفصل الثالث تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها 

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية  

تقرير خاص  

إبريل 2020، الفصل الأول،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟ 

      تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

      تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19 

إبريل 2022، تقرير خاص التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على الوقود الأحفوري 

أكتوبر 2022، الإطار 1-1 تحليل أخطاء تنبؤات التضخم في تقارير »آفاق الاقتصاد العالمي« الأخيرة 

أكتوبر 2022، الإطار 2-1 القوة السوقية والتضخم أثناء جائحة كوفيد-19 

أكتوبر 2022، تقرير خاص تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء 
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خامسا: سياسة المالية العامة

سبتمبر 2011، الفصل الرابع رصيد الموازنة والميزان التجاري: هل يُفصل التوأم عند الولادة؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-1 هل نسئ تقدير مضاعفات المالية العامة قصيرة الأجل؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 2-1 انعكاسات ارتفاع مستوى الدين العام في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

إبريل 2013، الإطار	2-1 	فرط	أعباء	الدين	العام	وأداء	القطاع	الخاص	

أكتوبر 2014، الفصل 3 هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 2-3 تحسين كفاءة الاستثمار العام 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

أكتوبر 2014، الإطار 5-3 مؤسسات المالية العامة وقواعد المالية العامة والاستثمار العام 

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 

أكتوبر 2017، الفصل 4 آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-4 تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية 

إبريل 2018، الإطار 5-1 تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2019، الإطار 4-2 السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان 

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

إبريل 2011، الملحق 1-1 مؤشرات الأوضاع المالية 

إبريل 2011، الإطار 1-1 تداعيات كساد أسعار المساكن في الاقتصادات المتقدمة على الأسواق المالية العالمية 

إبريل 2011، الإطار 3-1 التداعيات الدولية وصنع السياسات الاقتصادية الكلية 

سبتمبر 2011، الإطار 2-1 دورات الرواج والكساد: محفزاتها وانعكاساتها على السياسات 

سبتمبر 2011، الإطار 3-1 هبوط أسعار الأسهم: هل هو نذير بالركود؟  

إبريل 2012،  الفصل الثاني انتقال تداعيات خفض قروض التمويل من بنوك منطقة اليورو عبر الحدود 

تقرير خاص حول التداعيات  

أكتوبر 2012، الفصل الثاني انتقال آثار الضغوط المالية في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

حديث الإلغاء التدريجي: ما المتوقع عندما تشدد الولايات المتحدة 

أكتوبر 2013، الإطار 1-1    سياستها النقدية 

إبريل 2014، الإطار 1-1 عرض الائتمان والنمو الاقتصادي 

هل ينبغي على الاقتصادات المتقدمة أن تقلق بشأن صدمات النمو في 

إبريل 2014، الفصل الثاني    اقتصادات الأسواق الصاعدة؟ 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2014، الفصل الثالث منظورات لأسعار الفائدة الحقيقية العالمية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-1 مستجدات أسواق المساكن في أنحاء العالم 

إبريل 2016، الإطار 2-2 السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2016، الإطار	5-3 منهج	شفاف	لإدارة	المخاطر	على	مستوى	السياسة	النقدية	

أكتوبر 2017، الإطار 2-1 هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟ 

أكتوبر 2018، الإطار 3-2 تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي 

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية 

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟ 

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3     التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟ 

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية 

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3     للصدمات المالية العالمية؟ 
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إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19 

إبريل 2021، الإطار 1-4 برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها 

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم 

إبريل 2022، الإطار 2-1 محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة 

إبريل 2022، الفصل 2 دين القطاع الخاص والتعافي العالمي 

إبريل 2022، الإطار 2-2 ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي 

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

سبتمبر 2011، الإطار 1-1 تباطؤ ضعيف بلا طائل؟ نظرة قطاعية على أسواق العمل في الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2012، الإطار 1-1 حصة العمالة في أوروبا والولايات المتحدة في فترة ”الركود الكبير” وبعده 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها 

إبريل 2017، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل  

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات 

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات 

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات 

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة 

مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل 

إبريل 2018، الإطار 1-2      الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل 

إبريل 2018، الإطار 3-3 هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل 

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة 

تأثير الأتمتة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2      دراسة حالة الروبوتات الصناعية 

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد 

أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في 

أكتوبر 2019، الفصل 2      الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية  

إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي 

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة 

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19 

حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات 

إبريل 2021، الفصل 3      لصدمة كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

إبريل 2022، الإطار 1-1 معضلة تشديد أسواق العمل - أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 1-2 عدم المساواة واستدامة الدين العام 

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي 

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟ 

أكتوبر 2022، الفصل 2 ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار 

أكتوبر 2022، الإطار 1-2 انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمَدة من الولايات المتحدة 
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ثامنا: قضايا أسعار الصرف

إبريل 2014، الإطار 4-1 نظم سعر الصرف والتعرض للأزمات في الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟ 

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات   

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات    

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات    

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2011، الإطار1-2  إزالة الاختلالات الخارجية من بلدان الاتحاد الأوروبي الهامشية 

إبريل 2011، الفصل 4 التدفقات الرأسمالية الدولية - مستقرة أم متقلبة؟ 

سبتمبر 2011، الإطار 5-1 النقاط الحرجة في الالتزامات الخارجية والأزمات 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

أكتوبر 2013، الإطار 3-1 إعادة التوازن الخارجي في منطقة اليورو 

السالب والموجب في إدارة التدفقات الرأسمالية: تحقيق التوازن بين 

أكتوبر 2013، الفصل الرابع     التدفقات الرأسمالية الداخلة والخارجة 

محاكاة أثر التعرض للمخاطر الناتجة عن ظروف أسواق رأس 

أكتوبر 2013، الإطار 1-4     المال الدولية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-ت خ-1 طفرة الغاز الصخري في الولايات المتحدة وانعكاساتها على التجارة 

أكتوبر 2014، الفصل 4 هل وصلت الاختلالات العالمية إلى نقطة تحول؟ 

أكتوبر 2014، الإطار 1-4 تحويل الاتجاه: تصحيح المراكز الخارجية في عام 1986 

أكتوبر 2014، الإطار 2-4 قصة تصحيحين: شرق آسيا ومنطقة اليورو 

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية  

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري 

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية 

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية  

إبريل 2016، الفصل الثاني فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل 

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة 

أكتوبر 2016، الفصل الثاني  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟  

إبريل 2017، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

    مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل 2017، الإطار 4-2     بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك 

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة 

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات 

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل 

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية 

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟ 

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان 

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3     الشركات من كولومبيا   

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية 
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إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة 

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية 

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟ 

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4      والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج 

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق  

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل 

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات  

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018 

إبريل 2022، الفصل 4 التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة 

إبريل 2022، الإطار 1-4 آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة 

إبريل 2022، الإطار 2-4 تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن 

إبريل 2022، الإطار 3-4 تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا 

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2012، الإطار 1-2 الروابط والتداعيات بين الشرق والغرب في أوروبا 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية 

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُطرية

إبريل 2011، الإطار4-1 هل أدت اتفاقية بلازا إلى ضياع العقود في اليابان؟ 

إبريل 2012، الإطار 3-1 إلى أين يتجه الفائض الخارجي للصين؟ 

إبريل 2012، الإطار 1-3 مؤسسة تسليف ملاك المساكن الأمريكية 

إبريل 2012، الإطار 2-3 إعادة هيكلة ديون قطاع الأسر في آيسلندا 

أكتوبر 2013، الإطار 4-1 سياسات آبينوميكس: مخاطر قائمة عقب نجاح مبكر؟ 

إبريل	2014،	الإطار	2-1 هل	نمط	الإنفاق	في	الصين	يتحول	)بعيدا	عن	السلع	الأولية(؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود 

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟ 

أكتوبر 2016، الإطار	2-3 تجربة	الانكماش	في	اليابان	

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية 

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا 

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي 

أكتوبر 2022، الإطار 1-2 انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمَدة من الولايات المتحدة 

أكتوبر 2022، الإطار 2-3 الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون – تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي 

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3      البلدان منخفضة الدخل؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو 

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج 

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة 

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي  

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ 
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إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون  

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية 

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع 

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات 

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية 

إبريل 2021، الإطار 2-1 من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي 

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟ 

أكتوبر 2022، الفصل 3 التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى لسياسات التخلص من الكربون 

أكتوبر 2022، الإطار 1-3 انعكاسات تسعير الكربون على المدى القريب – نظرة عامة على الدراسات ذات الصلة 

أكتوبر 2022، الإطار 2-3 الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون – تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي 

أكتوبر 2022، الإطار 3-3 خفض الكربون في قطاع الكهرباء مع إدارة انقطاعات مصادر الطاقة المتجددة 

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟ 

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية 

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 

إبريل 2016، الإطار 4-3      طريقة المقارنة المصطنعة 

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي 

إبريل 2017، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة 

إبريل 2017، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي 

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل 2017، الإطار 1-2      والصين وجنوب إفريقيا 

إبريل 2017، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية 

إبريل 2017،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير 

إبريل 2017، الإطار 3-3 المهام الروتينية والتشغيل الآلي والتخلخل الاقتصادي حول العالم 

إبريل 2017، الإطار 4-3 تعديل نصيب العمالة من الدخل 

إبريل 2018، الإطار 1-1 الهواتف الذكية والتجارة العالمية 

إبريل 2018، الإطار 4-1 هل تأثرت إحصاءات الإنتاجية بخطأ في قياس الاقتصاد الرقمي؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-3 تغير محتوى الخدمات في السلع المصنعة 

إبريل 2018، الإطار 1-4 بيانات براءات الاختراع والمفاهيم ذات الصلة 

إبريل 2018، الإطار 2-4 تعهيد الأنشطة الابتكارية للبلدان المتقدمة تكنولوجيا وانتقال المعرفة 

إبريل 2018، الإطار 4-4 العلاقة بين المنافسة والتركز والابتكار 

أكتوبر 2018، الإطار 1-1 زيادة القوة السوقية 

أكتوبر 2018، الإطار 5-1 تراجعات حادة في إجمالي الناتج المحلي: بعض الحقائق المبسطة 

أكتوبر 2018، الإطار 6-1 التنبؤ بحالات الركود والتباطؤ — مهمة صعبة 

إبريل 2019، الفصل 2 صعود القوة السوقية للشركات وآثاره الاقتصادية الكلية 

إبريل 2019، الإطار 1-2 الحركة المتزامنة بين تركز الصناعات وادخار الشركات 

إبريل 2019، الإطار 2-2 أثر عمليات الدمج والاستحواذ على القوة السوقية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-1 صناعة السيارات العالمية - التطورات الأخيرة والانعكاسات على الآفاق العالمية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-2 قياس النشاط الاقتصادي والرفاهية في الأقاليم دون المركزية 
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أكتوبر 2019، الإطار 3-2 الآثار الدائمة للصدمات المحلية: حالة إغلاق مصانع السيارات 

أكتوبر 2019، الإطار 1-3 الآثار السياسية للإصلاحات الهيكلية 

أكتوبر 2019، الإطار 2-3 تأثير الأزمات على الإصلاحات الهيكلية 

استمرارية ومحددات العنصر المشترك في الفروق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو في 

إبريل 2020، الإطار 2-2     الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2020، الإطار 4-1 الاضطرابات الاجتماعية خلال جائحة كوفيد-19 

دور تكنولوجيا المعلومات خلال جائحة كوفيد-19: شواهد مستمدة من تجربة

أكتوبر 2020، الإطار 2-2      الولايات المتحدة 

إبريل 2021، الإطار 2-2 خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية 

إبريل 2021، الفصل 1،  انعدام الأمن الغذائي والدورة الاقتصادية 

      المرفق 1-ت خ-1

أكتوبر 2021، الإطار 1-2 انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 1-3 لقاحات »الحمض النووي الريبي المرسال« (mRNA) ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الإطار 3-3 الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار 
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اتفق

مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

سبتمبر 2022

تقييم	 مع	 عام	 بوجه	 التنفيذيون	 المديرون	

العالمي	 الاقتصاد	 لآفاق	 الصندوق	 خبراء	

السياسات	 وأولويات	 تكتنفها	 التي	 والمخاطر	

في	الوقت	الراهن.	واتفقوا	عموما	أيضا	على	أن	ارتفاع	معدلات	

التضخم	وما	صاحبها	من	تشديد	للأوضاع	المالية	نتيجة	لعودة	

السياسات	النقدية	إلى	أوضاعها	العادية؛	وآثار	الحرب	الروسية	

والآثار	 والطاقة؛	 الغذاء	 أسعار	 على	 سيما	 ولا	 أوكرانيا،	 في	

في	 المصاحبة	 الانقطاعات	 مع	 كوفيد-19؛	 لجائحة	 المتبقية	

الاقتصاد	 آفاق	 إضعاف	 الإمداد،	ساهمت	جميعها	في	 سلاسل	

الاقتصاد	 بآفاق	 المحيطة	 المخاطر	 أن	 المديرون	 وأقر	 العالمي.	

مرتفعة	بدرجة	غير	عادية.	واتفقوا	على	أن	أبرز	المخاطر	–	بما	

للحدود،	 العابرة	 والتوترات	 السياسات	 بين	 التباعد	 ذلك	 في	

وتَرَسُّخ	 والغذاء،	 الطاقة	 أسعار	 في	 الإضافية	 والصدمات	

ومواطن	 التضخمية،	 التوقعات	 وانفلات	 التضخم	 ديناميكية	

الضعف	المتعلقة	بالديون	في	بعض	الأسواق	الصاعدة	–	تؤدي	

المعاكس.	 الجانب	 إلى	 المرجحة	 النمو	 نتائج	 توزيع	 ميل	 إلى	

التي	 الحالية	 البيئة	 بأن	 المديرون	 أقر	 ذلك،	 إلى	 وبالإضافة	

اليقين	 عدم	 وارتفاع	 النمو	 وتباطؤ	 التضخم	 بارتفاع	 تتسم	

بشأن	آفاق	الاقتصاد	والسياسات	تفرض	مفاضلات	وتحديات	

احتمالية	 يرفع	 مما	 السياسات،	 صناع	 على	 الصعوبة	 بالغة	

أخطاء	السياسات	إلى	مستوى	أعلى	من	المعتاد.	

الاستجابات	 أن	 على	 المديرون	 اتفق	 الخلفية،	 هذه	 وعلى	

الملائمة	على	صعيد	السياسات	تختلف	باختلاف	البلدان،	وفقا	

لظروفها	المحلية،	وآفاق	التضخم	والنمو	المتوقعة،	والفروق	في	

لمعظم	 وبالنسبة	 والمالية.	 التجارية	 للمخاطر	 التعرض	 مدى	

وسياسات	 النقدية	 السياسات	 تشديد	 أن	 رأوا	 الاقتصادات،	

المالية	العامة	أمر	ضروري	لتخفيض	التضخم	بصورة	مستمرة.	

وفي	الوقت	ذاته،	أكدوا	أن	هذه	السياسات	ينبغي	أن	تصاحبها	

إصلاحات	هيكلية	تعمل	على	تحسين	الإنتاجية،	وتوسيع	القدرة	

كثيرا	 بأن	 المديرون	 وأقر	 الإمداد.	 قيود	 وتخفيف	 الاقتصادية،	

من	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	تواجه	

ارتفاع	 إن	 السياسات،	حيث	 أكثر	صعوبة	على	صعيد	 خيارات	

والفئات	 التعافي	 دعم	 إلى	 والحاجة	 والوقود،	 الغذاء	 أسعار	

تشديد	 بسبب	 السوقية	 التمويل	 تكاليف	 وتصاعد	 الضعيفة،	

الأوضاع	المالية	العالمية	وارتفاع	سعر	الدولار	الأمريكي	يمكن	

موازنة	 عملية	 يستلزم	 مما	 مختلفة،	 اتجاهات	 في	 يجذبا	 أن	

صعبة.	

تتحرك	 أن	 ينبغي	 النقدية	 السلطات	 أن	 المديرون	 وأكد	

النقدية	 السياسة	 إلى	 العودة	 مسار	 في	 تستمر	 وأن	 بحسم	

انفلات	 الترسخ	وتجنب	 التضخمية	من	 الضغوط	 العادية	لمنع	

في	 المركزية	 البنوك	 أن	 على	 واتفقوا	 التضخمية.	 التوقعات	

الأسواق	 اقتصادات	 ومجموعة	 المتقدمة	 الاقتصادات	 معظم	

تشديد	 مواصلة	 إلى	 ستحتاج	 النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	

موثوقة	 بصورة	 التضخم	 لإعادة	 النقدية	 السياسة	 موقف	

وأكد	 التضخمية.	 التوقعات	 وتثبيت	 المستهدف	 المستوى	 إلى	

المركزي	 البنك	 استقلالية	 على	 الحفاظ	 ضرورة	 المديرون	

وشددوا	 الأسعار.	 استقرار	 لضمان	 السياسات	 ومصداقية	

النقدي	 التشديد	 أثر	 تقييم	 في	 الاستمرار	 أهمية	 على	 أيضا	

انعكاساته	 سيما	 ولا	 المركزية،	 البنوك	 جانب	 من	 المتزامن	

على	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية.	وأكد	

المديرون	أن	الإفصاح	الواضح	عن	كل	من	وظائف	السياسات	

الأهمية	 بالغ	 السعرية	 الأهداف	 بتحقيق	 الصارم	 والالتزام	

المبرر.	 غير	 الأسواق	 تقلب	 وتجنب	 المصداقية	 على	 للحفاظ	

العالمية	بصورة	غير	 إذا	تم	تشديد	الأوضاع	المالية	 أنه	 ورأوا	

الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 تواجه	 أن	 الممكن	 فمن	 منظمة،	

وينبغي	 خارجة	 أموال	 رؤوس	 تدفقات	 النامية	 والاقتصادات	

أن	تكون	مستعدة	لاستخدام	كل	الأدوات	المتاحة،	بما	في	ذلك	

تدفقات	 إدارة	 وتدابير	 الأجنبي	 الصرف	 سوق	 في	 التدخلات	

ورد	 بما	 ملائما،	 ذلك	 كان	 متى	 الاسترشاد،	 مع	 المال،	 رأس	

»الرؤية	 مع	 يتماشى	 وبما	 المتكامل«	 السياسات	 »إطار	 في	

ودون	 وإدارتها«	 المال	 رأس	 تدفقات	 تحرير	 بشأن	 المؤسسية	

الاستعاضة	عن	مرونة	سعر	الصرف	والتعديلات	المبررة	على	

مستوى	الاقتصاد	الكلي.	

العامة	 المالية	 سياسة	 أن	 على	 الرأي	 في	 المديرون	 واتفق	

التضخم	 بارتفاع	 تتسم	 الضبابية	 شديدة	 بيئة	 في	 تعمل	

الاقتراض.	 أوضاع	 وتشديد	 المديونية	 وارتفاع	 النمو	 وتباطؤ	

التضخم	 كان	 حيثما	 العامة	 المالية	 موقف	 تشديد	 أن	 وأكدوا	

السياسات	 صناع	 بأن	 قوية	 إشارة	 إرسال	 شأنه	 من	 مرتفعا	

هذه	 شأن	 ومن	 التضخم.	 مكافحة	 في	 واحدا	 صفا	 يقفون	

الإشارة	أن	تؤدي	بدورها	إلى	تخفيض	حجم	الزيادات	اللازمة	

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير	»الراصد	المالي«	

و»آتقرير	الاستقرار	المالي	العالمي«	وتقرير	»آفاق	الاقتصاد	العالمي«	في 29 سبتمبر 2022. 
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ثابتة	 التضخمية	 التوقعات	 على	 للحفاظ	 الفائدة	 أسعار	 في	

تكاليف	 إبقاء	 على	 تساعد	 وأن	 المستهدف	 المستوى	 حول	

المالي	 الدعم	 أن	 المديرون	 وأكد	 أدنى.	 مستوى	 في	 الاقتراض	

ارتفاع	 بسبب	 المعيشة	 تكلفة	 شهدتها	 التي	 القفزة	 لمعالجة	

أسعار	الغذاء	والطاقة	ينبغي	أن	تركز	في	الأساس	على	الدعم	

الأشد	ضعفا،	نظرا	للأهمية	 السكانية	 الشرائح	 الذي	يستهدف	

لتشجيع	 السعرية	 الحوافز	 على	 الحفاظ	 يكتسبها	 التي	 البالغة	

الطاقة.	وأعرب	بعض	المديرين	عن	رأيهم	بأنه	قد	يلزم	 حفظ	

مؤقتة،	 بصفة	 كان	 وإن	 للطاقة،	 إضافية	 سياسات	 اعتماد	

بدرجة	 ومتقلبة	 مرتفعة	 طاقة	 أسعار	 تواجه	 التي	 البلدان	 في	

استثنائية	من	جراء	حرب	روسيا	الدائرة	في	أوكرانيا.	

واتفق	المديرون	بوجه	عام	على	أن	سياسة	المالية	العامة	

لها	دور	في	حماية	الناس	من	خسائر	الدخل	الحقيقي	في	وقت	

عامة	 موارد	 يتطلب	 هذا	 ولكن	 الكبيرة،	 المعاكسة	 الصدمات	

الحكومات	 على	 أن	 رأوا	 الجائحة،	 تجربة	 على	 وبناء	 قوية.	

الاستثمار	في	شبكات	الأمان	الاجتماعي	ووضع	استراتيجيات	

وأدوات	للسياسة	يمكن	تعميمها	بسهولة	في	ظل	سيناريوهات	

وموثوق	 سليم	 إطار	 وجود	 أن	 على	 المديرون	 واتفق	 متعددة.	

تحديد	 ذلك	 في	 بما	 المتوسط،	 المدى	 على	 العامة	 للمالية	

أن	 يمكن	 الإيرادات،	 لزيادة	 الجهود	 وبذل	 الإنفاق	 أولويات	

عن	 الناشئة	 العاجلة	 الاحتياجات	 مع	 التعامل	 على	 يساعد	

الأمان	 هوامش	 بناء	 وإعادة	 والطاقة،	 الغذاء	 أسعار	 ارتفاع	

المالية	بما	يتيح	التصدي	للأزمات	المستقبلية،	وتحقيق	تقدم	

في	احتياجات	التنمية	طويلة	المدى،	مثل	الاستثمار	في	الطاقة	

إلى	 أيضا	 يؤدي	 أن	 يمكن	 الذي	 الصحية،	 والرعاية	 المتجددة	

تعزيز	صلابة	الاقتصاد.	

نظامي	 حدث	 وجود	 عدم	 من	 بالرغم	 أنه،	 المديرون	 وذكر	

قد	 المالي	 الاستقرار	 على	 المخاطر	 فإن	 الآن،	 حتى	 جوهري	

تراكم	 احتواء	 أهمية	 يبرز	 مما	 متعددة،	 جوانب	 في	 ارتفعت	

مواطن	ضعف	مالية	إضافية.	وإذ	يضع	المديرون	في	الاعتبار	

المدى	 على	 الاقتصادية	 وتحدياته	 بلد	 بكل	 الخاصة	 الظروف	

أدوات	 تعديل	 إلى	 الحاجة	 احتمال	 على	 اتفقوا	 فقد	 القريب،	

جيوب	 معالجة	 جل	 من	 الكلية	 الاحترازية	 للسلامة	 مختارة	

بين	 الموازنة	 أهمية	 إلى	 أشاروا	 أنهم	 غير	 المرتفعة.	 المخاطر	

احتواء	تراكم	مواطن	الضعف	من	ناحية	وتجنب	مسايرة	الدورة	

الاقتصادية	والتشديد	غير	المنظم	للأوضاع	المالية	من	ناحية	

أخرى،	نظرا	لارتفاع	مستوى	عدم	اليقين	الاقتصادي	والعملية	

الجارية	لإعادة	السياسات	النقدية	إلى	أوضاعها	العادية؟

والحوار	 للتعاون	 العاجلة	 دعوتهم	 مجددا	 المديرون	 وأكد	

التوترات	 فتيل	 لنزع	 ضرورتهما	 إلى	 بالنظر	 الدوليين،	

الاقتصادي	 التشرذم	 من	 مزيد	 وتجنب	 الجغرافية-السياسية،	

واتفقوا	 مترابط.	 عالم	 في	 للتحديات	 والتصدي	 والتجاري،	

أجل	 من	 الأطراف	 متعددة	 للإجراءات	 البالغة	 الأهمية	 على	

الآن،	 تتكشف	 والتي	 القائمة	 الإنسانية	 للأزمات	 الاستجابة	

وإنهاء	الحرب	الروسية	في	أوكرانيا،	وحماية	السيولة	العالمية،	

والتعامل	مع	المديونية	الحرجة،	والتخفيف	من	آثار	تغير	المناخ	

والتكيف	معه،	ووضع	نهاية	للجائحة.	وإذ	أشار	المديرون	إلى	

معاناة	كثير	من	البلدان	من	تشديد	الأوضاع	المالية،	وارتفاع	

مستويات	الدين،	والضغوط	الدافعة	لحماية	أشد	الفئات	ضعفا	

متعددة	 المؤسسات	 المديرون	 دعا	 فقد	 التضخم،	 طفرة	 من	

التأهب	لتقديم	السيولة	الطارئة	من	أجل	حماية	 الأطراف	إلى	

إلى	 أيضا	 ودعوا	 التمويل.	 أزمات	 واحتواء	 الضروري	 الإنفاق	

المستخدمة	 الآليات	 وتحسين	 الديون	 بشأن	 الشفافية	 زيادة	

–	بما	في	ذلك	 للديون	 إعادة	هيكلة	منظمة	 لصياغة	عمليات	

تغلب	 التي	 الحالات	 في	 	– المشترك«	 »الإطار	 فعالية	 تعزيز	

عليها	قضايا	الإعسار.	وإذ	أقر	المديرون	بأن	صدمتي	الطاقة	

والغذاء	الأخيرة	ربما	تكون	قد	أضرت	بالتحول	الأخضر،	فقد	

أعمال	 جدول	 ومعالجة	 الطاقة	 أمن	 تحقيق	 أن	 على	 شددوا	

المناخ	يسيران	يدا	بيد،	بما	في	ذلك	معالجة	احتياجات	تمويل	

الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 لدى	 الكبيرة	 المناخي	 العمل	

المتجددة	 الطاقة	 في	 والاستثمار	 النامية	 والاقتصادات	

قد	 كوفيد-19	 جائحة	 أن	 ورغم	 الطاقة.	 استهلاك	 وكفاءة	

حاسمة	 إجراءات	 اتخاذ	 إلى	 المديرون	 دعا	 فقد	 تنحسر،	 بدأت	

لمعالجة	الإجحاف	المستمر	في	الحصول	على	الرعاية	الصحية	

في	 الجوائح	 تهديد	 من	 والحد	 العالم	 مستوى	 على	 واللقاحات	

المستقبل.	
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في هذا العدد:

الفصل 1 

الآفاق والسياسات العالمية 

الفصل 2

ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 

ومخاطر دوامة الأجور والأسعار

الفصل 3

التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى 

لسياسات التخلص من الكربون
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