
 

 أھم الرسائل
 من تقریر آفاق الاقتصاد الإقلیمي: الشرق الأوسط وآسیا الوسطى   2023عدد أكتوبر  

 بناء الصلابة وتعزیز النمو المستدام

   عقدین، حان الوقت لإعادة التفكیر    منذمع عودة الاجتماعات السنویة للبنك الدولي وصندوق النقد الدولي إلى العالم العربي للمرة الأولى
 في النموذج التنموي للمنطقة. 

   ع لتشدید السیاسات  ، مما یعكس  العدید من اقتصادات الشرق الأوسط وآسیا الوسطى  عبریتباطأ  النمو وتخفیضات  النقدیة  الأثر المجمَّ
 إنتاج النفط والتحدیات المحلیة. 

   في الوقت الحالي، مع استمرار وجود فروق شاسعة عبر البلدان. ولا یزال ارتفاع مستویات الدین یشكل تحدیات في  یتراجع  التضخم
 ن البلدان. عدد م

 تحسنا منذ إبریل مع انحسار التحدیات العالمیة المعاكسة. لكن المخاطر لا تزال تمیل إلى جانب التطورات السلبیة،  شھد  المخاطر    میزان
 وتتصاعد التھدیدات المرتبطة بالمناخ. 

   للحد من التضخم وضمان استدامة القدرة على تحمل الدین والحفاظ على الاستقرار  تشدید السیاسات یظل الأولویة في الوقت الحالي
 التضارب بین ھدفي استقرار الأسعار والاستقرار المالي. الحد منالمالي. ومن شأن سیاسات السلامة الاحترازیة الكلیة 

 اھمة في دعم النمو على المدى القریب وتوقعات النمو على المدى الأطول. وسیتسنى تعظیم مكاسب  المس  یمكنھا  لإصلاحات الھیكلیةا
 . النمو من خلال تحدید المزیج الملائم من الإصلاحات وكیفیة تسلسلھا من منظور استراتیجي

  واحتیاجات المستقبل. إصلاحات ھائلة لسد الفجوة بین نماذج التنمیة في الماضي سیتطلب  تعزیز النمو الشامل 

 
 تباطؤ النمو في منطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى ھذا العام مع استمرار التحدیات طویلة الأجل. 

 وھو ما یعني تخفیض التوقعات بمقدار% (2,0ھذا العام إلى    منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیافي  یتُوقع تباطؤ نمو إجمالي الناتج المحلي الحقیقي  
نتیجة تأثر النشاط الاقتصادي بتشدید السیاسات الھادف إلى حمایة استقرار الاقتصاد الكلي، وتخفیضات إنتاج النفط  شھر إبریل)  ب  مقارنةنقطة مئویة    1,1

اط الاقتصادي في  بموجب اتفاقیة أوبك+، والعوامل المعاكسة ذات الخصوصیة القطریة. ومع تلاشي بعض ھذه العوامل، تشیر التنبؤات إلى تحسن النش
متوسطھا التاریخي    وإن كانت مستویات النشاط ستظل على المدى المتوسط دون  –)  دون تغییر عن شھر إبریل% (3,4، مع بلوغ النمو  2024عام  

 فیما قبل الجائحة. 

% (مما  4,6مسجلا    2023قویا في عام    إلى حد ما، یتُوقع أن یظل  منطقة القوقاز وآسیا الوسطىورغم تراجع نمو إجمالي الناتج المحلي الحقیقي في  
نتیجة استمرار تأثیر التدفقات التجاریة والمالیة من روسیا وقوة الطلب المحلي. ومع عودة التدفقات إلى    نقطة مئویة)  0,3یعكس زیادة التوقعات بمقدار  

نقطة مئویة في    0,3% (تخفیض قدره  4,2خفاضھ إلى  بینما یظل النمو قویا رغم ان،  2024طبیعتھا تدریجیا، یتراجع النشاط على الأرجح في عام  
 تشیر التوقعات إلى استمرار ضعف النمو على المدى المتوسط. التوقعات). وفي ظل استمرار التحدیات الھیكلیة،  

تشیر التنبؤات إلى بلوغ متوسط التضخم ذروتھ  وفي منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا،    یظل مرتفعا في عدد من البلدان.  فإنھالتضخم    رغم انحسارو
% باستثناء مصر والسودان) قبل أن  13,4(مما یعكس جزئیا ارتفاع التضخم في عدد قلیل من الاقتصادات، حیث یبلغ   2023% في عام  17,5مسجلا  

إلى   باستثناء مصر  9,7(  2024% في عام  15,0یتراجع  الوسطى،  %،  وآسیا  القوقاز  السعریة  والسودان). وفي  الضغوط  انحسار  استمرار  یتُوقع 
 . 2024% في عام  8,3إلى   2023% في عام 11,0لتتراجع من 

  ،2023فقد واصلت البنوك المركزیة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا رفع أسعار الفائدة في عام    ولا تزال أوضاع التمویل مشددة بوجھ عام. 
تمرار ارتفاع  رغم تباطؤ الوتیرة عن العام الماضي. ویبدو أن دورة السیاسة النقدیة قد بلغت ذروتھا في منطقة القوقاز وآسیا الوسطى. وقد تنشأ عن اس
اع المصرفي  أسعار الفائدة على المدى الأطول ضغوط على المؤسسات المالیة في منطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى، مما سیؤثر على ربحیة القط

 وإتاحة الائتمان والنمو الاقتصادي والاستقرار المالي. 

، قد تتسارع وتیرة انخفاض التضخم العالمي  جانب الإیجابيالعلى  ف . وتراجعت المخاطر منذ إبریل، وإن كانت لا تزال تمیل إلى جانب التطورات السلبیة
أما على جانب التطورات السلبیة، فقد یزداد التباطؤ في الصین    .الضغوط على البنوك المركزیة لمواصلة رفع أسعار الفائدةمتجاوزة التوقعات لتحد من  

فتیل الضغوط    اشتعال  عن  في أوكرانیاتصاعد الحرب   یسفروقد  یؤدي إلى تراجع الطلب الخارجي.   قدأو الاقتصادات المتقدمة الكبرى عن المتوقع، مما 
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صدمات المناخ أو الكوارث الطبیعیة على البنیة التحتیة والإنتاج الزراعي وأسعار الغذاء والاستقرار    ویمكن أن تؤثرالتضخمیة وتفاقم انعدام الأمن الغذائي.  
 الاجتماعي. 

 وفي ظل تشدید السیاسات الكلیة، یمكن أن تساعد الإصلاحات الھیكلیة في بناء الصلابة وتعزیز النمو.  

  المشددة ین على البلدان التي تشھد ضغوطا تضخمیة مزمنة مواصلة موقف السیاسات النقدیة یتع السیاسة النقدیة: مواصلة التركیز على استقرار الأسعار.
في مصر وباكستان وتونس  لحین ظھور بوادر قویة على استمرار تباطؤ معدلات التضخم. وفي بعض الاقتصادات، قد یتطلب ذلك المزید من التشدید. ف

دون تقدیرات سعر الفائدة الطبیعي المحسوبة باستخدام النماذج، كما یشیر استمرار الضغوط التضخمیة  لا تزال أسعار الفائدة الأساسیة  على سبیل المثال،  
یاتھ  إلى مستو المرتفعة في بعض البلدان المصدرة للنفط (الجزائر وجمھوریة إیران الإسلامیة) إلى ضرورة مواصلة التشدید النقدي. وحیثما یعود التضخم  

 المستھدفة وتنحسر الضغوط التضخمیة الأساسیة، ینبغي إرخاء السیاسات بحرص مع التحوط لبوادر تجدد الضغوط السعریة. 

ینبغي مواصلة جھود الضبط المالي لبناء ھوامش الأمان اللازمة وحمایة القدرة على تحمل    .بناء ھوامش الأمان لتعزیز الصلابة :  سیاسة المالیة العامة
یساعد التنوع الاقتصادي وتعزیز ھوامش الأمان المالي في ضمان الصلابة،  لدین، لا سیما في الأسواق الصاعدة. وفي البلدان المصدرة للنفط،  أعباء ا 

لمیزانیة واعتماد  ة ابینما یمكن لجمیع البلدان الاستفادة من تعبئة الإیرادات المحلیة وكفاءة الإنفاق. ومن شأن إصلاحات المالیة العامة (مثل تعزیز شفافی
 تعزیز الجھود وتسھیل الحصول على التمویل من خلال الأسواق الخارجیة.  أطر مالیة عامة متوسطة الأجل تتسم بالمصداقیة)

الاقتصادیة الراسخة التي  من الضروري تنفیذ الإصلاحات الھیكلیة لإیجاد حلول للتحدیات    .التحول الاقتصادي للتأھب لتحدیات الغد:  الإصلاحات الھیكیلة
طار  تعوق النمو في منطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى. ومن شأن حزمة إصلاحات الجیل الأول التي تتضمن إصلاح الحوكمة والقطاع الخارجي والإ 

ویمكن أن تتولد عنھا آثار  % تقریبا خلال خمس سنوات. وتكتسب إصلاحات الحوكمة أھمیة خاصة،  10التنظیمي أن تساھم في زیادة الناتج بحوالي  
% خلال  6الناتج بحوالي    زیادة  بإمكانھا  فإصلاحات الحوكمة الرئیسیة  إیجابیة على الناتج حتى خلال فترات ضعف النمو أو محدودیة حیز السیاسات.

ما لھ من تأثیر موجب على الناتج  وبخلاف الحوكمة، تنشأ عن مختلف الإصلاحات منافع جلیة، لا سیما إصلاح جودة الإطار التنظیمي و  خمس سنوات.
 % بعد خمس سنوات. 4الذي یرتفع بنسبة 

 قدم الصندوق المزید من الدعم للمنطقة. وقد 

 التحدیات  حول   السیاسات   مناقشات  من   واسعة  مجموعة  لإجراء   منبرا  مراكش  في   الدولي   النقد  وصندوق   الدولي  للبنك   السنویة   الاجتماعات   وتتیح  
  التحولي   التعافي   وتحقیق   الصلابة  بناء   2023  لعام  السنویة  للاجتماعات  الرئیسیة  موضوعات ال  وتشمل   العالمي.  والاقتصاد   المنطقة   تواجھ   التي

 الدولي.  التعاون  روح وإحیاء

  ،بلدا في منطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى (بما في ذلك   15ملیار دولار أمریكي إلى  34قدم الصندوق تمویلا جدیدا بقیمة ومنذ بدایة الجائحة
ملیار دولار لدعم الأصول    49,3بلدان في الشرق الأوسط وشمال إفریقیا)، كما خصص حقوق سحب خاصة بقیمة    8ملیار دولار إلى    26,3

بالإضافة إلى  وافق الصندوق على إجراء برامج في أرمینیا ومصر وموریتانیا والمغرب وباكستان.  الاحتیاطیة للمنطقة. وخلال العام الماضي،  
تمویل الطارئ. وأصبح المغرب  ملیارات دولار تقریبا، كما طور مجموعة تسھیلات ال  6، قدم الصندوق تمویلا طارئا بقیمة  2020منذ عام  ذلك، و

ي  مؤخرا أول بلد في منطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى یحصل على تمویل في إطار تسھیل الصلابة والاستدامة الذي یقدمھ صندوق النقد الدول
الحد من   بما في ذلك الإصلاحات لإتاحة التمویل طویل الأجل بھدف تعزیز صلابة الاقتصاد من خلال دعم إصلاحات السیاسات،   إلى  الھادفة 

 المخاطر المرتبطة بتغیر المناخ. 


