
إبريل

٢٠٢٠

آفاق 

الاقتصاد 

الإقليـمي

الشرق الأوسط 

وآسيا الوسطى

صندوق النقد الدولي



  
 

 
 

ي    ش وتق
 

 
ها ع    ُ عِ تُ  ل عام تق ع  ولي في ر ق ال وق ال ى في ص س ا ال ق الأوس وآس يإدارة ال اد الإقل ات آفاق الاق ) REO(  م

ى  س ا ال ق الأوس وآس قة ال أ م دور (MCD)ل ءاً لا ي ق ج ا ال قعات في ه ل وال ل ل ال ة . و اق الإدارة في م
اء الإدارة م خلال   عها خ ي  مات ال عل ق في الأساس إلى ال اء. و ال ان الأع ل ة في ال اد اسات الاق رات وال ال

اء.  ان الأع ل اوراته مع ال   م
 

لى إدارة  ر. وت ى، جهاد أزع س ا ال ق الأوس وآس ي إدارة ال اف العام ل ق ت الإش ا ال ارد في ه ل ال ل وق ت ت ال
ات  ات ل والاس ل شي (رئ ق ال اس ج ى)، و س ا ال ق الأوس وآس ي إدارة ال ان (نائ م ل ِ رَن ل م تال  وع  ال

ة   ق الأوس الإقل ة في إدارة ال ات الإقل ات ل والاس ل ى)، وعلي الع (نائ رئ ق ال س ا ال ق الأوس وآس في إدارة ال
ات،  ، وغاز ش لاس إن ، ون اش ب ، ودال ـ ي ان أب ل ق ه ماك ا ال ن في ه ئ ن ال اه ى). وال س ا ال وآس

، ول ه س س   غ زو.وم
 

ي أك ر ان، وأول اج ه أ ل م ج ي  ل ال ة في الع اع انات وتق ال ة ال إدارة قاع ا قام  -وقام   ، ، و نغ اد غ أول
ل ة ش ة ال اع م ال غي. وق ا ب ات ا و انا ب ع الإدار تات م ال ة. وق ة إضاف ة  اع ق م ن ب  تاك س

اصل.   ز م إدارة ال  ت
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ة:   رات العال اسات ال ق الأوس و على الانع ي ال ق اآ م ى س س     ال

ل  ار في  ارف الان رونا ال وس  ة ف ائ فل ) ع ١٩-(ك
  ، ان العال قعات إلى  بل اجع  ت ال ق الأوس ت قة ال ال في م

ى   س ا ال   ٢٠٢٠عام  في    ٪٢٬٨-إلى    ٢٠١٩في عام    ٪١٬٢م  وآس
لات ال أ  — ة أقل م مع ة العال ال لة خلال الأزمة ال ال

ف عام  خلال  و   ٢٠٠٨عام   مة أسعار ال اني    ٢٠١٥ص ل ال )  ١(ال
تفع لاحقا إلى  — ة  ٢٠٢١عام  ٪ ٤٬٠ل ات ات ال ي ه ار ال مع ان

وس و  د  ع الف ه ل ال ف عافي  ة  ء ال ولة على صع العال ال
ار  اسات. وعلى غ ، ال ة لعام اقي العال ات الإقل ف ال ت ت

ة مقارنة  ٢٠٢٠ رجة مل د أك ب آفاق  "م تق ٢٠١٩ع
ي اد العال ار أقل ( "الاق ع في   ٥٬٧ق ة)، وه ما  ة م نق

ات  الأساس   اع ادالاال قع  ةق ة    ةال ت  ن ي ان ة ال ائ   فيال
ي  ان ال ا في ذل إي ا،  قة تق ان ال ع بل لج اك الأح  ت

ة ئ ة.  ال ائ ي ال ف   ل

ف و  اجع أسعار ال ف ٪ ٥٠ بق ت وس  ي ف   ١٩-م تف
اني   ل ال ل إلى)،  ٢(ال اتهأدنى    ل   ٢٠خلال ما ي على    ام

، ح ع عاما  عاد أث ال دال ساهاس ي   على  ق ف ال ال
ل العال  مات ح ها ال ض ف فيف ل على ال اجع ال لا  ، ت ف

ف عدم وجود اتفاقية إنتاج جديدة بين على  رة لل ان ال ل ة ال م
ف ة لل ة ال ئ ان الأخ ال ل +( وال الاتفاق اللاح أما  . )أو

اج  ف الإن + على ت اء أو ه أع صل إل ل، ال ت لع شه إب تها في م ي ات لة ال ة ال ادات الاوال ف في  ق رة لل ال
عة الع اج  م م  اف شأنه،  الاتفاق على م م خف الإن ق ي  اأن  ل العال ا إذا ارتفع ال ، ولا س ف ع لأسعار ال  ١.ع ال

ل  لع ك ف أسعار ال ةان فاضا حادا  الأول ي الأخ ان ا ال العال ل الأول، ت ا  الف ف . و ت أسعار ال شه
قع ة يُ ة للغا فاضات  ادرات  معها ان ة العامة وال ال ادات ال اجع إي ا في على م ت قة،  ف في ال رة لل ان ال ل ع ال ج

ي  ذل   ان ال ل هاق ت م  ال ة  ال  زادة ح اب  ق انعلى ح ل جي  ال  الأخ   ال ف    ت لفة أعلىال اجع    .ب د ت اداتوس ف ال  إي
لع  ة إلى تآكل ال وال اح ا الأول ان، و ل ل ع ال اسات لل للأزمة في  ف  لى م خلال ال ض ضغ على أسعار ال ف

ة،  م ازنات ال اك وضعافوال ان.  ال ل ة لل ارج   ال

 
ي أكأع  ر ة م أول ة  اع غ زو،  ل ل ا الف .-ه اد غ   أول

ة في تارخ  ١ اف ان م ي  انات ال قعات ال إلى ال ل  ٣ت ت ها في تارخ وهي  ٢٠٢٠إب صل إل ي ت ال + ال ة أو الي لا تع اتفاق ل  ٩ال إب

٢٠٢٠ .  

اني  ل ال  ١ال

قي ق لي ال اتج ال الي ال  ن إج
(%) 

 
  

  

ولي ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  . ال

 العال 
ة ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس  اق
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ة، ت وعلاوة على  ة ال اتها ال اع ة ت جائ
ف ، أسعاره  إلى إضافة  ،١٩-ك ف وث  ال   في ح

مات   ة م خلال ال ة مل اد ات اق ا اض
ل   ض وال ي الع ة على جان ام لة في اله   –ال م

ل   فاض ال ة، وان لع الأول ف وال اد في أسعار ال ال
ارجي،  لي وال ي ال ، وت هل اجع ثقة ال وت

اب ة، واض ال اج وسلاسل  الأوضاع ال اد الإن الإم
ة  .العال

ه، وفي ال  هل ل ه ق نف اجعا على  ال ت
قة افة  م ال احة وال اعات ال ا في ق ، لا س

ئة ة  وال ا والإمارات الع رج ان وال وج (أذر
ة) دال  ،ال ي ن ع ق اء   ال اب الاح ت

ار  اوف م ان قة وال مات ال ها ح ق ي  ال
و  جح أن وم  . الع اهل   ال قع الأث الأك على 

ات  س ة  ال س ة وال غ ة ال ود امم ها ه
ة ال ة.  ال قائ ا ال ، ن لارتفاع ح علاوة على ذل

ف  ة، ال م اعات ال ه الق ض ق ففي ه ع ل ي ال
لي  قة ال ةع ال في حالة ارتفاع   لآثار لاحقة 

لات العامل  ر وت فاض الأج الة وان لات ال مع
ارج.   ال

ث   ض  وت مات الع ة الأخ   علىص اد ة الاق قة. فق أد    الأن ود  غلاإ في ال ان الفي  ق ال قف سلاسل  قبل اد  ة وت إلى  الإم
ار  ة وتعل ال الاس ل اعة ال اع ال اج في ق ل الإن ، ة. تع مات  فإنعلاوة على ذل ه ال ة ه ل فاقال اجع   ت ال

هل ال وال اد في ثقة الأع ة ال ة  ن اع ح ات ت ت ةال اف غ ة وال اع أن -الاج ة  ق ال م ال ة وحالة ع اس ار ال  ةاس
ات  اع ادال ات ةالاق ة  ةال ائ ته ومع ال   .اح

ه،  ق نف دت وفي ال ة ت ال ة الأوضاع ال قةالعال اجه ال ي ت ات ال ا ساه في تفاق ال اق  فق  .على ن حاد، م اجع أس ت
ة  الأسه   ، و   ٪٣٠-٪ ٢٠ب اي ف شه ف روة في م غها م ال اعات  ان  ع بل اقة م ب الق اعات ال راق ا الأش ت  ،
اع اس ت ة م العال على الال  إح قة خلال نف الف ات غ م ل إلى م ا  الي أرعة أضعاف ل مق

ار د ال اغ لعق رصة ش غ . ش تقل ب ال لة و ات ال ل ة وع ق اسات ال ة ل ال د ال ه م بهام ال ي تق ك  ال ال
 ، ة ال عال وق  ات ة  ف م ات ال ة على ال قاق أسعار الفائ ة في أجل اس اد ات ال ات وال د  م ع س ع

ى.  ال س ا ال ق الأوس وآس قة ال ان في م انات  وت  ل ب م  ال ق وج ما  ات إلى خ ة ال ة    ٥عال اف فقات ال ارات دولار م ت مل
قة خلال شه مارس. و  ة ق م ال ات  ة ت ال ي الأوضاع ال أ ع ت ل ت ة  حل ق ة  ة خارج اد ن س قاق دي أجل اس

ار دولار  ٣٥ امل ان  على تق قة في عام  بل  . ٢٠٢٠ال

قة آفاق وتع  ة ال ة  اد ات اق اع ف مت ة  غ م أنف. ١٩-جائ ف  ال ة  –ارتفاع أسعار ال ي  ن ل العال تعافي ال
ع  ع  ة أس ت ف ب ة على ال ي ة ج صل إلى اتفاق ا ال خ ال م ل ال اج على س ف الإن د  أن  –ل قة ي إلى ت آفاق ال

اني  ل ال  ٢ال
ف  ار وأسعار ال د ال اغ لعق رصة ش ف ح ب ات أسعار ال تقل

ة ق ق  ال
ش و ( يال ولار الأم ال ل  م  ) سع ال

  
  

  

ة  س ر: م  . Bloomberg Finance LPال
ش   ة: م أن تقل مل ق  قعات ال ق ت ار  د ال اغ لعق رصة ش ام في ب ف ال تقل ال

ام على م  ف ال ما.  ٣٠أسعار ال  ي

ار د ال اغ لعق رصة ش ام ح ب ف ال ش تقل ال   م

ي  قي (دولار أم ق ف ال ل) سع ال م  لل

  

ل  ١٣    ١١٨٬٧ -٢٠٢٠إب
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قعة،  ائج ال اوز ال الي إلى ت ال ات  تو ال ة  ا ال ها إلىال ال في مع وث  اح ة على ال الق  ح رات سل ت
صا  ة علىخ رجة  قف ب تها وت ة وح ائ ار ال ة اس   : م

   ة د زادة ح فق ت ة  قة أو  ١٩-جائ لة على م ال ة م ارها لف ل   ل  واس ئ إلى تع ار ال ائها ال ش
اج  ة الإن ات سلاسل لف اع ة ت اع دائ ة، وات ادم ر الأوضاع  الإم ه ار ت ، واس رجة أك ل ب قة وال ات ال ار م ، وانه

ه،   ق نف ة. وفي ال ال ي لا تفإن  ال ا ال ة، لا س ف ة غ ال ال ات ال س ك وال الل  ال     ،م ج م رأس ال
ض ع حة  أن ت وض ال ة الق غ ن اعات ل رةوالأس للق د إلى . و لهال عة أن ت امل م ه  ه الع

ة في عام   اد أك ح ، فإن  ٢٠٢١في عام    أضعف وتعاف    ٢٠٢٠اق م  . علاوة على ذل وسع ي الف عامل مع تف  فاءة   ال
د  ا ق ي ة، م ل مات ال قة في ال م ال ع ر  ع امي حالة ل م ه ال إلى تفاق ال ة وت اع ات الاج ا الاض

قة.  ق في ال م ال  ع

 اجع    وذا اس اج ال  ت ام ل ال اه ت د ذل إلى  ،  ت فاض أن ي ة إلى حاد    ان اف ة ال ال أس فقات ال في ال
ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ا (MENAP) م فقات، لا س ارات ت ة  اس اف رجة   – ال أث ب ي ت ال

ة  ا على م العالك ل ال اه ت ال، . اج ال ت ل ال د  فعلى س اغ لعق رصة ش ش تقل ب ل م إذا 
ار ا في مارس ( ال خ روة ال بلغه م ة العام ع م ال ى نها ا ح قة ف)، ٨٣ وهثاب ة إلى م اف ة ال اف فقات ال

MENAP    اجع الي    ١٠٠الي   أن ت ا (ح ار دولار تق د أك    ٪٣مل لي) (ع اتج ال الي ال تق م    ٢٠١٩م إج
ى س ا ال ق الأوس وآس قة ال ي ل اد الإقل ة  سو ).  آفاق الاق اف فقات ال ع ت اجع م ا ال ي دخلاوز ه قة ا  ال ل

فاجئ . ٢٠١٩في عام  قف ال ا ال د ه ة إلى وق ي ال أس فقات ال ان في ال ض ضغ على م ارات، وف اع الاس انق
عات،  ف يل ال فوتع ِعلى ن  أسعار ال ودة والأس مُ ة ال قائ ام ال ان ذات اله ل ا في ال فة، لا س ع  .  ال

ة  وعلى ه  خلف ات  ه ة  ،  ال ل ة ال ل الأول قة  ت ان ال ل ل
وسفي   ار الف اء ان الفعل    .اح قة  مات ال أت ح وق ب
اني  في   ل ال ة (ال ة ق ائ اءات اح اذ إج ل ٣ات ). فعلى س

ال،  ض ال ان (  ٪٨٠ف ل ا م ال قة   ٢٥تق ا) في ال بل
املا. ولى جان إغلاقا عاما  ا أو  ئ ة اب الج ائ الاح

ض غي أن  ،  لل م  ي ان  تق ل ع ال ة  ج عا الإنفاق اللازم على ال
ة  ة  ال اد ال ال ع ان اس ة  ل ل اف ل ل 

غ ال ع ال ال ان  اجات ال اح.اح  الي ال

ا ي  اني،  أن و ل ال لغا الف ات م ه ال لغ ه ت
ة  ول اله ا في ال ة، لا س ا للغا ة و خ أث اعات في ال ال

قة  ل ال ق ي ت ) أو ال دان وال اق وال ان والع (أفغان
ان)،   اك ان و ان والأردن ول ة م اللاج (إي فقات  ا ت ن

اد  لأن ة إع ة مه ها ال اقعة ت ضغ ن لفعل  اال
ف ة  ي جائ عامل مع تف ا ١٩-لل داد تعق د  ق ت  ق

ض   ا  – الع ة ع ت ات اردات  ا في ذل ال ا   –جع ال   أو ال
ة اعي في  العال اع الاج ة ال قارب وصع ة ع ال ات ال

ات اللاج ات، .م ه ال ة في ال له اع ق   ولل

اني  ل ال  ٣ال
ف ة  ار جائ ع ان ة ل ْ اب القُ ق  ١٩-ال قة ال في م

ى س ا ال  الأوس وآس
ى)  س ا ال ق الأوس وآس قة ال ان م  (% م بل

  
ة. ات ال ل ادر: ال  ال

ة: تع  ضع في مل اني ال ل ال اردة في ال مات ال عل ل  ٦ال  .٢٠٢٠إب
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م  ي ومالي خارجي يل ف دع  اس ت ق ال اق، في ال ا ال ة. وفي ه ول ات ال ادات ال وال ق  قامم الاق وق ال ص
ولي ن  ال ي اء ال ف أع ف .ع الفعل ب     ال

لا ع ،    لىف غي  ذل هي ج ة ن    ت اد اسات الاق ة ال ا فاس ة  لة دون ت جائ ل ل  في ر  ١٩-ال اد م ه  د اق اح ت
لا ع م خلال ارتفاع مع ة على رفاه ال ة دائ الة و   تآثار سل اتال ا م    .فلاس ال الفعل م ان  ل م ال جهةوت اسات ال  ال

اس ق ال ة ن  في ال ان عات ال اعات وال راالق ول  الأش ت ل١(ال ة للعا لات نق ف ت ل  )، م خلال ت   ع الع
ل ال  ان) وتاحة ال ات (كازاخ س ال. لل ل ال ة) على س د ع ة ال ة الع ل ة (ال س ة وال غ  ٢ال

ة على  و  مات  اجه ص ي ت ف ال رة لل ان ال ل ة لل ال
ها  ، ف عل ف فاضات حادة في أسعار ال ل وان جان ال

لة   ق ة ال ة  خلال الف ف اعاتها غ ال ض ق ال م تع
ة ار دائ اشة ال وضعف أدوات ال  .لأض ا له ون

جه عام،  لقائي ب مات أن ال اب  ت ال ة ت ت
ة ق ة  – م ائ اء ال ة وأم د اح اف الأن اس

ة  اع دائ ات ة  ا اد دون ال ع ة على ال ال اد الاق
وس   ار الف اح   –ان ود ال ال لي في ح ل ال ادة ال ل

اسات.   م خلال ال

 ، ان الأخ ل ف في  وفي ال ردة لل ان ال ل ا ال لا س
ي  قة ال اح، ال الي ال  تعاني م ض ال ال

مات ال في إعادة   تلل ات الإنفاق،    ت وذل على  أول
ال،  ل ال وفات غ  س ل ال ف أو تأج م خلال ت

ة ل على  ، أو  الأساس عي لل لدع  ال ات    يت اع أو م
ارج الفعل  . م ال ولي  ق ال وق ال م ص ق ا  و ا مال دع

، إلى جان  ن ان وت اك ان و س غ رة ق ه للأردن وج
ن  ي اء ال ف أع ف مال عت ائ  ال ة م ال اع

ول ا على  ال ا إضاف ان ح ل ه ال ل م ه ل ل ح ب ، ل
ر  ق ة. وم ال ائ ة ال اف اسات ل فجان ال دع   ت

ع ي إضافي  مال ان،    ةل ل وق ا  أك م ال اصل ص ي
ولي  ق ال اء.ال انه الأع ع بل اسات ل ال ال ع في م   تق ال

ة   ك ال ع ال غي أن ت لة  و ف ال ارف  ل وضا  لل م ق ي تق ا ال ة، لا س ف ة غ ال ال ات ال س ات  وال س ة لل غ ال
ة  ال اق ال ة ب الأس ع هات ال ا  لل ة،  س ة وال قا دة، وال ة م ة زم ة ولف ق رة م ع،  ها أن ت ي آجال  عل ت

وض وانع ه الق ار في تق أداء ه وض مع الاس قاق الق ة اس ال اماساتها ال ل  ان د إب الي  "م  ٢٠٢٠(ع ار ال ق تق الاس

 
لاع على  ٢ اسات الللا ع ال ل، راجع أداة ت وق:  فيفاص وني لل قع الإل covid19/Policy-and-mf.org/en/Topics/imfhttps://www.i-ال

19-COVID-to-Responses.  

ول  ف -١ال ة  ي جائ اجهة تف ة ل ة ال ال اب ال  ١٩-ال

  

ة على  اب إضاف جان  ت
ادات  الإي

ة على جان   اب إضاف ت
فقات   ال

ا     أرم
ان    أذر
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  م

ا رج   ج
ان   إي
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ان   كازاخ

  ال
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ا ان ر   م
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ة د ع ة ال ة الع ل   ال

دان     ال
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ة ة ال   الإمارات الع
ان   أوز

ة. ات ال ل ر: ال  ال

ضع في  اردة أعلاه ال مات ال عل ة: تع ال ل  ٦مل   .٢٠٢٠إب

ى س ا ال ق الأوس وآس ي ال ق اسات على م ة: الانع رات العال  ال

 ز
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ي قة،    وفي ).  "العال ة في ال ك م عة ب ل، قام س ع م إب ا خ  ال ة،  ة ال ب والإمارات الع غ ا في ذل في ال وال
الي   لة  ٥٠ح ع ال ة ل ال ها ال ار دولار في ن اقمل ف  في س ة  ة جائ اف   . ١٩-م

ة،  ال ي الأوضاع ال ارجي وت ل ال اجع ال ل زادة ت اجه  م الوفي  غيس ارجي. و ع ال ات على ال ان ت ح  ل أن ت
ة   ف لات ال ال نة ومع ف ال ان ذات ن أسعار ال ل مة.  ال ء م ال اء ج فها إلى ح ما لاح يل أسعار ص ع ا  ب و

 ، ال ل ال مق الف اء  يل ي) لاح ف الأج اق ال خل في أس ة (وال ق اسات ال ي ال وج ث الأت ل م خ ة ال ال أس فقات ال ال
ة  ل ازة ال لامة الاح اسات ال ام س ا  ال في اس ف، ب ات أسعار ال ي ل أث ال ة وال ال أس فقات ال ودارة ال

الي. ار ال ق ة الاس ا ة ل ق   رة م
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ان ال -١ ان  ل ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م رة لل ال
ان اك دة: و ع مات م ابهة ص  'م

اجع  قعة لفاق االآت ف في ل رة لل ان ال ل ق ل قة ال م
ان  ا وأفغان ق ال إف انالأوس وش اك ة   و ا ا مع ب اجعا مل ت

ف رونا (ك وس  ض ف ي م اد في أسعار ١٩-تف فاض ال ) والان
. ف ادات في عام  ١ال اش الاق قعات إلى ان ،  ٢٠٢٠وت ال

ض  ع ا س ة في  الأوضاعب ي غ ش ة ل ارج ة وال ال د  ال ع
ا ك اح أمام ال د إلى تآكل ال ال ا ي ان، م ل سات م ال

اجهة  غي أن ت في م اسات ي عامل مع الأزمة. غ أن ال لل
ات اع ف ت ة  ة للإنفاق على  ١٩-جائ غي إيلاء الأول . و

ق  ه دع م ج ة، مع ت ل ة ال ة ال عا اجات ال ه اح  في ح
اعات  ةن الق رة  ادا إلى  ال اءاتاس ك  إج ها ال ت

اسات  د ال لة. وس ة م ال اف ات  اف م ان ت ة ل ال
س القإلى ارتفاع الع على ال ى ت عافي،   . وم ور ال ج

ي  ر الي ال اف ال ال غي اس ة الأجل   ضي س أ م
ادات  اجع الإي ة ع ت ات ا ال ة، لا س ل ق ات ال اجهة ال ل

ة. ن رو   اله

ف ة  ي جائ دوجة  ١٩- تف ة م   : ض
ف ة  ث جائ ا على  ١٩-ت ا مل ف في  تأث رة لل ان ال ل ال

ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ت م . فق تأث
ي  ت حالات تف ه وس، و ار الف ان ا  قة تق ان ال ع بل ج
ه  غ على ه ة ال فاق ح ه، ت ق نف ها. وفي ال ع حادة في 

ادات ن ة الاق ا ي م صع ة، م ف العال ار أسعار ال ة انه
أث  لاف ال ة. و ة دائ اد ار اق وث أض ع ح وس وم ة الف اف م

م   د  لال ان، ت هة الإن مات    ه عةال ات   م ا إلى اض
قة.   ة ع ال ة ج اد   اق

اش  قعات إلى ان قي وت ال ق لي ال اتج ال الي ال في  إج
ان  ل ف في ال رة لل ا ال ق ال إف ق الأوس وش قة ال م

ان   ة  وأفغان ا ٢٠٢٠في عام    ٪٤٬٢ب ا  ف ل ت ، وه ما 

 
. ات و نغ ه س وغاز ش س ل م ا الف  أع ه

انالت  ١ قة ل ف في م رة لل ان ال اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش ا لا م  ال اق وال ول ان والع ائ وال وي ان وق و ال ة وع ل ال
ة  .الع ة وال ة ال ة والإمارات الع د ع   ال

الغ   ل ال ال د    ٪٢٬١ع مع قعا في ع ان م   ٢٠١٩أك  ال 
ا  ق الأوس وآس قة ال ي ل اد الإقل م تق آفاق الاق

ى س ة: ، ال ات رئ ة ق ة م خلال ع ات اسا للآثار ال  وانع

اني  ل ال  ١-١ال

ف ات أسعار ال قي وتقل ق ف ال  سع ال
ي في عام  ولار الأم ال ل  م )٢٠٢٠(سع ال ش  ، ال

  

 
ر: ة  ال س  . Bloomberg Finance LPم

  اب ة ع ت اج ات ال ا وس والاض ار الف ائهان   : اح
ع  ق الأوس أعل ج قة ال ف في م رة لل ان ال ل ال

ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ف وش ة  ار جائ -ع ان
ها  ١٩ ي ي ف ان ال ل ان م ال ي. وي على ال ال

ل ما ي على  ة، ح س ة للغا ة  ض ب   ألف   ٥٠ال
ة وأك م  حالة ادر   ٣إصا آلاف حالة وفاة، وهي أح م

وس  الف ة  ار الإصا قة. وق   على م خ اس ال
اب الاح  ت ت وس على  أث ار الف قف ان اء اللازمة ل

ه  ا ن ع قة، م ائف ع ال ال ة  اعات الغ  آثارالق
ي.    ف ا غ ال قة وال ات ال ة على م  سل
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  ُاج ارت اء ال اء في   :ع ال ل ال اب الاح أدت ت
اجع  ئ إلى ت ار ال اء ال ادات ال وال الاق
ة الأخ على   لع الأول ف وال ل على ال ك في ال وال

ة  م العال (راجع   رات العال ار  ال ج ١- ١والإ ). وق ن
فاض   ة وان اح ارة وال فقات ال اجع في ال ع ذل ت

ة. مل ف ف العال  ي أسعار ال

 ي ف  ه تار ي   :في أسعار ال ل العال اجع ال تفاق تأث ت
ة زادات  ف ن ض ال ف  الارتفاع ال في ع على ال

ا و  ة ال (روس ان ال ل ع ال ة في  عل اج ال ة الإن ل ال
ة  ةالع ة والإمارات الع د ع ة ال هاء) ال ل   عق ان الع

ف و ال رة لل ان ال ل ة ال ف اتفاق م ة لل ان ال ل
+) في  صلمارس.  شه الأخ (أو + إلى   ف ان أو بل

ل،  ة إب ا اج في ب ف الإن ة  اتفاق لاح ل اذ خ وات
لة له  اجم ف الإن ار ت ادات  م جان اس اق

 ، ف رة لل عة الع ال ع أسعار ي م شأنه أنم
ا في حالة زادة ال ، لا س ف ي. ال ، ل العال ومع ذل

ف ا ي على  ان فاضا حادا  ف ان م  ٪ ٦٠أسعار ال
ل إلى  ، ل ار ة العام ال ا ة   ٢٦ب ل في نها م دولارا لل

اني  ل ال لة  ١مارس (ال ع ة (ال ق ق ة ال الق اسا  ). وق
ه   ف إلى ه اجع سع ال )، ل ي عاد أث ال لاس

ات م عام  ائ ٢٠٠١ال د إلى خ ي  أن ت ، وال
ة  ادات ال ق في الإي قة ال ف في م رة لل ان ال ل لل

ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف   ٢٣٠أك م  الأوس وش
ا  ض ضغ ف ا  ، م قعات أك ي مقارنة ب ار دولار أم مل

ع ا ة ل ال ة. و ارج ة وال ال ة ال ة على الأرص ان  ج ل ل
ج ع ذل  ان)، ق ي اق وع ائ وال والع ب (ال   ن

اي ضغ  ل ت ا في  ة، لا س قائ ات ال ا ع في الاح س
ي  ة تف اف ضالإنفاق ل  . ١٩-ف م

 ة ة العال ال اق ال رات الأس ة ت فة ن ة ع   : راح معاك
ام   غ م ق ال ل حاد  ة  ة العال ال ت الأوضاع ال اش

اساتها إلى ح  ( ة ال ب س ك ال د ال ع
ل  ي"م  ٢٠٢٠إب الي العال ار ال ق اجع "تق الاس ). وت

فقات ة لا ال اك ارات ال ة إلى س اف ة ال اف ان  ال ل ال
ق  قة ال ف في م رة لل ا ال ق ال إف الأوس وش

ان اك ان و ار دولار م  ٣٬٥ا ي على  وأفغان مل
ل.  ة إب ا فة في ب ف رجة  ها ب غ م ت ال  ، اي ف ف م

ار  ق س  ارجي في ال اض ال لفة الاق   ٢٧٩وارتفع ت
ة أساس في  ار  دول نق ق ي و ل عاون ال ل ال   ٩٤٢م

اق  ة أساس في الع ادنق ل  على ام اوز ب ة، ل ه الف ه
اثل.  ف ال ة ذات ال اع ادات ال اها في الاق م

ات  ه الأوضاع ت ض ه ةوتف اجه   ج ي ت ان ال ل على ال
ة  ل ا ت ةضغ ا حال ان)،  اق وع ق  أنها (ال والع

ة   اد ن س قاق دي ل أجل اس اقا  حل اغل أوسع ن ت ش
ار  قة خلال العام ال ان ال ة على بل ات  خارج ي ق ت ال

ها غ ق ا.  ١٠ إلى بل ارات دولار تق  مل

اني  ل ال   ٢-١ال
ة  ا اساتاس ف ال ة  ائ  ١٩-ل

اتج  الي ال لي)(% م إج  ال
ى -١ س ا ال ق الأوس وآس قة ال لة في م ة -٢          دع ال ال ة ال ا ف العامة اس ة  ائ   ١٩-ل

                   
ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  ال
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  ال للأزمة 
ا سارع   ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م رة لل ان ال ل ال

ا اك ان و اءات على   نوأفغان عة واسعة م الإج اذ م ات
اسات لإنقاذ   ةالأرواحم ال ائ اء ال ار  ، واح عها م الان ،  ل

اعات  ةودع الق رة  لغ ال س . و ة  م ال اب ال ح ال
ل   ة  عل لي (  ٪٣٬٢ال اتج ال الي ال ار دولار)    ٤٤م إج على  مل

ان، و  م  ل لي ( م إج  ٪٣٬٨ال اتج ال ار دولار)   ٣٠٬٦الي ال مل
ي  دولفي  ل عاون ال ل ال ل، م ال الي  ي. و لة ح لغ دع ال

لي (أو  ٪٢ اتج ال الي ال ا) في  ٤١م إج ار دولار تق  دول مل
اني  ل ال ي (ال ل عاون ال ل ال   ). ٢-١م

د  ه ت ال اسات، ر اب  ل ملائوعلى م ال على ت
ائها ف آثار الأزمة واح ف اعات ت جه إلى الأس والق ع ال ، وال

ات  رةوال ا:  ال ي   ة. وت

  وس ار الف ان ة  أث ان ال ل ع ال فاوتة ق ج درجات م
د ف    م الق وليعلى ال لي وال ي إلى جان ال  ال    ال

لا ع  وس. ف ار الف عة ان ف م س ف ،  لىلل   وضعذل
ان  ل ا في مع ال وس،  اء الف عة لاح ات م ات اس

ارس   ة، وغلاق ال ي عات ال ، وتعل ال ض ال ذل ف
ائ  ال ال ق ع اس ورة والأماك العامة، وم ة غ ال والأن

ل قام   . اع ائ و لع ا في ال ان (ال ة  ل ة الع ل ال
ة.   ة ال ة والأجه اف ال ادة الإنفاق على ال ة) ب د ع  ال

  اب وس وال الف ة  أث اصة والأس ال هات ال ة لل ال و
اءات   عة م الإج ما م خلال م ها ع ة، ف دع ائ الاح

ف ي ته ف  ال ف لةنق إلى ت لات ال ا في ذل ال  ،
  ، اف ات ال ات وف ح ار ال اد إ ة، وتعل س اش ة ال ق ال

يلات على ا ع ع ال اء  وض. وج ، لق   علاوة على ذل
فادت  اتاس س انات  ال امج ال ة م ب س ة وال غ ال

لا ع ة)، ف ة ال ة (الإمارات الع م ار في   لىال الاس
ال اف ة دفع روات الع اضع لل   ة م ال ضى أو ال ال
 .( ي (ق  ال

  ة ل ل اءات ت إج ة  ال اب ال اسة وت دع ال ال
ة (ال وال  ف أسعار الفائ ا في ذل ت ة،  ق ال

ة وق و  ة الع ل ة والإماراتال د ع ة ال ة ال ) الع
)، إلى جان ضخ  خف و  ائ امي (ال ي الإل ا ة الاح ن

اض   إق م  ي تق ا ال ك، لا س ع ال ة ل لة  اتس س  ال

ة والق س ة وال غ رةاعات  ال ة (ال وق    ال
ة و  ة الع ل ة والإماراتال د ع ة ال ة ال ل ت الع  .(

 .( ة (ق ل اق الأسه ال اش لأس  تق دع م
اني  ل ال  ٣-١ال

قي ن ق لي ال اتج ال الي ال  إج
ج ة) ا(%، م ائ عادل الق ال  ب

  
ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  ال

اعات ال ة  أث ان ال ل ة: ال . مل ا وال اق ول  ت الع
  

اد  ا الاق اجع حاد في ال   ٢٠٢٠ فيت
جع ق ضعف آفاق ال في    ي قة ال ف في م رة لل ان ال ل ال

ا  ق ال إف انالأوس وش اك ان و اب إلى  وأفغان آثار ال
ة   ة لل ن اف غ ال اق وال ة واسعة ال ة الق ائ الاح

اني   ل ال ان (ال ل ع ال ف في  اج ال اجع إن ). وت ٣-١ت
ار  ق  الان م ال ة م ع قعات على درجة  ه ال ه

ف ة  ائ ع ل ي ال اق تأث١٩-العال اسات ذات ، ون ها، وال
ها اجه ة ل لة ال   .ال

  اش ال قعات إلى ان عاون   دولفي ت ال ل ال م
ة  ي ب ل ا  ٢٠٢٠في عام  ٪٢٬٧ال ث ال قع أن ي . وُ

 ، ا على الآفاق على ال الق ا  ا سل ي تأث ف غ ال
ة  اجع ب ا العام، وه ما  ٪٤٬٣ح ي ا ت له ف

الغ  ل ال ال ا ع مع قعا في ٪٢٬٣ك ان م د   ال  ع
ق    ٢٠١٩أك   قة ال ي ل اد الإقل م تق آفاق الاق

ى س ا ال ر . الأوس وآس مات  ول أش ال اعات ال ق

د أك  لي       م تق آفاق  ٢٠١٩ع ي       ال ال ف ي    ال ال ف   ال غ ال
ي  اد الإقل   الاق

٢١  ٢٠  ١٩ ٢١  ٢٠  ١٩ ٢١  ٢٠  ١٩  ٢١  ٢٠  ١٩ 
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احة  افة وال ئة وال توال ي تأث ف ال ة  ار جائ - ان
ائ ١٩ اب اح ا زاد مهوت اجه تل  ، م ي ت ات ال  ال

ي  ان ال ل هال ه  ت ها ه ةف اتج ب الأن ة م ال ة 
ة ة (ال وق والإمارات الع اع ال أ ق ا ل ت  .(

ارة ع مع  ة، وت إرجاء ال الاس ل اعة ال ال
لي   اتج ال الي ال ا إج ل ت قع  قة. وُ ان ال بل

ف ا    ي، ح  ٢٠٢٠ي في عام  ال ان ما ع ل ع ال في ج
ة ال و  ة الع ل ة والإماراتال د ع ة ال ة ال .  الع

لي   ي ال ف لي ال اتج ال الي ال اجع إج قعات إلى ت وت ال
ة  ار ه ، ٪٠٬٣ب قع اس غ ت ليب ف ال اج ال في   إن

ا ي   +، م ات أو رات ل آخ اتفاق ا م ال د م وج
ي. ف لي ال اتج ال الي ال ة على ن إج ل    ٢ال

   ل اء في م ان غ الأع ل اجع ال في ال ا ت قع أ وُ
ان  ل ه ال ه ه ي، ح ت ل عاون ال اشاال ا في  ان مل

ي خلال عام   ف ي وغ ال ف لي ال اتج ال الي ال .  ٢٠٢٠إج
قعات إلى   ي، ت ال ف لي ال اتج ال الي ال ة لإج ال ف

اشه ة  ان فاض  ٪٥٬٩ب ة ان ا ن اج،  الي  أن الإن إج

 
انات في     ٢ أن ال إلى ال قعات  ل    ٣ت ال خل ٢٠٢٠إب الي لا ي ال ، و

م  ه ي صل إل + ال ت ال ها اتفاق أو ل  ٩ف   .٢٠٢٠إب

ي ف لي غ ال اتج ال ة س ال  الآثار  ٪ ٦اجع ب
ة اب الق رونا وال وس  ي ف ف اق ل ائه واسعة ال .  لاح

د  اني  العوعق حالة ال اد الإي ها الاق ي شه  فيال
ة ٢٠١٩ اجع ب دا، ل اشه م قع ان . وت ٪٦، يُ

ة  اش ال ب قعات إلى ان ائ   ٪٥٬٢ال في ال
  ، ي ق ال ها في س ارة ح ف وخ اج ال اقة إن اجع  ت

ة   ة على   ٪٤٬٧و ع اجات ال د الاح اق ح ت في الع
ا يُ ة  ل الأن ة إلى تع اع اش الأوضاع الاج قع ان

ة  ف ب اج ال د   ٪٢إن ها م الق ة وغ د الأم ة الق ن
لة  وضة على سل ف الي.  الإمدادال ق ال  في ال

  اد ة والأداء الاق اس ة وال ر الأوضاع الأم ه واس ت
ا ي على  اد  قع أن ي الاق ا. وُ في   ٪ ٥٠في ل

ته ٢٠٢٠عام  عافي الق ال شه ار ال ل م ع ب ، ل
ها ال م  ه ي  اعات ال ل ال ل س ا.  خ ا م ل

قع الع ، ح يُ اد ه الاق ة على ن ث ة ال ة ال ل امل ال
ة  اد ب اش الاق   .٪٣ان

اني  ل ال  ٤-١ال

ة ال ة ال ة أرص ل ة  العامة ال ال ادات ال فوي ار و  العامة م ال اب ال  رص ال
لي) اتج ال الي ال  (% م إج

ة -١ ال ة ال ة أرص ل ف العامة ال ة العامة م ال ال ادات ال ار  -٢           وي اب ال  رص ال

   
ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال ة،     ال ات ال ل ادر: ال ولي. ال ق ال وق ال اء ص ات خ ا  وح
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عاش ال في  ة إلى ان ل ق قعات ال رة وت ال ان ال ل ال
ان  اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م   لل

ل إلى  ٢٠٢١خلال عام   ة  ٪٤٬٧، ل ال قعات ال ع ذل ال . و
ف ة  ي جائ ة ع تف اج ار الآثار ال ، وال  ١٩-أن ان

ي في أسعا ر ةال اسات العال ار ت ال ا اس ا ، وم ف  .ر ال

ف  ا ال اي م   ت
ض ف  ل م ف اد في أسعار ال فاض ال اجع ال والان ت

ة على   ي ا ش ة في   الأوضاعضغ ارج ة وال ال رة ال ان ال ل ال
ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م . لل

قع  ة العامة على م أن يف ال ال ر م ع ال ه
قة م   ات  ٪٢٬٨ال الي ال لي عام  م إج   ٪ ١٠إلى    ٢٠١٩ج ال

لي عام  اتج ال الي ال ا  ٢٠٢٠م إج ي ه الي ثل أ ح ، و
ر (أو   ه ة   ٪٤٬٤ال اب ال لي) ع ال اتج ال الي ال م إج

اني  ل ال ادات (ال ي الإنفاق والإي اجهة الأزمة على جان -١ل
ة (ال و ٤ ة وقائ ام مال ل ه ي ت ان ال ل ق ). وال
ة و  ة الع ل ةال ة والإمارات الع د ع ة ال ر على ال ) أق

الي  ان ذات ال ال ل ال ة مقارنة  اي ات الع ال عاب م اس
ان).  اق وع ان والع ائ وال وي ود (ال   ال

ي  قعة تأث سل ة ال ن رو ادات اله اجع الإي ن ل ل س ك
ا  ل ع قع أن  قة، ح يُ ار لل اب ال على رص ال

ة  لي عام  ٪٥٬٨ب اتج ال الي ال مقابل فائ  ٢٠٢٠م إج
ة   لي عام    ٪٢٬٧ب اتج ال الي ال ل   دول. وفي  ٢٠١٩م إج م

ل ا  ي، س ل عاون ال ة  ال لا م فائ ب ار ت اب ال ل
لي عام    ٪٥٬٦ اتج ال الي ال ة    ٢٠١٩م إج   ٪٣٬١إلى ع ب

اني   ل ال ار (ال لي خلال العام ال اتج ال الي ال   ).٤- ١م إج

ل  اع وفي  ة،  اج ارج ة وال ال ة ال اجع في الأرص ا ال ه
ق الأو أص  قة ال ف في م رة لل ان ال ل ال  ال س وش

ان اك ان و ا وأفغان ق رات  إف ا ال ضة ل أك ع
رونا  وس  ة آثار ف اف اح لها ل ات ال ال ة، و عاك ال

ا:  ي ودا. وت   م

   ة اف ال  ها لا ت الي، ول ق ال ة في ال قائ ام ال اجع اله ت
قة ان ال ع بل قلفق    :في  ي    ان الي ال ي (إج صافي ال

في)  اع ال ة ل الق م دائع ال ا ال ان ناق إلى ال
ج قة  ال ان ال ا في بل م، لا س ع زادة ال ا  ، م

اني  ل ال  ٥-١ال

ي العام  صافي ال
لي) اتج ال الي ال  (% م إج
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ي.  ل عاون ال ل ال اء في م قوس ٣غ الأع  ف 
قة ع م   ي لل اتج   ٪٣٥صافي ال الي ال ا م إج تق

لي في عام  قع ارتفاعه على ال  ٢٠٢١ال ، ول يُ
ي  ل ال ا س ، ب س الي ال ي و  الإج افي  ال   ال

اجاتها  ان  اح ل ع ال ا في  ات أعلى  م
ل   ان، ال اق وع ائ وال والع ة (ال ة ال ل ال

اني   ). ٥-١ال

 ة عادل ف ال غ م ت أسعا :ارتفاع أسعار ال ف ال ر ال
ف  ة (أسعار ال عادل ق ال ازنة) إلى ح  اللازمة ل ازن ال ت

ا مقارنة  ، فق ارتفع ارتفاعا  اض ما خلال العام ال
ع   ة في ج ال ف ال قة أسعار ال ف في م رة لل ان ال ل ال

ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش ، ح ال
اوزت  ان  دولارا  ٨٠ت ائ وال وي ان (ال ل ع ال في 

اني  ل ال ان، ال    ). ٦-١وع

   اكل د ه فقاتج ا في ذل   :ال ة،  امات الإنفاق ال أدت ال
ان   ل ع ال ة في  قاع عاشات ال اع العام وال ر الق رة أج فات
ة   عات الفائ ف اي م ان)، وت اق وال وع ائ والع (ال

فقات (ال و )، وال ان وال ةي ام د   الإل ، إلى ج الأخ
ها  ات عل قة، و ة على م ال ي ان ع ا الإنفاق في بل أن

د  ا ال يلة لل م ه اسات ب ار ب س  يالآن الاخ
ة. اس ات س عها على ت  ج

ا   ال

ف ق  ت م ال ة م ع االآفاق درجة  رات  ب ا ال م
ة: ة ج عاك   ال

 ف ة  ار جائ ل  ١٩-في حالة ان ة أ   ل أع ول
ق على م العال و  قة ال ف في م رة لل ان ال ل ال

ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ه م  الأوس وش اح ، وما 
ة إض ائ اب اح اذ ت ي أك ات ل تأث سل ن ل ة، س اف

ا  ة، م لع الأول قة وأسعار ال ا وال ل وال ات ال على م
ة ة العال ال ي الأوضاع ال د إلى زادة ت ،  س ل ة ل . ون

 
ة في  ٣ اد وة ال ادي ال ل ص اس أص ق ا ال ي لا لا ي ه قة ال ال

ة م عام  رجة  اجعه ب غ م ت ال ة  تفعا للغا اها م ال م   .٢٠١٤ي

اعات  ه الق رةق ت ات  ال ا ا م الاض  –ة م
انا في ذل خ   اح  ال ادق وال ئة  والعقارات والف ة وال

ها  د إلى  –وغ ا ي ار م ي في  اس ف اجع ال غ ال ت
ض ذل   ف ي. وس ل عاون ال ل ال ادات م د م اق ع
ا  ة، وم ارج ة وال ال ة ال غ على الأرص ا م ال م
ودة   ة ال قائ ام ال ان ذات اله ل ة لل ال ة  ة إضاف ل ت

ة ال ل اجات ال ان  والاح ل ة أمام ال ات  ة، وت
ة.   ها ال ي تعاني م ضعف ن ان ال ل خل وال ة ال ف  م

  اق  وق اع ن لة  ات ة م ف لف اجع أسعار ال ت
ف ة  ي جائ ف في حالة   ١٩-تف ض ال ار زادة ع واس

ام  ادة  ق ة ل اج ها الإن سع في خ ال ة  ان ال ل   ال
ة.  ق ها ال  ح

 اعات إلى د تع ال ل ق ي ار ك ات  اس اجع م ت
ل دون   ا  قة، م ان ال ل أك ع بل ار  قة والاس ال

ف ة  عافي م آثار جائ  . ١٩- ال

   غ على داد ال ا، ق ت قة وأخ ف في م رة لل ان ال ل ال
ان ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش ان ال اك إذا أدت   و

ة   ات ال لا ا ب ال خ امها م ي ت إب ارة ال ة ال اتفاق
ام   ف ال ار واردات ال ل م حلة الأولى) إلى ت وال (ال

ام  ف ال ات ال قةوم ردها ال م ال ي ت  .ال

ة   اج اجات ال ة الاح اسات في تل ار ال ورة اس ض
  ع الأزمة 

ور م   ي   ال ة آثار تف ف م ح ف اسات في ال أن ت ال
ف ة  ة ١٩-جائ ل الأول غي أن ت اء  الق . و هي اح

وس ار  الف عه م الان ة    ل ا ا في ذل م خلال  الأرواحوح  ،
ات  ة وش مات الأساس ة وال ة ال عا اد ن ال ع ان اس ض

اع اف ل ةالأمان الاج ات الأك ل  اجات الف ة اح ل
ا ضا لل ع    تع رفي ال ان ال ان  وال ل ى في ال ، ح

اجه  ي ق ت اسات وال اح أمام ال ها ض ال ال داد ف ي ي ال
الي.   ال ا أك  ا مال   ع
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اسات (ال وق و  اف ال اللازم أمام ال ة  وفي حالة ت ل ال
ة  ةالع د ع ة ال ة والإمارات الع اصل  ال غي أن ت )، ي

جهة  اسات ال ج م ال مات ت م اس ال ق ال في ال
عات  اعات وال لة اللازم للق رةوتق دع ال ة.  ال

ة، وتع  اش ة ال ق لات ال و أن ي ذل تق ال
اع ات الأمان الاج ة،  ةش ال حو ال جهة في  م ات م ف ت

فات وال ع ة، ال ة ال عا مات ال ة على سلع وخ قائ ائ الان
ا أو إرجاء  ضة لل ع ات ال ق لل اش م ف دع م وت

ة (  اع ات الق ا ة ل الاض عاتها ال ف اتم س  ال
ال)، وتق  ل ال افة على س اعات ال ة أو ق س ة وال غ ال

ا ات على جان ح فقاتف لل ارات  ال اح للاس ل ال (م
ج نق في  ي ي مات ال لع وال اج ال ع إن ل) ل ع الإهلاك ال
ة   ق ن م غي أن ت ها ي اب وغ ه ال ها. غ أن ه وض م ع ال

ازنات. ة على ال اء دائ ض أع   ل ف

ها ض ال ال داد ف ي ي ان ال ل ة لل ال ان  و ل ا ال الي، لا س
ة (ال   ة ال ل اجات ال تفعة أو الاح ن ال ي ذات ال
ا  اجهة ال اح ل ال ال ن ال ان)، ق  اق وع والع
اح،  ، ح ال ودا. ول م ال اقا م اد الأوسع ن الاق

ود  ف ح في ح ادات ت ة م خلال إعادة اع ال ازنات ال ال
ات الإنفاق  ت  ش  ت أول ورة، وت وفات غ ال ورجاء ال

فقات ءا م   ال اسات ج ه ال ن ه غي أن ت ة. و ال أس ال
ي على ال   ر الي ال اءات ال ال عة أك م إج م
ان   ة وض قائ ام ال اء اله ، مع وضع خ لإعادة ب س ال

ة.  ال امة ال   الاس

غي أن ت  لة و ف س ة ل ع ة م ك ال ة ن ال إضاف
اض  إق م  ي تق ك ال ا ال ك، لا س اتلل س ة  ال غ ال

ة، مع  س ةوال اق الي م ار ال ق . و ذل ع  الاس
ة أو  ال ان ال ارة خ الائ ، واس اش ل م لة  ف ال ت

انات  اتزادتها، وتق ض س ة  ال لل س ة وال غ
ات س ،  ال في  وال ولة. علاوة على ذل ة لل ل ال

يل ن  ل تع ة، م ق رة م ة  ازة وال اب الاح إرخاء ال

 
 Mirzoev, Tokhir N., Ling Zhu, Yang Yang, Andreaدراسة  ٤

Pescatori, Akito Matsumoto, Tim Callen, and others. 2020. The 
Future of Oil and Fiscal Sustainability in the GCC Region. IMF 

اح  وض، وال اد الق عات س ف دائع، ورجاء م وض إلى ال الق
ام  اس ك  ال. لل ة رأس ال ا ام ح   ه

عوق  ي تعاني م ض ال  ي ان ال ل ولي لل ع ال ف ال ت
اح  ة لال ا في ذل ن اسات،  ع لل ارة. و اعات ال ل

اض  لات الإق ه الفعل م خلال ت ان  ل ولي ال ق ال وق ال ص
ال)، إلى جان  ل ال ن (ال على س ي اء ال ف أع ف ارئة وت ال

اصلة ت  ائه، م خلال م مة أع اده ل ع ع  وحاس ال
ولي ها  ال   . وغ

الأزمة، ي ة  ت رة ال اب الف لاف ال فغي أن و  ته
ة   اد اسات الاق ة م خلال ال ا ل  إلى  الاس لة دون دخ ل ال

ة   اح ذل م آثار سل لة وما  د م حلة ر اد في م الاق
ة  اف ة  اب ت اذ ت ان ات ع وض ة على رفاه ال دائ

ة  اع اد عق الأزمة. و  على لل ا الاق إنعاش ال
ي ي مات ال اب لل اذ ت الي ال في ات يها ال ال اف ل

ة م   ة ال ا في ذل زادة الإنفاق على ال ة،  ق ة م ت
اب ق   ه ال ان ه ، ون  ا أم لي ح ل ال أجل تع ال

ة. اد ة الاق اف الأن ة ع اس ن أك فعال   ت

س ة على ال ال ال امة ال ان الاس    ض

ة على  ء  ة ال ال ضسل الأزمة ال قة  تع اال  ل
ة على ال  ال امة ال ة الاس ت على أه ، وأك ف تقل أسعار ال
افة  رونا وعق ت  وس  ة ف ار جائ د ان . و س ال

غي أن تلغي   ة، ي اد ة الاق د لإنعاش الأن ه ات  ال انسل ل   ال
ة ق اب ال اسات  ال الي على م ال اف ال ال ، مع اس

ة الأجل  س ادا إلى أ م ي اس ر لة  ال ة العامة  مع ال لل
ة ع   ات ة ال ل ات ال اجهة ال غل ي    بل ل العال تق ال  ال

ف  ) Mirzoev and others 2020(دراسة ذروته على ال
اهات  ةوالات اف غ اد  ال ة في أع ادة ال ا في ذل ال  ،

د أك  ل (راجع ع ان في س الع تق آفاق م  ٢٠١٩ال
ى س ا ال ق الأوس وآس قة ال ي ل اد الإقل   ٤). الاق

Departmental Paper 20/01, International Monetary Fund, 
Washington, DC.  
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    ١٬٨-  ١٬٩-  ٢٬٤  ٨٬٧  ٣٬٨  ١٨٬٧  ق 

ة د ع ة ال ة الع ل     ٣٬٤-  ٣٬١-  ٦٬٣  ٩٬٠  ١٬٥  ١٣٬٧  ال

ة ة ال     ٤٬١  ١٬٥  ٧٬٤  ١٠٬٠  ٧٬٣  ٩٬٨  الإمارات الع

    ٦٬٠-  ٢٬٨-  ٧٬٤-  ١٬٤-  ٠٬٢-  ٠٬٦-  ال 

                       

ولي.  ق ال وق ال اء ص قعات خ ات وت ي ة؛ وتق ات ال ل ادر: ال        ال
  

ان ( ة في حالة إي ال ة ال ة على أساس ال ات م غ ة: ال       مارس).  ٢٠مارس/ ٢١مل
  

ة. ١ مة ال         ال
  

جه.  ٢ ع ال ة ال س ا في ذل م ي  ة ال وق ال ة وص مة ال        ال
  

ة ومارات أب ٣ اد مة الات ة لل ح ات ال ا ارقة.ي  ال        ودبي وال
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ان ال -٢ ردةل ف ال ان   لل ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال في م
ان اك ة: و از ال  'اج
ال   ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل اجه ال ت

ان  اك ان و ا وأفغان ق ات (MENAP)إف ة  تأث ة ق  –معاك
ف رونا (ك وس  ض ف ي م ة، ١٩-تف ال ي الأوضاع ال )، وت

ف  ة لل ان ال ل ه في تفاق  –وضعف آفاق ال في ال ا  م
اجهها.   ي ت ة ال م ات ال ال  وال ل    لا ي ض  ح اك غ ه

اع   ه. و عافي م ا ال اره، وأن ة اس ض، وم ي ال ح تف
ف  اجع أسعار ال ه ت أة ه ف إلى ح ما م و ف ة في ال العال

لالات ة، ول الاخ عاك رات ال  الكبيرة في الاقتصاد الكلي ال
اجهة  ان على م ل رة ال ق ق ات تع غ م  العاجلةال ال . و

ي العام في  اسات وارتفاع ال اح م خلال ال ة ال ال ود م
ان،  ل  وية للإنفاق الصحي الطارئينبغي إعطاء الأولك م ال

ورة.  اهات ال ادة للات اسات م ض وت س ي ال اء تف لاح
ة  ا ان ل ل ها ال ي ت جهة ال ة ال ق اب ال ة ال ع معاي و
اح أمام   اعي ح ال ال ات،  ت اد وش ر م أف ال

اسات.   ال

  عاصفة عارمة 

ة  ل جائ ردة ١٩-فت ان ال ل ا لل ا واض ي ف في  ته لل
ان. اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال فإلى  ١م

اد  أث الاق د ال لة، س ة ال ة ال ان جان الآثار الإن
الة    –ل الأم للأزمة   لات ال ا في ذل م خلال ارتفاع مع

ي بلغ  ات  – ٢٠١٩س عام في ال ٪٩٬٥ال إلى تفاق م
ه  ا ق ي غ م ال ان. و ل الفعل في  م ال تفعة  الة ال ال
داد   ، ق ت ف م دع إلى ح ما على ال الق اجع أسعار ال ت

الآفاق   ة  ا ال ةال اد لي   الاق ا ال  ضعف ال
قة  ات ال اجع م ل ت فاق في  ة  ال ي ات عف ال ا ال وم

ان. ل ع ال ي العام في    ع ال

 
ي أك' ر ة م أول ة  اع  ، لاس ان ـ ون ي ان أب ل ل ماك ا الف .-أع ه اد غ  أول

ان  الت   ١ ف  ل ردة لل لا م  ال قة  ه ال .في ه ن را وت دان وس مال وال ان وال اك ب و غ ا وال ان ر ان وم تي وم والأردن ول ان وج   أفغان

ة إلى تغ آفاق عام   أد وق  ائ ء ال . ف   ٢٠٢٠ب ل 
س ال في عام  اش م قع ان ة  ٢٠٢٠ال أ  – ٪ ١٬٠ب

اه في عام  ار  ٢٠١٩أقل م م ل   ٤٬٥ق ة (ال ة م نق
اني  ار بالإضافة إلى ). و١-٢ال ا اس ع ذل أ ة،  ائ ال

ة في ال  ل ة ال اد لالات الاق ا الاخ ق لل ا ال دان، وال
ان،  اك قة في  ار ال ق ق الاس اسات ت اد  س الاق
ا  ة ع ت اج ان، والآثار ال اد في ل ي ال اد ال ع في س وال
را   ل م ي ت ان ال ل ئ وال ار ال اء ال ال ل ال

. غ لات ال  ل

 اش العال اجع  في  أد الان ه م ت ج ع قع وما ن ي ال
ة  لع الأول ة في أسعار ال فاضات  ي إلى ان ل العال ال
ة غ   لع الأول اء وال رة للغ ان ال ل ا أث على ال ة، م ول ال
ان  اك ب و غ ا وال ان ر ان والأردن وم ة (أفغان ف ال

( ن  .  وت

اني  ل ال  ١-٢ال
قي ق لي ال اتج ال الي ال  ن إج

(%) 

  
       ٢٠١٦       ٢٠١٧       ٢٠١٨       ٢٠١٩     ٢٠٢٠      ٢٠٢١  

ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  ال
ة:  ان  MENAPمل ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش ان.= ال اك  و

ان  ، خ  MENAP بل ف ردة لل    ٢٠١٩ال
ان   ع  MENAPبل ، ر ف ردة لل    ٢٠٢٠ال
ع   ة، ر ام ادات ال ة والاق اع اق ال ادات الأس   ٢٠٢٠اق
ان  ع  MENAPبل ان، ر اك ان و دان ول ا ال ، ما ع ف ردة لل    ٢٠٢٠ال
 

٧  

٦  

٥  

٤  

٣  

٢  

١  

  صف

-١  
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  ة ل الإضاف ض وال مات الع م خلال   –وم شأن ص
ي الأوضاع   ، وت غ لات ال احة، وت ارة، وال ال
لي، إلى   ان ال ة على أوضاع الائ ث ات ال اع ة، وال ال ال

ة  ائ اء ال اءات اح ة على   –جان إج ي دا ش ض ق أن تف
ان وت اك ا و ان ر تي وم وم ارة (ج ) وصافي ال ن

قة (م والأردن   احة في ال اع ال ح لق ان ال الائ
ات على   اج وال ث على الإن ا ي )، م ن ب وت غ ان وال ول
ان   ل ، تع مع ال لا على ذل لي. ف ال ال
ا  ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ال

ادا   ان اع اك ان و ل  وأفغان ة ال اردات في تل ا على ال
اردات  ل ال ادرات (ت اج ال لي ون الي   ٪٥٧ال م إج

لي مقابل  اتج ال ة   ٪٤٧ال اع اق ال ادات الأس في اق
لي   ض ال ا على الع ل خ ا  ة)، م ام ادات ال والاق

ما. ة ع ارة العال ات ال ا ل اض ا في  اح، لا س   ال

 ن م ال صا في  وس ات خ ه ال عامل مع ه ع ال
ان  ل ان  ذات البنية التحتية الصحية الأضعف ال (أفغان

اني  ل ال دان، ال ان وال اك ا و ان ر  ). ٢-٢وم

ات  ا د الاض ة  وق ت هلاك لع الاس ض ال لة في ع ال
ا ساه  ة. ور ل لات إلى زادة الأسعار ال فاض ق الع وان
ة في  ارج ة وال ال لالات ال ف في ال م الاخ اجع أسعار ال ت
ا  ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل ال

فقات رؤو  فاض ت ان، ول ان اك ان و ال وأفغان س الأم
ف ق  م تأث  جة لل ان ال ل غ م ال لات ال وت

. ففي عام  اد ا الاق ف على ال اجع أسعار ال ،  ٢٠١٤ت
ة العامة   ال ة ال ف، وازدادت أرص ف إلى ال ف أسعار ال ان
ا  ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل في ال

ة وأفغان س ب ان في ال اك اتج   ٪٠٬٦ان و الي ال م إج
ة  ارة ب اتها ال ا ا ت ح لي  الي  ٪٠٬٩ال م إج

ارات  غ والاس لات ال اجع ت ا ت لي، ب اتج ال ال
ة  ة ب اش ة ال لي  ٪١٬٠و ٪٠٬٣الأج اتج ال الي ال م إج

ا  ل ال ت ، ل ت اف.على ال ة ال فا فق في نها   ف

اق  ان في س ل افة ال ة في  سع ة ت اب مال اذ ت قع ات وم ال
ه.  ة ع اج ة ال اد وس والآثار الاق ة الف اف د م تع جه

ان  ل الي في ال قعات إلى ارتفاع الع ال ف   وت ال ردة لل ال
ان في  اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال في م

س إلى  اجع  ٪٨٬٥ال لي  تأث ت اتج ال الي ال م إج
ان وزادة الإنفاق،  ل ة في مع ال ادات ال ال على الإي

ي   ع ال رات ال ه م خلال وف ى تع اجع   ققهاوال ل ي ت
ع  ة في  ادات ال ة وزادة الإي ول ة ال لع الأول أسعار ال

ان). اك ان (الأردن و ل   ال

ان   ل فا في مع ال ل ال ضع ا  ات ب ه ال أ ه وت
ان   ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ال

ان في عام  اك ة ا ٢٠١٩و اد لالات الاق ة   الاخ ل ل
عف  ا ال دان)، أو م ان وال اك ان و ة (ل اك ة ال ال

راعة    مستمرةال  الهيكلي اع ال ة في ق عاك مات ال )، أو ال ن (ت
عاش  فادت م ان ي اس ان ال ل ى م ذل ال دان). وت (ال
ل  ا) وزادة ال ان ر ة (م وم اد الأول اج ال اع اس ق

ارجي  ).ال تي وم   (ج

ارة في عام   ات ال ا ة ال قع ت أرص غ م   ٢٠٢٠وُ ال
ف  ، ل غ لات ال فقات ت احة وت لة ال اجع ح ت

س الع إلى   اني   ٪٤٬٩م ل ال لي (ال اتج ال الي ال م إج

اني  ل ال  ٢-٢ال
فقات ة ال ة ال ة وال  ال

احة) ٢٠١٧( انات م  أو آخ ب

 
ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ة العال ة ال ادر: م  ال

ة:   انات    MENAPمل ان. تع ب اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش فقات = ال  ال
ضع  اصة والعامة ع ال ة ال انات ٢٠١٧في ال ة، وتع ب ضع   أس ات ع ال ف ال

ة ٢٠١٥في عام  احة خلال الف انات م اف  ٢٠١٤ - ٢٠٠٠م  أو آخ ب م ت في حالة ع
انات   .٢٠١٥ب

فقات  لي) العامةال اتج ال الي ال  (% م إج
فقات  اصةال لي) ال اتج ال الي ال  (% م إج

 ( اس الأ ق ة، ال ل ألف ن ات (ل ف ة ال د أس  ع
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ل  ٣-٢ له في  ع ت ، ق  فاض الع غ م ان ال ). ول 
ق ف اد غ ال اس ال ة  الانع اف ارات ال فقات اس ار ت ي م

غ  د إلى زادة ال ة، وال م شأنه أن ي اع اق ال في الأس
ان.  ل ع ال ف في  ة وأسعار ال ات الأج ا على الاح
ات  ارات في ال ة م الاس فقات ض وج ت الفعل خ ح  ول

ة مارس ٣٨٠ –والأسه  ن دولار في نها وق  -مل اجع ف مع ت
اني  ل ال ة (ال اد ات ال ة على ال ). وفي ٤-٢أسعار الفائ

اد   ة إلى زادة الاع ل اجات ال د الاح ان، ق ت ل ع ال
لا على  اص. ف ان ال ة الائ اح ة وم ل ة ال ال اق ال على الأس
ان   ان (ل ل ع ال ة في  اع ات الاج ا ، فإن زادة الاض ذل

ل دان، ال اني    وال اع ٥- ٢ال د على ص ا م الق ض م ) تف

اسات.    ال

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

اني  ل ال  ٣-٢ال
ان  ادرات  MENAPبل اردات وال : ن ال ف ردة لل ال

ارجي ل ال  وال
جح) س ال  (%، ال

  
    ٢٠١٦      ٢٠١٧       ٢٠١٨      ٢٠١٩      ٢٠٢٠     ٢٠٢١  

ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  ال
ة:  ان. MENAPمل اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش  = ال

ان    -١ ل قي في ال ق لي ال اتج ال الي ال جح ل إج س ال ادرات. ال ة لل لق  ال

اني  ل ال  ٤-٢ال

ة اد ات ال ة على ال وق أسعار الفائ  ف
 ) نقا أساس(

  
  

  

ة  س ر: م   . .Bloomberg Finance L.Pال

  

اني  ل ال  ٥-٢ال
ش  اتم ا ار الاض ة في الأخ عل ة ال اع  ١الاج

س  ، م ش ا) ١٠٠=  ٢٠٢٠-٢٠١٠(ال ي ع شه ك لاث س م  ، م

ة  س ادر: م ولي. Factivaال ق ال وق ال اء ص ات خ ا  ، وح
ة:  ان. MENAPمل اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش  = ال

ش  -١ ات م ا قالات   الاض ة ال ار ن ة في الأخ عل ة ال اع الاج
اردة   ة ال ات الأساس ل ت ال ي ت ارة ال ادر الإخ ادرة في أه ال ال

اع ات الاج ا ال الاض ات وغ ذل م أش اه اجات وال الاح ها   ة.ف

ادرات   ال
اردات    ال

ارجي / ل ال  ١ال
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ة  أث ة وال ول اله ال ال فة  ولا ت ا  ضة لل اعات ع ال
ول ق   ه ال ة في ه اد ة والاق ا لأن الأوضاع ال خاصة ن

ة.  ائ ار ال عة ان د إلى س ة   ٢ت ود اعات وم وم شأن ال
رات و  اسات  ضعفالق ة ال ا ل دون اس ة أن ت ال ال

ل   ن  ض اللاج ع ل، ي ال الي. و اف لل ال ل 
فل ة  ات جائ اع ف دع ق ١٩- ا ت ل ت ا ي ، م

ار  ولي (الإ ع ال   ). ١- ٢م ال

ة ق اء غ م   أج

ق  قة ال ف في م ردة لل ان ال ل ات في ال ل ت ال ات
ان اك ان و ا وأفغان ق ال إف ة لل   الأوس وش اق اب اس ت

ار  ة إلى الإعلان ع حالة ال ان  ة. فق سارع بل ائ لل
لي  ف ال دا على ال عها ق ض ج ي، وف على ال ال
ف  ارس، وت فاوتة، إلى جان إغلاق ال رجات م ولي ب وال
ع  عات ل ان)، وح ال تي ول ا في ج ل (ما ع ساعات الع

ة  ان ت فقات ال ان في زادة ال ل أ  م ال وس. و ار الف
ة، مع ال  ها ال ادات ل ل والإم ة، وتق ال ال
س  اءات في ال ه الإج لفة ه لغ ت ة، و ل اجات ال على الاح

لي.  ٪٠٬٤ اتج ال الي ال   م إج

ه م م ج ان ب ل ، قام  م ال لا على ذل لات ف  ال
 ( ن ان وت اك ب و غ قة (م وال ع للأس ال وال
ان أخ  ة. ووجه بل ة القائ اع ة الاج ا امج ال ام ب اس
ة  ال ال اب الأع ل وأص ل ع الع ة إلى العا لات نق ت
ات  ات لل اع ل ت تق م  .( ن ان وت اك (م و

احة اع ال رة في ق ي (م والأردن)  ال اع ال أو ق
) م خلال   ن ب وت غ ة (ال س ة وال غ ات ال س وال
ة   ، وم خلال الإعفاءات ال ع ن وال اض ال الإق
قع أن   ب). وم ال غ ائ (ال ان) ورجاء دفع ال اك (م و

ة  ال ة ال ائ ة لل ا د الاس ف في  ت ردة لل ان ال ل في ال
ان، شاملة  م اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال

 
عة   ت ٢ ة في م ول اله انال ل ف  ال ردة لل لا   ال قة  ه ال في ه

تي م ان وج را أفغان دان وس مال وال ان وال   . ول

الي  س  الي في ال ة، إلى زادة الع ال ة ال عا لفة ال ت
اوح ب أك م  ٪١٬٥ لي، ح ي اتج ال الي ال  ٪٢م إج

ب) إلى  غ لي (في م وال اتج ال الي ال م   ٪٠٬٢م إج
لي في ا اتج ال الي ال ف إج يها ح أقل لل اف ل ي ي ان ال ل ل

دان).    (ال

ان والأردن  اك ة ( ة الأساس ان أسعار الفائ ل ع ال وق خف 
اوح  )، وت ن اوت ف م  ه ة أساس (ال ٢٥ال ب) إلى نق غ

ل    ٣٠٠ ان أخ ب ح ا قام بل )، ب ة أساس (م نق
ب  غ ان (م وال ة على ائ س ة وال غ ات ال س ال

ب). غ ال (م وال اق رأس ال خل في أس ال ) وقام  ن   وت

ع  ال ة الق  ن الأول غي أن ت ة، ي ال وف ال ل ال وفي 
ة  ا ة  هي إنقاذ الأرواح، وح ، ووقا ضة لل ات الأك ع الف

ع  ا في ذل م خلال ال ة،  ة الأساس اد اعات الاق الق
ة   ال اسة ال ي س غي أن تل . و م الأم الي إذا ل اع ال اش للق ال
ار  مات ال ع خ ا ل ة، لا س ل اجات الإنفاق ال العامة اح

ة.  ة ال عا اع ال ة لق ة ال رات  وتع ال عف ق ا ل ون
ا  ان ر ان وم ان (أفغان ل ع ال ة في  ة ال عا ن ال
مات  اص على خ اد على الإنفاق ال دان) والاع ان وال اك و
ادة الإنفاق  اك حاجة ماسة ل ، ه ها الآخ ع ة في  ة ال عا ال

 .( هاج واللاج ة لل ال ا في ذل  ة (   على ال

لا على   مة  ف عة ال جهة لفه  اءات م اذ إج غي ات ، ي ذل
اح ل ي لا ي ان ال ل ا في ال ها، لا س ار ها س ح يوم اس

اسات  ه ال غي ت ه ان ي اسات، ون  ود لل لاستئناف م

وس.التعافي  ي الف ار تف   د ان

ح دع وربما كانت هناك حاجة إلى  ائ وم ف ال ف فة  ت
جهة  اف ال ا أن ال ة،  اع ات الق ا ة ل الاض ق م

ارات، م شأنها القائمة على الإنفاقو َّل للاس ُعَ ل الإهلاك ال ، م
ها.  وض م ع ج نق في ال ي ي مات ال لع وال اج ال تع إن

ان:  اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل ةال از ال  اج
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ع  س ع ت ة، س اف ة  اع ات أمان اج د ش م وج وفي حالة ع
امج ا اق ال ضة  ن ات الأك ع ة الف ا ا ل ة أ اع لاج

جهة ودع  ة ال ق لات ال . و م خلال ال ا لل
اوز  ان ت ة على ض اع ق ال ي ال ف ال ف ر وال الأج

مة    محدودة الدخلالأس   ه ال ة له س ة وال غ ات ال س وال
ان ل رات الإدارة لل غ م ضعف الق ال ة،  ق ف  ال ردة لل ال

ان على  اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال في م
غي  ة. و ق امج م ة أو ب ال رة ال اس الق امج على أساس ق ف ب ت
ل ع  إرجاء الإنفاق  ضع الأم اءات في ال ه الإج ازنة ه م

، مع  ا أم ة علىغ الأساسي ح اف اجات  ال ة اح تل
ازِنة. ا اءات ال ه الإج اذ ه ر ات ى ون تع ة ح ل لإنفاق ال

ها  ع عل اح لها أ ح مالي، ق ي ي ق لا ي ان ال ل ة لل ال و
ة.  ان هات ال ات م ال اع   ل م

الي في  اع ال ة الق اع اءات ل اذ إج ور ات ن م ال وق 
ات ان ال اف ائ لة في ح ائ ال ع    ل ال . فق ي والأس

غ  جه لل ل ق وم ق دع مالي م اءات ل اذ إج ات
ف ة  ي جائ ة ع تف ات لة ال أت ع  ١٩-ال ى ون ن ، ح

ة،  التزاماتذل  ال ة اح ار في ت ولكن مال غي الاس ي
فا  امل لل ل  ات  وض ورص ال ف الق اع ت ق

ام ة ال اق اد   على م ار م ة إص قاب ة ال الي. و للأجه ال
ة  ال وض  و الق َّاء ل ع ال ال ك ل ة لل ه ج ت
اء  ازة، واح اع الاح اعاة الق ، مع م ر ض ال ق لل
ل  ة ل ة ن ق ة م أ لف ي ق ت ة ال اض ة ال اسات ال الانع

ا ف اعاة ال ت)، مع م ا  (إن وج ل رص ي ت ان ال ل ي ال
) أو تعاني م ضغ  ن سة (ت ة ال ال ل ال ا م الأص ك

ة. قاب رات ال ان) أو ضعف الق في (ل هاز ال   في ال

دان)  ن وال تفعة (ت لات ال ال ان ذات مع ل ة لل ال و
عامل   ها ال )، فق لا  ن ة (ت ف ة ال ول ات ال ا أو الاح
ة، بل ق ت على الع  ق اسة ال مة م خلال ال مع ال
يل سع  ة ل تع ق ها ال اس قف س ي م م ذل إلى ت

ف على ن غ م و  اسات على ال ارتفاع ال والانع
ة.   ة العال ال ع في الأوضاع ال ي ال الي  ال ار ال ق الاس

وج  ة على خ ق د ال ة والق ل ازة ال لامة الاح اسات ال و ل
أ  ق ال ا إذا اس ه ع ل ل ور م ام ب ة الق ال أس فقات ال ال

ة لأوض ا ها في الاس ة.على فعال ش   اع الأزمات ال

ارجي ع ال ورة ال   ض

ف ة  ائ ة ل ا ع ت الاس ي  ١٩-ي على ال العال
ا  ع ل  ود في  عن لل الي ال ا لل ال مة. ون ال

الي  عها إلى ح ل م ي  ة ال اجات ال ان، والاح ل م ال
ار دولار في عام  ١٧٠ ن ٢٠٢٠مل ة  ، س ارجي أه ل ال لل

ة   ل اسات ال اء الانع مات على اح ة ال اع ة في م ك
ولي  ق ال وق ال م ص ق ة. و فعال ات  وس على الأس وال للف
ور  في  ولي ب ع ال ة الأخ وال ول ة ال ال ات ال وال

ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل ة ال اع ال  م
ان اك ان و ا وأفغان ق   .إف

ب ق   غ ان ال ع. و ل س ولي  ق ال وق ال اب ص وق اس
ة في س   اع اح له لل لة ال ة وال قا ار ال م خ ال اخ
ة. وفي شه مارس، واف  ال مة ال ة ع ال ات اجات ال الاح

ي مع الأرد وق على عق اتفاق ج ف لل ل ال ن في ال
مال في  د"، وعلى عق اتفاق مع ال وق ال ل ال ه ار "ت إ
د" عق  اني ال ل الائ ه د" و"ال وق ال ل ال ه ل "ت
ة  ان الفق ل ادرة ال ار م ار في إ اذ الق ة ات غ نق احه في بل ن
ان  اك ا ل ا مال وق دع م ال ل، ق ن. وفي شه إب ي ال قلة  ال

ن في ا في  وت وق حال ع". و ال ل ال ل "أداة ال
ل   ل على ت ان أخ لل ة بل مة م ع ق ات ال ل د م ال ع

ارده.    م م

ع العاصفة   إصلاح ما 

اسات ق   اح أمام ال ن ال ال ة، س ائ ما ت ال ع
ق  قة ال ف في م ردة لل ان ال ل ل أك في ال تقل 

انالأ اك ان و ا وأفغان ق ال إف اسات وس وش ، وأص ال
ة إلى إضعاف  ال مة ال د ال جح أن ت ودة. وُ يلة م ال
ي العام  ة ع ال اج عف ال ا ال ة وزادة م اد الأس الاق
ا   اي دا م ان ع ل ع ال اجهة  ل الأم إلى م ارجي. وق  وال

ا أح ة  ت مات ال ح م ال ا ل اخ  ق  تغ ال ل ال
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اوز  ل ي ف ت ل ت ة ق ت ه ال عادة ال في ه الفعل. واس
ا لعام  خى حال ل ال الغ  ٢٠٢١م ال ار  ١٧٠وال مل

ي دولا الفعل ال ة  ة ال ل اجات ال ي زادة الاح ع ا  ر، م
اني  ل ال مات (ال ع ال اجهها  ع ٦-٢ت ، س ). وم ث

اد  ار الاق ق عادة الاس عافي واس اسات ل ال ة ال معاي
ات،  ال ة  ل ة ال ه ال ل ه . وفي  س لي على ال ال ال

ا في  ع اللازم،  ف ال ع ت ولي. ي ع ال   ذل م ال

ل    اني ال  ٦-٢ال

ة العامة  ل اجات ال الي الاح  إج
لي)  اتج ال الي ال   (% م إج

  
ان    م    ن  ل ب ت غ ان  الأردن ال تي  اك ان ج ا أفغان ان ر دان م  ال
  

ولي.  ق ال وق ال اء ص ات خ ا ة، وح ات ال ل ادر: ال  ال

٢٠٢٠      ٢٠٢١       ٢٠١٩ 
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ار  ر١-٢الإ ام على أزمة اللاج ال ة أع : ع  

الي  . فاض ح ر عامه العاش اع ال ر  ٦لق دخل ال ا س ان  –ملاي م الي رع ال لاد،  –أ ح وج م ال ا،   ٧واض إلى ال وح داخل ملاي آخ إلى ال

 . ي ارخ ال وح في ال را أك أزمة ن عل م س ا    م

ف الأردن  ا  ل، ب ن لاجئ م ان مل ف ل الي  ٠٬٧و ال مان  ق ا  )، وه ت ل الأزمة، على ال ي ق ل ان في ال د ال الي عُ وثُل ع ن لاجئ (أ ح مل

ة. علاوة على  اد ة والاق اع ات الاج ت ي أد إلى تفاق ال اف فقات اللاج ال ة. غ أن ح ت الغة الأه ة  ل اللاج معسلعة عامة عال ام وص ، ت د  ذل وج

ارد ال ة  ع امج ال عة م ال اد م خلال م ار الاق ق ق الاس ف الأردن على ت ع الفعل: إذ  ة  ة  ة وخارج لالات مال ا اس  ٢٠١٢وق م عام اخ  ،

ارات م ور ق ا أد إلى ص لها، م ار في ت ع الاس ات لا  ى بلغ م ان ح ن في ل ي اك ال ي العام. ت لة ال ة وعادة ه ال ا رأس ض ض ف ا    خ

ف ة  ف جائ ي  ١٩-وت ن ال ة. فاللاج ائ ف م أث ال ف رة لل اب ف اذ ت ل ات ا ي ، م ف ي ال ل ا أمام اللاج وال ا م ال ي ن في م ج ع

اف له   اك دون ال اللائ لا ت ات أو م ة، م ة ال اح ة م ال ل ة ال ة ال عا مات ال فادته م خ ة اس ان غ م إم ال ، و و ا الع اء م ة لاح اف وسائل 

ة (ل ة ال عا لفة ال الفعل (الأردن) أو ارتفاع ت ة  ة ال عا آت ال ة ل عاب اقة الاس اوز ال ن ذل إما  ت ع ل الفه لا  ). علاوة على ١-٢اني ان، ال

، م ار ل ال ان أو ال فادة م الائ ودة للاس صة م الي س ف ال اح له  ي، ولا ت س اع غ ال ل مع اللاج في الق ع  ، ا  ذل فة خاصة ل ضة  عله ع ا 

ة (دراسة  ائ ة لل اد   ١).Errighi and Griesse 2016الآثار الاق

ض، ق ت ا الغ ة. وله اد ات الاق اع ه م ال اي ة وح ة ال عا مات ال ل اللاج على خ ان ح ف ان ال م ع أن ت ال ل و ان ال م ل هاتان ال

ة على ا د ال غي  ، ي جه أع ة. و ان اف الإن ه الأه ق ه ل م ل ة وت ح أج ل م عامل  على دع في ش ائي في ال هج الإن ان ال م أنف ال ة أن ت ائ ل

ولي (تق  ع ال ع م ال ف  ٢).World Bank 2017مع أزمة اللاج ب ، وت ف اد على ال حلة الاع ل إلى م ص ة، وال ل اق ال ماج في الأس الان اح للاج  فال

ة   ار هارات اللازمة لل اب ال ، واك ل الع ه (دراسة  س عه عل دة إلى بلاده بل س ار الع ه ع ق ل، ل ي ق الع  Koser، ودراسةHarild and others 2015في س

and Kuschminder 2015.(٣،٤  

 Errighi, Lorenza and Jörn Griesse. 2016. “The Syrian Refugee Crisis: Labour Market Implications in Jordan and Lebanon” European Economy  دراسة  راجع/  ١

Discussion Paper 029, Luxembourg, European Commission.  

 .World Bank. 2017. Forcibly Displaced: Toward a Development Approach Supporting Refugees, the Internally Displaced, and Their Hosts تق راجع/ ٢

Washington, DC: World Bank. .  

 Harild, Niels, Asger Christensen, and Roger Zetter. 2015. “Sustainable Refugee Return: Triggers, Constraints, and Lessons on Addressing the  دراسة  راجع/  ٣

Development Challenges of Forced Displacement.” Global Program on Forced Displacement Issue Note Series Report 99618, World Bank, Washington, 

DC..  

 :Koser, Khalid & Katie Kuschminder. 2015. “Comparative Research on the Assisted Voluntary Return and Reintegration of Migrants.” Geneva  دراسة  راجع/  ٤

International Organization for Migration. 
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ارة ة م اد ات اق ش ان: م اك ان و ا وأفغان ق ال إف ق الأوس وش قة ال ف في م ردة لل ان ال ل  ال
                   

س   قعات      م  ت

  
٢٠٠٠-
٢٠١٦ 

٢٠١٧  
   

٢٠١٨  
   

٢٠١٩  
   

٢٠٢٠  
   

٢٠٢١  
   

قي ق لي ال اتج ال الي ال   ٢٫٥  ١٫٠-  ٣٫٥  ٤٫٣  ٤٫٠  ٤٫٢  ن إج
، غ ال          %) (ال

ان   ٤٫٥  ٣٫٠-  ٣٫٠  ٢٫٧  ٢٫٩  ... أفغان

تي   ٨٫٥  ١٫٠  ٧٫٥  ٨٫٤  ٥٫٤  ٤٫٤  ج
  ٢٫٨  ٢٫٠  ٥٫٦  ٥٫٣  ٤٫١  ٤٫٣  م

  ٣٫٧  ٣٫٧-  ٢٫٠  ١٫٩  ٢٫١  ٤٫٧  الأردن

ان   ...  ١٢٫٠-  ٦٫٥-  ١٫٩-  ٠٫٩  ٤٫٥  ل
ا ان ر   ٤٫٢  ٢٫٠-  ٥٫٩  ٢٫١  ٣٫٥  ٣٫٥  م
ب  غ   ٤٫٨  ٣٫٧-  ٢٫٢  ٣٫٠  ٤٫٢  ٤٫٣  ال
ان   ٢٫٠  ١٫٥-  ٣٫٣  ٥٫٥  ٥٫٢  ٤٫٣  اك

مال    ٢٫٩  ٢٫٥-  ٢٫٩  ٢٫٨  ١٫٤  ٢٫٦  ال
دان   ٣٫٠-  ٧٫٢-  ٢٫٥-  ٢٫٣-  ٠٫٧  ٣٫٠  ١ال

را   ...  ...  ...  ...  ...  ٤٫٣  ٢س
ن   ٤٫١  ٤٫٣-  ١٫٠  ٢٫٧  ١٫٩  ٣٫٣  ت

ة ة وغ فة الغ   ٦٫٥  ٥٫٠-  ٠٫٩  ١٫٢  ١٫٤  ٤٫٤  ٣ال
                     

هل    ٩٫٤  ٩٫٤  ٨٫١  ١٢٫٣  ١٢٫٧  ٣٫٧  ت أسعار ال

(% ، س ال          (ال
ان   ٤٫٥  ٤٫٧  ٢٫٣  ٠٫٦  ٥٫٠  ... أفغان

تي   ٢٫٨  ٢٫٩  ٣٫٣  ٠٫١  ٠٫٦  ١٫١  ج

  ٧٫٢  ٤٫٩  ٨٫٣  ١٩٫٩  ٢٤٫٦  ٠٫٦  م
  ١٫٦  ٠٫٢  ٠٫٣  ٤٫٥  ٣٫٣  ٣٫٣  الأردن
ان   ...  ١٧٫٠  ٢٫٩  ٤٫٦  ٤٫٥  ٢٫٣  ل

ا ان ر   ٤٫٥  ٣٫٩  ٢٫٣  ٣٫١  ٢٫٣  ٥٫٣  م
ب  غ   ١٫٣  ٠٫٣  ٠٫٠  ١٫٩  ٠٫٨  ١٫٦  ال
ان   ٨٫٠  ١١٫١  ٦٫٧  ٣٫٩  ٤٫١  ٨٫١  اك

مال    ...  ...  ...  ...  ...  ...  ال
دان   ٩١٫١  ٨١٫٣  ٥١٫٠  ٦٣٫٣  ٣٢٫٤  ١٦٫٤  ١ال

را   ...  ...  ...  ...  ...  ٤٫٩  ٢س

ن   ٤٫٩  ٦٫٢  ٦٫٧  ٧٫٣  ٥٫٣  ٣٫٧  ت
ة ة وغ فة الغ   ١٫٣  ٠٫١  ١٫٦  ٠٫٢-  ٠٫٢  ٢٫٦  ٣ال

                     

مة العامة  لي لل ة العامة ال ال   ٧٫٠-  ٨٫٥-  ٧٫٣-  ٦٫٩-  ٦٫٧-  ٥٫٨-  رص ال
لي)  اتج ال الي ال          (% م إج

ان   ٢٫٠-  ٤٫٠-  ١٫٠-  ١٫٥  ٠٫٦-  ... ٤أفغان
تي   ١٫٧-  ٢٫٧-  ٠٫٨-  ٢٫٨-  ٤٫٥-  ٣٫٠-  ج

  ٦٫٩-  ٧٫٧-  ٧٫٤-  ٩٫٥-  ١٠٫٦-  ٨٫٥-  م

  ٥٫٧-  ٦٫٧-  ٦٫١-  ٤٫٤-  ٣٫٣-  ٦٫٢-  ٥الأردن
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ان   ...  ١٥٫٣-  ١٠٫٧-  ١١٫٣-  ٨٫٦-  ٨٫٤-  ٤ل

ا ان ر   ٠٫٧-  ٣٫٣-  ٢٫١  ٢٫٥  ٠٫٠  ١١٫٩-  ٦، ٤م

ب غ   ٤٫٥-  ٧٫١-  ٤٫١-  ٣٫٧-  ٣٫٥-  ٤٫٢-  ٤ال
ان   ٦٫٥-  ٩٫٢-  ٨٫٨-  ٦٫٤-  ٥٫٨-  ٤٫٧-  ٧اك

مال    ...  ...  ...  ...  ...  ...  ال

دان   ٢٠٫٦-  ١٦٫٩-  ١٠٫٨-  ٧٫٩-  ٦٫٥-  ٢٫٣-  ١ال

را   ...  ...  ...  ...  ...  ...  ٢س

ن   ٢٫٥-  ٤٫٣-  ٣٫٩-  ٤٫٦-  ٥٫٩-  ٣٫٣-  ٨ت

ة ة وغ فة الغ   ٨٫١-  ١٠٫٧-  ٧٫٤-  ٦٫٦-  ٧٫٣-  ١٨٫٢-  ٣ال

                     

ار  اب ال   ٤٫٤-  ٤٫٩-  ٥٫٤-  ٦٫٤-  ٦٫٧-  ٢٫٤-  رص ال
لي)  اتج ال الي ال          (% م إج

ان   ٥٫٨  ٤٫٩  ٨٫٦  ١٣٫٠  ٧٫١  ... أفغان
تي   ٠٫٢  ٠٫٨-  ٢٤٫٧  ١٨٫٠  ٤٫٨-  ٥٫٤  ج

  ٤٫٥-  ٤٫٣-  ٣٫٦-  ٢٫٤-  ٦٫١-  ٠٫٦-  م
  ٥٫٣-  ٥٫٨-  ٢٫٨-  ٧٫٠-  ١٠٫٨-  ٦٫٦-  الأردن
ان   ...  ١٢٫٦-  ٢٠٫٦-  ٢٦٫٧-  ٢٦٫٥-  ١٩٫٤-  ل

ا ان ر   ١٧٫٤-  ١٧٫٣-  ١٠٫٦-  ١٣٫٨-  ١٠٫٠-  ١١٫٣-  م
ب  غ   ٤٫٣-  ٧٫٨-  ٤٫١-  ٥٫٣-  ٣٫٤-  ٣٫٤-  ال
ان   ٢٫٤-  ١٫٧-  ٥٫٠-  ٦٫٣-  ٤٫١-  ١٫٣-  اك

مال    ١١٫٢-  ١١٫٤-  ١٣٫٧-  ١٠٫٣-  ٩٫٧-  ٩٫٩-  ال
دان   ١١٫٨-  ١٥٫٢-  ١٤٫٩-  ١٣٫٠-  ١٠٫١-  ٧٫٦-  ١ال

را   ...  ...  ...  ...  ...  ٠٫٤-  ٢س
ن   ٨٫١-  ٧٫٥-  ٨٫٨-  ١١٫٢-  ١٠٫٢-  ٥٫٨-  ت

ة ة وغ فة الغ   ١١٫٠-  ١١٫٧-  ١٠٫٧-  ١٣٫١-  ١٣٫٢-  ١٦٫٧-  ٣ال

                     

ولي.   ق ال وق ال اء ص قعات خ ات وت ي ة؛ وتق ات ال ل ادر: ال   ال
ا    ات، ما ع غ ة: ال ان (مل ل م أفغان ة ل ال ة ال ، مَُلَّغة على أساس ال ى عام    ٢٠مارس/  ٢١ال /  ٢١، و٢٠١١مارس) ح ع    ٢٠د ، وم ٢٠١١د 

.( ن /ي ل ان (ي اك   و
انات عام ١  ع  ٢٠١١ب دان  ب ال انات  ٩لا ت ج . وتع ب ل الي.  ٢٠١٢ي دان ال ها ع ال ع   وما 
ا ٢  ة ب را. ٢٠٢٠-٢٠١١نات الف   لا ت س
لات. ٣  لة في أ م ال ولي وغ م ق ال وق ال ا في ص ة ل ع ة وغ فة الغ   ال
اء.٤  ه ة ال لات إلى ش ل ال ان، ت ة لل ال ة. و مة ال   ال
ة  ٥  لات إلى ش لي ي ال ة العامة ال ال ة عام رص ال ى نها ) ح ة (ن اء ال ه ءا م ٢٠١٤ال لات ب قف ال   .٢٠١٥. وت
٦ . ف وق ال لة إلى ص َّ َ ُ ة ال ف ادات ال          ا في ذل الإي
ح. ٧ ها ال  ا ف
ات. ٨ أخ ة ال عات ت ف ك وم لة ال ف إعادة رس ال        ا في ذل ت

 


