Redresarea mai
puternica si mai ampla
a Europei...

... contribuie
considerabil la
cresterea globala.

Riscurile sunt mai
echilibrate acum, fiind
insa orientate in sens
negativ pe termen
mediu.

Factorii de politici ar
trebui sa profite de
redresare.

Sa reduca deficitele
acolo unde datoria este
mare si sa sustina
cresterea pe termen
lung acolo unde
pozitiile fiscale sunt
puternice.

Sa mentina politica
monetara flexibila in
majoritatea tarilor.

Fondul Monetar International
Perspectiva Economica Regionala de Toamna 2017 - Europa

Rezumat Executiv

Redresarea europeana se consolideaza si se amplifica considerabil. Cresterea PIB-ului
real este proiectata a ajunge la 2,4 procente in 2017, de la 1,7 procente in 2016,
inainte de a se relaxa pana la 2,1 procente in 2018. Acestea constituie revizuiri mari in
sensul majorarii — 0,5 si 0,2 puncte procentuale pentru 2017 si, respective, 2018 —in
raport cu Prognoza Economicd Mondiald din Aprilie.

Redresarea europeana are efecte asupra restului lumii, contribuind semnificativ la
cresterea globala. In cateva economii avansate si in multe economii emergente,
ratele somajului au revenit la nivelurile anterioare crizei. in cele mai multe economii
emergente europene cresterea salariilor este in prezent una robusta. in multe parti
ale Europei insa, cresterea salariilor este lenta in pofida somajului in scadere.

Riscurile par a fi mai echilibrate pe termen imediat, ele fiind insa orientate in sens
negativ pe termen mediu. Pe termen scurt, redresarea poate fi mai puternica decat
proiectia. Dar sustenabilitatea acestei reveniri este inca discutabild. Pe termen lung,
este probabil ca tendintele demografice negative si productivitatea redusa sa tina pe
loc cresterea. Perspectiva este supusa de asemenea unor importante riscuri interne si
externe de sens negativ.

Factorii de politici ar trebui sa profite de perspectivele imbunatatite pentru a recladi
rezervele si a spori capacitatea economiei de a creste si de a absorbi socurile. Multe
economii avansate si emergente trebuie sa reduca deficitele fiscale ce se mentin la
niveluri inca mari, intr-o maniera favorabila cresterii. Aceasta sarcina este importanta
mai ales pentru cei a caror datorie publica are un nivel ridicat, avand in vedere
probabilitatea ca ratele dobanzilor s& creasca in timp. in cazul tarilor cu poxzitii fiscale
mai puternice, spatiul disponibil ar trebui utilizat pentru sporirea potentialului de
crestere si sustinerea reformelor structurale. Deocamdata, politica monetara se poate
mentine flexibila in cea mai mare parte a Europei, datorita presiunilor inflationiste
modeste. Dar, acolo unde cresterile salariale s-au accelerat, bancile centrale trebuie
sa fie pregatite sa reduca treptat stimulul pentru a mentine anticipatiile inflationiste
ferm ancorate.

Politicile structurale trebuie sa revigoreze convergenta, care a incetinit in perioada ce
a urmat crizei, si sa majoreze potentialul de crestere. Prioritatile difera de la tara la
tara.



Sa avanseze pe linia
reformelor structurale
pentru a spori
productivitatea si a
rezolva urmarile crizei.

Institutiile si
guvernanta sunt
esentiale pentru
productivitate si pentru
o crestere incluziva

Mai buna distributie a
resurselor, cresterea
capacitatii statului si a
transparentei
favorizeaza sisteme de
justitie mai eficiente.

Pentru multe economii avansate, se impun progrese mai rapide pe linia reformelor
structurale pentru a se spori cresterea productivitatii, spre exemplu, prin cresterea
precum si prin educatie si instruire. in ceea ce priveste mostenirea lasata de criza,
curatarea bilanturilor bancilor cu probleme continua sa fie o prioritate.

Trebuie facut mai mult in directia consolidarii Uniunii Europene (UE), in mod deosebit
a rezistentei la socuri a Euro zonei. Aceasta presupune definitivarea uniunilor
bancara si a pietelor de capital si dezvoltarea capacitatii fiscale a zonei Euro de a
oferi un mecanism de stabilizare macroeconomica. in paralel, este necesar sa se
actioneze in directia rezolvarii mostenirilor sectorului bancar si a implementarii cu
rigurozitate a reglementarilor fiscale comune.

in economiile emergente, este necesara imbunatatirea continua a mediului de
afaceri. Dupa o perioada de recuperare rapida a decalajelor, tarile din regiune s-au
confruntat, in general, cu o reducere considerabila a ritmului de convergenta cu
celelalte tari mai avansate din Europa. Pentru o re-accelerare a convergentei,
accentul ar trebui sa fie pus pe generatia urmatoare de reforme, mai ales reforme
institutionale si de guvernanta.

Institutiile sunt esentiale pentru crestere, iar cadrul legal este o institutie
fundamentala si un element vital pentru mediul de afaceri. Institutiile puternice sunt
de natura sa genereze conditii echitabile care promoveaza concurenta, contribuie la
mentinerea si atragerea personalului calificat si asigura o crestere incluziva si
durabila. Avand la baza experienta Europei Centrale, Estice si Sud-Estice din ultimii
25 de ani, Capitolul 2 ofera unele detalii despre cum ar putea tarile sa
imbunatateasca eficacitatea sistemelor lor judiciare. S-au inregistrat multe progrese,
dar s-au produs si stagnari. O distributie mai egala a resurselor si oportunitatilor, o
capacitate mai puternica a statului si o mai buna transparenta genereaza sisteme de
justitie mai independente, mai impartiale si mai eficiente. UE si Consiliul Europei au
contribuit la catalizarea reformelor, dar durabilitatea acestora a depins mai mult de
factorii nationali. Pe mai departe, reformele ar trebui sa se concentreze pe politici
ferme privind concurenta, pe reducerea barierelor comerciale si de acces si pe politici
fiscal redistributive, de natura sa largeasca oportunitatile. Persoanele ce ocupa functii
publice trebuie selectate si numite strict pe baza de merite. Pe langa garantarea
libertatii de informare, transparenta poate fi sporita prin oferirea de informatii privind
performantele guvernamentale, utilizare resurselor publice, interesele financiare si
structura actionariatelor.



Reducerea iNP prin
actiuni de
supraveghere, prin
imbunatatirea
regimurilor de
faliment si insolventa
si prin accelerarea
procedurilor judiciare
va contribui la
impulsionarea
creditarii si cresterii in
Balcanii de Vest.

in Capitolul 3 se abordeaza provocarile specifice sectorului bancar cu care se
confruntd economiile din Balcanii de Vest. in multe feluri, bancile din aceasta regiune
inca resimt efectele unui ciclu de creditare marcat de variatii excesive (de tip boom
and bust). Aceasta mostenire creeaza constrangeri pentru cresterea creditarii intr-un
moment in care aceasta este mai necesara ca oricand. In majoritatea tarilor din
regiune, ponderile creditului in PIB sunt inca sub potential si nu dau prea multe
semne de crestere. Factorii de politici ar trebui sa actioneze pe mai multe fronturi.
imprumuturile neperformante pot fi reduse si rentabilitatea poate fi sporitd prin
analize ale calitatii activelor si prin planuri de actiune in materie de supraveghere.
Bazele de finantare pot fi consolidate printr-o mai buna comunicare cu bancile mama
si supraveghetorii local si prin diversificarea surselor de finantare. Rezolvarea
regimurilor precare in materie de faliment si insolventa, imbunatatirea sistemelor
cadastrale si accelerarea procedurilor judiciare lente ar trebui sa contribuie la
diminuarea impedimentelor structurale in calea cresterii creditarii.



