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แม้ว่าภูมิภาคเอเชียและแปซิฟิกจะเป็นภูมิภาคท่ีมีอัตราการเติบโตสูงท่ีสุดในโลก โดยสนับสนุนการขยายตัว
ของเศรษฐกิจโลกมากถึงสองในสาม แต่ความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจโลกท่ียืดเยือ้ มาตรการกีดกัน
ทางการค้า และการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก ต่างก็เป็นปัจจัยเสี่ยงส าคัญท่ีส่งผลกระทบต่อ
การขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาค ซ่ึงมีแนวโน้มชะลอลงในระยะสัน้อย่างเห็นได้ชัดเม่ือเทียบกับประมาณ
การจากรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลกของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ณ เดือนเมษายน พ.ศ. 2562 
(April 2019 World Economic Outlook) โดยมีความเสี่ยงด้านต ่าเพิ่มสูงขึน้ 

       

เศรษฐกิจเอเชียมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 5.0 ในปี 2562 และร้อยละ 5.1 ในปี 2563 (ชะลอลงจากปีท่ีผ่าน
มา และต ่ากว่าประมาณการ ณ เดือนเมษายน 2562 ร้อยละ 0.4 และ 0.3 ตามล าดับ) โดยการค้าและการ
ลงทุนชะลอตัวอย่างมีนัยส าคัญจากมาตรการกีดกันทางการค้าและความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจ
โลก ซ่ึงส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคการผลิต ส าหรับการด าเนินนโยบาย
การเงินแบบผ่อนคลายในประเทศพัฒนาแล้วและภาวะการเงินโลกท่ีผ่อนคลายมากขึน้นัน้ แม้จะเป็นปัจจัยท่ี
ช่วยประคับประคองการขยายตัวของเศรษฐกิจเอเชีย แต่ในขณะเดียวกันก็อาจส่งผลกระทบต่อความ
เปราะบางทางการเงินของประเทศในภูมิภาค นอกจากนี ้ยังมีปัจจัยเสี่ยงภายนอกภูมิภาค ได้แก่ ความตึง
เครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกาและจีนท่ีอาจจะทวีความรุนแรงมากขึน้ เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักท่ี
ชะลอตัวกว่าท่ีคาดไว้ ราคาน า้มันท่ีปรับตัวสูงขึน้ และความเสี่ยงจากการแยกตัวของสหราชอาณาจักรออก
จากสหภาพยุโรปแบบไร้ข้อตกลง อีกทัง้ปัจจัยเสี่ยงภายในภูมิภาค ได้แก่ การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนท่ีเร็ว
กว่าท่ีคาดการณ์ไว้ ความตึงเครียดภายในภูมิภาคท่ีเพิ่มขึน้ เช่น ความสัมพันธ์ระหว่างญ่ีปุ่ นและเกาหลี ความ
ขัดแย้งเชิงภูมิรัฐศาสตร์ท่ีเพิ่มขึน้ และความเสี่ยงจากภัยพิบตัิทางธรรมชาติท่ีเพิ่มสูงขึน้   

 

ภายใต้แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีชะลอลง การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคควรใช้ขีด
ความสามารถของนโยบายการคลังและนโยบายการเงินท่ีมีอยู่เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศ ขณะท่ีการด าเนินนโยบายในภาคการเงินควรมีการปรับตัวในเชิงรุกเพื่อป้องกันไม่ให้ภาวะ
การเงินโลกท่ีผ่อนคลายมากขึน้นัน้เร่งให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพทางการเงิน โดยเฉพาะมาตรการลด
ปัญหาหนีส้ินภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนในประเทศท่ีมีความเสี่ยงดังกล่าว นอกจากนี ้การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีชะลอลงยังเน้นให้เห็นถึงความจ าเป็นในการปฏิรูปเชิงโครงสร้าง เพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทาง
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เศรษฐกิจและการเติบโตอย่างมีส่วนร่วม กอปรกับการเติบโตบนความยั่งยืนทางเศรษฐกิจและสิ่งแวดล้อม โดย
นโยบายในการปฏิรูปเชิงโครงสร้าง ได้แก่ การเปิดเสรีทางการค้าให้มากขึน้ผ่านการลดมาตรการกีดกันทาง
การค้าท่ีไม่ใช่ภาษีให้แก่การค้าบริการระหว่างประเทศและการผ่อนคลายเงื่อนไขการลงทุน การลงทุนเพื่อ
พัฒนาทรัพยากรมนุษย์โดยการยกระดับทุนมนุษย์พร้อมกับการเสริมสร้างศักยภาพของผู้หญิงและเด็ก 
นโยบายด้านจ านวนแรงงานโดยเพิ่มบทบาทการมีส่วนร่วมของแรงงานสตรี การยกระดับโครงสร้างพืน้ฐาน
และการปรับปรุงระเบยีบกฎเกณฑ์ ตลอดจนมาตรการเพื่อลดปัจจัยท่ีเร่งให้เกิดการเปลี่ยนแปลงทาง
ภูมิอากาศ รวมถึงการสร้างกันชนทางการคลังเพื่อรับมือต่อภัยพิบตัิทางธรรมชาติท่ีเพิ่มมากขึน้ 
 
รายงานแนวโนม้เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย ได้น าเสนอบทความวิจัยสองเร่ือง (IMF 2019a, 2019b)  โดย
งานวิจัยแรกเก่ียวกับการจัดการเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศของประเทศในเอเชีย ซ่ึงแม้ว่าโดยท่ัวไปแล้ว
เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศจะก่อให้เกิดประโยชน์ แต่เงินทุนเคลื่อนย้ายท่ีมีปริมาณมากและมีความผัน
ผวน อาจก่อให้เกิดปัญหาทางเศรษฐกิจให้แก่ประเทศผู้ รับ ด้วยเหตุนีผู้้ก าหนดนโยบายจึงใช้มาตรการ
แทรกแซงค่าเงิน เพื่อบรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้จากความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาวะท่ีงบดุลไม่สอดคล้องกันและตลาดการเงินยังไม่พัฒนา รวมไปถึงการใช้นโยบาย
การเงินเพื่อรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลี่ยน และการขยายตัวของสินเช่ือของ
สหรัฐฯ ท่ีส่งผลกระทบต่ออัตราเงินเฟ้อและการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ตลอดจนการใช้
มาตรการ macroprudential และมาตรการดูแลเงินทุนเคลื่อนย้าย เพื่อตอบสนองต่อเศรษฐกิจภายในและ
ภายนอกประเทศ รวมถึงเสถียรภาพทางการเงินภายในประเทศ ทัง้นี ้ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าเม่ือต้อง
เผชิญกับภาวะความเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงทางการเงินจากภายนอก ประเทศในเอเชียใช้มาตรการต่าง ๆ 
เพื่อบรรลุหลายเป้าหมายทางนโยบาย ซ่ึงผลการศึกษานีส้ะท้อนถึงแนวทางการจัดการกับความผันผวนของ
เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศและอัตราแลกเปลี่ยนทัง้ในเอเชียและภูมิภาคอ่ืน ๆ  
 
งานวิจัยเร่ืองท่ีสองเก่ียวกับแนวทางการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจเอเชียใต้อย่างเข้มแข็ง โดยในปัจจุบนั
ประชากรในภูมิภาคนีมี้จ านวนถึงหน่ึงในห้าของประชากรโลก และสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก
กว่าร้อยละ 15 ทัง้นี ้คาดว่าในอนาคตภูมิภาคนีจ้ะมีแรงงานใหม่เข้าสู่ตลาดประมาณ 150 ล้านคน ภายในปี 
2573 ซ่ึงจ าเป็นต้องอาศัยยุทธศาสตร์ท่ีเน้นการสร้างงานท่ีมีคุณภาพเพื่อให้เกิดการใช้ประโยชน์จากโครงสร้าง
ประชากรและเพิ่มศักยภาพในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ทัง้นี ้เพื่อให้บรรลุเป้าหมายเหล่านี ้ ภูมิภาคเอเชีย
ใต้จ าเป็นต้องเพิ่มผลิตภาพทางการเกษตรและส่งเสริมการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างยั่งยืนในภาคการผลิต
และภาคบริการท่ีใช้ทักษะระดับสูง มีการด าเนินนโยบายการคลังท่ีเน้นบริหารรายได้และจัดสรรรายจ่ายอย่างมี
ประสิทธิภาพกอปรกับมีความยั่งยืนทางการคลัง รวมทัง้สนับสนุนการเปิดเสรีด้านการค้าและการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ ตลอดจนส่งเสริมการพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ 
 
 


