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Grupos de paises

Africa Subsariana: grupos de paises

Paises Outros paises Paises pobres Paises de Paises de Paises frageis
exportadores ricos em recursos em recursos rendimento baixo e afetados por
de petréleo naturais naturais médio rendimento conflitos’
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Burkina Faso Burkina Faso
Camardes Botsuana Burundi Angola Burundi Burundi
Chade Burkina Faso Cabo Verde Benim Chade Camardes
Gabéo Eritreia Comores Botsuana Eritreia Chade
Guiné Equatorial  Gana Céte d'lvoire Cabo Verde Etidpia Comores
Nigéria Guiné Essuatini Camardes Gambia Eritreia
Rep. do Congo Libéria Etiopia Comores Guiné Etidpia
Sudéo do Sul Mali Gémbia Céote d'lvoire Guiné-Bissau Guiné-Bissau
Namibia Guiné-Bissau Essuatini Libéria Mali
Niger Lesoto Gabéo Madagascar Mogambique
Rep. Centro-Africana Madagascar Gana Malaui Niger
Rep.Dem.do Congo  Malaui Guiné Equatorial Mali Nigéria
Serra Leoa Mauricia Lesoto Mogambique Rep. Centro-Africana
Tanzénia Mogambique Mauricia Niger Rep. Dem do Congo
Zambia Quénia Namibia Rep.Centro-Africana  Rep. do Congo
Zimbabué Ruanda Nigéria Rep. Dem. S&o Tomé e Principe
Sao Tomé Quénia do Congo Sud&o do Sul
e Principe Rep. do Congo Ruanda Zimbabué
Seicheles S&o Tomé e Principe  Serra Leoa
Senegal Seicheles Sudéo do Sul
Togo Senegal Tanzénia
Uganda Zambia Togo
Uganda
Zimbabué

! Paises frageis e afetados por conflitos com base na classificacdo do Banco Mundial, Classification of Fragile and Conflict-Affected Situations,

FY2025.

Africa Subsariana: paises membros de grupos regionais

Unido Comunidade Mercado Comunidadeda  Comunidade Unido Comunidade
Econémica Econémica e Comum para a Africa Oriental parao Aduaneira Econémica dos
e Monetaria Monetaria da Africa Oriental e Desenvolvimento da Africa Estados da Africa
da Africa Africa Central Austral da Africa Austral  Austral Ocidental’
Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAO)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africado Sul  Benim
Burkina Faso Chade Comores Rep. Dem. Angola Botsuana Cabo Verde
Cote d'lvoire Gabao Eritreia do Congo Botsuana Essuatini Cote d'lvoire
Guiné-Bissau Guiné Equatorial ~ Essuatini *Quénia Comores Lesoto Gémbia
Mali Republica Etiopia *Ruanda Essuatini Namibia Gana
Niger Centro-Africana Madagéscar Somélia Lesoto Guiné
Senegal Republica Malaui Sudéo do Sul Madagéscar Guiné-Bissau
Togo do Congo Mauricia *Tanzénia Malaui Libéria

Quénia *Uganda Mauricia Nigéria

Rep. Dem. Mogambique Senegal

do Congo Namibia Serra Leoa

Ruanda Rep. Dem. Togo

Seicheles do Congo

Uganda Seicheles

Zambia Tanzénia

Zimbabué Zambia

Zimbabué

' O Burkina Faso, o Mali e o Niger anunciaram a sua retirada da Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAO) a
28 de janeiro de 2024.
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Pressupostos e convencoes

As seguintes convencdes foram utilizadas nesta publicagdo:

Nos quadros, a elipse (.. .) indica "dados ndo disponiveis” e 0 ou 0,0 indicam “zero” ou "negligenciédvel”. Pequenas
discrepancias entre os totais e a soma das suas componentes devem-se a arredondamentos.

O sinal (-) entre anos ou meses (por exemplo, 2011-2012 ou janeiro-junho) indica o periodo coberto, do primeiro
ao ultimo ano ou més; o sinal (/) entre anos ou meses (por exemplo, 2011/2012) indica um exercicio orcamental
ou financeiro, assim como a abreviatura EF (por exemplo, EF 2012).

“Ponto base” significa um centésimo de 1 ponto percentual (por exemplo, 25 pontos base sdo equivalentes a
quarto de 1 ponto percentual).

Nesta publicagdo, o termo “pais” ndo se refere necessariamente a uma entidade territorial que constitui um
Estado, tal como definido pelo direito e préticas internacionais. O termo também pode ser utilizado para
algumas entidades territoriais que nao sdo Estados, mas cujas estatisticas sdo compiladas separadamente e de
forma independente.

As fronteiras, cores, denominac¢des e outras informacdes apresentadas no mapa ndo implicam a expressdo de
qualquer opinido por parte do Fundo Monetério Internacional sobre a situagdo juridica de qualquer territério ou
o endosso ou aceitacdo de tais fronteiras.

Africa Subsariana: abreviaturas dos paises

AGO Angola ERI Eritreia MLI Mali STP  Sado Tomé e Principe
BDI Burundi ETH  Etidpia MOZ Mogambique SWZ  Essuatini
BEN  Benim GAB  Gabso MUS  Mauricia SYC  Seicheles
BFA  Burkina Faso GHA  Gana MWI  Malgui TCD Chade

BWA Botsuana GIN  Guiné NAM  Namibia TGO Togo

CAF  Republica Centro-Africana GMB Géambia NER  Niger TZA  Tanzénia
CIV  Cote d'lvoire GNB  Guiné-Bissau NGA Nigéria UGA Uganda
CMR  Camardes GNQ Guiné Equatorial RWA  Ruanda ZAF  Africa do Sul
COD Republica Democrética do Congo KEN  Quénia SEN  Senegal ZMB  Zambia
COG Republica do Congo LBR  Libéria SLE  Serra Leoa ZWE  Zimbabué
COM Comores LSO  Lesoto SSD  Sudé&o do Sul

CPV  Cabo Verde MDG Madagéscar
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Resumo

A Africa Subsariana atravessa um periodo econémico complexo, marcado tanto por progressos como por
vulnerabilidades macroecondmicas persistentes. A maior parte dos paises da regido esta a tentar implementar
reformas dificeis, mas essenciais, para restabelecer a estabilidade macroeconémica na sequéncia de repetidos
choques negativos e da consequente necessidade de apoio.

De modo geral, os desequilibrios internos e externos ja comegaram a diminuir, devido sobretudo a ajustamentos
das politicas, embora o panorama seja heterogéneo, uma vez que cerca de metade dos paises da regido ainda
apresentam desequilibrios elevados. A contragdo monetéria refreou a inflacdo, que se encontra dentro da meta
em cerca de metade dos paises da regido. Uma consolidacdo orgcamental significativa estabilizou o racio divida/PIB
médio, se bem que a um nivel elevado. As posi¢des externas foram reforcadas, com uma reducéo dos diferenciais
das obrigagdes soberanas e um regresso de mais paises aos mercados de Eurobonds. No entanto, continua a
haver desafios. A inflacdo continua nos dois digitos em quase um terco dos paises. A capacidade de servico da
divida é baixa e os crescentes encargos com o servico da divida estdo a reduzir os recursos disponiveis para
despesas de desenvolvimento. As reservas cambiais sdo muitas vezes insuficientes, e persistem preocupagdes
quanto a sobrevalorizagdo cambial e a competitividade.

Ao tentar reduzir estes desequilibrios, os decisores de politicas deparam-se com trés grandes obstaculos. Em
primeiro lugar, o crescimento regional, projetado em 3,6% em 2024, é globalmente ténue e desigual, embora se
espere que recupere moderadamente no préoximo ano. Os paises ricos em recursos naturais continuam a crescer
a cerca de metade do ritmo do resto da regido, sendo os paises exportadores de petrdleo os que apresentam
pior desempenho. Os fatores que entravam o crescimento sdo, entre outros, os conflitos, a inseguranca, a seca
e a falta de eletricidade. Em segundo lugar, as condi¢coes de financiamento interno e externo continuam a ser
muito restritivas, havendo vérios paises que ndo conseguem aceder a financiamento ou comportar os respetivos
custos. Em terceiro lugar, as pressdes subjacentes e complexas ligadas aos elevados niveis de pobreza, a falta de
inclusdo e de oportunidades de emprego, e a uma governagdo insuficiente, agravadas pelo aumento rapido do
custo de vida e pelos efeitos a curto prazo dos ajustamentos macroecondmicos, estdo a provocar dificuldades
significativas em vérios paises. A frustracdo social e as pressoes politicas dai resultantes dificultam cada vez mais
a implementacdo de reformas.

Os governos deparam-se com um dificil ato de equilibrismo, que consiste em reduzir as vulnerabilidades
macroecondmicas e, a0 mesmo tempo, dar resposta as necessidades de desenvolvimento e assegurar que
as reformas séo aceitaveis do ponto de vista social e politico. Os paises com desequilibrios elevados terdo de
implementar ajustamentos avultados e concentrados na fase inicial dos programas, devido a restritividade das
condi¢bes de financiamento. No entanto, ha véarios paises com desequilibrios mais moderados que poder&o estar
em posicdo de proceder a ajustamentos menores e mais graduais. Todavia, mesmo os paises com desequilibrios
relativamente baixos (cerca de um quinto do total) precisam de ter em atencdo a necessidade de reconstituir
reservas orcamentais e externas, na medida que as condi¢des o permitam.

E essencial proteger os mais vulneréveis dos custos associados aos ajustamentos e assegurar que as reformas
geram empregos suficientes para mobilizar o apoio publico. A implementacdo de estratégias de comunicagdo
e de consulta bem concebidas, a elaboracdo adequada de reformas e a melhoria da governacéo, a fim de
restaurar a confianca do publico, também ajudaréo a facilitar o trabalho dos decisores de politicas. Embora seja
dificil, a implementacao de estratégias de reforma que promovam um crescimento mais sustentavel e inclusivo,
nomeadamente através da melhoria da diversificagdo econdmica e das oportunidades econdmicas para as
mulheres, reduzird ndo sé as vulnerabilidades como também a frustragdo social.
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Reformas num contexto de grandes expectativas

Os paises da Africa Subsariana estdo a tentar implementar reformas dificeis, mas essenciais, para
restabelecer a estabilidade macroecondmica. De modo geral, os desequilibrios internos e externos ja
comegaram a diminuir, devido sobretudo a ajustamentos das politicas, mas o panorama é heterogéneo.
Ao tentar reduzir estes desequilibrios, os decisores de politicas deparam-se com trés grandes obstaculos.
Em primeiro lugar, o crescimento regional, projetado em 3,6% em 2024, é globalmente ténue e desigual,
embora se espere que recupere moderadamente no préximo ano. Em segundo lugar, as condi¢es de
financiamento interno e externo continuam a ser restritivas. Em terceiro lugar, a complexa interacdo entre
a pobreza, a falta de oportunidades e a fraca governacéo, agravada pelo aumento rapido do custo de vida
e pelas dificuldades a curto prazo dos ajustamentos macroeconémicos, esta a alimentar a frustracdo social
e as pressdes politicas, dificultando cada vez mais a implementagdo de reformas. Os decisores de politicas
deparam-se com um dificil ato de equilibrismo, que consiste em assegurar a estabilidade macroeconémica
e, a0 mesmo tempo, tentar dar resposta as necessidades de desenvolvimento e assegurar que as reformas
sdo aceitdveis do ponto de vista social. Proteger os mais vulneraveis dos custos dos ajustamentos e
assegurar que as reformas geram empregos suficientes serd essencial para mobilizar o apoio publico.
A implementacdo de estratégias de comunicacdo e de consulta bem concebidas, a criagdo de reformas
adequadas e a melhoria da governacao, a fim de restaurar a confianga do publico, também ajudaréo a
facilitar o trabalho dos decisores de politicas.

Os decisores de politicas
deparam-se com um dificil ato de
equilibrismo na Africa Subsariana

Estabilidade Pressoes
econdmica ,/ ‘. Sociais

Necessidades de
desenvolvimento
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As reformas em curso estdo a dar frutos, mas persistem vulnerabilidades
macroeconomicas

Os ajustamentos das politicas ajudaram a reduzir os desequilibrios internos
e externos.’

Os decisores de politicas aumentaram a restritividade da politica monetaria para travar a inflagéo.
Consequentemente, a inflacdo esté a baixar na maioria dos paises da regido (Figura 1). Em cerca de metade dos
paises, a inflagdo encontra-se j& abaixo ou dentro do intervalo-alvo. Os esforcos de consolidagdo orcamental
estdo a ajudar a reconstituir reservas e a assegurar a sustentabilidade da divida. Mais de dois tercos dos paises
consolidaram as suas contas orcamentais em 2023, tendo o défice orcamental priméario mediano diminuido
1,3 pontos percentuais do PIB (incluindo melhorias notaveis em Céte d'lvoire, no Gana e na Zdmbia, entre outros).
Espera-se este ano uma reducdo adicional dos défices orcamentais medianos de 0,4 pontos percentuais do PIB.
O récio divida/PIB (mediano) j& ndo estd a subir, embora continue elevado a 58% (Figura 2).

Figura 1. Africa Subsariana: Inflagio global, Figura 2. Africa Subsariana: Divida publica,
2015-2024 2000-2025
(em percentagem, em termos homdlogos) (em percentagem do PIB)
120
51 100 Intervalo interquartil
Intervalo interquartil
0 L Mediana 80
Mediana
60 |
5 | 40 F
20 F
0 L 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1
Jan-15 Jan-17 Jan-19 Jan-21 Jan-23 2000 03 06 09 12 15 18 20 24
Fontes: Autoridades dos paises; Haver Analytics; e célculos do Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e célculos
corpo técnico do FMI. do corpo técnico do FMI.

Os esforcos de ajustamento também ajudaram a reforcar as posicoes externas. Os diferenciais das obrigagdes
soberanas baixaram significativamente desde o seu ponto mais alto, em meados de 2022, em parte em reagdo
a flexibilizagdo das condicdes financeiras a nivel mundial, e apesar dos recentes aumentos sofridos durante as
perturbagdes de julho e agosto nos mercados financeiros mundiais (Figura 3.1). Além disso, mais paises da
Africa Subsariana regressaram ao mercado de Eurobonds ao longo do ano, incluindo os Camardes, em julho
(Figura 3.2). Os dados indicam que os paises com fundamentos mais sélidos, incluindo estabilidade monetaria e
orcamental, e instituices mais robustas (como Céte d'lvoire e a Africa do Sul) tém demonstrado maior resiliéncia
face a choques no financiamento externo (edicéo de abril de 2024 do relatério Perspetivas Econdmicas Regionais:
Africa Subsariana, Caixa 1; edicdo de outubro de 2024 do Fiscal Monitor, Anexo 1.2). Além disso, de modo geral,
as pressdes cambiais tém afrouxado desde o final de 2023. O défice da conta corrente mediano deveréa baixar 0,7

pontos percentuais do PIB em 2024, em parte devido aos esfor¢os de consolidagdo orcamental.

! Desequilibrios” referem-se a desajustes numa economia passiveis de provocar instabilidade e de agravar a vulnerabilidade dessa
economia a choques. Os desequilibrios internos incluem défices orgamentais excessivos ou desvios persistentes em relagdo a meta
de inflagdo; os desequilibrios externos incluem défices excessivos da conta corrente ou taxas de cdmbio sobrevalorizadas.
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Figura 3. Africa Subsariana: Diferenciais das obrigacdes soberanas e emissdes de Eurobonds

1. Diferenciais das obrigagdes soberanas 2022-2024
(pontos base)

Outros emissores

1.000 daAS

750
Emissores da AS
em2024
500

250 . EMBIG
Jan-22 Jan-23 Jan-24
Fontes: Bloomberg Finance, L.P; e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: outros emissores da AS = Africa do Sul, Angola, Gabao, Gana,
Mogambique, Namibia, Nigéria; emissores da AS em 2024 = Benim,
Cote d'lvoire, Quéniale Senegal, excluindo os Ca[’narées devido a
falta de dados; AS = Africa Subsariana, EMBIG = Indice mundial das
obrigacdes dos mercados emergentes.

2. Emissdes de Eurobonds, 2019-2024
(em mil milhées de USD)

20 r
Senegal
15 Cote d'lvoire
B Camardes
Benim
10
5
0

2019 20 21 22 23 24

Fonte: Bloomberg Finance L.P.

Nota: ndo houve emissdes em 2023.

No entanto, continuam a verificar-se vulnerabilidades macroeconémicas, embora

em graus diferentes, na maioria dos paises.

Em grande parte da regido, a luta para estabilizar os
precos ainda ndo acabou, as finangas publicas ainda
nao estdo sdlidas e as reservas cambiais sdo, em muitos
casos, insuficientes. A inflacdo continua nos dois digitos
em quase um terco dos paises, incluindo em Angola,
na Etidpia e na Nigéria, e acima da meta de inflacdo em
cerca de metade da regido, especialmente nos paises
em que a politica monetaria ndo estd ancorada por
regimes de paridade cambial (Figura 4). Em mais de
um terco dos paises, o défice continua a exceder o nivel
compativel com a estabilizacdo da divida. A capacidade
de servico da divida continua baixa, em comparacéo
com os niveis histéricos.? Em quase um quarto dos
paises, os pagamentos de juros excedem 20% das
receitas, um limiar que, estatisticamente, esté associado
a elevadas probabilidades de esforco orcamental (David
et al. 2023). Além disso, os crescentes encargos com o
servico da divida j& estdo a ter um impacto significativo

Figura 4. Africa Subsariana: Inflagdo, 2024
(em percentagem, em termos homélogos, escala
logaritmica, julho de 2024 ou ultima disponivel)
ZWE

320

80 -

20 -

Com paridade cambial Sem paridade cambial

Fontes: Autoridades dos paises; Haver Analytics; e calculos do
corpo técnico do FMI.

Nota: os cédigos de pais utilizados na figura provém da
Organizagao Internacional de Normalizagéo (ISO).

nos recursos disponiveis para despesas em prol do desenvolvimento.® Um tergo dos paises detém reservas
inferiores a trés meses de importacdes e cerca de quatro quintos tém reservas inferiores a cinco meses de
importagdes. Estes niveis de reserva séo insuficientes para proporcionar uma margem adequada contra choques
futuros. Em grande parte da regido, persistem as preocupagdes com uma potencial sobrevalorizagdo cambial e

com a competitividade.*

2 Oréacio mediano de pagamentos de juros/receitas (excluindo donativos) situa-se atualmente em 12%.

3 Em paises em que o orcamento da educagdo tem de aumentar pelo menos um ponto percentual do PIB até 2030, para cumprir a meta
do acesso universal a educacdo (nota “Formar a mao de obra do futuro: Educacéo, oportunidades e o dividendo demogréfico da

Africa”, do relatério Perspetivas Econémicas Regionais, abril de 2024), cerca de trés quartos ja sofreram um aumento dos pagamentos
de juros (face as receitas) desde o inicio da década de 2010 (comparando a média de 2010-2014 com a de 2019-2024). Em Angola,
Gana, Nigéria e Zdmbia, s6 esse aumento nos pagamentos de juros absorveu uma proporcéo enorme, de 15%, do total das receitas.

4 Nos ultimos cinco anos, cerca de metade dos paises registou valoriza¢des reais superiores a 5%, enquanto um tergo teve valorizagdes

superiores a 10%.
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Apds uma série de choques negativos, incluindo a pandemia de COVID-19 e as repercussdes da guerra na Ucrania,
continuam a existir desequilibrios internos e externos, embora em diferentes graus, na maioria dos paises da
regido. Cerca de metade dos paises revela desequilibrios macroeconémicos elevados em termos da estabilidade
de precgos ou das suas posi¢cdes orgcamentais ou externas, e menos de um quinto regista desequilibrios baixos.®
Existem também interacdes significativas entre os diferentes desequilibrios. Em grande medida, as posi¢cdes
or¢amentais impulsionam os desequilibrios em geral.® Além disso, as fragilidades do setor externo podem
provocar depreciacdes, influenciando a dindmica da inflacéo.

Ao combater estas vulnerabilidades, os decisores de politicas enfrentam trés
principais obstaculos.

Em primeiro lugar, o crescimento continua a ser, geralmente, ténue e desigual. Projeta-se um crescimento
regional de 3,6% em 2024, o mesmo do que em 2023. Os paises ricos em recursos naturais continuam a
crescer a um ritmo que corresponde a metade do dos outros paises da regido, sendo os paises exportadores
de petréleo os que apresentam o pior crescimento

. ) ) Figura 5. Africa Subsariana: Crescimento do PIB
(Figura 5); as fraquezas estruturais no ambiente de

real, 2024

negocios e na governagao entravaram os seus esforcos
(em percentagem)

de diversificacdo subsequentes a queda dos precos
das matérias-primas que se verificou apds 2015
(nota “Uma regido, duas trajetérias: Divergéncias na ]
Africa Subsariana”, edicdo de outubro de 2024 de Africa Subsariana
Perspetivas Econdmicas Regionais). Entre os outros

Paises pobres em recursos naturais

f - \x Paises exportadores de petréleo
atores que travam o crescimento da regido contam-se

os conflitos e a insegurancga (especialmente no Sahel); Outros paises ricos em recursos
o impacto da seca na agricultura (Maldui, Zdmbia e naturais
Zimbabué) e na produgdo de energia hidroelétrica; 0 1 2 3 4 5 6
falta generalizada de eletricidade (Guiné, Madagéscar, EMI, base de dados do World Economic Outlook:

Mali e Republica Centro-Africana); e a restritividade das célculos do corpo técnico do FMI.

politicas macroeconémicas.

Em segundo lugar, as condi¢cdes de financiamento internas e externas mantém-se restritivas. Continua a
verificar-se uma contragdo do financiamento. Muitos paises continuam sem conseguir aceder a financiamento ou
suportar os seus custos. A rendibilidade da emissdo de Eurobonds permanece acima dos niveis observados antes
da pandemia, variando entre 7,6% e 10,7% para os instrumentos emitidos este ano, em comparagdo com uma
média ponderada de 6,75% durante 2015-2019. A fragmentacdo geopolitica também gera novos obstaculos
a ajuda externa, que ja exibia uma tendéncia decrescente (em percentagem do PIB dos paises beneficiarios),
mais notoriamente no Sahel, em que os parceiros para o desenvolvimento tradicionais tém estado relutantes
em retomar plenamente as suas atividades apds a ocorréncia de golpes de Estado. No Férum de Cooperagéo
China-Africa de setembro de 2024, a China prometeu disponibilizar & Africa (incluindo o Norte de Africa) 51 mil
milhdes de ddlares dos Estados Unidos, o que equivale a cerca de 2,5% do PIB da regido, nos préximos trés
anos. No entanto, de forma geral, espera-se que os pagamentos do capital e dos juros da divida aumentem em
percentagem do PIB, tanto em 2024 como em 2025. Assim sendo, para, pelo menos, estabilizar os fluxos externos
liquidos, os fluxos de entrada teriam também de aumentar (Figura 6). Além disso, o mercado da divida interna em
muitos paises estd saturado (verificando-se, por exemplo, leildes abandonados ou com procura insuficiente). O
necessario aumento da restritividade da politica monetaria também gerou uma subida das taxas de juro passivas
internas para o setor privado, pesando sobre a atividade e o investimento. A taxa de juro ativa preferencial

> “"Desequilibrios elevados” sdo definidos como: i) défices orcamentais superiores a dois pontos percentuais em relacdo ao nivel compativel
com a estabilizagdo da divida; ii) pagamentos de juros da divida publica superiores a 20% das receitas; iii) inflacdo anual superior a
50%; ou iv) reservas inferiores a trés meses de importagdes.

Por exemplo, aumentar a inflagdo através do financiamento monetério do défice ou através da criacdo de excesso de procura; ou
aumentar as pressdes sobre o mercado cambial através do aumento da procura de importacdes (Strong e Yayi 2021, Hooley et al. 2021).
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mediana atingiu o seu valor mais alto em dezembro
de 2023, mas continua elevada, situando-se em cerca
de 5,4% em agosto de 2024. As grandes limitacdes de
financiamento dai resultantes dificultam os necesséarios
ajustamentos macroecondmicos, porque fazem com que
seja menos exequivel executé-los gradualmente.

Em terceiro lugar, a regido assistiu recentemente a varios
episddios de fragilidade politica e agitagdo social. As
pressdes politicas e sociais estdo a dificultar cada vez
mais a implementagdo de reformas e ajustamentos
das politicas. Além disso, a Africa Subsariana continua
desproporcionalmente afetada por
particularmente virulentas de fragilidade politica, como
conflitos e golpes de Estado (Figura 7). A agitacédo
social €, normalmente, um fendmeno complexo que
ndo pode ser interpretado a luz de uma Unica causa. As
fraquezas estruturais enraizadas, como a pobreza, a falta
de inclusdo, as reduzidas perspetivas de emprego, as

a ser formas

percecdes de corrupgdo e a fraca governagao, provocam
um contexto geral de frustragdo social. Nesse contexto,
choques macroecondmicos, como o rapido aumento
do custo de vida, podem provocar protestos (Caixa).
O aumento dos pregos dos produtos alimentares tem
sido particularmente impactante e, embora as taxas de

Reformas num contexto de grandes expectativas

Figura 6. Africa Subsariana: Fluxos de
financiamento externo do setor publico
(em percentagem do PIB regional)
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Fontes: Dealogic; FMI, base de dados do World Economic
Outlook; Banco Mundial, International Debt Statistics; e calculos
do corpo técnico do FMI.

Nota: exclui a Africa do Sul devido & falta de dados. Os
dados relativos a 2023 sdo estimativas. As entradas incluem
desembolsos da China, do FMI e do Banco Mundial, ajuda
publica ao desenvolvimento, emissdo de Eurobonds e
empréstimos bancarios sindicados e bilaterais. O capital e os
juros correspondem aos pagamentos da divida publica e da
divida com garantia publica. As colunas tracejadas representam
as entradas brutas que seriam necessérias para estabilizar os
fluxos externos liquidos no nivel estimado para 2023, que é
representado pela linha tracejada.

inflacdo tenham iniciado uma trajetéria descendente, os precos internos dos produtos alimentares aumentaram
substancialmente em toda a regido desde 2019 (Figura 8). Os ajustamentos das politicas destinados a reforcar a

estabilidade macroeconédmica, como os aumentos de impostos ou as reducdes de subsidios a fim de limitar os
défices orcamentais, podem gerar dificuldades acrescidas a curto prazo, especialmente se forem mal concebidos

e implementados, aumentando o risco de descontentamento social. Além disso, é dificil escapar a fragilidade

social e politica, uma vez enraizada.

Figura 7. A Africa Subsariana é afetada de forma
desproporcionada pela fragilidade politica

(paises com golpes de Estado ou conflitos internos
durante 2020-2024)
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Fontes: lista do FMI de Estados frageis e afetados por conflitos; golpes
de Estado, registados por Powell e Thyne (2011; dados atualizados)
inclui tentativas falhadas.

Figura 8. Africa Subsariana: Niveis medianos
de precos, 2019-2024

(indice de dezembro de 2019 =100, em agosto
de 2024)
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Fontes: Autoridades dos paises; Haver Analytics; e célculos do
corpo técnico do FMI.
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As perspetivas econdmicas estdo a melhorar gradualmente
com os ajustamentos, mas pairam varios riscos

Uma recuperacao lenta...

Segundo as projegdes, o crescimento regional deverd aumentar modestamente, atingindo os 4,2% em
2025. Esperam-se aumentos significativos no Gana, a medida que o pais continua a restaurar a estabilidade
macroecondmica; no Botsuana e no Senegal, como reflexo do aumento das exportagdes de recursos naturais
(diamantes, petréleo e gés); e no Maldui, na Zdmbia e no Zimbabué, a medida que recuperam da seca. Também
se espera que o crescimento melhore na Africa do Sul, dado o sentimento positivo que se vive apds as eleicdes,
bem como a redugdo das falhas de eletricidade. O crescimento mundial estével, a estagnagdo geral dos precos
de exportacdo de matérias-primas que ndo o combustivel e a esperada reducgdo de 10% dos precos mundiais
do petréleo proporcionardo apenas um apoio limitado as exportacdes. A médio prazo, o crescimento projetado
do PIB devera estabilizar em cerca de 4,4%, com uma Figura 9. Regides selecionadas: PIB per capita
continuacdo da divergéncia entre paises ricos em  em PPC, em relacido as economias avancadas,
recursos naturais e o resto da regido. No entanto, o~ 2000-2029

crescimento do rendimento per capita, inferior a cerca  (em percentagem do nivel nas economias avancadas)

de 2%, continuard a ser insuficiente para gerar melhorias 40

répidas das condic¢des de vida, uma reducdo sustentada 35 EMED -
da pobreza ou uma convergéncia com os rendimentos 30 /J

do resto do mundo (Figura 9). 25
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regiao deverd baixar substancialmente, de 18,1% em
9 ° Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e
2024 para 12,3% em 2025, com quedas acentuadas calculos do corpo técnico do FMI.
em Angola, no Gana e na Nigéria. A inflagdo mediana Nota: AS = Africa Subsariana; EMED = economias de mercados
. . L t d Ivi to.
deverd baixar ligeiramente, de 4,7% para 4,5%. No emergentes € em desenvolvimento
entanto, a inflagdo deverd permanecer substancialmente mais elevada nos paises exportadores de petréleo do

que no resto da regido.

Os esforgos de consolidacdo orgcamental prosseguirdo em 2025, dada a necessidade de reconstituir reservas e
reduzir a divida. Espera-se que mais de dois tercos dos paises consolidem as financas publicas no préximo ano.
O saldo primério mediano deverd aumentar em torno de 0,6 pontos percentuais do PIB, enquanto os paises ricos
em recursos naturais deverdo registar um aumento de metade desse valor. Entre 2023 e 2025, o ajustamento
apresenta, em média, uma composicdo globalmente equilibrada entre cortes nas despesas e aumentos de
impostos, no entanto, os paises ricos em recursos naturais favorecem mais a consolidagdo das despesas (75%
do ajustamento total). Para aumentar as receitas, varios paises planeiam sobretudo implementar medidas para
alargar a base tributaria e reduzir as isencdes, bem como esforcos destinados a melhorar a administracdo
tributéria e a promover a digitalizagédo (por exemplo, nos Camardes, na Guiné-Bissau, no Madagascar, no Senegal
e na Tanzénia). Do lado das despesas, vérios dos paises que adotaram medidas de consolidagdo orcamental
tencionam preservar as despesas sociais e conter outras despesas, incluindo os subsidios ndo direcionados (por
exemplo, Angola, Benim e Ruanda). Nao obstante, mais de metade dos paises que iniciaram uma consolidacédo
orcamental estdo a planear reduzir (ou j& reduziram) o racio investimento publico/PIB, o que podera ter
implicagdes negativas para o crescimento a médio e longo prazo.
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Neste ano e no préximo, realizou-se ou vai realizar-se Figura 10. Regides selecionadas: Resultados
um grande numero de eleicoes.” A histéria sugere orcamentais em anos pés-eleitorais

que os periodos pods-eleitorais constituem uma (em percentagem do PIB)

oportunidade para aproveitar o capital politico recém- Défice orgamental ~ Consumo publico  Receitas fiscais
adquirido a fim de implementar planos de consolidagdo 2

orcamental.® Este padrdo é particularmente acentuado

na Africa Subsariana, em comparacdo ndo sé com 0 ¢
as outras economias de mercados emergentes e em + ** +
desenvolvimento, mas também com as economias +

avancadas (Figura 10). O défice orcamental regista -2

uma queda de cerca de 1,4 pontos percentuais do

PIB no periodo de trés anos apds um ano de eleicdes,

um valor duas vezes superior ao das economias de @ AS @ EMEDexc.AS <@ EA
mercados emergentes e em desenvo’lwmento ou das Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook;
economias avancadas. Além disso, na Africa Subsariana, e célculos do corpo técnico do FMI.

Notas: os pontos representam o efeito estimado de uma eleigao
) ; sobre o resultado relevante num periodo de trés anos apds o
tem sido sobretudo a|Can§ada através de um recurso ano eleitoral, usando a metodologia desenvolvida por de Haan,

maior a cortes na despesa pljblica em vez de aumentos Ohnsorge e Yu (2023) tal como adotado no Fiscal Monitor de
' abril de 2024. A parte mais larga de cada barra representa o

a consolidacdo orcamental apds um periodo eleitoral

da receita fiscal. intervalo de confianca de 90%, enquanto a mais estreita se
estende até o intervalo de confianca de 95%. AS = Africa
A consolidacdo orcamental esperada deverd apoiar Subsariana; EMED = economias de mercados emergentes e

. e em desenvolvimento; EA = economias avancadas.
um ajustamento gradual do setor externo. O défice da

conta corrente mediano deverd abrandar de 4,3% em 2024 para 3,7% em 2025, e mais de 60% dos paises que
apresentam um défice em 2024 esperam uma melhoria da sua posicdo externa em 2025. Por outro lado, os
paises exportadores de petréleo poderdo assistir a uma redugdo dos seus excedentes da conta corrente normais,
de 1,5% para cerca de 0% (excluindo a Nigéria, cuja proje¢édo indica um valor relativamente inalterado). Os
desequilibrios das contas correntes serdo impulsionados sobretudo pelo setor publico durante o periodo 2025-
2026, uma vez que, de modo geral, deveré registar-se uma eliminagdo do hiato entre as poupancas privadas e
o investimento privado na maioria dos paises da regido. Nos paises exportadores de petréleo, o excedente das
poupancas do setor privado compensa quase totalmente os desequilibrios externos publicos.

No entanto, as perspetivas sdo turvadas por um elevado grau de incerteza.

Fatores especificos a regido influenciam os riscos para as perspetivas que, de modo geral, se encontram envie-
sados no sentido descendente.

= A agitacdo social pode ter efeitos macroecondmicos amplos e persistentes, especialmente nos paises com
pouca margem de manobra para aimplementacdo de politicas e com instituicdes fracas (Caixa). A possibilidade
de os protestos se tornarem violentos ou provocarem uma reacao violenta por parte das autoridades pde em
risco a estabilidade econdmica.

= As alteracoes climéaticas estdo a aumentar o risco regional de catéstrofes naturais. A Africa Austral sofreu uma
seca devastadora este ano, com os niveis de precipitagdo em fevereiro a atingirem os valores mais baixos
dos ultimos 40 anos (Climate Hazards Center), e esta situagdo foi exacerbada por temperaturas recorde.
Madagascar sofreu danos elevados devido a tempestades tropicais. Na Africa Oriental, entre abril e maio,
pelo menos 1,6 milhdes de pessoas foram afetadas por chuvas excecionais durante a mongéo, bem como por
inundacées e desabamentos de terra. A Africa Ocidental e Central continua a sofrer inundacées graves, tendo
mais de um milhdo de pessoas sido fortemente afetadas sé na Nigéria. Vérios paises do Sahel enfrentaram

7 Dezanove elei¢des (incluindo presidenciais, de governadores e legislativas) em 2024 e nove em 2025.

¢ Para analisar o rescaldo da consolidagdo orcamental, empregamos a metodologia e o conjunto de dados do FMI que abrange
173 paises (Fiscal Monitor de abril de 2024). A amostra utilizada na anélise consiste em 44 paises da Africa Subsariana durante o periodo
1990-2020.
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ondas de calor extremo no final de marco e abril. Estes choques provocam um aumento acentuado dos precos
dos produtos alimentares, da fome, da destruicdo de infraestruturas e de migracdes desestabilizadoras. A mais
longo prazo, a regido enfrenta encargos desproporcionados decorrentes das alteracdes climaticas, incluindo a
degradacdo dos ecossistemas e os custos de adaptacdo (OMM 2024).

= O surto de variola simia (Mpox) ja esta a ter um impacto significativo na Repuiblica Democrética do Congo, onde
os efeitos sdo intensificados pela pobreza, uma fraca infraestrutura de vigilancia e uma fragilidade generalizada.
A presséo sobre as finangas publicas do pais, nomeadamente para a aquisi¢do de vacinas, podera elevar-se a
mais de 1% do PIB. A doenca também ja atingiu outras partes da Africa Central e Oriental e é provével que se
propague ainda mais — a Organiza¢do Mundial da Saide (OMS) classificou-a de emergéncia sanitaria mundial
em agosto de 2024.

A Africa Subsariana esta exposta também a riscos de deterioracdo da conjuntura mundial, nomeadamente:

= A volatilidade nos mercados financeiros mundiais, que continuam sensiveis as noticias sobre a politica
monetaria adotada nas economias avancgadas (Relatério sobre a Estabilidade Financeira Mundial, outubro
de 2024). Embora tenha durado pouco tempo, a subida acentuada e repentina da volatilidade em julho e
agosto recordou-nos desses riscos. A turbuléncia nos mercados estd normalmente associada ao aumento dos
diferenciais soberanos nos mercados de fronteira e a fuga de capitais desses mercados. Tal podera limitar
ainda mais a liquidez num momento crucial para os paises da regido. Mas, numa perspetiva mais positiva,
uma reducgdo gradual das taxas de juro de médio a longo prazo dos Estados Unidos podera reavivar os fluxos
financeiros para os mercados emergentes e de fronteira.

* A intensificacdo de conflitos e a volatilidade dos precos das matérias-primas. O conflito no Sudéo pode ter
repercussdes agravantes nos paises vizinhos do Chade, Eritreia, Etidpia, Republica Centro-Africana e Sudéo
do Sul, através do éxodo de refugiados, da deterioracdo da seguranca e de perturbagdes do comércio. Um
agravamento dos conflitos no Médio Oriente e na Ucrdnia podera levar a aumentos significativos dos precos
da energia, dos produtos alimentares importados e dos fertilizantes, bem como a turbuléncias nos mercados
financeiros mundiais.

» O abrandamento da atividade econdmica nas economias avancadas e nos mercados emergentes de grande
dimens&o, especialmente a China. Embora o risco de erros de calibracdo da politica monetéria tenha diminuido
desde abril, sendo uma aterragem suave o resultado mais provével, os indicadores de alta frequéncia apontam
para uma maior probabilidade de um abrandamento do crescimento mundial, incluindo nos Estados Unidos e
na China (edicdo de outubro de 2024 do World Economic Outlook).

* Maior fragmentacdo geoecondmica. O comércio poderd ser perturbado pela continuacdo das recentes
tendéncias de enfraquecimento da cooperagdo internacional, por um maior protecionismo e, de modo
geral, por uma politica econdmica mais orientada para o mercado interno. A fragmentacdo poderad também
complicar ainda mais a prestacido de ajuda oficial aos paises mais frageis da Africa Subsariana, para além do
efeito recessivo que se projeta que tenha a nivel mundial (edi¢cdo de outubro de 2024 do World Economic
Outlook, Caixa 1.2).

As simula¢des que usam o modelo AFRMOD do FMI (Andrle et al. 2015) ajudam a quantificar alguns destes
importantes riscos. Por exemplo, um aumento de 150 pontos base dos prémios de risco soberano reduziria o
crescimento em cerca de 0,7 pontos percentuais durante 2025-2026, sendo acompanhado por um declinio
acentuado (de até 5,2%) do investimento privado; as taxas de juro diretoras precisariam de aumentar em média
0,7 pontos percentuais. Um aumento de 10% dos precos mundiais da energia e dos produtos alimentares causaria
um aumento da inflacdo global de cerca de 1,3 pontos percentuais; o crescimento dos paises exportadores
de petréleo aumentaria cerca de 0,4 pontos percentuais, ao passo que o dos outros paises ricos em recursos
naturais e pobres em recursos naturais registaria uma contracédo de, respetivamente, 0,2 e 0,4 pontos percentuais,
anulando, grosso modo, o crescimento da regido. Por fim, uma redug¢do de um ponto percentual na taxa de
crescimento da China, da Area do Euro, do Reino Unido e dos Estados Unidos reduziria as exportacées regionais
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em 1,4% e o crescimento regional em 0,3 pontos percentuais. Os paises exportadores de petréleo seriam
relativamente mais afetados (0,4 pontos percentuais) do que os paises pobres em recursos naturais (0,2 pontos

percentuais), devido aos impactos negativos nos precos do petréleo.

Tracar a rota a seguir: Escolhas dificeis, mas a inacdo ndo é opcéo

Os decisores de politicas deparam-se com um dificil ato de equilibrismo.

A maioria dos paises da Africa Subsariana continua a precisar de reduzir os desequilibrios macroeconémicos,

caso contrario, as vulnerabilidades irdo agravar-se. As autoridades enfrentam trés opc¢des de politicas dificeis,

entre varias prioridades concomitantes:

= Relativamente a politica monetéria, a principal
decisdo, atualmente, prende-se com a necessidade
de determinar se devem reduzir as taxas de
juro diretoras e quando, dado que as pressdes
inflacionéarias estdo a abrandar em muitos paises.
Mas o momento apropriado para essa decisdo
continua incerto, dada a persisténcia da inflacdo (e
das suas consequéncias sociais, incluindo no que
toca a pobreza), assim como o desejo de solidificar
a credibilidade e voltar a ancorar as expectativas. A
maioria dos paises da regido continuou a aumentar
a restritividade das taxas de juro diretoras ou
deixou-as inalteradas ao longo de 2024 (Figura 11),
ao passo que outros, incluindo o Botsuana,
Mocambique e o Ruanda ja deram inicio ao ciclo de
reducdo da restritividade da politica monetaria.

= Relativamente a politica orcamental, o desafio de
muitos paises é encontrar medidas para combater
as vulnerabilidades da divida e assegurar a
sustentabilidade, satisfazendo ao mesmo tempo
pressoes elevadas para gastar nos servigos publicos
e enfrentando a resisténcia politica ao aumento
de impostos (Selassie e Tiffin 2021). Os decisores
de politicas precisardo de conceber pacotes de
ajustamentos que sejam inclusivos, preservando,
nomeadamente, as despesas sociais.

= Do lado externo, as pressdes externas persistentes
criam outros desafios: permitir uma depreciacdo

Figura 11. Africa Subsariana: Taxa de juro de
politica monetaria

(nivel em setembro de 2024, em pontos percentuais; as
setas indicam a variagdo desde dezembro de 2023)
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Fontes: Haver Analytics; e FMI, International Financial Statistics.

Nota: os circulos cinzentos indicam a auséncia de variagéo.
CEMAC = Comunidade Econdmica e Monetaria da Africa Central
UEMOA = Unido Econémica e Monetaria da Africa Ocidental

cambial é muitas vezes inevitdvel (devido as baixas reservas cambiais) e justificavel, a fim de promover a

competitividade e reduzir os custos do ajustamento. No entanto, pode gerar subidas repentinas da inflacado

(incluindo para bens essenciais importados), e representar riscos para a estabilidade financeira se existirem
desfasamentos significativos entre moedas no setor bancério (nota “The Role of Foreign Exchange Intervention
in Sub-Saharan Africa’s Policy Toolkit” do relatério Perspetivas Econémicas Regionais, abril de 2022).

A abordagem destas questdes representa um desafio Unico para os decisores de politicas da regido: ao contrario

das economias avancadas e de muitos outros mercados emergentes, estes deparam-se com restricbes de

financiamento que os limitam particularmente tanto em termos de acesso como de custos. Esta conjuntura afeta
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todas as trés decisdes de politica econémica: complica a tarefa da politica monetéria ao limitar a autonomia em
relacdo as condi¢des mundiais; impede os paises de reduzirem o défice orcamental gradualmente; e a falta de
financiamento externo pode também agravar as pressdes externas.

Afinar a combinacao de politicas a fim de restaurar e apoiar a estabilidade
macroeconomica.

A combinacéo de politicas deve ser cuidadosamente calibrada com base na dimensdo dos desequilibrios macro-
econdémicos, tendo também em conta as limitacbes de economia politica que afetardo a exequibilidade do
ajustamento. Em muitos paises, poderd ser inevitadvel proceder a um ajustamento concentrado na fase inicial,
dado o contexto das grandes restricdes de financiamento. A concentracdo na fase inicial de um periodo de
ajustamento também promoveria a credibilidade dos planos de ajustamento, o que contribuiria para reduzir
os diferenciais das obrigagdes soberanas. Mas ao mesmo tempo, a concentracdo das medidas na fase inicial
poderia agravar as dificuldades econémicas e as tensdes sociais, aumentando o risco de erodir o apoio aos
esforcos de reforma necessérios. Para simplificar, podemos distinguir trés casos principais, embora as decisdes
tenham de ser adaptadas a cada pais.

Primeiro, os paises com elevados desequilibrios macroecondmicos sdo mais suscetiveis de terem de implementar
medidas de ajustamento orcamental significativas e concentradas na fase inicial. Este grupo é, porventura, o
que tem a necessidade mais premente de apoio financeiro da comunidade internacional. Serad provavelmente
necessario manter uma orientacdo mais restritiva da politica monetéria por mais tempo para estabilizar a inflacéo
em paises onde esta estd a aumentar, ou estd significativamente acima da meta do banco central, mesmo que
isso torne o financiamento dos défices orcamentais mais dispendioso. No entanto, uma combinacéo de politicas
(orcamental e monetéria) excessivamente restritivas pode exacerbar a frustracdo social; por conseguinte, os
decisores de politicas devem procurar aliviar alguns dos encargos que pesam sobre as pessoas mais afetadas
(ver abaixo a andlise sobre a aceitagdo social das reformas). Em alguns paises, uma maior flexibilidade da taxa
de cambio poderia facilitar o ajustamento das politicas, ao passo que os potenciais riscos para a estabilidade
financeira devidos aos desfasamentos entre moedas presentes no balanco dos bancos poderiam ser mitigados
gracas a reservas de capital e quadros regulamentares mais robustos. Num pequeno grupo de paises em que a
divida é insustentavel, a reestruturacao da divida podera ser inevitavel, mas ndo é uma panaceia, j4 que acarreta
custos econdmicos e sociais significativos.’

Os paises que apresentam desequilibrios mais moderados podem, normalmente, ponderar uma redugdo da
restritividade da politica monetaria rumo a uma orientagdo mais neutra, enquanto observam de perto a inflagdo,
as expetativas e a variagdo das taxas de cdmbio (dados os efeitos que produz na inflagdo). A reducdo da
restritividade da politica monetéria pode também aliviar as pressdes associadas aos elevados custos do servico
da divida publica. Do lado orcamental, este grupo de paises precisa de continuar a executar ajustamentos,
caso contrario terd de aceitar os custos associados a elevada divida (servico da divida), incluindo o aumento
dos prémios de risco e o abandono, com o tempo, de despesas prioritdrias em prol do desenvolvimento
e da concessdo de crédito ao setor privado. Mas o ritmo do ajustamento pode ser mais gradual do que em
paises com desequilibrios muito elevados, o que poderéa ajudar a atenuar as tensdes politicas. Embora existam
argumentos fortes a favor de um ajustamento baseado nas receitas (nota “Reduzir os défices orcamentais na
Africa Subsariana sem comprometer o desenvolvimento” do relatério Perspetivas Econémicas Regionais, abril
de 2024), a mobilizagdo de receitas internas no curto prazo poderd ndo ser muito exequivel de um ponto de
vista politico em alguns paises. Existe também uma margem consideravel para combater a ineficacia na despesa
publica, incluindo subsidios ndo direcionados e desperdicios relacionados com a corrupcéo e as fraquezas

? As reestruturagdes da divida podem demorar muito tempo e tendem a ser processos dolorosos. O incumprimento no reembolso da
divida externa esta associado areducgdes persistentes do PIB per capita (de cerca de 20%) em comparacgdo com paises que ndo entraram
em incumprimento, o que provoca efeitos adversos significativos nos indicadores sociais (Farah-Yacoub, von Luckner e Reinhart 2024).
A reestruturacdo da divida interna também acarreta desafios especificos (FMI 2021).
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na governagdo. Intervencdes transparentes nos mercados cambiais podem servir para atenuar a volatilidade
excessiva, especialmente nos casos em que a turbuléncia é causada por choques externos temporérios (por
exemplo, ligados a variagdes no apetite dos investidores pelo risco).

Por fim, os paises com desequilibrios baixos j& comegaram, ou estdo prestes a comecar, a normalizar a politica
monetaria. No entanto, ao longo do tempo, precisardo também de reconstituir reservas orcamentais e externas.
De um modo geral, estas economias utilizaram, nos ultimos anos, as margens de manobra de que dispdem
para a implementacao de politicas para fazer face a varios choques. Porém, chegou agora a altura de comecar
a reconstituir as margens de seguranga. Tal permitird reduzir ainda mais as vulnerabilidades da divida, gerar
margem para lidar com uma eventual volatilidade interna futura e atenuar as repercussdes negativas de choques
financeiros e comerciais mundiais (edigdo de abril de 2024 do Fiscal Monitor; edi¢éo de julho de 2024 do External
Sector Report). O ajustamento pode ser mais gradual, com uma intensificacdo dos esfor¢os durante periodos de
condices econdmicas relativamente favoraveis. Este é também o momento oportuno para considerar medidas
que reforcem ainda mais as instituicdes de politica macroeconémica.

Formulacdo de politicas na era do descontentamento social:
como executar reformas.

Utilizar a politica fiscal para promover a incluséo.

A politica orcamental na Africa Subsariana poderia Figura 12. Regides selecionadas: Efeitos do
tornar-se um instrumento de promocdo da inclusdo mais  sistema fiscal e de transferéncias na reducao
poderoso, mesmo com a implementacéo da consolidacio  da desigualdade

orcamental de que muitos paises ainda necessitam. A  (reducdo percentual no indice de Gini a nivel

politica orcamental na regido, tal como em muitos paises dos paises, rendimento disponivel em relagdo ao
rendimento de mercado; mediana, percentil 25 e 75

e valores adjacentes por grupo de paises; 2023 ou
ultimo ano disponivel)

de rendimentos mais baixos, tem um éxito limitado no que
toca a reduzir as desigualdades, especialmente a pobreza,
embora o seu impacto tenda a ser mais progressivo na

Africa Austral (Figura 12, Wai-Poi et al. 2024).1° B0 oo
Do lado da receita, existe margem consideravel para 40 | -
aumentar a receita fiscal de forma relativamente equitativa e

eficiente, através do alargamento da base tributédvel e de um 20 —_—
maior recurso a impostos progressivos sobre o rendimento |

e fundiario. Para tal, serd necessério reforcar a concecdo 0 ——

e a administragdo da politica fiscal (Benitez et al. 2023,

Ouedraogo et al. 2024). O aumento da receita permitira 200 b oo el
intensificar despesas sociais que criem oportunidades. EA AS EVED excl. AS

Fontes: Base de dados do SWIID; e célculos do corpo
Do lado da despesa, a protecdo social ndo abrange atual-  técnico do FMI.

mente grande parte da pOpu|agéO, especialmente no setor Nota: AS = Africa subsariana, EA = economias z?vangadas,
. , . . . - EMED excl. AS = mercados emergentes e economias em
informal, e é relativamente mal direcionada para as familias  gesenvolvimento excluindo a Africa Subsariana.

vulneréveis (FMI 2024a, OIT 2021). Os subsidios a energia

e aos produtos alimentares continuam a ser avultados e sdo inerentemente mal direcionados. E a prestacédo
de servigos, nomeadamente na educagdo e na saude, é normalmente caracterizada por um acesso limitado,
custos incomportaveis e uma qualidade insuficiente, verificando-se, em muitos casos, progressos lentos ao longo
do tempo, especialmente para as familias rurais e com rendimentos mais baixos (nota “Formar a mé&o de obra
do futuro: Educacéo, oportunidades e o dividendo demogréfico da Africa” do relatério Perspetivas Econémicas
Regionais, abril de 2024; OMS 2022).

1 As anéalises por pais da incidéncia orcamental incluem Manda et al. (2920) para o Quénia; Mesfin e Gao (2020) para a Etiépia; FMI(2018)
para os Camardes; FMI (2018b) para a Nigéria; e FMI (2018c) para a Africa do Sul.

OUTUBRO 2024 ¢ FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



12

PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

A concecdo de estratégias orgcamentais a médio prazo com quadros institucionais de apoio sélidos ajudaria a
reduzir alguns dos custos econdmicos e sociais do ajustamento. Embora, formalmente, varios paises tenham
em vigor regras orcamentais e quadros orcamentais de médio prazo, a politica orcamental na Africa Subsariana
é muitas vezes desprovida de uma ancora eficaz que a norteie, e estd excessivamente focada em objetivos de
curto prazo (David et al. 2023). A concecéo e implementagcdo de estratégias orcamentais crediveis a médio
prazo, ancoradas em metas explicitas em termos de divida e adaptadas ao contexto especifico de cada pais,
poderiam desempenhar um papel importante no que toca a assegurar a sustentabilidade orcamental e a
aumentar a eficiéncia das politicas. Estas estratégias poderiam ajudar a minimizar as derrapagens orcamentais,
reforcar a credibilidade das politicas e, como consequéncia, reduzir alguns dos custos associados a consolidagao
orcamental, por exemplo, por acelerarem a reducéo dos diferenciais das obrigagdes soberanas ou por permitirem
trajetérias de ajustamento menos concentradas na fase inicial.'" Tais estratégias deveriam ser apoiadas por
reformas institucionais e medidas destinadas a reforcar a capacidade orcamental, especialmente esforcos que
visem: 1) melhorar a capacidade de efetuar previsdes macro-orcamentais, a fim de reforcar a orientagdo de médio
prazo dos orgamentos; 2) identificar e gerir sistematicamente os riscos orgamentais, nomeadamente através de
uma capacidade central de gestdo de riscos; e 3) melhorar os controlos das despesas através da automatizagao
dos procedimentos e da melhoria da gestédo de tesouraria.

Combater a fadiga associada aos ajustamentos.

Face a frustracdo da populagdo, hd também uma oportunidade para mobilizar o apoio a reformas grandes e
profundas, como as que a Etidpia, o Gana, o Quénia e a Nigéria estdo a executar. Para aproveitar esta oportuni-
dade, é necessario repensar as estratégias de reforma e formar e manter coligagdes favoraveis ao crescimento
entre os dirigentes e o publico em geral. Para tal, importa dar mais importancia as estratégias de comunicacédo
e consulta, a concegdo de reformas, as medidas de compensacdo e a restauracdo da confianca nas institu-
icoes publicas (Capitulo 3 “Understanding the Social Acceptability of Structural Reforms” do World Economic
Outlook, outubro de 2024). Mais especificamente, os decisores de politicas precisardo de se concentrar nos
seguintes pontos:

= Didlogo amplo com as populacdes. Uma abordagem participativa, baseada em didlogos bilaterais com
as partes interessadas e a populacdo em geral, pode ajudar a conceber estratégias para as politicas, gerar
um sentimento de apropriagdo por parte do publico e recolher o apoio das empresas e da sociedade civil
(conforme demonstrado pelas recentes reformas dos subsidios a energia empreendidas no Gana e na Zdmbia;
ver também Moerenhout et al. 2024). A comunicacdo deveria explicar claramente os beneficios da reforma,
os custos da inagdo e as medidas compensatdrias que acompanham as reformas, devendo também corrigir
a desinformacio e as percecdes erradas. E também essencial estabelecer parcerias com figuras de destaque,
como deputados, lideres comunitérios e investigadores independentes. A énfase deve ser colocada em ouvir
as preocupacdes e conceber respostas adequadas. A divulgagdo de informacdes atualizadas regulares sobre
os progressos das reformas e a criacdo de mecanismos de retorno de informag&o continuo ajudardo a manter
o apoio ao longo do tempo.

» Criacdo e encadeamento de reformas adequados. Os custos e beneficios das varias reformas devem ser adequa-
damente espacados no tempo, para ndo sobrecarregar as populaces. A obtencdo de beneficios tangiveis
numa fase precoce reforcard o apoio. Além disso, iniciar os esforcos com reformas que ndo ameacem os prin-
cipais beneficios de varios grupos sociais € uma estratégia que ja deu mostras de aumentar o éxito (Capitulo 3
“Understanding the Social Acceptability of Structural Reforms” do World Economic Outlook, outubro de 2024).
Por exemplo, numa amostra de economias de mercados emergentes e em desenvolvimento, que inclui Angola
e Gana, o apoio as reformas dos regimes de subsidios aumenta acentuadamente se houver compromissos
crediveis no sentido de reinvestir rapidamente as poupangas na melhoria dos servicos publicos, incluindo a
educacéo, a saude e as infraestruturas (Banco Mundial 2023).

Nos contextos em que a politica orcamental € menos credivel, é mais provavel que seja necessério um ajustamento orgamental
concentrado na fase inicial.
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» Medidas complementares e compensatérias. A imple- Figura 13. Utilizacao pelo Governo dos
mentacdo de politicas bem concebidas e direcionadas ~ impostos para o bem-estar dos cidadaos
de apoio as pessoas mais afetadas pelas reformas  (em percentagem dos inquiridos que concorda/
(como, por exemplo, redes de seguranca social mais ~ concorda plenamente)
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Fonte: Afrobarémetro, documento de trabalho n.° 78, fevereiro

Promover um crescimento inclusivo. de 2022.

Por muito dolorosas que sejam as atuais escolhas de politicas, serdo necessarias reformas mais profundas e mais
amplas para garantir que os paises sentem os beneficios das reformas, e ndo apenas as dores. A maioria da
regido estd a debater-se com baixo crescimento, falta de empregos e exclusdo social generalizada. A promocao
de um crescimento mais sustentavel e inclusivo, fazendo com que a economia funcione melhor para todos,
reduzird ndo sé as vulnerabilidades macroeconémicas como também a frustracdo social, facilitando assim a
tarefa aos decisores de politicas. Esta transformacdo requer uma abordagem multifacetada, assente em duas
trajetérias complementares:

= Criar empregos (notas "O tempo estd a contar: Superar o desafio urgente da criagdo de empregos na Africa
Subsariana” e “Criar condicbes equitativas: Igualdade de género e desenvolvimento econémico na Africa
Subsariana” do relatério Perspetivas Econdmicas Regionais, outubro de 2024). A regido tem de estar a altura

do desafio de criar um nimero elevado de empregos de qualidade, o que passa por reduzir os entraves a
expansdo do setor formal e apoiar a produtividade e as receitas no setor informal. Alguns pontos de partida
potenciais para a formulacdo de politicas: 1) aumentar o acesso das empresas formais e informais ao crédito;
2) apoiar os jovens, nomeadamente alinhando melhor a educacdo e formacdo com as necessidades do
mercado de trabalho; e 3) melhorar as oportunidades das mulheres, inclusive assegurando que as raparigas
ndo desistam dos estudos e melhorando o acesso das mulheres a servicos financeiros.

= Diversificar as economias, especialmente nos paises ricos em recursos naturais que se debatem com baixo
crescimento. Paratal, as prioridades passam por: 1) melhorar o ambiente de negdcios para animar o crescimento
impulsionado pelo setor privado; 2) investir nas pessoas; e 3) aumentar os investimentos nas infraestruturas,
incluindo o alargamento do acesso a eletricidade, nos casos em que as necessidades séo elevadas.
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Prosseguir as reformas num ambiente dificil: como pode o FMI ajudar?

Os decisores de politicas da Africa Subsariana deparam-se com desafios complexos, mas também com uma
oportunidade: alavancar as reivindicagdes generalizadas em prol de mudancas para melhorar a governacéo e
a confianga do publico e, deste modo, apoiar medidas que permitam utilizar plenamente os talentos da regido
e libertar o crescimento da produtividade. Importa realcar que as reformas estdo associadas a custos eleitorais
mais baixos se forem executadas no inicio do mandato de um governo, uma vez que os beneficios da reforma
demoram muitas vezes algum tempo a materializar-se (Ciminelli et al. 2019).

O FMI estd empenhado em ajudar a regido a enfrentar os desafios que se avizinham, prestando aconselhamento
e assisténcia financeira. Ao longo dos Ultimos quatro anos, o FMI proporcionou financiamento a regido no valor
de mais de 60 mil milhdes de ddlares, muito do qual em condigdes altamente concessionais. Dos 45 paises, 25
tém acordos de financiamento em curso com o FMI, tendo sido desembolsados, até a data, em 2024, mais de
5 mil milhdes de délares. Desde dezembro de 2022, 11 paises (Benim, Cabo Verde, Camardes, Cote d'lvoire,
Madagascar, Niger, Quénia, Ruanda, Seicheles, Senegal e Tanzénia) firmaram acordos ao abrigo da Facilidade
de Resiliéncia e Sustentabilidade, que proporciona financiamento de longo prazo a custos acessiveis aos paises
membros, para os ajudar a lidar com desafios estruturais decorrentes das alteraces climéticas e da preparacao
para pandemias. No entanto, a atual contracdo do financiamento (falta de acesso a financiamento e taxas de juro
elevadas), assim como os altos niveis de divida publica, requerem financiamento adicional através de donativos
e financiamento externo em condi¢des concessionais, que poderao ser as Unicas formas de facilitar ajustamentos
favoréveis ao crescimento em muitos paises da regido.

O FMI apoia também uma ampla série de atividades de desenvolvimento das capacidades em toda a regido,
prevendo-se que a despesa com esses programas aumente cerca de 20% este ano. Os dominios visados sao
consonantes com os pedidos dos decisores de politicas e incluem a gestdo das financas publicas, a mobilizacdo
de receitas internas, assim como temas de importancia crescente, como as alteracdes climaticas e a digitalizagéo.
O desenvolvimento de capacidades prestado pelo FMI na regido também se centra muito nas reformas da gover-
nacdo e do combate a corrupcao (incluindo esforcos de melhoria da transparéncia orcamental e de reforco das
instituicdes de prestacdo de contas), bem como nas politicas de promocéo da incluséo, sendo todos eles temas
de elevada importancia na atual conjuntura. E essencial apoiar os esforcos das autoridades nestes dominios,
ndo s para restabelecer a confianca e a adesdo do publico, mas também para garantir reformas sustentadas e
bem-sucedidas num contexto de grandes expectativas.
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Caixa. Agitacdo social na Africa Subsariana: causas e efeitos

A agitacdo social e politica é um fendmeno complexo que pode manifestar-se quando as fontes estruturais subja-
centes de fragilidade se cruzam com um evento desencadeador. Embora a agitacédo social tenha estado em
declinio na Africa Subsariana e a nivel mundial, observa-se agora um recrudescimento na regido, tendo varios
paises, como o Quénia e a Nigéria, assistido a protestos de grande dimensdo nos ultimos meses. A regido é
também desproporcionalmente afetada por formas extremas de fragilidade politica, como golpes de Estado
e conflitos.

Um fator estrutural que constitui terreno fértil para a . . . s .
4 P Figura 1 da caixa. Regides selecionadas:

fragilidade politica e a agitacdo social sdo os elevados ~ - .
Percecdes da exclusao social

niveis (reais e sentidos) de desigualdade e excluséo. As . . o )
(mediana regional, indice 0-100, valores mais
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0 -

tensdes sdo agravadas quando as divises econdmicas
e politicas reforcam as clivagens sociais, étnicas ou
religiosas existentes e quando o crescimento global é o |
lento, resultando numa estagnag¢do das condicdes de
vida (Redl e Hlatshwayo 2021, Abdel-Latif e El-Gamal

2024, Isbell 2022). As perce¢des de exclusdo sdo mais
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outra regido (Figura 1.1 da caixa). A existéncia de um 0

numero elevado de jovens desempregados ou subem-

pregados constitui uma fonte par'tlcularmente forte de Africa Médio Oriente,  Asia e Pacifico Hemisfério Europa
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em comparagdo com 21% noutras economias de  iscnico do FMI.
mercados emergentes e em desenvolvimento e 12%  Notas: este indice é uma medida compésita de exclusdo

nas economias avancadas (valores medianos). social, econémica e politica. Mede até que ponto certos
individuos ou grupos sdo sistematicamente impedidos de

aceder a direitos, oportunidades ou recursos, com base no

Outra fonte de fragilidade estrutural é a percecdo de conjunto de dados Varieties of Democracy.

que existem despesas publicas inuteis, corrupcdo e

governacdo ineficaz. A fraca governacéo e os servicos publicos inadequados contribuem muitas vezes para a
agitacao social (Tarkhani 2021). A percecéo da corrupgdo estd a aumentar em toda a regido (Figura 2.1 da caixa).
Estas preocupagdes estdo na base de uma opinido comum de que os governos nao estdo a criar empregos sufi-
cientes nem a dar resposta as necessidades das familias mais pobres e dos jovens (Figura 2.2 da caixa).

As fraquezas subjacentes precisam de um catalisador para desencadear agitacdo: nos casos mais recentes, esse
catalisador tem sido o aumento do custo de vida, exacerbado a curto prazo pelas dificuldades associadas as
reformas macroecondmicas, em que as politicas complementares, como os mecanismos de compensagéo, foram
mal concebidos e executados. As condi¢cdes de vida deterioraram-se devido a elevada inflagdo que se verificou
nos Ultimos trés anos. Os pregos internos dos produtos alimentares, que afetam desproporcionalmente as familias
mais pobres e estiveram associados a protestos recentes no Gana e na Nigéria, continuam elevados, em parte
devido a depreciagdes significativas em varios paises, aliadas a uma elevada proporcdo de alimentos impor-
tados e a choques climéaticos que afetaram a produgéo interna (Banco Mundial 2024). Estas dificuldades foram,
no curto prazo, agravadas pelos recentes esforcos de ajustamento macroeconémico - incluindo reducdes nos
subsidios aos combustiveis (Angola, Camar&es, Nigéria e Republica do Congo), maior flexibilidade da taxa de
cambio (Etiépia e Nigéria) e propostas de aumento de impostos (Quénia e Tanzénia). No entanto, estas medidas
nem sempre desencadearam grandes protestos ou agitacdo. Ndo sdo sé os resultados efetivos que sdo cruciais,
mas também as percecdes e as expectativas. Paradoxalmente, a medida que as oportunidades melhoram, a frus-
tragdo social pode, por vezes, aumentar ainda mais rapidamente (Hadzi-Vaskov e Ricci 2021).
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Figura 2 da caixa. Africa Subsariana: Perce¢des de corrupcao e eficacia do governo

2.1. Variagédo do nivel percecionado de corrupgdo  2.2. Eficicia percecionada do governo em dreas-chave
(em percentagem de inquiridos) (em percentagem de inquiridos que responderam “Muito m&”
ou “Bastante ma”)
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Fontes: inquéritos do Afrobarémetro; e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: a andlise usa os inquéritos transnacionais harmonizados mais recentes disponiveis (ronda 8, 2019-22).

O trabalho analitico recente do FMI, baseado em técnicas de aprendizagem automética, quantifica algumas das
forcas motrizes subjacentes a fragilidade politica e social da regido, incluindo a agitagdo social (Redl e Hlatshwayo
2021, atualizado) e os golpes de Estado (Cebotari et al. 2024). Os resultados indicam o seguinte:

= As principais for¢as motrizes da agitagdo social e dos golpes de Estado incluem fatores estruturais: pobreza,
baixa incluséo, acesso limitado a servigcos basicos, percecdes da corrupcao, fraca governagdo, uma populacido
jovem, penetracdo dos meios de comunicagdo digitais e redes sociais e elevados riscos de seguranga. Os
fatores macroecondmicos contemporaneos, no meadamente a inflagdo elevada (tanto nos precos da energia
como em geral) e um historial recente de agitagdo aumentam substancialmente a probabilidade de agitacao
social, em consonéncia com os fatores desencadeadores tipicos identificados pela literatura (Figura 3 da caixa).

= Embora muitos paises se deparem com choques desestabilizadores, estes ndo afetam significativamente
a probabilidade de um golpe de Estado se os fundamentos forem robustos. Por outro lado, os paises com
fundamentos mais fracos sédo mais sensiveis a choques macroecondémicos e, consequentemente, enfrentam
uma maior probabilidade de sofrer um golpe de Estado.

O impacto macroeconémico da agitacdo social é potencialmente significativo e duradouro, especialmente nos
paises com instituigdes fracas e pouca margem de manobra para a implementacdo de politicas. Os episédios de
grande agitacdo reduzem o PIB, em média, em quase 1,5% ao fim de um ano, e o efeito persiste durante, pelo
menos, trés anos. Além disso, os efeitos da agitacido sdo duas vezes maiores nas economias de mercados emer-
gentes e em desenvolvimento do que nas economias avancadas. Por outro lado, ndo produzem efeito em paises
com instituicdes fortes (Hadzi-Vaskov et al. 2023). Uma explicacio possivel é a reversado das reformas: as reformas
favoraveis ao crescimento e a estabilizacdo macroeconémica que enfrentam resisténcia tém maior probabilidade
de serem revertidas mais tarde, o que chama a atengéo para a necessidade de gerar consenso sobre as reformas
(Capitulo 3 do World Economic Outlook, outubro de 2024). Uma vez mais, dez anos apds o inicio de um conflito,
as perdas do PIB, por si s, ascendem a 15-40% (Novta e Pugacheva 2021). Além disso, nos primeiros dois anos
apds um golpe de Estado, especialmente se este for acompanhado de san¢des econdmicas, o PIB baixa entre
1% e 3,5%, e tanto a situacdo orgamental como a qualidade da formulagdo de politicas se deterioram consider-
avelmente (Aya et al. 2024).
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Figura 3 da caixa. Africa Subsariana: Fatores na origem da agitacio social e dos golpes de Estado

3.1. Fatores na origem da agitagado social 3.2. Fatores na origem dos golpes de Estado
(em percentagem do indice de risco de agitacio social (contributo em pontos percentuais para a probabilidade
de 2024) média de golpes de Estado)

Agitagdo social passada Rendimento per capita (-)

Inflagdo dos pregos da energia Crescimento do PIB real (-)

Inflagéo Representagéo e prestagao de contas (-)

Agitacdo em regides vizinhas Inflagéo dos produtos alimentares
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Fontes: modelo de agitagdo social baseado no exercicio de Fontes: Cebotari et al. (2024) e célculos do corpo técnico
vulnerabilidade do FMI; FMI, base de dados do World Economic do FMI.

Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI. Notas: “(-)" indica um impacto negativo. “A” indica ta variagdo

Nota: a figura representa os valores absolutos de Shapley, isto de 1 ano. Os Termos de interagdes sao omitidos.
é, a contribuicdo marginal de cada fator para o risco previsto,

cuja média é calcuada em todas as combinacdes de fatores

possiveis. “(-)" denota um impacto negativo.
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Apéndice estatistico

Salvo indicagdo em contrério, os dados e as projecdes utilizados neste relatério sobre as Perspetivas Econémicas
Regionais tém como base as estimativas do corpo técnico do FMI até 30 de setembro de 2024 e correspondem
as projecdes subjacentes a edicdo de outubro de 2024 do World Economic Outlook (WEO).

Os dados e as projecdes abrangem 45 paises da Africa Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do FMI.
As definicdes dos dados seguem, na medida do possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente recon-
hecidas. Nalguns casos, porém, a auséncia de dados limita as comparacdes internacionais.

Grupos de paises

= Os paises sdo agregados em trés grupos (sem sobreposigcdo): paises exportadores de petréleo, outros paises
ricos em recursos naturais e paises pobres em recursos naturais (ver na pagina vi o quadro com os grupos de
paises).

= Os paises exportadores de petréleo sdo os paises cujas exportacdes liquidas de petréleo representam no
minimo 30% das exportacdes totais.

= Os outros paises ricos em recursos naturais sdo aqueles em que os recursos naturais ndo renovaveis repre-
sentam no minimo 25% das exportac¢des totais.

= Os paises pobres em recursos naturais sdo aqueles que ndo pertencem nem ao grupo dos paises exportadores
de petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em recursos naturais.

= Os paises sdo também agregados em quatro grupos (com alguma sobreposicdo): paises exportadores de
petréleo, paises de rendimento médio, paises de baixo rendimento e paises frageis e afetados por conflitos
(ver na pagina vi o quadro com os grupos de paises).

= A composicdo desses grupos reflete os dados mais recentes sobre o rendimento nacional bruto per
capita (média sobre trés anos) e a classificacdo dos paises frageis e afetados por conflitos publicada pelo
Banco Mundial.

= Os paises de rendimento médio sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita superior a 1145 délares
no periodo 2020-2023 (Banco Mundial, utilizando o método Atlas).

= Os paises de baixo rendimento sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita igual ou inferior a
1145 ddlares no periodo 2020-2023 (Banco Mundial, método Atlas).

= Os paises frageis e afetados por conflitos sdo classificados com base na lista publicada pelo Banco Mundial
para o exercicio de 2025.

= O quadro na pagina vi mostra os paises da Africa Subsariana que participam nos grandes érgaos de cooperacéo
regionais, designadamente: a zona do franco CFA, que compreende a Unido Econdmica e Monetéria da Africa
Ocidental (UEMOA) e a Comunidade Econdmica e Monetéaria da Africa Central (CEMAC); o Mercado Comum
da Africa Oriental e Austral (COMESA); a Comunidade da Africa Oriental (CAO-5); a Comunidade Econdmica
dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ); a Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC);
e a Unido Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5 incluem o Burundi e o Ruanda,
que passaram a integrar o grupo em 2007.

Métodos de agregacéo

= Nos quadros AS1 e AS3, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB real
e a moeda em sentido lato sao calculadas como a média aritmética dos dados de cada pafs, ponderada pelo
PIB avaliado pela paridade do poder de compra (PPC) e expressa em percentagem do PIB total do grupo de
paises. As ponderagdes da PPC sdo extraidas da base de dados do World Economic Outlook (WEO).
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= No quadro AS1, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente aos precos no consumidor séo calcu-
ladas como a média geométrica dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e expressa
em percentagem do PIB total do grupo de paises. As ponderagdes da PPC séo extraidas da base de dados
do WEO.

* Nos quadros AS2-AS4, as cifras compésitas dos grupos de paises, a excecdo da moeda em sentido lato, sdo calcu-
ladas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB em ddlares dos Estados Unidos as taxas
de cdmbio de mercado, e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros AS1-AS4 do apéndice estatistico

Quadros AS1-AS3

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2024.

" Os dados e as projec¢des para 2020-2029 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados.

2 As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na
sequéncia da introducdo, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o “ouro do Zimbabué”, que veio
substituir o délar do Zimbabué. A utilizagdo do ddélar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados néo estdo disponiveis.

Quadro AS2

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2024.

" Os dados e as projecdes para 2020-2029 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados.

2 Para a Zambia, as projecdes da divida publica para 2024-2025 sdo omitidas devido a reestruturacdo em curso
da divida.

3 As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na
sequéncia da introducéo, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o “ouro do Zimbabué”, que veio
substituir o délar do Zimbabué. A utilizagdo do ddélar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados ndo estdo disponiveis.

Quadro AS4

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2024.

" Enquanto membro da Unido Econdémica e Monetéaria da Africa Ocidental (UEMOA), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da UEMOA.

2 Enquanto membro da Comunidade Econémica e Monetaria da Africa Central (CEMAC), os dados sobre as
reservas figuram como dados agregados da CEMAC.

3 Os dados e as projegdes para 2020-2025 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados.

4 As reservas oficiais incluem ativos externos detidos pelo Fundo Petrolifero e de Estabilizacdo do Gana e
excluem ativos onerados.

>Para a Zambia, as projecdes da divida externa para 2024-2025 sdo omitidas devido a reestruturacdo em curso
da divida.

¢ As autoridades do Zimbabué redenominaram recentemente as estatisticas das suas contas nacionais na
sequéncia da introducéo, a 5 de abril de 2024, de uma nova moeda nacional, o “ouro do Zimbabué”, que veio
substituir o délar do Zimbabué. A utilizacdo do ddlar do Zimbabué cessou a 30 de abril de 2024.

Nota: “..." indica que os dados néo estdo disponiveis.
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Quadro AS1. Crescimento do PIB real e pregos no consumidor

PIB Real Pregos no consumidor, média anual
(variagdo percentual anual) (variagdo percentual anual)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul 16 62 5,0 1,9 0,7 1,1 15 5,3 3,3 4,6 6,9 5,9 4,7 4,5
Angola 22 40 2,1 4,2 1,0 24 2,8 16,3 223 258 21,4 13,6 284 213
Benim 5,1 3,8 72 6,3 6,4 6,5 6,5 1.2 3,0 1,7 1,4 2,8 2,0 2,0
Botsuana 4,1 -8,7 11,9 55 2,7 1,0 52 4,6 1,9 6,7 12,2 5,1 3,8 4,5
Burkina Faso 57 1,9 6,9 1,8 3,1 515 58 1,0 1,9 3.9 14,1 0,7 2,1 2,0
Burundi 1,9 0,3 3,1 1,8 2,7 2,2 815 71 73 8,3 18,9 27,0 20,0 250
Cabo Verde 30 -208 7,0 17,4 5,1 4,7 4,7 1.1 0,6 1,9 79 3,7 2,0 2,0
Camardes 4,4 0,5 3,0 3,7 32 3,9 4,2 1,9 2,5 2,3 6,3 7.4 44 815
Chade 28 21 -0,9 3,6 4,9 3,2 3,8 1.1 45 -08 58 4.1 4,9 3,7
Comores 3,1 -0,2 2,0 2,6 3,0 3,5 4,0 1,8 08 -0,0 12,4 8,5 4,0 1,5
Cote d'Ivoire 6,6 0,7 71 6,2 6,2 6,5 6,4 15 24 4,2 B2 4,4 3,8 3,0
Eritreia’ 46 2,6
Essuatini 25 -16 10,7 0,5 4,9 4,6 4,2 5,9 3.9 3,7 4.8 4,9 4.8 4,8
Etiopia 9,5 6,1 6,3 6,4 72 6,1 6,5 14,4 204 26,8 33,9 30,2 239 233
Gabéo 37 -18 15 3,0 2,4 3,1 2,6 23 1,7 1.1 43 3,6 21 2,2
Gambia 2,5 0,6 53 4,9 53 58 58 6,3 59 7.4 11,5 17,0 14,4 9,8
Gana 6,5 0,5 5,1 3,8 2,9 3,1 4,4 11,8 9,9 10,0 31,9 39,2 19,5 11,5
Guiné 6,2 4,7 5,6 4,0 57 4,1 57 11,4 10,6 12,6 10,5 7.8 11,0 10,2
Guiné-Bissau 3.9 1,5 6,2 4,6 52 5,0 5,0 1,3 1,5 3,3 79 72 4,2 2,0
Guiné Equatorial -2,7 48 0,9 37 6,2 58 48 2,5 48 -0 4,9 2,5 4,0 2,8
Lesoto 1,3 -53 1,7 1,6 2,2 2,8 2,3 SNl 5,0 6,0 8,3 6,3 6,7 6,1
Libéria 28 =30 5,0 4,8 4,6 51 58 12,5 17,0 7.8 76 10,1 7.7 6,0
Madagascar 32 71 57 4,0 3,8 4,5 4,6 7,0 4,2 58 8,2 9,9 7.4 71
Malaui 4,1 1,0 4,6 0,9 1,5 1,8 4,0 17,2 8,6 9,3 208 288 30,6 15,3
Mali 43 12 3,1 35 4,4 3,8 4,4 1.1 0,5 3,8 9,7 2,1 25 2,0
Mauricia 37 -145 34 8,9 7,0 6,1 4,0 3,0 2,5 4,0 10,8 7,0 3,5 3,5
Mogambique 55 12 2,4 4,4 54 4,3 4,3 7 0,9 6,6 10,4 7,0 315} 4,3
Namibia 28 -84 3,6 53 4,2 31 4,2 52 2,2 3,6 6,1 59 4,6 4,5
Niger 5,9 315 14 11,9 2,4 9,9 73 0,7 29 3.8 4,2 3,7 78 3,6
Nigéria 3,0 -1,8 3,6 3,3 2,9 2,9 3.2 11,6 13,2 17,0 18,8 24,7 32,5 25,0
Quénia 47 -03 7,6 4,9 5,6 5,0 5,0 74 53 6,1 7,6 7,7 5,1 52
Republica Centro-Africana -0,7 1,0 1,0 0,5 0,7 1,4 2,9 4,9 0,9 4,3 5,6 3,0 4,7 4,6
Republica Democratica do Congo 5,9 1,7 5,9 8,8 8,4 4,7 5,0 10,2 11,4 9,0 9,3 19,9 17,8 9,2
Republica do Congo 03 -63 1.1 1,8 2,0 2,8 3,7 2,3 1,4 2,0 3,0 4,3 4,0 3,6
Ruanda 71 -34 10,9 8,2 8,2 7,0 6,5 3.9 7,7 0,8 13,9 14,0 4,9 5,1
Sao Tomé e Principe 3,6 2,6 1,9 0,2 0,4 1,1 83 8,1 9,8 8,1 180 21,2 17,1 10,8
Seicheles 66 -117 0,6 15,0 32 3.1 3,9 3,0 1.2 9,8 26 -10 0,8 2,5
Senegal 5,0 1,3 6,5 4,0 4,6 6,0 9,3 1,0 25 2,2 9,7 5,9 1,5 2,0
Serra Leoa 4.1 -1,3 5,9 53 57 4,0 4,5 10,0 13,4 11,9 272 477 36,6 18,0
Sudao do Sul -53 65 53 -52 25 -264 272 98,6 24,0 302 -32 40,2 1206 79,3
Tanzania 6,7 4,5 4,8 4,7 5,1 54 6,0 7,3 3,3 3,7 44 3.8 32 4,0
Togo 54 2,0 6,0 58 5,6 5,3 53 14 1,8 4,5 76 53 2,7 2,0
Uganda 53 -11 5,5 6,3 4,6 5,9 7,5 6,8 28 2,2 7,2 54 3,5 4.4
Zambia 43 -28 6,2 52 54 2,3 6,6 9,0 15,7 22,0 11,0 10,9 14,6 12,1
Zimbabué? 46 -7.8 8,5 6,1 53 2,0 6,0 30,2 5572 985 1934 6674 6353 236
Africa Subsariana 38 -16 4,8 41 3,6 3,6 4,2 8,4 1,2 11,6 15,2 17,6 18,1 12,3
Mediana 44 12 5,0 4,3 4,5 4,0 4,6 4,5 3,6 4,6 8,2 7,0 4,7 4,5
Excl. Africa do Sul e Nigéria 50 -0 52 51 4,6 4,5 53 8,0 12,8 11,5 16,2 18,2 16,5 9,7
Paises ricos em recursos naturais 31 -2,4 4,2 3,6 2,7 2,8 3,5 8,8 12,5 12,3 15,7 19,5 21,6 13,5
Paises exportadores de petroleo 28 21 3,1 3,4 2,5 2,8 3,2 11,0 13,1 15,9 16,9 19,7 273 21,0
Excl. a Nigéria 23 29 2,0 3,6 16 2,6 3,4 9,9 12,8 13,9 13,1 10,3 17,3 13,4
Outros paises ricos em recursos naturais 3,5 2,7 53 3,8 3,0 2,8 3,7 6,6 11,8 8,8 14,5 19,2 16,3 6,8
Excl. a Africa do Sul 5,6 0,4 5,6 53 4,8 4.1 54 8,2 19,8 12,5 21,1 30,9 26,0 8,5
Paises pobres em recursos naturais 6,0 0,8 6,5 5,6 5,8 5,6 6,1 71 7,7 9,6 13,9 12,7 9,5 9,0
Paises de rendimento médio 3,1 -2,8 4,6 3,5 2,7 3,0 3,5 8,3 8,8 10,8 13,4 14,5 16,1 12,7
Paises de baixo rendimento 6,1 1,7 5,4 5,6 57 5,0 6,0 8,7 18,0 13,6 19,9 25,7 23,0 11,2
Paises frageis e afetados por conflitos 4,2 -0,3 4,2 4,3 41 3,7 4,3 10,2 17,5 16,9 21,3 28,4 31,2 19,3
Zona do franco CFA 4,4 0,3 4,4 4,7 4,0 5,3 5,3 15 24 2,7 6,4 4,4 3,5 2,8
CEMAC 25 -15 17 33 2,3 3,7 3,0 2,0 2,7 14 53 54 4,0 3,3
UEMOA 57 1,3 6,0 55 5,1 6,2 6,6 1.2 2,2 3,5 7,0 3.8 3,2 25
COMESA (membros da Africa Subsariana) 59 0,3 6,6 6,0 6,1 5,0 58 9,5 21,5 16,0 220 293 25,3 121
CAO-5 55 0,9 6,4 52 53 54 5,9 71 4,3 43 7,0 6,7 44 4,9
CEDEAO 40 -07 4,5 4,0 3,5 3,8 43 9,3 10,2 12,6 170 202 22,3 16,7
SACU 17 -63 53 2,2 1,0 1,2 1.8 52 32 4,6 71 59 4,7 4,5
SADC 28 40 4,8 37 2,7 2,5 3.3 8,0 13,7 11,3 13,8 16,9 18,1 8,6

Ver fontes na péagina 21.
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Quadro AS2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

Saldo orgamental global, incl. donativos Divida publica

(em % do PIB) (em % do PIB)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul —4.1 96 55 43 58 -6,2 -6,3 449 689 68,7 708 73,4 75,0 77,4
Angola -04 17 34 06 -19 1,6 {iF3 529 1191 743 56,1 73,7 59,3 52,1
Benim -24 47 57 56 41 -3,7 -2,9 30,1 46,1 50,3 54,2 545 54,0 52,6
Botsuana -09 -109 -24 00 47 -5,9 -1,7 17,6 18,7 18,7 18,1 20,1 22,6 22,1
Burkina Faso 33 52 -75 -107 69 -5,7 -4,7 31,6 438 55,6 58,4 559 574 56,0
Burundi -5,1 -63 52 -106 -84 -7.4 -3,6 45,1 66,0 66,6 68,4 62,4 86,8 80,4
Cabo Verde -5,0 -9.3 -75 —4.1 -0,3 -29 -2,1 102,1  143,8 1491 1240 1140 1110 1072
Camarbes -35 -32 -30 -11 -0,6 -0,5 -0,8 27,6 449 472 456 432 403 38,3
Chade 0,7 12 -15 42 13 -0,7 -2,6 30,7 412 424 34,5 327 315 32,4
Comores 05 -05 -28 40 -13 -2,8 -2,5 18,1 24,3 26,3 28,1 33,2 34,9 35,8
Cote d'lvoire —24 54 49 68 52 -4,0 -3,0 32,4 46,3 50,2 56,6 58,1 59,3 55,9
Eritreia’ 2,3 235,6
Essuatini —4,3 —4,5 —4,5 —6,2 -1,5 -1,7 -3,7 19,1 38,7 37,0 40,7 38,5 40,1 41,6
Etiopia -23 -28 -28 42 -26 -1,7 -1,7 49,2 53,7 53,8 46,9 38,7 336 418
Gabéo 05 -22 -19 09 -9 -3.9 -6,5 445 782 68,4 65,6 721 733 80,0
Gambia -42 24 48 49 37 -2,7 -0,3 70,2 85,9 83,1 82,9 75,2 66,5 60,6
Gana -66 -174 -120 -118 -3,6 -4,7 -3,7 49,6 72,3 79,2 92,7 82,9 82,5 79,5
Guiné 06 -31 -1,7 -08 -18 -3,0 -2,6 39,7 478 427 40,2 408 37,8 34,8
Guiné-Bissau -29 -96 -59 61 -8,2 -3.8 -3,0 55,0 77,7 79,0 80,8 79,4 77,0 743
Guiné Equatorial -50 -18 2,7 11,8 2,5 3,0 0,3 25,1 494 423 30,2 37,4 35,1 35,6
Lesoto -3,1 -00 54 -55 9,2 52 5,9 43,7 547 58,4 64,5 615 60,0 59,7
Libéria -39 40 -25 53 -71 -2,4 -3,5 28,8 58,7 53,3 54,0 58,8 56,8 57,2
Madagascar -2 -40 -28 -55 41 -3.8 -3,8 38,1 51,9 51,9 539 55,6 55,5 55,8
Malaui -38 -80 -83 93 -92 -8,0 -5,6 34,7 53,9 66,5 76,7 91,3 84,5 82,3
Mali 27 -54 48 50 -39 -3,6 -3,3 319 469 50,3 53,1 559 557 55,9
Mauricia -33 -105 41 -31 -4,1 -2,9 -2,9 61,8 91,9 85,9 81,2 78,6 80,1 80,9
Mogambique —42 45 -39 51 —4.1 -4,2 -2,0 78,0 120,0 1043 1003 93,9 96,0 96,5
Namibia -6,1 -8,1 -88 -6,1 -3,1 -2,6 -4,1 38,2 64,3 69,6 70,0 66,1 66,7 62,5
Niger -37 48 61 —-68 54 -4.1 -3,0 278 450 51,3 50,6 56,6 51,7 49,0
Nigéria -3,1 -56 55 54 4.2 -4,6 -4,2 21,7 34,5 357 39,7 464 51,3 50,0
Quénia 62 -81 -72 6,1 5.8 -5,0 -4,3 46,7 68,0 68,2 67,8 731 69,9 72,4
Republica Centro-Africana -09 -34 -60 -53 -36 -3,1 -1,8 475 444 485 51,0 57,6 57,4 55,4
Repuiblica Democratica do Congo 05 -31 -16 -05 -17 -2,0 -1,2 18,0 16,2 15,9 14,3 14,4 11,5 6,0
Republica do Congo -2,1 -1.1 1,6 8,9 58 3.8 3,0 59,7 1025 97,8 92,5 99,0 93,3 89,0
Ruanda -26 -95 -70 57 51 -7,3 -3,7 33,0 65,6 66,6 60,6 645 714 73,3
S&o Tomé e Principe -5,2 29 15 22 1,1 4,0 4,2 78,4 70,8 60,1 55,9 50,7 40,6 31,8
Seicheles 1,0 -157 -58 0,7 12 -1,4 -1,4 65,0 774 71,2 58,9 56,56 584 57,7
Senegal -39 -64 -63 66 49 -7,5 -4,5 47,2 69,2 733 76,0 81,2 84,3 80,5
Serra Leoa -33 -35 43 -59 50 -2,9 -3,6 33,4 46,4 471 540 492 428 429
Sudé&o do Sul -57 -55 93 4,2 7,0 58 6,7 53,0 49,3 52,2 39,9 54,8 56,9 50,3
Tanzania 2,7 -26 -35 -39 35 -2,9 -2,9 36,6 413 434 449 469 473 463
Togo -38 -70 47 83 67 -4,9 -3,0 485 622 649 674 68,0 69,7 68,4
Uganda -30 -78 -74 59 49 -4,9 -3,8 27,7 46,3 50,4 50,0 51,0 51,4 50,3
Zambia® -6,3 -138 -8, -78 65 -6,1 -2,8 50,9 140,0 111,0 995 1273
Zimbabug® =33 03 -22 60 -62 -104 79 509 845 582 1021 96,7 70,3 58,0
Africa Subsariana -33 -64 49 -44 -41 -4,0 -3,6 37,1 56,3 55,6 56,4 59,8 59,7 59,3
Mediana -30 47 48 53 40 -33 -30 39,4 54,3 56,9 56,4 57,8 57,4 55,9
Excl. Africa do Sul e Nigéria -30 57 43 40 -35 -3,2 -2,6 41,6 61,9 58,8 58,3 59,6 56,1 54,8
Paises ricos em recursos naturais -3,2 -6,6 -4,7 -4,0 -4,0 -4,0 -3,7 35,6 55,0 53,8 55,1 60,2 60,3 58,5
Paises exportadores de petréleo -2,5 —4,6 -3,7 -3,0 -2,8 -1,6 -1,8 29,4 47,6 443 447 52,8 53,3 50,7
Excl. a Nigéria -15 -19 0,5 16 06 0,8 0,0 44,7 82,2 63,8 53,8 62,9 54,9 51,2
Outros paises ricos em recursos naturais -3,8 -84 -5,6 —4,9 -4.8 -5,2 -4,7 422 61,5 61,3 64,6 65,7 64,0 62,5
Excl. a Africa do Sul -35 -72 -56 55 -39 43 -32 385 54,0 53,2 58,2 58,5 536 49,0
Paises pobres em recursos naturais -3,6 -6,0 -5,4 -5,7 -4,4 -4,0 -3,2 43,5 60,2 61,3 60,7 59,1 58,6 61,0
Paises de rendimento médio -35 -74 -52 -45 -43 -4,2 -3,9 36,7 58,4 57,7 58,6 64,7 66,6 65,8
Paises de baixo rendimento -25 -37 -39 -42 -36 -3,5 -2,9 39,0 50,0 49,5 50,3 48,7 456 455
Paises frageis e afetados por conflitos -2,8 —4,5 -4,4 -4,3 -3,3 -3,2 -2,8 28,7 42,0 42,3 44,7 47,0 45,6 451
Zona do franco CFA 2,7 42 40 -33 -33 -3,1 -2,7 34,6 52,9 55,6 56,5 58,4 58,0 56,4
CEMAC -24 20 -14 2,5 0,1 -0,3 -1,4 35,2 57,2 56,0 51,8 53,2 50,9 50,4
UEMOA -30 -55 -55 -70 52 -4,7 -3,4 34,8 50,5 55,3 59,4 61,4 62,1 59,6
COMESA (membros da Africa Subsariana) -34 57 48 49 42 -4.1 -3,2 42,2 59,4 56,8 57,2 56,6 51,8 52,2
CAO-5 -44 65 6,1 -55 49 -4,5 -3,7 39,2 56,2 57,7 57,4 60,0 59,7 59,6
CEDEAO -33 -67 -6, —-63 43 -4,5 -3,7 27,5 43,0 461 50,0 55,2 59,7 57,7
SACU -40 -95 -55 41 5,6 -6,0 -6,0 43,4 66,4 66,3 68,1 70,2 71,9 73,8
SADC -3,1 -70 -39 -33 46 -4.4 -4,0 441 69,4 63,1 63,0 67,6 64,4 62,7

Ver fontes na péagina 21.
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Quadro AS3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

Moeda em sentido lato

(em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos

(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Africa do Sul 664 740 700 708 725 725 725 -3,5 2,0 37 -05 -16 -16 -19
Angola 30,7 330 216 173 208 195 195 2,7 1,3 10,0 8,3 3,8 83 1,5
Benim 28,1 305 327 334 302 302 302 -49 17 -42 -61 -59 60 -6,0
Botsuana 447 525 453 401 41,7 441 42,6 20 -103 -13 -12 -06 -20 1,5
Burkina Faso 324 441 48,6 46,1 42,7 437 449 -5,1 4,2 04 -74 80 -38 -12
Burundi 270 463 506 566 492 556 54,1 -143 -112 -119 -159 -138 -151 -218
Cabo Verde 855 1168 1113 933 90,8 909 894 -63 -153 -119 -36 -31 -52 53
Camardes 21,7 266 293 296 286 290 289 -33 37 40 -34 -39 -28 -35
Chade 11,0 15,3 17,2 190 206 216 226 -35 -28 -18 55 -09 -17 -25
Comores 25,1 31,2 371 37,1 380 37,8 380 -3,1 -18 -03 -06 25 -32 -39
Cote d'lvoire 10,9 1356 149 14,4 116 11,9 118 -03 =31 -39 -77 -80 -54 -13
Eritreia’ 207,6 14,9
Essuatini 26,8 323 297 281 26,1 254 249 6,0 71 26 27 2,2 3.8 1,7
Etiopia 29,2 308 31,1 279 249 213 20,2 -71 -46 -32 43 -29 -34 48
Gabao 237 279 241 235 270 270 27,0 52 -05 815 10,9 54 5,1 3,1
Gambia 386 56,0 592 546 493 454 432 -76 30 -42 42 -86 44 -28
Gana 241 308 294 293 297 288 290 -56 25 -27 -23 -14 -25 -20
Guiné 242 278 255 291 257 263 247 -163 -162 -25 -86 -88 -95 -88
Guiné-Bissau 385 456 50,6 466 406 40,1 39,5 -24 -26 -08 -86 87 -61 -4,4
Guiné Equatorial 13,2 175 148 14,3 19,8 19,0 19,3 -84 08 4,2 2,1 -08 -04 -27
Lesoto 356 411 39,1 39,7 425 406 394 -95 57 -90 -138 -02 -0,7 -22
Libéria 202 255 246 250 268 270 27,2 -20,1 -164 -178 -19,0 -264 -226 -219
Madagascar 234 287 286 292 281 290 288 -27 54 -49 -54 -45 68 -60
Malaui 17,2 175 201 236 252 252 252 -10,2 -138 -154 -16,7 -163 -139 -138
Mali 26,9 313 395 420 386 386 386 -52 22 -74 -10,8 -71 -55 -35
Mauricia 104,3 156,7 159,9 1411 1312 1291 1319 -58 -88 -130 -11,1 -33 55 46
Mogambique 447 590 562 536 50,0 483 46,7 -30,3 -265 -213 -364 -106 -29,9 -30,0
Namibia 583 715 70,9 632 63,1 63,7 638 -8,1 30 -114 -130 -148 -159 -17,0
Niger 17,5 19,2 201 19,4 18,1 17,1 17,6 -126 -132 -141 -162 -144 -46 43
Nigéria 243 252 252 248 338 320 317 12 =37 -07 0,2 1,7 -05 -07
Quénia 36,8 372 352 336 364 349 349 -69 47 -52 -50 -40 41 -4,1
Republica Centro-Africana 240 303 333 319 329 320 327 -71 -82 -112 -129 -88 -86 -69
Republica Democratica do Congo 115 199 218 196 221 221 221 -44 -21 -1,0 -49 -63 40 -20
Republica do Congo 266 327 308 275 319 359 369 -2,1 12,6 128 17,7 6,4 25 2,1
Ruanda 224 290 298 292 300 294 30,1 -10,5 -121 -109 -94 -11,7 -120 -11,0
Sao Tomé e Principe 411 325 295 282 243 167 16,7 -173 -112 -131 -144 -123 -72 -57
Seicheles 644 1016 934 805 833 888 850 -151 -123 -87 -74 -72 -101 -10,1
Senegal 346 453 482 519 524 557 613 -72 -109 -121 -20,0 -188 -12,7 -83
Serra Leoa 14,5 179 192 204 19,8 183 179 -148 -48 57 -22 60 55 -57
Sudao do Sul 223 232 17,6 14,4 15,1 23,1 18,6 45 -189 94 9,2 2,9 83 24
Tanzania 222 21,7 220 22,7 236 237 238 =71 -25 -39 -57 -53 -39 -34
Togo 372 466 481 504 504 51,0 51,0 -49 -03 -22 -35 -29 -30 -29
Uganda 174 225 21,7 205 208 215 217 -56 -95 -84 -86 -74 66 66
Zambia 21,7 312 243 271 293 264 255 0,3 11,8 11,9 38 -19 -02 6,9
Zimbabué? 23,9 148 149 18,8 14,1 14,2 14,3 -7,9 2,5 1,0 0,9 04 -03 0,4
Africa Subsariana 349 371 356 348 371 36,1 35,9 -27 -26 -09 -22 -27 -32 -29
Mediana 263 310 297 292 299 292 296 -54 37 41 -52 49 43 37
Excl. Africa do Sul e Nigéria 27,7 313 299 287 288 282 282 -43 -38 -29 -37 -43 41 -3,6
Paises ricos em recursos naturais 36,1 38,0 36,1 35,6 39,1 38,2 37,9 1,7 -1,4 0,8 -0,2 -1,2 -1,7 -1,6
Paises exportadores de petréleo 24,7 26,4 24,6 23,5 30,4 29,1 28,9 1,0 -2,8 0,8 2,4 1,7 0,6 -0,3
Excl. a Nigéria 254 290 232 209 234 232 233 06 -05 4,4 6,5 1,8 1,6 0,0
Outros paises ricos em recursos naturais 476 49,6 47,3 473 476 471 46,6 —-44 -0 08 -26 -34 29 -23
Excl. a Africa do Sul 259 284 281 28,1 279 276 276 -57 23 -24 47 51 —4.1 -2,6
Paises pobres em recursos naturais 30,4 34,4 34,3 32,8 31,8 30,7 30,7 -6,9 -6,3 -6,3 -8,3 -6,2 -6,5 -5,9
Paises de rendimento médio 37,9 40,7 385 37,7 41,4 404 403 -14 -16 04 -05 -13 -20 -17
Paises de baixo rendimento 247 273 279 273 262 255 252 -77 -55 -49 -68 -57 57 -55
Paises frageis e afetados por conflitos 251 26,9 274 266 30,8 293 289 -16 -38 -19 -21 -1,5 -33 -33
Zona do franco CFA 216 269 288 289 280 286 294 -33 28 -35 49 63 42 -28
CEMAC 196 250 255 253 268 274 278 -23 09 0,5 37 -04 06 -16
UEMOA 230 280 308 310 287 293 303 -43 40 -58 -103 97 63 -34
COMESA (membros da Africa Subsariana) 30,2 32,6 31,7 30,2 29,9 28,5 28,2 -57 41 -37 49 -44 43 -38
CAO-5 279 292 285 278 293 289 289 -70 54 58 63 56 51 —4,9
CEDEAO 241 26,7 272 274 319 30,8 308 -10 40 -24 -29 -27 -39 -28
SACU 646 723 682 684 699 699 698 -3,4 15 30 -10 -19 20 -22
SADC 486 525 479 47,0 479 474 470 -33 01 18 -12 -23 26 24

Ver fontes na péagina 21.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL ¢ OUTUBRO 2024



Reformas num contexto de grandes expectativas

Quadro AS4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

Divida externa, divida oficial, por devedor Reservas
(em % do PIB) (em meses de importacdes de bens e servicos)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul 15,0 234 185 187 196 19,2 19,8 58 6,3 54 5,9 5,6 52 4,9
Angola 29,7 783 614 374 477 456 40,0 9,3 9,5 6,5 74 7.2 7.2 73
Benim' 156 30,3 352 37,8 387 42,7 4272 3,5
Botsuana 15,4 12,5 10,1 9,3 10,6 9,8 7.9 11,4 6,4 6,5 71 73 6,3 6,0
Burkina Faso' 21,0 231 245 26,1 257 255 250
Burundi 195 175 19,9 196 19,8 199 451 2,5 1,0 2,3 1,5 0,7 0,7 2,2
Cabo Verde 784 1283 120,7 103,7 951 92,1 90,1 57 7,6 6,7 58 5,6 5,6 515)
Camardes® 184 325 305 310 285 287 277
Chade? 18,2 20,7 180 16,7 145 125 15,7 .
Comores 171 235 254 273 326 341 35,1 71 79 8,6 6,6 75 9,1 9,6
Coéte d'lvoire’ 196 338 306 3,9 372 374 375 .
Eritreia® 62,2 2,7
Essuatini 8,7 150 148 183 193 196 19,6 3,7 3,1 3,1 23 2,2 24 24
Etidpia 254 288 291 23,9 174 210 271 2,0 2,0 1,5 0,8 0,5 0,7 1,6
Gabao? 298 489 375 356 352 302 267
Gambia 375 494 472 476 474 423 379 3,6 58 7.7 5,1 4,9 4,7 4,6
Gana* 29,8 42,0 #,7 417 411 449 471 3,0 37 4,0 1,2 2,2 2,8 34
Guiné 232 272 245 219 202 206 206 2,2 1,9 2,6 3,2 2,5 2,2 2,1
Guiné-Bissau' 300 439 386 393 358 333 315
Guiné Equatorial® 85 154 12,3 87 8,6 6,8 615}
Lesoto 354 475 431 452 46,8 46,7 464 4,8 4.1 5,0 4,2 4.4 5,0 59
Libéria 184 411 37,2 354 371 375 394 2,1 2,2 3,9 2,9 2,1 21 24
Madagascar 235 359 332 335 346 356 385 34 4,8 4,5 4,6 57 54 54
Malaui 186 309 374 313 332 413 430 2,4 0,7 0,2 0,4 0,7 1,9 3,0
Mali' 228 315 271 278 279 260 253
Mauricia 133 202 232 19,3 17,6 16,6 16,5 84 144 128 119 98 104 10,1
Mogambique 63,1 90,2 829 721 664 658 66,7 34 4,6 2,6 3,1 2,8 25 2,3
Namibia 12,2 18,8 13,8 16,6 173 168 12,8 34 4,0 4,5 41 3,8 4,0 34
Niger' 184 330 315 329 325 283 268
Nigéria 3,6 8,0 9,1 9,4 11,9 227 250 6,1 6,5 6,3 6,7 59 6,8 7.2
Quénia 228 306 304 302 335 333 339 4,6 4,6 4,7 4,4 3.8 4,0 4,0
Republica Centro-Africana? 29,3 37,3 33,7 33,0 32,7 31,2 29,9 .
Republica Democratica do Congo 17,7 155 16,4 14,9 16,2 175 17,2 0,9 0,4 1,0 1,6 1,7 2,0 2,2
Republica do Congo? 244 292 235 233 230 211 20,0
Ruanda 280 548 534 465 522 612 651 39 B3 4,6 3,6 3.8 3,9 4.1
Sao Tomé e Principe 84,3 65,1 59,5 580 49,8 452 407 3,7 4,3 3,5 2,9 1,8 1,9 2,9
Seicheles 344 353 386 281 276 326 363 3,6 3,7 3,7 3,1 3,3 3,8 3,6
Senegal’ 329 489 459 470 439 415 382
Serra Leoa 206 293 286 274 313 265 257 3,2 4,5 57 37 2,7 2,6 2,8
Sudao do Sul 48,1 40,0 402 315 350 499 476 1,7 0,4 0,9 0,2 0,2 0,3 0,7
Tanzania 260 294 296 292 292 299 289 4,8 B3 4,0 3,8 3.8 3,9 4,2
Togo' 133 295 260 264 261 27,3 286
Uganda 16,6 300 295 268 27,3 265 243 4,6 4,3 4,7 3,1 2,8 21 1,4
Zambia® 26,4 66,5 54,1 39,2 399 2,7 1,3 2,8 3,0 2,7 33 4.1
Zimbabué® 316 26,6 197 21,8 201 19,5 19,1 0,5 0,1 1,1 0,7 0,1 0,3 0,3
Africa Subsariana 165 263 246 234 250 27,8 281 52 5,0 4,6 4,7 41 41 4,2
Mediana 22,1 30,7 305 297 319 299 289 3,6 4,3 4,3 34 3,1 315 3,5
Excl. Africa do Sul e Nigéria 242 360 336 308 308 314 313 4.4 3,9 3,6 3,5 3,0 3,2 BI5)
Paises ricos em recursos naturais 14,7 23,5 21,5 20,4 22,7 25,5 25,2 5,6 5,5 4,9 53 4,7 4,7 4,7
Paises exportadores de petréleo 10,8 19,7 19,3 17,5 21,2 29,1 28,5 6,3 6,3 55 6,5 57 6,2 6,3
Excl. a Nigéria 253 505 421 324 360 344 313 6,8 5,6 3,9 6,0 55 5,8 5,6
Outros paises ricos em recursos naturais 18,7 27,0 23,3 23,0 23,7 23,7 23,6 47 4,7 4.4 4,2 4,0 3,9 3,9
Excl. a Africa do Sul 239 307 287 275 276 279 270 3,3 3,1 33 25 25 2,6 2,9
Paises pobres em recursos naturais 241 34,5 33,9 32,5 31,0 32,7 34,8 3,6 3,7 3,6 29 2,4 2,7 3,0
Paises de rendimento médio 146 249 23,0 221 25,0 284 28,2 58 5,8 53 5,6 5,0 51 5,1
Paises de baixo rendimento 245 303 29,2 27,0 252 266 28,0 2,7 2,8 2,7 21 1,9 1,9 2,2
Paises frageis e afetados por conflitos 11,2 171 17,5 16,8 18,0 23,9 25,9 4.8 4,7 44 4,6 3,5 34 3,8
Zona do franco CFA 206 33,1 303 318 315 30,7 30,1 4,6 4,7 4,3 43 3,6 3,8 3.8
CEMAC 199 313 271 26,1 249 234 227 4,3 3,4 3,3 4,4 4,2 4,6 4,2
UEMOA 214 342 323 353 353 349 342 4,9 54 4,9 43 3,2 3,3 3,5
COMESA (membros da Africa Subsariana) 22,4 29,8 28,9 26,2 25,0 26,7 28,1 3,2 3,1 3,1 2,7 2,2 2,5 2,8
CAO-5 22,7 311 309 300 31,7 321 31,9 4,6 4,7 4.4 3,9 3,6 3,5 3,5
CEDEAO 10,2 18,7 195 196 231 31,3 323 5,1 53 52 5,0 4.1 4,0 4,3
SACU 14,9 229 18,1 18,4 19,2 18,8 19,1 59 6,2 54 58 56 52 4,9
SADC 20,1 319 268 248 264 260 252 58 5,6 4,8 5,2 4,9 4,8 4,7

Ver fontes na péagina 21.
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