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Grupos de paises

Africa Subsariana: Grupos de paises

Paises Outros paises Paises pobresem Paises de Paises de baixo Paises frageis
exportadoresde  ricosemrecursos  recursos naturais rendimento médio rendimento e afetados por
petréleo naturais conflitos’
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Burkina Faso Burkina Faso
Camardes Botsuana Burundi Angola Burundi Burundi
Chade Burkina Faso Cabo Verde Benim Chade Camardes
Gabao Eritreia Comores Botsuana Eritreia Chade
Guiné Equatorial ~ Gana Cote d'lvoire Cabo Verde Etidpia Comores
Nigéria Guiné Essuatini Camardes Géambia Eritreia
Rep. do Congo Libéria Etidpia Comores Guiné Etidpia
Sudéo do Sul Mali Gémbia Céte d'lvoire Guiné-Bissau Guiné-Bissau
Namibia Guiné-Bissau Essuatini Libéria Mali
Niger Lesoto Gabéo Madagéscar Mogambique
Rep. Madagéscar Gana Malaui Niger
Centro-Africana Malaui Guiné Equatorial Mali Nigéria
Rep. Dem. Mauricias Lesoto Mocambique Rep.
do Congo Mogambique Mauricias Niger Centro-Africana
Serra Leoa Quénia Namibia Rep. Rep. Dem.
Tanzénia Ruanda Nigéria Centro-Africana do Congo
Zambia Séo Tomé Quénia Rep. Dem. Rep. do Congo
Zimbabué e Principe Rep. Dem. do Congo Sud&o do Sul
Seicheles do Congo Ruanda Zimbabué
Senegal Sao Tomé Serra Leoa
Togo e Principe Sudao do Sul
Uganda Seicheles Tanzénia
Senegal Togo
Zambia Uganda
Zimbabué

1 Paises frageis e afetados por conflitos com base na classificacdo do Banco Mundial, Classification of Fragile and Conflict-Affected

Situations, FY2023.

Africa Subsariana: Paises membros de grupos regionais

Unido Comunidade Mercado Comunidade Comunidade Unido Comunidade
Econémica Econémica e Comum paraa da Africa parao Aduaneira Econdémica dos
e Monetaria Monetaria da Africa Oriental e Oriental Desenvolvimento  da Africa Estados da Africa
da Africa Africa Central Austral da Africa Austral  Austral Ocidental
Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAO)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africado Sul  Benim
Burkina Faso Chade Comores *Quénia Angola Botsuana Burkina Faso
Céte d'lvoire Gabéo Eritreia *Ruanda Botsuana Essuatini Cabo Verde
Guiné-Bissau Guiné Equatorial  Essuatini *Tanzania Comores Lesoto Céte d'lvoire
Mali Republica Etiopia *Uganda Essuatini Namibia Géambia
Niger Centro-Africana  Madagéscar Sud&o do Sul Lesoto Gana
Senegal Republica Maldui Madagéscar Guiné
Togo do Congo Mauricias Malaui Guiné-Bissau
Quénia Mauricias Libéria
Rep. Dem. Mocambique Mali
do Congo Namibia Niger
Ruanda Rep. Dem. Nigéria
Seicheles do Congo Senegal
Uganda Seicheles Serra Leoa
Zambia Tanzénia Togo
Zimbabué Zambia
Zimbabué
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Pressupostos e convencoes

As seguintes conveng¢des foram utilizadas nesta publicacéo:

Nos quadros, a elipse (. ..)indica “"dados ndo disponiveis” e 0 ou 0,0 indicam “zero” ou “negligenciavel”. Pequenas
discrepéncias entre os totais e a soma das suas componentes devem-se a arredondamentos.

O sinal (-) entre anos ou meses (por exemplo, 2011-2012 ou janeiro-junho) indica o periodo coberto, do primeiro
ao ultimo ano ou més; o sinal (/) entre anos ou meses (por exemplo, 2011/2012) indica um exercicio orcamental
ou financeiro, assim como a abreviatura EF (por exemplo, Exercicio 2012).

“Ponto base” significa um centésimo de 1 ponto percentual (por exemplo, 25 pontos base sdo equivalentes a
quarto de 1 ponto percentual).

Nesta publicacdo, o termo “pais” ndo se refere necessariamente a uma entidade territorial que constitui um
Estado, tal como definido pelo direito e préticas internacionais. O termo também pode ser utilizado para
algumas entidades territoriais que ndo sdo Estados, mas cujas estatisticas sdo compiladas separadamente e de
forma independente.

As fronteiras, cores, denominacdes e outras informagdes apresentadas no mapa ndo implicam a expressao de
qualquer opinido por parte do Fundo Monetério Internacional sobre a situagdo juridica de qualquer territério
ou o endosso ou aceitacado de tais fronteiras.

Africa Subsariana: Abreviaturas dos paises

AGO Angola ERI Eritreia MLI Mali STP  S&o Tomé e Principe
BDI  Burundi ETH Etidpia MOZ Mogambique SWZ  Essuatini
BEN Benim GAB  Gabao MUS  Mauricias SYC  Seicheles
BFA  Burkina Faso GHA Gana MWI  Malaui TCD Chade

BWA Botsuana GIN  Guiné NAM Namibia TGO Togo

CAF  Republica Centro-Africana GMB Gémbia NER  Niger TZA  Tanzénia
CIV  Céte d'lvoire GNB  Guiné-Bissau NGA Nigéria UGA Uganda
CMR  Camardes GNQ Guiné Equatorial RWA Ruanda ZAF  Africa do Sul
COD Republica Democratica do Congo KEN  Quénia SEN  Senegal ZMB  Zambia
COG Republica do Congo LBR  Libéria SLE  Serraleoa ZWE Zimbabué
COM Comores LSO Lesoto SSD  Sud&o do Sul

CPV  Cabo Verde MDG Madagaéscar
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A GRANDE CONTRACAO DO FINANCIAMENTO

Sumario executivo

A contracdo dofinanciamento atingiu duramente a regido. A persisténcia dainflagdo mundial e aimplementacgao
de politicas monetérias mais restritivas conduziram a custos de financiamento mais elevados nos paises da
Africa Subsariana e exerceram maior pressao sobre as taxas de cambio. Com efeito, nenhum pais tem podido
emitir uma Eurobond desde a primavera de 2022.

A contragdo do financiamento agrava uma tendéncia prolongada que se verifica ha ja vérios anos. Os
encargos com juros da divida publica estdo a aumentar devido a uma maior dependéncia do dispendioso
financiamento baseado no mercado, em conjunto com uma reducéo a longo prazo dos orcamentos de ajuda
ao desenvolvimento.

A falta de financiamento afeta uma regido que ja enfrenta elevados desequilibrios macroeconémicos. A divida
publica e a inflacdo situam-se em niveis que n&o se verificavam hé& décadas, com uma inflacdo de dois digitos
em metade dos paises - o que reduz o poder de compra das familias, prejudica fortemente os mais vulneraveis
e agrava as pressdes sociais. As estimativas sugerem que 132 milhdes de pessoas se encontravam em situacédo
de inseguranca alimentar aguda em 2022.

Esta situacdo travou a recuperacdo econémica. O crescimento na Africa Subsariana diminuira para 3,6% em
2023. Num ambiente de abrandamento mundial, espera-se que a atividade desacelere pelo segundo ano
consecutivo. Ainda assim, este valor global oculta variagdes significativas em toda a regido. Este ano, muitos
paises registardo uma ligeira retoma do crescimento, em especial as economias pobres em recursos naturais,

mas a média regional seré prejudicada por um crescimento lento em algumas das principais economias, como
a Africa do Sul.

A contracdo do financiamento afetard também as perspetivas regionais a mais longo prazo. A escassez de
financiamento pode obrigar os paises a reduzir os recursos destinados a setores de desenvolvimento criticos,
como a saude, a educagdo e as infraestruturas, enfraquecendo o potencial de crescimento da regido.

Quatro prioridades em termos de politicas podem ajudar a corrigir os desequilibrios macroeconémicos no
contexto das atuais limitagdes de financiamento:

» Consolidar as financas publicas e reforcar a gestdo das financas publicas num contexto de condi¢des de
financiamento dificeis. Para tal, as autoridades deverdo continuar a mobilizar as receitas, melhorar a gestédo
dos riscos orcamentais e gerir a divida de forma mais proativa. A assisténcia internacional continua também
a ser essencial para atenuar as restricdes de financiamento dos governos. Para os paises que necessitam de
reformular ou reestruturar a divida, é imperativo que elaborem um quadro de resolucdo da divida eficaz para
criar espaco orgamental.

= Conterainflacdo. Apoliticamonetariadeve serexecutadacom prudénciaaté que ainflacdo adote umatrajetdria
claramente descendente e as proje¢des da inflagdo regressem ao intervalo definido pelo banco central.

» Permitirum ajustamento dataxa de cdmbio, mitigando simultaneamente os efeitos adversos das depreciacdes
cambiais na economia, tal como o aumento da inflacdo e da divida.

= Assegurar que as medidas importantes implementadas para financiar e abordar as alteragdes climaticas ndo
colocam em segundo plano o financiamento destinado a setores essenciais, como a saude e a educacgéo. O
financiamento da acdo climatica disponibilizado pela comunidade internacional deve somar-se aos atuais
fluxos de ajuda.
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Notas das Perspetivas Econdmicas Regionais. Foi elaborado um conjunto separado de notas analiticas
sobre determinados tépicos de interesse atual. As notas redigidas no d&mbito desta edicdo sdo as seguintes:
“Fragmentacdo geoeconémica: Africa Subsariana presa entre fragilidades” mostra que a Africa Subsariana é a
regido que mais tem a perder num mundo muito fragmentado e sublinha a necessidade de reforcar a resiliéncia.
“Gerir as pressbes cambiais na Africa Subsariana - adaptar-se as novas realidades” descreve os fatores
impulsionadores e as consequéncias das recentes pressdes cambiais e discute as politicas destinadas a atenuar
o impacto nas economias da regido. “Colmatar o fosso: A Africa Subsariana e o financiamento da acéo climéatica
em condicdes concessionais” considera a necessidade critica de financiamento em condicdes concessionais
para ajudar aregido a fazer face as alteragdes climéticas e explora as formas de mobilizagcdo de fluxos adicionais.
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A grande contracdo do financiamento

A confluéncia de taxas de juro mundiais mais altas, diferenciais elevados da divida soberana e
depreciagdes da taxa de cdmbio, entre outros fatores, criou uma contragdo do financiamento
em muitos paises da Africa Subsariana. Este desafio vem juntar-se as dificuldades de politicas
decorrentes das ramificacdes da pandemia de COVID-19 e da crise do custo de vida. Tendo em
conta estas consideragdes, a atividade econdémica na regido permanecerd moderada em 2023,
com um crescimento de 3,6% antes de recuperar para 4,2% em 2024. Esta projegao baseia-se numa
recuperacdo econémica mundial, numa diminuicdo da inflacdo e na reducédo da restritividade da
politica monetaria.

Contracao do financiamento na Africa Subsariana

Escassez de fluxos
de donativos

Sequelas
remanescentes
de crises recentes

Maiores custos
de financiamento
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Evolucéo recente: Fatores na origem de uma crise de financiamento!

Fatores conjunturais agravaram a ja dificil situacdo de financiamento da Africa
Subsariana...

As opcoes de financiamento da regido deterioraram-se significativamente ao longo do Gltimo ano. A aceleracéo
da restritividade da politica monetéria mundial, desencadeada pelo rédpido aumento da inflagdo mundial apds
o inicio da guerra da Russia na Ucrania, conduziu a taxas de juro mais elevadas a nivel mundial e a maiores
custos de financiamento para os paises da Africa Subsariana, tanto nos mercados nacionais como nos
mercados internacionais.

Os diferenciais das obrigacdes soberanas na Africa Figura 1. Africa Subsariana: Diferenciais das
Subsariana aumentaram em flecha (Figura 1), sendo  obrigacdes soberanas, 2021-2023

agora trés vezes superiores a média dos mercados  (pontos base, média simples)

emergentes desde o inicio do ciclo mundial de
restritividade da politica monetéria. As taxas de juro 1.250 |
mais elevadas dasobrigacdesdo Tesouro dos Estados Invasgo

. . russa da
Unidos e a procura de ativos seguros num contexto 1.000 | Inicio da Ucrania

restritividade

Insolvéncia do SVB

Africa
Subsariana
de incerteza mundial provocaram o aumento da taxa
de cambio efetiva do ddlar dos Estados Unidos para 750
um maximo histérico de 20 anos em 2022, elevando
o valor da divida denominada em ddlares e dos 500 225

. . p.b. EMBIG
pagamentos de juros denominados nesta moeda. No
seu conjunto, estes fatores agravaram os custos de 250 : : : : : :
jun/21  seti21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22 dez/22

financiamento externo da regido.

Fonte: Bloomberg Finance L.P. )
Amaiorincertezanocontextodapandemiaedaguerra Nota: a Africa Subsariana inclui Africa do Sul, Angola, Cote
Ucrania t bé duzi liacio d d’Ivoire, Etidpia, Gabao, Gana, Quénia, Mogambique, Namibia,
na Jcrania tambem conduziu a uma reavallagao dos Nigéria e Senegal. EMBIG = indice mundial de obrigages dos
riscos, afetando desproporcionadamente os paises mercados emergentes da J.P. Morgan.
da Africa Subsariana devido a notacdes de crédito
mais baixas, impedindo praticamente todos os mercados de fronteira de aceder aos mercados internacionais
desde a primavera de 2022.2 Mais especificamente, as emissdes de Eurobonds na regido diminuiram de 14 mil

milhdes de ddlares dos Estados Unidos em 2021 para 6 mil milhdes de délares no primeiro trimestre de 2022.

Isto traduziu-se num aumento dréstico e pré-ciclico da restritividade das condi¢cdes de financiamento, que
agravou as vulnerabilidades subjacentes. Os custos de financiamento aumentaram significativamente ao longo
da ultima década, tendo o racio dos pagamentos de juros sobre as receitas duplicado ao longo do mesmo
periodo. Representando 11% das receitas, excluindo os donativos para o pais mediano da Africa Subsariana em
2022, os pagamentos de juros sdo cerca de trés vezes superiores a média das economias avancadas (Figura 2).
As mudancas estruturais subjacentes a este aumento dos custos de financiamento incluem uma diminuicao
dos orcamentos de ajuda a regido, o que levou alguns paises a recorrer a financiamento baseado no mercado,
que é mais caro (Figura 3). A maior integragdo nos mercados internacionais de divida e o aprofundamento dos
mercados financeiros nacionais também facilitaram a contratacdo de mais divida privada interna e externa em
condi¢bes ndo concessionais. Por Ultimo, os fluxos de entrada de capital provenientes da China, apesar de
terem constituido durante algum tempo uma fonte significativa de financiamento, diminuiram acentuadamente
no periodo mais recente.

' Para mais informacdes sobre a origem da crise de financiamento na Africa Subsariana, consultar também Selassie 2023.
2 Embora os mercados de fronteira representem apenas um tergo dos paises, totalizam 60% do PIB da regido e 60% da populacao total.
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Figura 2. Africa Subsariana: Racio pagamento de Figura 3. Africa Subsariana: Fontes de financiamento
juros/receitas publicas, excluindo donativos (em percentagem do PIB regional)

(em percentagem, mediana)

50 4 Emisses de Eurobonds

GHA
40 3 APD
MWI
o ZMB
%0 X 2 Desembolsos de
< . empréstimos da China
20 - Economias de 1
a mercados de fronteira
10 4 _ = &5 Africa Subsariana
7 - - . 0
A@F = = — — 708 Paises exportadores 2000 03 06 09 12 15 18 21
0 ' : F5% de petroleo
Fontes: Bloomberg Finance, L.P.; Organizagdo de Cooperacao e
2012 2022 de Desenvolvimento Econdmicos, OECD.stat; e Banco Mundial,

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Estatisticas de Divida Internacional.

Nota: ver as paginas vi e vii para consultar as abreviaturas e Nota: APD = Ajuda publica ao desenvolvimento.

grupos de paises.

...para além das consequéncias dos choques plurianuais...

A contragdo do financiamento surge no momento mais infeliz, uma vez que a regido enfrenta grandes
desequilibrios econdmicos. Na sequéncia da pandemia de COVID-19 e da guerra na Ucrania, os desequilibrios
macroecondmicos voltaram a constituir um grande desafio para a maioria dos paises africanos e estdo a
empurré-los ainda mais para o limiar (Selassie 2022).

Ainflacdo permanece elevada e volatil. A taxa de inflagdo mediana na regido era de cerca de 10% em fevereiro
de 2023, um valor quase duas vezes superior ao registado no inicio da pandemia. Para além de se registar
uma inflacdo global de dois digitos em cerca de metade dos paises da regido, aproximadamente 80% desses
paises apresentavam também uma inflacdo de dois digitos nos produtos alimentares em fevereiro. No entanto,
a pressao sobre os precos dos combustiveis diminuiu recentemente, com os pregos internacionais a cairem até
30% entre o pico registado em meados de 2022 e o final de 2022, proporcionando algum alivio para os paises
da regido. Aproximadamente metade dos paises j& indicou uma desaceleracdo da inflacdo nos ultimos meses,
mas registaram-se também ressurgimentos e, uma vez que os subsidios aos combustiveis e aos produtos
alimentares estdo a ser gradualmente eliminados este ano (nos Camardes, na Republica Centro-Africana, na
Etidpia, no Senegal), é provavel que a inflagdo se mantenha volatil ao longo de 2023. Alguns paises também
enfrentaram pressdes para rever os salarios da funcdo publica em alta no segundo semestre de 2022 devido ao
aumento do custo de vida desencadeado pela subida dos precos dos produtos alimentares e dos combustiveis
(Camarodes, Mali, Ruanda, Gambia).

Adivida publicaem percentagem do PIB é relativamente elevada. O racio da divida publica da Africa Subsariana,
que se situou em 56% do PIB em 2022, atingiu niveis registados pela Gltima vez no inicio da década de 2000.
Desde a pandemia, o aumento da divida tem sido impulsionado pelo agravamento dos défices orcamentais
devido a sobreposicdo de crises, a um crescimento mais lento e a deprecia¢cdes cambiais. Os elevados
niveis de divida publica suscitaram preocupac¢des quanto a sustentabilidade da divida, com 19 dos 35 paises
de baixo rendimento da regido jad em situagdo de sobre-endividamento ou a enfrentar um risco elevado de
sobre-endividamento em 2022 — uma situagdo que permanece inalterada desde a publicagdo da edigdo de
outubro de 2022 das Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana.

Em 2022, a maioria das moedas da regido depreciou-se face ao ddélar dos Estados Unidos. Nos paises que
ja se debatem com uma inflacdo elevada, o enfraquecimento da moeda em relacdo ao délar agravou ainda
mais a situacdo, uma vez que a regido é altamente dependente das importacdes com uma parte significativa
das mesmas faturadas em ddlares. As deprecia¢cdes cambiais também contribuiram para o aumento da divida
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Figura 4. Africa Subsariana: Crescimento do PIB real, 2023
(em percentagem, paises frédgeis a vermelho)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Nota: ver as paginas vi e vii para consultar as abreviaturas e grupos de paises.

das administracées publicas, tendo em conta que, em 2021, cerca de 40% da divida da Africa Subsariana era
externa. As pressdes cambiais diminuiram desde novembro de 2022 (em alguns casos porque ja se verificaram
depreciacdes significativas), mas permanecem, contudo, elevadas e volateis.

...resultando noutro ano de recuperacéo conturbada...

Tendo em conta este contexto dificil, o crescimento da regido diminuird para 3,6% em 2023, face a 3,9% em 2022,
na sequéncia da forte retoma econémica de 2021. Estas perspetivas pouco animadoras na Africa Subsariana
assinalam um abrandamento do crescimento pelo segundo ano consecutivo. Alguns fatores comuns explicam
o fraco desempenho do crescimento, tais como a guerra na Ucrénia e a subida das taxas dos bancos centrais
para combater a inflacdo, que estdo a travar a atividade econdmica mundial e, por conseguinte, a procura
de produtos exportados pela regido. No entanto, existem grandes variacdes na regiao (Figura 4). O Niger, a
Republica Democréticado Congo e o Senegal encontram-se no extremo superior da distribuicdo do crescimento
da regido, prevendo-se que a exploracdo de novas reservas de petréleo e gas aumentem significativamente
o crescimento do PIB nesses paises. No extremo oposto, a contracdo econdmica significativa registada na
Guiné Equatorial resulta de um declinio da producédo de petréleo. Entretanto, projeta-se que o crescimento da
Africa do Sul desacelere acentuadamente para 0,1% em 2023, influenciado por uma intensificacdo dos cortes
de eletricidade, da fragilidade do ambiente externo e de uma repercussdo negativa do abrandamento do
crescimento registado no final de 2022.

O setor financeiro da regido resistiu relativamente bem. A percentagem de empréstimos ndo produtivos
melhorou ligeiramente para menos de cerca de 7,5% em 2022 face a cerca de 9% do total de empréstimos
para o pais mediano em 2021. Apds uma descida temporaria durante a pandemia, a rentabilidade dos bancos
regressou a tendéncia anterior a COVID-19 a partir de meados de 2022. No entanto, a adequagdo de fundos
préprios dos bancos da regido diminuiu ligeiramente nos dois Ultimos anos em relagdo ao seu maximo antes da
pandemia em 2019.

...e comprometendo as perspetivas econdmicas e de desenvolvimento.

Ao contréario de muitas das principais economias avancadas, os paises da Africa Subsariana dispunham de um
espaco orgamental limitado no inicio da recessédo causada pela pandemia, o que dificultou a capacidade de os
decisores de politica desenvolverem uma resposta eficaz. A pandemia deixou sequelas mais profundas nessas
economias, provocando nomeadamente perturbacgdes que afetaram os sistemas de educacdo. A atual contracao
do financiamento esté a restringir a capacidade de muitos paises para combater estas sequelas, o que contribui
paraumafracarecuperacdoeconomica. Acresce que asautoridadessdoforcadasareduzirosrecursosdestinados
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Figura 5. PIB real per capita, 2019-2024

(2019 = 100, as linhas a tracejado indicam a tendéncia

anterior a crise)
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adubos em 2022. Na verdade, a crise do custo de vida

continua a representar uma grande preocupacéo para os paises da Africa Subsariana, considerando a elevada
incidéncia da pobreza - 35% da populagdo da regiado vivia com menos de 2,15 ddlares por dia em 2019 (segundo
os dados mais recentes do Banco Mundial sobre os paises de baixo rendimento). Calcula-se que cerca de 132
milhdes de pessoas se encontravam em situacdo de inseguranca alimentar aguda em 2022, o que representa
uma revisdo em alta da estimativa de 123 milhdes de pessoas publicada na edi¢cdo de outubro de 2022 das

Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana.

Perspetivas de recuperacéo a duas velocidades em 2024

Em consonéncia com a retoma mundial, o crescimento regional aumentara de
3,6% para 4,2% em 2024...

A Africa Subsariana estard em posicdo de crescer de 3,6% em 2023 para 4,2% em 2024. Projeta-se que
quase quatro quintos dos paises registem uma retoma do crescimento em 2024, impulsionado pelo aumento
do consumo privado e do investimento. Mais importante ainda, a recuperacdo da Africa Subsariana esta
intrinsecamente ligada a evolu¢cdo mundial, que depende da concretizagdo de trés fatores essenciais:

» Aatividade econdmica mundial deverd continuar a recuperar dos efeitos da guerra na Ucrénia. Tal traduzir-se-4
em fatores favoraveis para os paises exportadores da regido, enquanto a dissipacdo dos estrangulamentos
nas cadeias de abastecimento reduzird os precos das importagdes.

= Projeta-se que a inflagdo mundial registe uma nova descida em 2024. Assim, pressupde-se que os principais
bancos centrais abrandem o ritmo da sua politica monetaria restritiva no segundo semestre de 2023, na
medida em que a inflagédo (excluindo os precos volateis dos produtos alimentares e energéticos) tem vindo
a diminuir de acordo com os dados recolhidos trimestralmente nas principais economias avancadas da
regido desde meados de 2022, embora a um ritmo mais lento do que a inflacdo global. Com uma politica
monetaria mais flexivel, as pressdes sobre as taxas de cdmbio e os diferenciais da regido deverdo diminuir.
Contudo, espera-se que as taxas de juro mundiais permanecam elevadas e muito acima dos niveis anteriores
a pandemia.
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* Prevé-sequeosprecosdo petrdleobruto continuem Figura 6. Africa Subsariana: Crescimento do PIB
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que os primeiros crescam 6,2% em 2024 face a 5,7%

pelos paises pobres em recursos naturais e outros

em 2023, o que reflete economias mais dindmicas e resilientes - incluindo as da Comunidade da Africa Oriental
- e impulsionadas pela recuperacédo de atividades ndo mineiras, incluindo a agricultura. Projeta-se que os paises
ricos em recursos naturais ndo petroliferos também registem fortes retomas, em alguns casos impulsionadas
por novos projetos de mineracdo (minério de ferro na Libéria e Serra Leoa; matérias-primas de energias
renovaveis na Republica Democréatica do Congo e no Mali). Na Africa do Sul, a atividade devera recuperar em
2024, a medida que a crise energética abranda e o ambiente externo melhora. No entanto, projeta-se que o
crescimento dos paises exportadores de petréleo desacelere em 2024 para 3,1% em relacédo a 3,3% em 2023
- devido sobretudo a descida continua dos pregos do petréleo bruto e aos abrandamentos da producéo. O
crescimento da Nigéria devera diminuir para 3% no préximo ano.

Em linha com a esperada descida da inflagdo mundial, a inflacdo mediana para a regido devera descer para 5%
até ao final de 2024 (em termos homdlogos), um valor que continua a situar-se acima dos niveis pré-pandemia,
mas que representa metade do valor registado no final de 2022. A Africa Subsariana é um grande importador
de produtos alimentares e energéticos, que representam, em média, 50% do cabaz de consumo da regido.
Assim, espera-se que o recente inicio da descida dos precos dos produtos alimentares e dos combustiveis a
nivel mundial, que deverd prosseguir ao longo deste ano e do préximo, contribua significativamente para o
abrandamento da inflacdo global regional.

...mas enfrenta riscos significativos em sentido descendente.

As perspetivas para a economia mundial sdo ensombradas por uma incerteza consideravel devido aos multiplos
choques dos Ultimos anos e as atuais perturbacgdes no setor financeiro. Em comparagdo com a edicdo de janeiro
de 2023 do World Economic Outlook, os riscos de recessdo mundial aumentaram, enquanto se mantém as
preocupagdes quanto a uma inflacdo persistentemente elevada. Assim, a nivel mundial, os riscos apresentam
uma tendéncia claramente em sentido descendente (edicdo de abril de 2023 do World Economic Outlook).

A atual turbuléncia no setor bancéario das principais economias podera afetar a regido através de vérios canais.
Uma deterioracdo da confianca empresarial e dos consumidores poderd reduzir a atividade nas principais
economias avancadas e repercutir-se nos paises africanos através de uma menor procura de importacgdes e
de precos das matérias-primas mais baixos. Além disso, embora as condicdes financeiras nos paises da Africa
Subsariana ndo estejam estreitamente correlacionadas com as dos Estados Unidos ou da Europa, a tensédo
no setor bancéario destas economias poderd, contudo, aumentar a aversdo ao risco a nivel mundial, o que
agravaré ainda mais a contracdo do financiamento na regido. A semelhanca de episédios anteriores de tensao
financeira mundial, poderé ocorrer um fluxo generalizado de saida de capital das economias de mercados
emergentes e em desenvolvimento, provocando uma nova apreciacdo do délar dos Estados Unidos, o que
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exacerbara as vulnerabilidades em paises com elevada divida externa denominada em ddlares. A valorizacdo
do délar causaria uma maior deterioracdo do comércio internacional devido ao facto de muitos produtos serem
faturados nesta moeda.

Para além dos riscos no setor bancério, importa destacar trés tipos adicionais de riscos em sentido descendente
a nivel mundial. Primeiro, uma inflagdo mais rigida do que o esperado podera levar a uma maior restritividade
da politica monetéaria. Tal podera reduzir os fluxos de entrada financeiros liquidos na Africa Subsariana e agravar
as pressdes sobre a balanca de pagamentos, o que poderéd conduzir a depreciagdes da moeda nacional e
reduzir ainda mais as condi¢des de financiamento ja restritivas. Outro risco a nivel mundial é uma escalada da
guerra na Ucréania, que poderé perpetuar a incerteza global j& elevada e aumentar os precos dos produtos
alimentares e dos produtos energéticos, tornando o ambiente de financiamento ainda mais dificil. Por dltimo,
o agravamento da fragmentacdo geoecondmica podera ter repercussdes negativas na Africa Subsariana,
incluindo o aumento das barreiras comerciais e dos precos dos produtos alimentares, considerando que a
regido depende fortemente das exportacdes de matérias-primas e é sensivel aos choques da procura e dos

precos a nivel mundial (ver nota analitica intitulada “Fragmentacdo geoecondmica: Africa Subsariana presa
entre fragilidades”).

Num cenério mundial pessimista que tenha em conta as fortes tensdes no setor financeiro, o crescimento do
PIB real mundial em 2023 poderé situar-se 1,8 pontos percentuais abaixo do cenério de base e o crescimento
em 2024 podera ser inferior em 1,4 pontos percentuais (edigcdo de abril de 2023 do World Economic Outlook).
O efeito global sobre o produto mundial é de cerca de um quarto da dimensdo do impacto da crise financeira
mundial de 2008-2009. O abrandamento seria acompanhado por um impulso desinflacionista, incluindo precos
mais baixos do petréleo e do gas. O comércio internacional diminuiria devido a contragdo da procura mundial, ao
aumento da incerteza e a apreciacio do ddlar dos Estados Unidos. O custo acumulado para a Africa Subsariana
representaria uma perda de 1,9% do PIB no periodo de 2023-2024, com os paises exportadores de petréleo a
registar perdas mais importantes (2,5%) por comparagdo com outros paises ricos em recursos naturais (1,8%) e
pobres em recursos naturais (1,4%).

Quatro grandes prioridades em termos de politicas

O abrandamento da atividade mundial, o aumento das taxas de juro e a subida drastica da inflagdo a nivel
mundial puseram muitos paises a caminhar sobre o “fio da navalha”. As quatro prioridades que se seguem
centram-se em torno de estratégias destinadas a ajudar os decisores de politica a corrigir os desequilibrios
macroecondmicos no contexto de graves restricdes de financiamento.

Politica orcamental num contexto de condicdes financeiras mais restritivas

Os decisores de politica na Africa Subsariana tém de se adaptar a um ambiente marcado por condicoes de
financiamento mais restritivas, o que tem duas implicagdes importantes para a condugédo da politica orcamental.
Em primeiro lugar, é provével que as vulnerabilidades da divida (j& elevadas) se agravem. Com o aumento dos
custos de financiamento, os paises podem ter dificuldade em refinanciar os seus passivos existentes e renegociar
prazos de vencimento mais longos. Tal poderé criar problemas de liquidez, o que, em alguns casos e com o
tempo, pode levantar questdes de solvéncia. Em segundo lugar, os decisores de politica terdo dificuldade em
cobrir as despesas mais essenciais relacionadas com servicos bésicos, quanto mais obter financiamento para
realizar progressos na consecucdo dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel.

Em termos prospetivos, a dificil conjuntura de financiamento da regido deverd permanecer e tornar-se uma
caracteristica-chave do novo normal. Nos proximos anos, a projecdo aponta para que os valores pagos em
forma de juros pelos paises da regido sejam dos mais elevados a nivel mundial quando comparados com
as receitas publicas, ultrapassando, em alguns casos, os 50%. Com efeito, sé nos préximos dois anos, uma
percentagem considerédvel da divida pendente em Eurobonds venceré - cerca de 6 mil milhdes de ddélares em
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2024 e 7 mil milhdes de ddlares adicionais em 2025 (Figura 7). Se os paises tiverem dificuldade em efetuar os
reembolsos ou o refinanciamento da divida, tal podera ter potenciais repercussdes no crescimento econdémico
e no desenvolvimento social da regido.

Neste contexto, a consolidacdo das finangas publicas através de um quadro de politica orcamental de
médio prazo credivel e transparente continua a ser uma prioridade para a regido. Conforme mencionado
na edicdo de outubro de 2022 das Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana, existe, contudo,
uma heterogeneidade entre paises. Os que ainda dispdem de algum espago orgamental podem utiliza-lo
para continuar a realizar os tdo necessarios investimentos em capital humano e fisico para dar resposta as

necessidades de desenvolvimento. Contudo, a maioria dos paises com elevadas vulnerabilidades decorrentes
da dividatem de consolidar as suas finangas publicas para preservar a sustentabilidade orcamental. Para alguns,
as necessidades de ajustamento sdo moderadas, mas, para outros, estas necessidades sdo muito elevadas,
sendo improvével que a consolidagdo orcamental seja, por si sé, suficiente para assegurar a sustentabilidade
orcamental (Figura 8). Neste caso, o ajustamento necessério pode ser acompanhado por uma reformulacdo do
perfil da divida ou uma reestruturacdo da mesma.

Os paises ja iniciaram o ajustamento orcamental. Apds uma deterioragado significativa em 2020, o racio mediano
do défice orcamental na Africa Subsariana comecou a diminuir em 2021, com uma consolidacdo de quase 1
ponto percentual do PIB projetada para 2023. A consolidagao orgamental, que devera continuar a médio prazo,
pode ser prosseguida de forma a minimizar eventuais impactos negativos no crescimento e na pobreza. Tal
exigirad esforgos acrescidos por parte das autoridades no sentido de aumentar as receitas publicas e, sempre
que possivel, estabelecer prioridades e garantir uma gestdo mais eficiente das despesas, incluindo através da
eliminagdo gradual dos subsidios aos combustiveis ndo direcionados. No contexto da atual crise do custo de
vida, é fundamental que o ajustamento orcamental permita a continuacdo das despesas sociais e da protegao
das popula¢des mais vulnerdveis. Tal pode ser realizado através de transferéncias destinadas a pessoas
particularmente expostas aos precos mais elevados dos produtos energéticos e dos produtos alimentares
ou mediante o alargamento das redes de seguranca social existentes. A poupanca de parte das receitas
extraordindrias decorrentes dos precos mais elevados das matérias-primas seré particularmente Gtil para os
paises exportadores de matérias-primas com elevadas vulnerabilidades orcamentais.

Figura 7. Africa Subsariana: Reembolsos de Figura 8. Africa Subsariana: Racio da
Eurobonds, 2023-2025 divida no final de 2022 e necessidades de
(em mil milhées de USD) ajustamento orcamental
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Fonte: Bloomberg Finance L.P. Volume da divida

Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e célculos
do corpo técnico do FMI.

Nota: as necessidades de ajustamento orcamental sdo calculadas
em 2023 para reduzir o racio da divida para 70% do PIB nos
paises acima do limiar no prazo de 6 anos ou estabilizar para o
nivel abaixo do limiar mais recente do pais. As necessidades de
ajustamento orcamental negativo requerem a disponibilidade de
espaco or¢camental.
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Para além da consolidagdo orcamental, as autoridades Figura 9. Africa Subsariana: Fatores de variacio do
podem tomar medidas adicionais para se adaptarem  racio da divida publica entre o final de 2012 e o

a um mundo marcado por condicdes financeiras  final de 2022

mais restritivas: (variacdo acumulada, pontos percentuais do PIB)
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dltima década (Figura 9). A contencdo destes fluxos ~ 9° corpo técnico do FMI.

através de melhores praticas de gestédo das financas publicas e de uma melhor gestdo do risco é essencial
para fomentar a dindmica da divida, nomeadamente através do reforco da transparéncia orcamental e da
supervisdo das empresas publicas.

= Ao relancarem os esforcos para impulsionar a mobilizacdo das receitas internas, os paises podem gerar mais
recursos para as despesas de desenvolvimento e atrair mais financiamento, uma vez que o fluxo de receitas
de um pais constitui um indicador fundamental da sua capacidade de reembolso da divida. Os paises da
Africa Subsariana registam um desfasamento significativo na arrecadacéo de receitas, com um récio fiscal
mediano de apenas 13% do PIB em 2022 em comparagdo com 18% noutras economias emergentes e
paises em desenvolvimento e 27% nas economias avancadas. O sucesso dos esforcos de mobilizagdo de
receitas exige muitas vezes a prossecucdo de reformas da administracéo fiscal e a melhoria da concecgéo das
politicas fiscais, nomeadamente através do alargamento da base do imposto sobre o valor acrescentado e da
alavancagem da digitalizacdo na arrecadagao de impostos (Togo, Guiné-Bissau).

= Uma gestdo eficaz e proativa da divida é fundamental para reduzir os riscos da divida. A gestdo da divida
pode ajudar a encontrar o equilibrio entre o financiamento das necessidades do governo e a garantia de
que os niveis de divida permanecem sustentéveis. Tal inclui o reforco do relato da divida, o alargamento dos
prazos de vencimento e a prevencdo da acumulacdo de reembolsos para mitigar os riscos de refinanciamento.

* Para alguns paises que sofrerdo, provavelmente, vulnerabilidades acrescidas da divida e que requerem a
reformulacdo do perfil ou a reestruturacdo da divida, um quadro de resolucdo da divida que funcione bem
é vital para a criacdo de espaco orcamental. Com o alargamento da variedade de instrumentos de divida, a
base de credores também se tornou mais diversificada e as negociacdes mais complexas. Quatro paises da
Africa Subsariana estao atualmente a proceder a reestruturacdo da sua divida ou manifestaram interesse em
fazé-lo ao abrigo do quadro comum: o Chade, a Etidépia, a Zdmbia e, mais recentemente, o Gana. O quadro
comum constitui um passo no sentido de encontrar uma forma eficaz e coerente de, em caso de necessidade,
os credores oficiais do Grupo dos Vinte e do Clube de Paris concederem o tratamento da divida aos paises
de baixo rendimento. Até a data, a coordenacgao entre os credores tem sido dificil € o processo mais lento do
que o esperado. As potenciais reformas incluem a definicdo de processos mais previsiveis e mais atempados,

3 Os ajustamentos stock-fluxo referem-se a discrepéncias entre a variagdo anual da divida publica e o défice orcamental, uma caracteristica
importante da dindmica da divida em muitos pafses da Africa Subsariana. Neste caso, o défice orgamental pode ndo constituir uma
boailustracdo das necessidades de financiamento, uma vez que a divida pode aumentar mais (ou menos) do que o défice orcamental.
Um ajustamento stock-fluxo positivo significa que o aumento da divida publica ultrapassa o défice anual (ou diminui menos do que o
implicito no excedente).
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a partilha antecipada de informacdo entre os
credores e as institui¢des financeiras internacionais
e a introducdo de uma suspensdo do servico da

Figura 10. Africa Subsariana: Inflagio mediana,
dezembro de 2021-fevereiro de 2023
(em percentagem, em termos homélogos)

divida durante o processo de tratamento da divida 15
apos a conclusdo de um acordo ao nivel do corpo Paises onde a inflagéo ainda esté a
S . 13 aumentar ou é volatil
técnico relativo a um programa do FML.
Por udltimo, a assisténcia internacional continua a ser 11
essencial para atenuar as limitagdes de financiamento )

; 9 Todos os paises da
dos governos. Os paises doadores devem assegurar Africa Subsariana
que a ajuda publica ao desenvolvimento continua a

. , . . . 7
ser concedida aos paises mais necessitados. Muitos
Estados frageis e afetados por conflitos, por exemplo, 5
continuam a depender sobretudo da ajuda publica ao Dec-21 Mar-22 Jun-22 Sep-22 Dec-22

Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e célculos do
corpo técnico do FMI.

Nota: os grupos de paises baseiam-se na recente evolucédo da
inflagdo registada nos dltimos trés meses. A amostra baseia-se em
dados disponiveis provenientes de 37 paises.

desenvolvimento para financiar as suas necessidades
de desenvolvimento. Os doadores podem trabalhar
com os paises beneficidrios no sentido de definir um
conjunto de objetivos mais modestos e bem definidos,
tais como iniciativas no dominio da saude publica
ou o fortalecimento de capacidades especificas, em que intervencdes de menor dimensdo e mais orientadas
podem fazer a diferenca. Além disso, sdo necesséarios volumes mais elevados de financiamento contraciclico,
em particular das instituicdes financeiras internacionais (IFl), para compensar a natureza altamente pré-ciclica
dos fluxos de capitais privados. O financiamento contraciclico permite aos paises que jd ndo tém acesso aos
mercados financeiros, ou estao sujeitos a fluxos de saida de capital, facilitar o ajustamento e, por exemplo, evitar
cortes abruptos e fortemente perturbadores nas despesas.

Politica monetaria num contexto de inflacdo elevada

No inicio de 2023, a inflacao tinha comecado a diminuir em cerca de metade dos paises da Africa Subsariana.
No entanto, no resto da regido, a inflacdo continua a aumentar ou é muito volatil. Independentemente da
trajetdria, a inflacdo permanece elevada, com pelo menos 20 dos 45 paises a enfrentar ainda uma inflacdo
de dois digitos e uma inflagdo mediana de cerca de 10% em fevereiro de 2023, ou seja, mais do dobro do
nivel registado no final de 2019 (Figura 10). A inflacdo subjacente mediana, que exclui os precos dos produtos
energéticos e dos produtos alimentares de base, era superior a 6% no final de fevereiro (com base nos dados
disponiveis), mas permanece volatil, ndo revelando sinais claros de descida. As proje¢des apontam para que a
inflagdo se mantenha acima dos niveis pré-pandemia até 2027. Assim, os decisores de politica devem procurar
manter a inflagdo controlada, tendo simultaneamente em conta a fragil recuperagdo em curso — o que constitui
um exercicio muito delicado. Felizmente, grande parte da inflagdo na regido deve-se a fatores externos (tais
como importacdes de produtos alimentares e energéticos ou oscilagdes na taxa de cdmbio) e ndo a pressdes
da procurainterna. Muitos destes fatores externos diminuiram nos Ultimos meses e, por conseguinte, é provavel
que a inflagdo os acompanhe, mas, dado que a transmissdo de precos internacionais mais baixos aos mercados
internos demoraré tempo, espera-se que a inflacdo se mantenha acima dos niveis pré-pandemia no curto prazo.

Quase todos os bancos centrais da regido tém vindo a aumentar as taxas de juro diretoras desde dezembro
de 2021%, com subidas acumuladas das taxas superiores em paises com inflagdo mais elevada. No entanto, o
aumento mediano das taxas de juro foi de apenas cerca de 270 pontos base na Africa Subsariana entre o final
de 2021 e fevereiro de 2023 - um valor inferior em quase 130 pontos base por comparagdo com a mediana

4 Astaxas mantiveram-se inalteradas em alguns paises, como a Republica Democratica do Congo e as Seicheles, até final de fevereiro
de 2023.
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dos mercados emergentes e das economias em
desenvolvimento fora da regido (Figura 11). Na maioria
dospaises, astaxasdejurodiretorasatuaispermanecem
muito abaixo das taxas de juro diretoras verificadas
ao longo da ultima década, enquanto as taxas reais
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Figura 11. Africa Subsariana: Variagdo das taxas

de juro diretoras e da inflacdo

(pontos percentuais, entre dezembro de 2021 e
fevereiro de 2023)

Botsuana | $ Taxas de juro diretoras Inflaggo (0,4)
de curto prazo na regido ainda se encontram, de um UEMOA | b (0,0)
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= Nos casos em que os paises ainda registam uma
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inflacdo muito elevada, uma aceleracdo continuada

ou uma volatilidade significativa, as autoridades Fontes: Haver Analytics; e FMI, International Financial Statistics.

precisam de continuar a aumentar a restritividade Nota: 0s niimeros indicam a variagio da inflagéo.
das taxas de juro diretoras com firmeza, uma vez que estes paises sdo vulneraveis a efeitos de segunda ordem

e a desancoragem das expectativas de inflagcdo. Serad muito dificil lidar com ambos depois de enraizados.

= Nos paises com sinais de que a inflacdo atingiu valores maximos, mas onde é ainda relativamente elevada,
as autoridades precisam de continuar a aumentar as taxas de juro diretoras com prudéncia até que a inflagdo
adote uma trajetdria claramente descendente e as projecdes para a inflacdo regressem ao intervalo definido
pelo banco central a médio prazo.

De um modo mais geral e dada a incerteza na previsdo dos pontos de viragem nas trajetdrias de inflacéo,
a politica monetéaria deve ser formulada com base nos dados sobre a evolugdo econdémica de cada pais,
nomeadamente prestando especial atencdo ao crescimento dos saldrios nos préoximos meses, mas também a
evolucdo dos pregos internacionais dos produtos alimentares e dos produtos energéticos, uma vez que estes
representam, em média, 50% do cabaz de consumo da regio.

Os paises com paridade cambial ou flutuagdes fortemente controladas registaram, globalmente, uma inflacao
mais baixa do que os paises sem paridade cambial, mas o seu acordo cambial limita a sua capacidade de
controlar o nivel de restritividade da politica monetéaria. As moedas dncora na regido incluem o euro (Unido
Econdmica e Monetaria da Africa Ocidental e Comunidade Econémica e Monetéria da Africa Central), o rand
da Africa do Sul e o délar dos Estados Unidos - todas sujeitas a um nivel diferente de restritividade monetaria
pelos respetivos bancos centrais. Assim, os paises com paridade cambial terdo ndo sé de acompanhar de perto
ainflacdo elevada e a sua trajetdria, mas também de manter as taxas de juro diretoras associadas a taxa de juro
diretora da moeda &ncora a fim de preservar a estabilidade externa e as reservas cambiais.
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Gestédo das taxas de cambio num contexto de grandes pressées de depreciagao

OspaisesdaAfricaSubsarianaregistaram depreciacoes Figura 12. Africa Subsariana: Taxa de cambio em

cambiais significativas em 2022 (Figura 12), o que relacdo ao délar dos Estados Unidos
exacerbou a crise de financiamento devidoaoaumento  (ariacso percentual de setembro de 2021 a fevereiro

dos encargos com o servico da divida externa. Estas de 2023. Asterisco = paridade)
pressdes foram predominantemente provocadas por
alteragcdes nos fundamentos mundiais, incluindo por *
aumentos das taxas de juro nas economias avangadas
e termos de troca adversos. As deprecia¢des cambiais
contribuiram para um aumento da inflacdo e da divida

publica, ao mesmo tempo que deterioraram a balanga Are>20
. - o Ag10-20
comercial no curto prazo. As pressdes cambiais SO0 *
. . 6 0-
também se manifestaram no esgotamento dos ativos Inferiora 0-10
de reserva. Cerca de 30% dos paises dispunham de Inferior a 10-20 [
reservas inferiores a trés meses de importacdes no final Inferior a 20-30 [N

Inferior a 30-50 [N

de 2022, uma vez que os fluxos de entrada de moeda
Inferiora >50 [N

estrangeira abrandaram e os bancos centrais utilizaram
assuasreservas parafinanciarasimportagdes(consultar Fonte: Bloomberg Finance, L.P.
a nota analitica intitulada “Gerir as pressdes cambiais

na Africa Subsariana - adaptar-se as novas realidades”).

Em 2022, muitos paises tomaram medidas para conter essas pressdes. A adocdo de politicas monetarias
mais restritivas ajudou a ancorar as respetivas moedas e alguns paises também intervieram nos mercados
cambiais para resistir as pressdes cambiais. O grau de intervencdo também abrandou a medida que as reservas
diminuiram ao longo de 2022. Muitos paises aplicaram igualmente medidas administrativas para controlar os
fluxos cambiais em 2022, incluindo praticas de taxas de cdmbio multiplas na Nigéria, o controlo dos precos
através da persuasdo moral e a proibicdo de transagdes em moeda estrangeira para os negocios locais. Alguns
paises recorreram também a medidas ndo convencionais, como a compra de petréleo com o ouro no Gana, e o
racionamento cambial aumentou de forma acentuada em 2022 na Etidépia e na Nigéria.

No entanto, em muitos casos, afigura-se inevitavel algum ajustamento cambial. Existem certamente bons motivos
para que os paises da Africa Subsariana resistam as pressdes cambiais, incluindo o facto de uma percentagem
elevada da divida estar denominada em moeda estrangeira e as espectativas de inflagdo ndo permanecerem
ancoradas. Todavia, os paises tém de se ajustar a subida das taxas de juro e a condi¢des de financiamento mais
restritivas, jd que estes novos fundamentos deverdo continuar a prevalecer num futuro préximo. Na maioria dos
paises, os baixos niveis de reservas limitam o ambito das intervencdes.

Os decisores de politica podem tomar vérias medidas para mitigar os eventuais impactos adversos sobre a
economia resultantes dos necesséarios ajustamentos cambiais. Nos paises onde a depreciacdo cambial alimenta
ainflagdo, uma politica monetéria mais restritiva ajudaré a aliviar a pressdo ao manter as expectativas de inflacdo
controladas e limitar os fluxos de saida de capital, atraindo simultaneamente fluxos de entrada de capital. Nos
casos em que os desequilibrios orcamentais sdo os principais fatores impulsionadores das pressdes cambiais,
a consolidacao orcamental pode ajudar a controlar os desequilibrios externos e a conter o aumento da divida
relacionado com a deprecia¢do cambial.

Em alguns paises com margens de reserva suficientes, o recurso a intervencoes cambiais pode reduzir a
volatilidade da taxa de cambio. Por exemplo, nos paises com mercados cambiais superficiais, fraca credibilidade
em termos de politica monetaria e grandes desfasamentos cambiais, a intervencdo nos mercados cambiais pode
reduzir temporariamente alguns dos custos associados a movimentos cambiais excessivos. Contudo, os paises
podem facilmente esgotar as reservas caso as pressdes cambiais persistam devido a forgas fundamentais.
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Dar resposta as alteracdes climaticas sem sacrificar as necessidades basicas

Os setores criticos de desenvolvimento, como a educacéo, a salde e os servicos de infraestruturas, correm o
risco de ndo terem recursos suficientes devido a contracdo do financiamento. A maioria dos governos dispde
de um espaco orcamental limitado, o que prejudica a sua capacidade de proteger os mais vulneraveis e alocar
fundos suficientes a setores de desenvolvimento essenciais. A limitagdo do financiamento torna particularmente
dificil fazer face a atual crise alimentar que esté a assolar a regiéo.

Como se as dificuldades na resposta as necessidades béasicas ja ndo fossem suficientes, as alteracoes climaticas
estdo a exercer pressoes adicionais em orgcamentos cada vez mais limitados. Por exemplo, o ciclone Freddy
(um dos mais recentes de uma série de choques climéaticos na regido) afetou as familias e as comunidades
vulneréveis da regido da Africa Austral, dispondo os paises de meios limitados para a adaptacéo as alteracées
climaticas. S6 para o continente africano, os custos de adaptacdo poderdo ascender a 50 mil milhdes de
délares por ano até 2050, num cenério de aumento das temperaturas de 2 °C (GCA 2021). Quanto aos custos de
mitigacdo associados a uma transicdo para energias
limpas em Africa, estima-se que se situem em 190
mil milhdes de ddlares por ano até 2030 (IEA 2022).
No entanto, o financiamento da agdo climatica na
regido continua muito aquém destas necessidades,

com fontes privadas e publicas estimadas em cerca Donativos publicos:
7,5 mil milhoes de USD

Figura 13. Fluxos de financiamento da acdo
climatica para a Africa Subsariana, 2020

Outros fluxos: 0,6 mil
milhdes de USD

de 22 mil milhdes de ddlares em 2020, tal como
indicado na Figura 13 (consultar a nota analitica
intitulada “Colmatar o fosso: A Africa Subsariana e

Divida publica

o _financiamento da acdo climéatica _em condicdes L em condigdes
. is). A . d f Divida piblica em nio
concessionais”). As economias avancadas ficaram o5 S
= ; ] ¢ ) condiées . concessionais:
também muito aquém do compromisso assumido em concessionais: 7,7 mil 3,5 mil milhdes

milhoes de USD de USD

2009 de mobilizar 100 mil milhées de ddlares por ano
para a¢des climaticas nos paises em desenvolvimento. Fonte: Iniciativa de Politica Climatica.

E importante que os recursos alocados as alteracdes climéaticas ndo sejam concedidos em detrimento das
necessidades basicas e de outros objetivos de desenvolvimento. A ajuda publica ao desenvolvimento, por
exemplo, tem vindo a diminuir ao longo das duas ultimas décadas e, apesar de um aumento temporario durante
a pandemia de COVID-19, é provével que os fluxos de ajuda continuem a diminuir no curto prazo. E necessario
um maior apoio das economias avancadas para assegurar que as necessidades béasicas de desenvolvimento
dos paises africanos sdo adequadamente financiadas com o objetivo de promover um crescimento forte,
resiliente e inclusivo. Além disso, o financiamento da acédo climéatica deve somar-se aos atuais fluxos de ajuda e
ndo os substituir.

Por conseguinte, o que pode ser feito para mobilizar financiamento adicional para a acdo climéatica na regido?

= Mobilizar mais financiamento em condicées concessionais. Os paises da Africa Subsariana enfrentam
desafios no acesso a financiamento da agdo climéatica em condi¢cdes concessionais, em parte por os requisitos
variarem consideravelmente consoante os prestadores de financiamento. A titulo de exemplo, os fundos para
o clima - um canal fundamental de financiamento em condi¢des concessionais - tém o potencial de aumentar
significativamente para ajudar a satisfazer as necessidades da regido em matéria de adaptacdo e mitigacéo
das alteragdes climaticas. No entanto, os inimeros requisitos de acesso e critérios de selecdo dos projetos
para estes fundos representam obstaculos sérios aos paises da regido que procuram obter financiamento.
Para ajudar a mobilizar o financiamento em condi¢des concessionais, os parceiros de desenvolvimento,
incluindo o FMI, podem apoiar os paises no reforco e fortalecimento de capacidades. A governagao, a
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gestdo das financas publicas, o desenvolvimento de estratégias adequadas em matéria de dados e de clima,
a formulagdo de quadros juridicos e regulamentares e as reformas do sistema financeiro fazem parte dos
dominios prioritarios.

= Aumentar o financiamento privado da acdo climatica. O setor privado tem potencial para aumentar
significativamente o financiamento da agdo climéatica na regido, a semelhanca do que acontece no resto
do mundo. Tal pode ser realizado desenvolvendo a utilizagdo de instrumentos de financiamento, como
obrigacdesverdes ou obrigacdes ligadas a sustentabilidade, e atraindo os investidores institucionais privados.
O aumento da atratividade do financiamento privado da acdo climatica exigird melhores dados para apoiar
a monitorizagdo e a andlise dos riscos financeiros dos indicadores de desempenho, mas também uma maior
transparéncia e a partilha de mais informacéo.

= Unir forgas: alavancar o financiamento em condicdes concessionais para catalisar o financiamento privado.
Em muitos casos, os retornos ajustados pelo risco dos projetos climéaticos na regido nédo sdo suficientemente
atrativos para os investidores internacionais ou nacionais. O financiamento em condi¢des concessionais, sob a
forma de garantias, prolongamento do prazo dos empréstimos, abaixo dos precos de mercado e empréstimos
subordinados, pode ajudar a reduzir os riscos associados aos projetos climéaticos e aumentar a sua atratividade
para os investidores privados. Esta “atragdo” de financiamento do setor privado poderad aumentar a escala
dos projetos de infraestruturas relacionadas com a agdo climéatica, embora o financiamento privado seja uma
questdo dificil e complexa, em que as opgdes e as melhores praticas ainda estdo a ser desenvolvidas.

A nova facilidade de resiliéncia e sustentabilidade do FMI constitui um instrumento de financiamento novo e
importante que ajudaré a Africa Subsariana a enfrentar os desafios estruturais a mais longo prazo, incluindo os
impostos pelas alteracdes climéaticas. Lancado em 2022, este mecanismo ja beneficia cinco paises, incluindo um
na Africa Subsariana (o Ruanda). A facilidade de resiliéncia e sustentabilidade proporciona financiamento que
visa apoiar os esforcos de adaptacdo e mitigagdo, assegurando simultaneamente um quadro de transparéncia,
credibilidade e estabilidade, que sdo essenciais para incentivar os investimentos do setor privado em
infraestruturas resistentes as alteracdes climaticas e em projetos de energias renovaveis.

Conclusao

Os decisores de politica na Africa Subsariana estdo perante mais um ano dificil, enfrentando condicées de
financiamento mais restritivas, para além das atuais repercussdes de uma série recente de choques em cascata.
Apesar das graves limita¢des de financiamento, existem ainda algumas alavancas de politicas disponiveis para
atenuar asituagdo. Porexemplo, a mobilizagcdo das receitas internas disponibiliza uma ampla e potencial fonte de
financiamento. Alémdisso,amelhoriados quadrosjuridicoseregulamentaresnacionaise arealizacdo dereformas
dos sistemas financeiros atrairiam ndo sé o tdo necessério financiamento da ac¢do climéatica, mas igualmente
outros tipos de financiamento privado para a regido que podem ajudar a dar resposta as necessidades bésicas
e aos objetivos de desenvolvimento, para além dos decorrentes das alteracdes climéaticas. Acima de tudo, a
Africa Subsariana necessitara de assisténcia internacional para fazer face a contracao de financiamento. O FMI
estd igualmente preparado para apoiar a regido. Desde marco de 2023, o FMI celebrou acordos de concesséo
de empréstimo com 21 paises da regido e recebeu muitas candidaturas no ambito dos seus programas. Os
desembolsos associados aos programas do FMI, as facilidades de financiamento de emergéncia e a dotacdo de
direitos de saque especiais (DSE) representaram 50 mil milhdes de délares entre 2020 e 2022.
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Apéndice estatistico

Salvoindicagdo em contréario, os dados e as projecdes utilizados neste relatdrio sobre as Perspetivas Econdmicas
Regionais tém como base as estimativas do corpo técnico do FMI até 30 de margo de 2023 e correspondem as
projecdes subjacentes a edigdo de abril de 2023 do World Economic Outlook (WEO).

Os dados e as projecdes abrangem 45 paises da Africa Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do
FMI. As definicdes dos dados seguem, na medida do possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente
reconhecidas. Nalguns casos, porém, a auséncia de dados limita as comparacdes internacionais.

Grupos de paises

= Os paises sdo agregados em trés grupos (sem sobreposicdo): paises exportadores de petrdleo, outros paises
ricos em recursos naturais e paises pobres em recursos naturais (ver na pagina vi o quadro com os grupos de
paises).

= Os paises exportadores de petréleo sdo os paises cujas exportacgdes liquidas de petréleo representam no
minimo 30% das exportacgdes totais.

= Os outros paises ricos em recursos naturais sdo aqueles em que os recursos naturais ndo renovaveis
representam no minimo 25% das exportacdes totais.

= Ospaises pobresemrecursos naturais sdo aqueles que ndo pertencem nem ao grupo dos paises exportadores
de petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em recursos naturais.

= Os paises sdo também agregados em quatro grupos (com alguma sobreposigdo): paises exportadores de
petréleo, paises de rendimento médio, paises de baixo rendimento e paises frageis e afetados por conflitos
(ver na pagina vi o quadro com os grupos de paises).

= A composicdo desses grupos reflete os dados mais recentes sobre o rendimento nacional bruto per
capita (média sobre trés anos) e a classificagdo dos paises frageis e afetados por conflitos publicada pelo
Banco Mundial.

= Os paises de rendimento médio sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita superior a 1085
délares no periodo 2019-2021 (Banco Mundial, utilizando o método Atlas).

= Os paises de baixo rendimento sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita igual ou inferior a 1085
dodlares no periodo 2019-2021 (Banco Mundial, método Atlas).

= Os paises frageis e afetados por conflitos séo classificados com base na lista publicada pelo Banco Mundial
para o exercicio de 2023.

= Oquadronapéginavimostraos paises daAfrica Subsariana que participam nos grandes érgdos de cooperagao
regionais, designadamente: a zona do franco CFA, que compreende a Unido Econémica e Monetéria da Africa
Ocidental (UEMOA) e a Comunidade Econémica e Monetaria da Africa Central (CEMAC); o Mercado Comum
da Africa Oriental e Austral (COMESA); a Comunidade da Africa Oriental (CAO-5); a Comunidade Econémica
dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ); a Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC);
e a Unido Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5 incluem o Ruanda e o Burundi,
que passaram a integrar o grupo em 2007.

Métodos de agregacao

* Nos quadros AS1 e AS3, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB real
e a moeda em sentido lato sdo calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo
PIB avaliado pela paridade do poder de compra (PPC) e expressa em percentagem do PIB total do grupo de
paises. As ponderagdes da PPC s&do extraidas da base de dados do World Economic Outlook (WEO).
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*= No quadro AS1, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente aos precos no consumidor sdo
calculadas como a média geométrica dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e
expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises. As ponderacgdes da PPC sdo extraidas da base de
dados do WEO.

* Nos quadros AS2-AS4, as cifras compdsitas dos grupos de paises, a excegdo da moeda em sentido lato, sdo
calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB em ddlares dos Estados
Unidos as taxas de cdmbio de mercado, e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros AS1-AS4 do apéndice estatistico
Quadros AS1 e AS3

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2023.

' Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidacdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddlar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddélar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o ddlar dos Estados Unidos.

Nota: “..” indica que os dados ndo estado disponiveis.

Quadro AS2

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2023.

" Para a Zambia, as projec¢des da divida publica para 2022-2024 sdo omitidas devido a reestruturagdo em curso
da divida.

2Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidacdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de délar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddélar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o délar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados ndo estdo disponiveis.

Quadro AS4

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2023.

' Enquanto membro da Unido Econémica e Monetéria da Africa Ocidental (UEMOA), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da UEMOA.

2 Enquanto membro da Comunidade Econémica e Monetéria da Africa Central (CEMAC), os dados sobre as
reservas figuram como dados agregados da CEMAC.

® Para a Zambia, as projecdes da divida externa para 2022-2024 sao omitidas devido a reestruturacdo em curso
da divida.

*Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidacdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de délar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddlar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o délar dos Estados Unidos.
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Quadro AE1. Crescimento do PIB real e pregos no consumidor

A GRANDE CONTRAGAO DO FINANCIAMENTO

PIB Real Precos no consumidor, média anual
(variagdo percentual anual) (variagdo percentual anual)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 16 6.3 4.9 2.0 0.1 1.8 53 33 4.6 6.9 5.8 4.8
Angola 20 -56 1.1 2.8 815 3.7 16.3 223 258 214 11.7 10.8
Benim 5.1 3.8 7.2 6.0 6.0 5.9 1.2 3.0 1.7 1.5 3.0 2.0
Botsuana 4.1 -8.7 11.8 6.4 3.7 4.3 4.6 1.9 6.7 12.2 6.5 5.2
Burkina Faso 5.7 1.9 6.9 25 4.9 5.9 1.0 1.9 3.9 141 1.5 23
Burundi 1.9 0.3 3.1 1.8 3.3 6.0 71 7.3 8.3 18.9 16.0 13.0
Cabo Verde 40 -148 7.0 10.5 4.4 5.4 1.1 0.6 1.9 7.9 4.5 2.0
Camardes 4.4 0.5 3.6 34 43 44 1.9 25 2.3 53 5.8 4.7
Chade 24 21 -1.1 25 3.5 3.7 1.9 45 -08 53 34 3.0
Comores 3.1 -0.2 21 24 3.0 3.6 1.8 08 -0.0 12.0 8.1 14
Cote d’lvoire 6.5 1.7 7.0 6.7 6.2 6.6 1.5 24 4.2 52 3.7 1.8
Eritreia 46 -05 29 26 2.8 2.9 2.6 5.6 6.6 7.4 6.4 4.1
Essuatini 25 -16 7.9 0.5 2.8 25 5.9 3.9 3.7 4.8 5.4 4.8
Etiépia 9.5 6.1 6.3 6.4 6.1 6.4 14.4 20.4 26.8 33.9 314 235
Gabao 3.7 -1.9 15 2.8 3.0 3.1 23 1.7 1.1 43 3.4 2.6
Gambia 25 0.6 43 44 5.6 6.3 6.3 59 7.4 115 11.3 8.7
Gana 6.5 0.5 5.4 3.2 1.6 2.9 11.8 9.9 10.0 319 454 222
Guiné 6.2 4.9 43 43 5.6 5.7 114 10.6 12.6 10.5 8.1 7.5
Guiné-Bissau 3.9 1.5 6.4 35 45 5.0 1.3 1.5 33 7.9 5.0 3.0
Guiné Equatorial -27 42 32 16 -18 -82 25 48 -01 5.0 5.7 52
Lesoto 15 -39 21 21 22 23 5.1 5.0 6.0 8.2 6.8 55
Libéria 28 -30 5.0 4.8 4.3 5.5 12,5 17.0 7.8 7.6 6.9 5.9
Madagéascar 32 741 5.7 4.2 4.2 4.8 7.0 4.2 5.8 8.2 9.5 8.8
Malaui 41 0.9 4.6 0.8 24 3.2 17.2 8.6 9.3 20.8 24.7 18.3
Mali 43 12 3.1 37 5.0 5.1 1.1 0.5 3.8 10.1 5.0 2.8
Mauricias 37 -146 35 8.3 4.6 41 3.0 25 4.0 10.8 9.5 6.9
Mogambique 55 1.2 23 41 5.0 8.2 7.0 3.1 57 9.8 7.4 6.5
Namibia 28 -80 27 3.8 2.8 2.6 52 22 3.6 6.1 5.0 4.6
Niger 5.9 35 1.4 111 6.1 13.0 0.7 29 3.8 4.2 2.8 25
Nigéria 30 -18 3.6 33 3.2 3.0 11.6 13.2 17.0 18.8  20.1 15.8
Quénia 47 -03 75 54 53 54 7.4 53 6.1 7.6 7.8 5.6
Republica Centro-Africana -0.7 1.0 1.0 0.4 25 3.8 4.9 0.9 4.3 5.8 6.3 2.7
Republica Democratica do Congo 5.9 1.7 6.2 6.6 6.3 6.5 10.2 11.4 9.0 9.0 10.8 7.2
Republica do Congo -0.5 -6.2 15 2.8 4.1 4.6 2.3 14 2.0 3.5 3.3 3.2
Ruanda 71 -34 10.9 6.8 6.2 7.5 3.9 7.7 0.8 13.9 8.2 5.0
S&o Tomé e Principe 4.0 3.0 1.9 0.9 2.0 25 8.1 9.8 8.1 18.0 17.9 7.3
Seicheles 47 17 7.9 8.8 319 319 3.0 1.2 9.8 27 3.1 3.7
Senegal 5.0 1.3 6.1 4.7 8.3 10.6 1.0 25 22 9.7 5.0 2.0
Serra Leoa 50 -20 4.1 2.8 3.1 4.8 10.0 13.4 119 272 378 259
Sudao do Sul -53 65 53 6.6 5.6 4.6 986 240 302 176  27.8 10.0
Tanzania 6.7 4.8 4.9 4.7 52 6.2 7.3 33 3.7 44 4.9 43
Togo 5.7 1.8 53 5.4 5.5 5.5 1.4 1.8 4.5 7.6 53 2.9
Uganda 53 -1.3 6.0 4.9 5.7 5.7 6.8 2.8 2.2 6.8 7.6 6.4
Zambia 4.3 -2.8 4.6 34 4.0 41 9.0 15.7 22.0 11.0 8.9 7.7
Zimbabug' 46 -7.8 8.5 3.0 25 2.6 30.2 5572 985 1934 1722 1346
Africa Subsariana 3.7 -1.7 4.8 3.9 3.6 4.2 8.3 10.1 11.0 14.5 14.0 10.5
Mediana 4.4 -1.2 4.6 3.7 4.2 4.6 4.5 3.9 4.6 8.2 6.8 5.2
Excl. Africa do Sul e Nigéria 5.0 0.0 52 4.8 4.8 54 8.0 11.1 10.7 15.2 14.1 10.1
Paises exportadores de petréleo 2.7 -2.3 3.0 3.2 3.3 3.1 11.2 13.0 15.9 17.2 16.8 13.4
Excl. a Nigéria 20 -36 1.5 29 3.4 3.3 10.2 12.3 13.2 13.0 8.5 7.4
Paises importadores de petréleo 4.4 -1.3 5.7 4.3 3.7 4.7 6.7 8.6 8.5 13.1 12.5 9.0
Excl. a Africa do Sul 5.8 0.8 6.0 5.1 5.1 5.8 7.5 10.9 10.2 15.6 15.2 10.6
Paises de rendimento médio 3.1 -2.9 4.5 3.4 2.9 3.4 8.2 85 105 131 13.0 9.6
Excl. Africa do Sul e Nigéria 4.2 -1.7 5.0 4.4 4.3 4.7 74 7.9 9.1 125 11.7 7.6
Paises de baixo rendimento 6.0 1.9 5.4 5.1 5.4 6.1 8.8 14.8 12.5 18.2 16.7 12.9
Excl. paises de baixo rendimento em
situagao fragil e afetados por conflito 5.6 1.0 5.6 4.5 5.1 5.7 7.8 4.9 4.8 8.2 8.5 6.9
Paises frageis e afetados por
conflitos 41 -0.2 4.2 41 41 4.4 103 156 164 20.3  20.0 15.5
Zona do franco CFA 4.4 0.6 45 4.8 52 59 1.6 24 2.8 6.4 4.1 2.7
UEMAC 24 14 1.7 2.9 3.3 2.9 22 2.7 1.5 4.9 4.9 4.0
UEMOA 57 1.7 59 57 6.1 7.4 1.2 22 35 71 3.7 21
COMESA (membros da ASS) 58 0.5 6.5 54 53 5.6 9.4 171 14.6 19.4 18.5 14.1
CAO-5 5.5 0.9 6.6 5.1 5.4 5.8 71 4.4 4.4 7.0 7.0 5.4
CEDEAO 4.0 -0.6 4.4 3.9 3.8 4.2 9.3 10.2 12.7 17.0 17.9 12.6
SACU 1.8 64 52 2.3 0.4 2.0 52 3.2 4.6 71 5.8 4.8
SADC 28 44 4.6 3.2 2.3 3.4 7.7 10.7 9.6 11.5 9.6 8.0

Ver fontes na pagina 20.
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Quadro AE2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

Saldo orgamental global, incl. donativos

(em % do PIB)

Divida publica
(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul -40 96 -56 45 -5.9 -6.1 450 69.0 690 71.0 723 740
Angola -05 -1.9 3.8 1.6 -0.2 -1.9 598 1389 869 67.0 633 592
Benim -24 47 57 -56 -4.3 -2.9 30.1 46.1 50.3 524 528 516
Botsuana -09 -109 -24 -20 -2.7 -1.5 17.6 18.7 19.0 19.9 20.6 19.3
Burkina Faso -33 -5.1 -74 -104 -7.8 -6.7 303 449 482 543 580 60.2
Burundi -5.1 -63 -52 -121 -4.6 -2.7 45.1 66.0 66.6 683 695 61.0
Cabo Verde -55 9.1 -73 45 -5.0 -3.6 111.0 1451 1429 1274 1202 1179
Camardes -35 -32 -30 -18 -0.8 -0.6 276 449 468 464 428 404
Chade -0.9 21 -1.6 5.1 7.0 4.5 411 54.1 559 504 437 4041
Comores 0.5 -0.5 -2.8 -3.7 -6.4 -5.6 18.1 24.0 254 291 325 35.7
Cote d'lvoire -24 54 48 67 -5.1 -4.0 324 463 509 568 633 606
Eritreia -29 44 41 -1.3 -0.1 0.6 173.6 179.7 1754 163.8 146.3 1353
Essuatini -45 45 46 57 0.7 -0.8 225 412 415 454 393 372
Etidpia -23 -28 -28 42 -3.5 -3.0 495 539 53.8 464 376 333
Gabao 05 -22 -19 1.8 0.9 0.3 445 783 658 55.1 60.3 582
Gambia -43 22 -46 438 -2.7 -2.1 702 859 835 840 730 686
Gana -6.6 -174 -121 -9.9 -7.3 -8.4 496 723 796 888 987 928
Guiné 06 -31 -1.7 =07 -2.3 2.4 402 475 406 334 30.0 30.1
Guiné-Bissau -2.9 -9.6 -5.6 -5.5 -3.8 -3.2 55.6 78.2 78.9 79.5 76.5 74.7
Guiné Equatorial -50 17 26 4.7 33 1.7 252 484 426 271 264 295
Lesoto -2.9 03 44 -34 25 8.4 418 600 56.4 579 585 573
Libéria -39 -38 -24 -69 -4.9 -3.9 287 587 533 554 5741 56.1
Madagascar -2.1 -40 -28 -6.8 -3.0 -3.3 38.1 512 523 57.0 531 52.0
Mal&ui -38 -82 -86 -104 -7.8 -8.0 355 548 616 701 722 694
Mali -27 54 -48 438 -4.8 -4.3 315 469 507 532 541 54.9
Mauricias -33 -104 40 -32 -4.2 -3.6 622 946 834 809 781 771
Mogambique -44 54 36 52 -4.8 -3.1 789 1200 107.2 1045 1028 103.1
Namibia 6.1 -8.1 -88 -7.3 -4.1 2.7 386 666 720 713 685 66.8
Niger -3.7 —4.8 -5.9 -6.9 -5.3 -4.1 28.2 45.0 51.3 511 52.5 49.4
Nigéria -3.1 -56 6.0 55 -5.3 -5.4 219 345 365 380 388 39.0
Quénia -6.2 -8.1 -71 -6.0 -5.2 -4.4 46.7 67.8 67.0 679 666 654
Republica Centro-Africana -13 -34 -60 -56 -3.0 -2.1 474 434 476 507 491 48.5
Republica Democratica do Congo 0.1 -14 -09 -16 -1.5 -2.5 18.0 16.7 16.3 14.6 11.0 9.0
Republica do Congo -2.1 -1.2 1.8 6.6 4.8 5.1 623 1121 107.9 996 965 89.2
Ruanda -26 95 -70 -65 -5.4 -6.1 330 656 666 644 67.1 711
Sao Tomé e Principe -4.7 59 1.5 8.1 2.7 2.3 813 814 706 58.1 548 542
Seicheles 15 -163 -55 -1.0 -2.0 -1.8 67.0 848 729 634 625 60.0
Senegal -3.9 —6.4 -6.3 -6.1 -4.9 -4.0 47.2 69.2 73.2 75.0 731 69.9
Serra Leoa -5.1 -58 -73 -109 -6.2 -2.9 515 763 793 988 922 849
Sudao do Sul -57 -56 94 0.9 5.8 7.0 530 499 585 396 484 46.1
Tanzania -27 -25 -34 -33 -2.9 -2.6 36.3 39.8 421 416 401 38.5
Togo -39 69 46 -73 -6.1 -5.3 488 603 637 680 685 69.0
Uganda -30 -75 -75 -58 -4.1 -3.3 278 463 506 508 502 492
Zambia' -6.3 -138 -8.1 -7.9 -6.3 -6.7 50.9 140.2 110.8
Zimbabué® -34 08 22 -21 -3.0 -2.2 518 844 598 928 1023 100.0
Africa Subsariana -33 -64 -50 44 -4.3 -4.2 376 571 56.6 56.5 555 53.9
Mediana -3.1 -5.1 -46 -48 41 -2.9 414 600 598 579 603 59.2
Excl. Africa do Sul e Nigéria -3.1 -57 44 40 -3.3 -3.1 426 633 60.1 592 570 539
Paises exportadores de petroleo -2.6 -4.7 -4.1 -3.1 -3.4 -3.8 304 48.8 46.3 45.1 44.5 43.6
Excl. a Nigéria -1.7 =21 0.5 1.6 0.8 -0.3 487 899 7041 593 56.8 53.8
Paises importadores de petréleo -3.8 -7.4 -5.5 -5.1 -4.8 -4.5 42.7 61.4 61.6 62.9 61.5 59.6
Excl. a Africa do Sul -36 64 -54 -54 -4.3 -3.8 41.2 580 580 59.1 57.1 53.9
Paises de rendimento médio -35 -74 -54 -45 -4.6 -4.8 37.2 591 58.6 58.7 58.8 57.9
Excl. Africa do Sul e Nigéria -35 -76 48 -38 -3.3 -3.3 45.1 743 684 667 66.6 637
Paises de baixo rendimento -2.6 -3.6 -3.8 —4.2 -3.3 -3.0 39.4 51.2 50.5 50.5 46.9 43.8
Excl. paises de baixo rendimento em
situagéo fragil e afetados por conflito -27 49 49 49 -3.7 -3.4 35.5  48.0 50.0 50.1 48.3 47.0
Paises frageis e afetados por
conflitos -28 -44 47 44 -4.1 -4.0 28.8 427 434 4441 426 41.0
Zona do franco CFA -27 43 40 -36 -2.8 2.4 35.3 539 56.0 56.1 576 56.0
UEMAC -25 -2.0 -1.5 1.5 1.5 1.0 36.8 59.9 58.1 51.9 50.3 48.3
UEMOA -30 -55 -55 67 -5.3 -4.3 347 505 548 587 617 60.1
COMESA (membros da ASS) -35 -54 47 49 -3.9 -3.6 421 604 574 576 527 489
CAO-5 -43 -63 -6.1 -5.3 -4.3 -3.7 392 555 56.7 56.7 553 5338
CEDEAO -33 67 -65 -6.1 -5.4 -5.2 27.7 432 466 484 498 487
SACU -40 95 -55 45 -5.6 -5.7 435 665 667 685 694 708
SADC -32 -70 -39 -34 -4.1 -4.3 45.1 704 644 645 634 624

Ver fontes na pagina 20.
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Quadro AE3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

A GRANDE CONTRAGAO DO FINANCIAMENTO

Moeda em sentido lato

(em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos

(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 664 741 703 718 719 727 -35 2.0 37 -05 -23 -26
Angola 346 384 244 19.5 19.3 19.2 3.0 1.5 11.2 11.0 6.2 3.1
Benim 28.1 305 326 326 326 326 -49 17 42 -57 -58 50
Botsuana 447 525 453 441 46.2 459 20 -87 -05 3.1 33 54
Burkina Faso 323 436 49.0 419 431 43.6 -5.1 41 -04 52 36 -27
Burundi 270 463 506 563 57.8 59.7 -141 -103 -124 -157 -156 -13.2
Cabo Verde 929 1143 1071 99.3 984 9838 -69 -150 -113 -75 -50 4.0
Camardes 217 266 291 307 302 305 -33 37 40 -16 -28 -3.0
Chade 146 208 233 213 212 204 -76 73 45 28 14 49
Comores 251 312 367 3.7 350 335 -3.1 -1.7 08 -46 -73 64
Cote d’lvoire 10.9 13.5 15.2 145 13.6 13.3 -03 =31 -40 65 57 -53
Eritreia 2076 2321 2321 2321 2321 2321 14.9 14.2 14.1 12.9 14.1 12.4
Essuatini 268 323 303 298 289 285 6.0 71 27 17 34 35
Etiopia 292 308 311 279 267 263 -71 -46 32 -43 -34 -26
Gabao 237 279 231 219 246 266 24 -69 45 1.2 -01 -1.1
Gambia 386 56.0 595 553 526 512 -76 30 -38 -150 -13.8 -10.5
Gana 241 308 295 293 272 266 -55 38 -37 -23 -29 =20
Guiné 242 276 257 279 244 249 -16.3 -16.1 -2.1 -6.2 52 46
Guiné-Bissau 385 456 506 484 471 46.7 -24 -26 -08 -59 49 47
Guiné Equatorial 13.2 171 14.7 10.4 10.4 10.4 -76 42 -36 0.0 -21 -5.8
Lesoto 342 403 372 348 342 342 -6.1 -1.0 -44 44 0.6 1.0
Libéria 202 255 246 250 251 25.2 -20.1 -164 -179 -157 -17.0 -18.3
Madagéascar 234 287 286 343 350 36.0 -27 54 50 -56 57 51
Malaui 17.2 175 201 236 247 249 -10.2 -13.8 -126 -36 -122 -133
Mali 271 36.1 394 404 404 404 -52 22 -82 -69 62 55
Mauricias 1043 156.8 160.0 142.8 130.8 131.0 -58 -88 -133 -135 -82 6.8
Mogambique 335 433 436 437 435 422 -311 -27.3 -228 -36.0 -133 -34.6
Namibia 583 716 714 704 697 696 -8.1 26 -98 -135 53 37
Niger 17.5 19.2 2041 19.7 208 208 -126 -132 -141 -155 -128 -8.1
Nigéria 243 252 252 258 273 287 12 37 -04 -07 -06 05
Quénia 368 372 350 332 320 318 -69 -48 52 47 53 53
Republica Centro-Africana 240 303 333 319 296 289 -71 -82 -110 -133 -88 -74
Republica Democratica do Congo 11.5 20.2 222 211 221 23.3 —4.4 -2.2 -0.9 -2.2 -3.9 -3.0
Republica do Congo 274 358 340 318 368 383 -3.2 13.5 146 212 4.8 0.1
Ruanda 224 294 304 304 299 305 -105 -121 -109 -116 -132 -12.0
S&o Tomé e Principe 366 325 294 279 263 263 -156 -11.0 -11.2 -138 -11.8 -11.3
Seicheles 66.9 113.3 1082 101.6 101.8 100.9 -157 -135 -104 -73 92 -10.0
Senegal 346 453 478 490 497 50.0 -72 -109 -136 -16.0 -104 -46
Serra Leoa 222 295 324 339 300 280 -219 71 -87 -103 6.1 5.1
Sudao do Sul 20.7 18.4 14.9 9.6 10.2 10.3 45 -192 -95 6.7 6.3 5.7
Tanzania 221 209 213 210 209 208 -70 -19 -34 46 -40 -33
Togo 376 454 475 491 504 51.0 -5.1 -03 -09 -28 40 -37
Uganda 174 224 218 207 206 207 -57 95 -83 -81 -109 -11.9
Zambia 210 313 243 243 242 239 0.3 10.6 9.2 24 3.8 4.5
Zimbabug' 241 14.8 14.9 16.0 13.5 13.9 -7.9 25 1.0 0.8 0.4 0.8
Africa Subsariana 35.3 38.6 37.2 36.7 36.6 36.9 -2.7 -2.8 -1.1 -2.0 -2.6 -2.7
Mediana 264 312 3141 318 30.0 305 -55 42 -42 47 50 46
Excl. Africa do Sul e Nigéria 28.1 326 314 300 294 294 45 -41 -33 =31 -35 37
Paises exportadores de petréleo 25.3 27.2 25.2 24.9 26.1 271 0.9 -3.2 0.7 1.8 0.5 -0.2
Excl. a Nigéria 275 320 252 225 228 231 02 17 3.2 7.0 2.8 0.4
Paises importadores de petroleo 41.6 449 43.6 43.0 421 41.9 -5.2 -2.6 -1.9 -4.1 —4.2 -4.1
Excl. a Africa do Sul 282 327 327 316 308 307 -64 -46 47 -57 50 47
Paises de rendimento médio 38.4 421 39.9 39.7 39.7 40.2 -1.5 -1.8 0.2 -0.6 -1.5 -1.6
Excl. Africa do Sul e Nigéria 30.8 36.1 329 313 306 30.6 -2.1 -28 -19 -07 -18 -20
Paises de baixo rendimento 24.6 28.7 29.6 28.5 28.2 28.2 -8.0 -5.5 -4.9 -5.8 -5.3 -5.5
Excl. paises de baixo rendimento em
situagao fragil e afetados por conflito 216 246 248 255 251 253 -80 68 59 -64 -72 69
Paises frageis e afetados por
conflitos 251 27.7 283 279 287 295 -1.7 -38 -18 -22 -20 -22
Zona do franco CFA 220 277 295 288 291 294 -37 36 47 44 -48 43
UEMAC 205 259 264 260 268 275 -33 -28 -21 21 -14 29
UEMOA 230 287 311 30.1 302 30.2 -43 40 -62 -84 68 51
COMESA (membros da ASS) 30.1 345 338 322 312 312 -57 -41 -37 42 -46 42
CAO-5 274 292 284 274 268 268 -7.0 51 -56 58 64 -63
CEDEAO 242 270 274 276 282 290 -10 42 -24 -30 -26 -20
SACU 646 724 685 69.7 699 705 -3.4 1.6 3.1 -07 =241 -2.2
SADC 496 547 508 506 50.0 50.1 -34 041 19 04 -16 -24
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

Quadro AE4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

Divida externa, divida oficial, por devedor
(em % do PIB)

Reservas
(em meses de importagdes de bens e servigos)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 15.0 23.4 18.6 20.7 220 221 5.8 6.4 5.5 5.2 4.8 4.4
Angola 336 909 689 442 462 459 9.3 9.5 71 6.8 6.5 6.8
Benim' 156 303 352 383 387 381 85
Botsuana 15.4 12.5 10.1 10.4 10.9 9.5 11.4 6.5 6.3 6.6 6.8 7.2
Burkina Faso' 202 244 240 254 247 239
Burundi 19.5 17.5 19.9 193 276 2838 25 1.0 2.3 1.5 22 34
Cabo Verde 855 130.3 1149 108.1 101.1 98.2 5.7 6.9 6.8 6.2 6.2 6.5
Camardes” 18.4 32.5 30.3 32.9 30.5 29.3
Chade? 242 282 244 230 218 217
Comores 172 231 245 284 316 348 71 7.9 94 74 7.5 7.7
Céte d'lvoire’ 196 33.6 308 36.1 36.7 359
Eritreia 622 573 552 512 458 428 4.7 4.0 4.1 45 5.0 5.3
Essuatini 8.8 15.2 15.2 18.6 19.3 19.8 3.7 3.1 3.1 24 24 24
Etiopia 254 288 291 23.0 18.2 15.8 2.0 2.0 1.5 0.7 0.6 0.5
Gabao® 298 490 361 311 33.1 324
Gambia 375 494 475 483 447 420 3.6 58 7.0 5.1 45 4.2
Gana 263 392 382 427 518 541 2.8 25 24 0.6 0.8 1.7
Guiné 232 270 248 219 195 204 22 1.9 25 25 25 25
Guiné-Bissau’ 30.0 439 382 400 36.7 349
Guiné Equatorial” 8.8 16.3 12.2 8.4 9.0 9.0
Lesoto 353 466 410 425 446 445 4.8 4.1 5.1 4.0 45 5.6
Libéria 184 4141 372 372 381 38.1 21 22 4.1 35 35 3.5
Madagéascar 234 364 372 389 399 399 34 4.8 4.5 3.8 3.7 3.6
Malaui 194 318 309 299 332 344 25 0.9 0.4 1.1 1.3 2.8
Mali’ 228 315 272 267 251 23.9
Mauricias 133 20.2 233 235 24.5 23.8 8.4 14.4 125 121 10.0 9.8
Mogambique 63.8 90.7 85.1 76.1 72.7 73.6 815 4.7 2.6 29 2.1 2.1
Namibia 126 213 15.7 17.2 16.9 15.5 34 4.1 4.5 46 4.7 4.8
Niger' 184 33.0 315 330 327 309
Nigéria 3.7 8.0 9.1 9.4 9.4 9.8 6.1 6.6 6.0 5.7 6.0 6.3
Quénia 236 322 323 319 335 339 4.6 4.5 4.7 3.7 3.0 3.3
Republica Centro-Africana® 29.2 36.3 32.8 34.4 31.8 30.7
Republica Democratica do Congo 141 13.8 14.8 134 10.1 8.3 1.0 0.6 0.8 11 1.5 1.9
Republica do Congo® 254 319 266 270 271 249
Ruanda 280 547 534 515 557 617 39 54 4.4 3.7 3.7 41
Sao Tomé e Principe 751 649 585 58.1 548 542 3.8 4.5 4.3 3.8 3.7 3.8
Seicheles 354 388 395 311 33.7 341 3.6 3.7 3.7 3.6 35 3.6
Senegal’ 329 489 458 475 435 399
Serra Leoa 316 483 483 510 568 53.0 3.2 4.6 6.1 4.6 3.7 33
Sudao do Sul 1.7 0.1 0.9 0.4 0.5 0.9
Tanzania 259 284 288 274 263 250 4.8 53 4.3 3.9 3.8 4.0
Togo' 134 283 254 275 262 263
Uganda 16.9 298 27.7 268 289 291 4.6 4.3 4.6 34 34 3.8
Zambia® 264 666 539 2.7 1.3 2.9 3.1 856 4.2
Zimbabug* 31.7 26.6 19.8 215 23.6 26.3 0.5 0.1 1.3 0.4 0.2 0.2
Africa Subsariana 16.6 265 246 242 243 238 5.2 5.0 4.6 4.1 4.0 4.1
Mediana 228 321 308 311 323 310 3.8 4.3 43 3.7 3.7 3.8
Excl. Africa do Sul e Nigéria 244 366 339 318 314 304 4.3 3.7 3.6 3.1 2.9 3.1
Paises exportadores de petréleo 11.2 201 19.5 18.0 17.9 17.8 6.3 6.4 5.6 5.5 5.8 6.1
Excl. a Nigéria 276 558 454  36.1 36.8 36.5 6.7 5.6 4.8 5.1 5.2 5.5
Paises importadores de petréleo 20.3 29.9 27.2 27.6 27.7 271 4.4 4.3 4.0 3.4 3.1 3.1
Excl. a Africa do Sul 237 329 314 307 30.1 29.0 35 33 3.3 25 24 2.6
Paises de rendimento médio 147 252 232 232 239 237 5.8 5.8 5.2 4.9 4.8 5.0
Excl. Africa do Sul e Nigéria 246 420 379 357 371 36.5 54 4.6 4.3 4.0 3.8 4.2
Paises de baixo rendimento 245 30.5 29.1 271 25.2 241 2.8 2.8 2.7 2.0 1.9 2.0
Excl. paises de baixo rendimento em
situacéo fragil e afetados por conflito 225 320 311 30.1 30.2 30.0 3.9 4.2 3.9 34 3.3 3.6
Paises frageis e afetados por
conflitos 1.1 17.2 17.4 167 157 153 4.8 4.8 4.4 4.0 4.0 4.2
Zona do franco CFA 210 337 308 322 318 309 4.6 4.6 44 41 3.9 3.9
UEMAC 209 330 282 271 268 262 4.2 32 3.0 42 43 45
UEMOA 213 341 323 353 346 334 4.9 54 52 4.1 3.6 3.7
COMESA (membros da ASS) 222 302 291 26.7 254 240 3.2 3.1 3.1 25 22 24
CAO-5 231 315 313 304 314 313 4.6 4.7 45 3.7 3.4 3.7
CEDEAO 9.9 18.6 19.2 19.7 20.1 20.0 5.1 5.2 4.9 43 4.4 4.8
SACU 149  23.0 183 203 214 214 59 6.3 54 53 4.9 4.6
SADC 204 322 270 264 269 265 5.7 5.6 4.8 4.7 44 44
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