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Sumario Executivo

Um planeta

O mundo continua a bragos com a pandemia e

a rdpida evolucio das alteragées climdticas, o que
sublinha a necessidade de reforcar a cooperagio e

o didlogo a nivel mundial. As solucoes para estes
problemas globais tém de envolver todos os paises e
todas as regides, incluindo a Africa Subsariana, que
tem a menor percentagem de populagio vacinada,
o potencial mais promissor em matéria de energias
renovdveis e ecossistemas criticos.

Dois mundos

A Africa Subsariana devers crescer 3,7% em 2021 e
3,8% em 2022. Esta retoma é muito bem-vinda e
resulta, sobretudo, de um significativo aumento do
comércio mundial e dos precos das matérias-primas.
As colheitas favordveis também contribuiram para a
subida da producao agricola. Contudo, prevé-se que
a recuperagio seja mais lenta do que nas economias
avancadas, conduzindo a um crescente fosso ao nivel
dos rendimentos. Esta divergéncia deverd persistir a
médio prazo, refletindo, em parte, o diferente grau de
acesso as vacinas, mas também diferencas abismais na

disponibilidade de politicas de apoio.

As perspetivas permanecem extremamente incertas e
os riscos tendem a ser descendentes. A recuperagio
depende, em especial, da evolugio da pandemia a nivel
mundial e do esfor¢o de vacinacio a escala regional,
sendo igualmente vulnerdvel a perturbagoes na
atividade mundial e nos mercados financeiros.

Trés realidades

Em primeiro lugar, a divergéncia e a desigualdade

a escala mundial também estdo espelhadas dentro

da Africa Subsariana. Uma vez mais, as diferencas
entre as economias da regido refletem, em parte, as
diferencas ao nivel da vacinagio e das politicas de
apoio. Contudo, a crise também revelou disparidades
importantes em termos de resiliéncia, ampliando

as vulnerabilidades preexistentes e acentuando as
divergéncias dentro da regido. Comparando paises
ricos em recursos com paises nao ricos em recursos, a
estrutura econémica diversificada destes dltimos nao
6 atenuou o impacto da crise, como também lhes
permitiu adaptarem-se de forma relativamente célere.
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Além disso, o aumento da divergéncia entre paises
tem sido acompanhado pela divergéncia dentro dos
préprios paises, uma vez que a pandemia afetou

de forma particularmente severa as pessoas mais
vulnerdveis na regiao. Com cerca de 30 milhées de
pessoas a cairem na pobreza extrema, a crise nao s6
acentuou a desigualdade entre grupos de rendimento,
como também entre regibes geograficas subnacionais,
0 que poderd agravar o risco de tensoes sociais e
instabilidade politica. Neste contexto, a subida da
inflacio dos pregos dos alimentos, conjugada com

a quebra dos rendimentos, estd a pér em risco as
conquistas alcancadas nos dominios da pobreza, satde
e seguranga alimentar.

Em segundo lugar, com o evoluir da pandemia, as
autoridades na Africa Subsariana viram-se confrontadas
com um enquadramento de politicas cada vez mais
dificil e complexo. Os decisores politicos deparam-se
com trés importantes desafios orcamentais: 1) fazer
face as necessidades prementes em matéria de despesas
de desenvolvimento, 2) conter a divida publica e

3) mobilizar as receitas fiscais num contexto em que

as medidas adicionais sao, por norma, impopulares.

Nunca foi ficil cumprir estes objetivos e ¢ algo que
implica um dificil exercicio de equilibrio. Porém, esta
crise tornou a tarefa ainda mais exigente.

A politica monetdria também tem estado
condicionada. Ao nivel da regio, a inflagio média
estd em vias de subir ligeiramente em 2021, mas
depois deve abrandar em 2022, com a resolucio

dos desfasamentos provocados pela pandemia e a
modera¢io dos precos das matérias-primas. Mas,
olhando para o futuro, 2 medida que as economias
comegam a recuperar, o contexto para a politica
monetdria ird evoluir e, provavelmente, espelhar uma
crescente heterogeneidade regional.

Em terceiro lugar, a crise sublinhou a importancia
fundamental da solidariedade e apoio internacionais.
Relativamente & Covid-19 em especial, a ameaga de
novas variantes torna evidente a necessidade de uma
resposta global, com uma énfase especial nas pessoas
nio vacinadas em Africa. O FMI prop6s um plano
para vacinar pelo menos 40% da populagio total

de todos os paises até ao final de 2021 e 70% até ao
final do primeiro semestre de 2022. Estes objetivos



sao ambiciosos para a Africa Subsariana e irdo exigir
uma mudanga acentuada de estratégia por parte das
economias avancadas e dos paises da regido.

Em termos mais gerais, sem financiamento externo

e assisténcia técnica, as trajetdrias de recuperagio
divergentes entre a Africa Subsariana e o resto do
mundo poderio tornar-se fissuras permanentes,
comprometendo décadas de drduos progressos. Até
agora, as organizacoes internacionais e os doadores
tém atuado de forma célere para prestar apoio a regido.
Contudo, sdo urgentes mais agoes multilaterais, dadas
as acrescidas necessidades de financiamento da regido e
o alargamento do fosso em relagio ao resto do mundo.
A alocagao de direitos de saque especiais (DSE)

em agosto reforcou as reservas da regido, aliviando
algum do peso sobre as autoridades & medida que
estas conduzem os seus paises rumo A recuperagio.
Daqui para a frente, a canalizacio voluntdria de DSE
dos paises com fortes posigoes externas para aqueles
mais necessitados pode maximizar o impacto da

nova alocagao de DSE. De igual modo, a Iniciativa

de Suspensio do Servico da Divida (DSSI, na sigla

em inglés) deu o espaco de manobra tao necessdrio

e foi prorrogada até ao final de 2021. No entanto,

este é 0 momento oportuno para operacionalizar
completamente o Quadro Comum.

Em relacio ao futuro, o potencial da regido mantém-se
intacto. Ao longo das préximas trés décadas, a
populagio mundial deverd crescer cerca de 2 mil
milhées de pessoas, sendo que s6 a Africa Subsariana
serd responsdvel por metade desse aumento. Isto
representa o maior desafio da regido, mas também
constitui, porventura, a sua maior oportunidade:
traduz um crescente conjunto de talento e criatividade
humana, com mil milhoes de pessoas a interagirem e
procurando novas formas de se valorizarem a si e as
suas comunidades.

O aproveitamento deste potencial ird exigir reformas
transformadoras arrojadas. Porém, a ameaca das
alteragoes climdticas e o processo de transi¢io
energética a escala mundial também significam que a
Africa Subsariana talvez tenha de adotar um modelo de
crescimento substancialmente diferente.

Embora a regido seja a que menos contribui para

as emissoes de didxido de carbono — menos de 3%

do total de emissoes globais — é, porventura, a mais
vulnerdvel aos choques relacionados com o clima.
Assim, os decisores politicos na Africa Subsariana terio
de responder as alteragoes climdticas através de uma
combinacio de medidas de adaptacio e mitigacdo.
Infelizmente, ambas sio dispendiosas.

Ainda que sejam elevados, estes custos sao
significativamente inferiores aos custos da inagio.

Sem estas despesas, a Africa Subsariana poders ser
confrontada com um niimero crescente de emergéncias
humanitdrias relacionadas com o clima, que desviam
a atencio das autoridades do desenvolvimento a

longo prazo e condicionam a capacidade da regiao
para se inserir na economia mundial. Perante poucas
opgoes, a mobiliza¢io de financiamento externo

tanto junto de fontes puiblicas como privadas serd
uma prioridade essencial para a maioria dos paises da
Africa Subsariana. Se for bem sucedida, a regio estar4
preparada para cumprir a promessa do século africano,
contribuindo para um futuro mais prdspero e verde.
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Um planeta, dois mundos, trés realidades

UMA RECUPERAGAO TENSA

Apesar de alguns sinais encorajadores, mais
um ano dificil

Uma nova vaga

A Africa Subsariana estava a bragos com uma crise
sanitdria sem precedentes hd pouco mais de um

ano, em meados de 2020: as infecoes de Covid-19
superavam os 100.000 casos por semana e os sistemas
de satide locais estavam sob uma enorme pressio.
Contudo, as agoes céleres por parte das autoridades
ajudaram a prevenir as taxas de infecdo registadas
noutras regides. A medida que o niimero de novos
casos comecou a diminuir, as esperangas foram
depositadas numa reabertura cuidadosa que permitisse
a recuperagio gradual da atividade econémica e do
crescimento.

No entanto, os tltimos 18 meses tiverem um rumo
muito diferente. Em janeiro de 2021, apenas seis
meses apds a crise inicial, a regido enfrentou uma
segunda vaga que rapidamente superou a escala e a
velocidade da primeira, com os paises confrontados
com a variante Beta do virus, uma nova variante mais
infeciosa. Seis meses mais tarde, em julho, a Africa
Subsariana enfrentou uma terceira vaga e uma variante
ainda mais perigosa, a Delta. As infe¢oes ascenderam a
mais de 210.000 novos casos por semana — o triplo ou
o quidruplo dos médximos de janeiro em alguns paises
(Griéfico 1). Tendo em conta os aumentos stbitos
recorrentes de palfs para pais, nao parece haver motivo
para acreditar que a pandemia jd passou.

Grafico 1. Africa Subsariana: Novos casos confirmados de
Covid-19
(Novos casos por semana, milhares, média mével a 7 dias)

250

e Africa Subsariana )
== Africa Subsariana, excl. a Africa do Sul
200 -
150 |
100
50 -
0 1 1 1 1 1

fev/20 mail20 ago/20 nov/20 fev/21 mail21 ago/21

Fonte: Universidade Johns Hopkins, Center for Systems Science and
Engineering.

Neste contexto, o regresso a normalidade nao serd,

de modo algum, ficil e dependerd sobretudo de

dois fatores: a vacinagio e as variantes. Até agora, o
ritmo de vacinagio na Africa Subsariana tem sido
consideravelmente mais lento do que em outras
regides, sendo uma consequéncia direta da acumulacio
de reservas de vacinas por parte das economias
avancadas e das restrigdes as exportagdes impostas
pelos principais paises fabricantes de vacinas. Até ao
inicio de outubro, apenas 2,5% da populacio tinha
sido totalmente vacinada, um valor bastante aquém do
nivel necessdrio para alcancar a imunidade de grupo e
muito longe das taxas das economias avancadas (60%)
e de outras economias de mercados emergentes ¢ em
desenvolvimento (35%). Além disso, a diminui¢ao

da eficdcia das vacina ao longo do tempo deverd
aumentar a procura de doses de refor¢o nas economias
avangadas, comprometendo ainda mais a oferta.
Como resultado, embora o mundo se prepare para
produzir cerca de 12 mil milhées de doses em 2021,
provavelmente levard mais de um ano até que um
namero significativo de pessoas estejam vacinadas na
Aftica Subsariana.

Sem vacinas, os confinamentos tém sido a Ginica
opgao para conter o virus. Contudo, o rigor dos
confinamentos mais recentes tem sido bastante
diferente daqueles no inicio da pandemia e o impacto
dos confinamentos na atividade tem diminuido

(mas nio desaparecido), devido aos elevados custos
econdmicos e sociais associados a longos periodos

de inatividade e as baixas taxas de cumprimento e
aplicagao dos confinamentos (Gréfico 2).

Grafico 2. Africa Subsariana: Medidas de contengdo e

atividade, 2020-21
0

Primeira vaga

Segunda vaga

Terceira vaga
-50

m indice de rigor (média, 1-100)
= Mobilidade no local de trabalho face ao pré-crise (%)

50 100

Fontes: Google COVID-19 Community Mobility Reports; Universidade
de Oxford, COVID-19 Government Response Tracker; e calculos do
corpo técnico do FMI.
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Uma recuperagio bem-vinda, ainda que ténue face aos
padroes mundiais

A Africa Subsariana devers crescer 3,7% em 2021. Tal
constitui uma melhoria assinaldvel face 4 excecional
contracio de 2020, mas, ainda assim, representa a
recuperacdo mais lenta do mundo. Os indicadores

de alta frequéncia apontam para uma melhoria
progressiva na atividade ao longo do primeiro semestre
de 2021, impulsionada pela subida dos pregos das
matérias-primas (Griéfico 3). Contudo, este dinamismo
abrandou no segundo trimestre, devido, em parte, a
tltima vaga da pandemia. A atividade arrefeceu mais
nos paises que registam um aumento repentino nas
taxas de infecio — assim como naqueles que enfrentam
convulsdes sociais — mas continuou a acelerar nos
paises que tém conseguido conter os novos casos.

As viagens internacionais de negécios na regiao
ultrapassaram agora os niveis anteriores 4 pandemia,
mas as viagens turisticas mantém-se em niveis
reduzidos.

A inflagao global tem sido impulsionada,
principalmente, pelo aumento dos precos dos
alimentos. A taxa de inflagio média dos precos

dos produtos alimentares jd se encontrava numa
tendéncia crescente na Africa Subsariana ainda

antes da pandemia, passando de 2%, em termos
homélogos, em 2019 para cerca de 11% em 2021.
Este crescimento reflete fatores internos, entre os
quais, as mds condi¢oes climatéricas e as perturbagoes
na oferta relacionadas com conflitos. Também
espelha as condicoes globais, na medida em que os
precos dos alimentos a escala mundial registaram um
aumento de 30% em agosto (em termos homdlogos)
a luz da subida dos precos do petrdleo, dos choques

Grafico 3. Africa Subsariana: Crescimento homélogo do PIB
real numa base movel trimestral, dados e previsées de muito
curto prazo

(Percentagem)

15

44
(Trimestre
findo em
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0,3 (1T)

5 Projecdes
- eeescee Real
O Muito curto prazo
-10

jan/18 jul8 janA19 jul9 jan/20 juli20 jan/21 juli21

Fontes: Haver Analytics; bases de dados internas do FMI; e célculos do
corpo técnico do FMI.
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relacionados com o clima, das restri¢oes as exportacoes
em alguns dos principais paises exportadores e da
acumulacio de reservas em alguns paises (Caixa 1).

Ao nivel da regio, as convulsées sociais e os conflitos
aumentaram consideravelmente em meados de 2021,
impulsionados por herangas de conflitos armados,
instabilidade associada a transi¢oes politicas e elevados
niveis de desemprego, pobreza e desigualdade, todos
ainda mais exacerbados pela pandemia. A instabilidade
relacionada com conflitos tem afetado de forma
constante a regido, deslocando populagées, limitando
a defini¢do de politicas, comprometendo a capacidade
das familias garantirem o acesso a fontes essenciais de
alimentos e rendimentos. O nimero de deslocados
internos na Africa Subsariana mais do que dobrou nos
ultimos cinco anos, alcancando os 16,5 milhées em
2020, principalmente como resultado dos conflitos e,
em menor grau, das catdstrofes naturais (por exemplo,
Burquina Faso, Etiépia, Mali, Mogambique e
Reptblica Democrética do Congo).

Apesar de um menor nimero de catdstrofes naturais no
primeiro semestre de 2021, alguns paises continuam a
sofrer com choques climdticos adversos. As condicoes
meteorolégicas mais favordveis na Africa austral e
oriental resultaram em excelentes produgées de cereais,
mas as secas e as cheias em Angola, Madagdscar e
Quénia afetaram a producio agricola e pecudria,
acentuando ainda mais a pressio sobre a inflagio.

Apoiada por um enquadramento externo mais
Javordvel

O comércio mundial registou uma forte recuperacio
em 2021, sustentado por efeitos de base considerdveis
e uma procura robusta por parte das economias
avancadas. Contudo, a composi¢io do comércio
mudou. Apesar dos constantes gargalos na cadeia de
abastecimento, o comércio de mercadorias recuperou
rapidamente, enquanto as restri¢oes relacionadas com
a pandemia e as preocupagdes de seguranca retrairam
os servigos. E estes continuam anémicos, apés terem
batido no fundo no segundo trimestre de 2020.

Os pregos das matérias-primas superaram os niveis
anteriores a pandemia. Por exemplo, os metais

(cobre, cobalto, chumbo, manganés, niquel e zinco)
registaram subidas acentuadas no tltimo ano, e

os precos mundiais de muitas matérias-primas
alimentares (café, agticar e trigo) atingiram mdximos
histéricos (Gréfico 4). Os pregos do petréleo também
tém apresentado um forte dinamismo, mas a producio



Grafico 4. Africa Subsariana: Termos de troca
(Indice 2019 = 100, linhas a tracejado indicam as projegdes pré-crise)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

petrolifera ainda nao recuperou em muitos paises da
Africa Subsariana.

As condicoes financeiras mundiais permanecem
acomodaticias, com diversas economias de fronteira
da Africa Subsariana a regressarem aos mercados

em 2021. A emissio de obrigacdes soberanas
internacionais por parte dos mercados de fronteira
cifrou-se em 13,2 mil milhées de USD até setembro.
A procura superior 2 oferta demonstra o apetite
dinimico por Eurobonds da Africa Subsariana, o que
¢ provével que estimule mais emissoes. A diferenca
entre os spreads dos mercados de fronteira da Africa
Subsariana e os dos mercados emergentes compardveis
continuou a diminuir (Gréfico 5), mas os custos de
emissdo subsistem mais elevados do que no inicio de
2020, com alguma variacio entre paises: 0 Benim, a
Cote d'Ivoire e a Nigéria tém beneficiado de spreads
mais baixos do que antes da crise, enquanto os spreads
permaneceram nos niveis pré-crise no Senegal e mais
altos no Gana.

As entradas de investimentos de carteira jd estio em

Grafico 5. Diferenciais do indice EMBI de obrigagdes dos
mercados emergentes
(Acumulado desde o inicio da crise da Covid-19, pontos base)
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Fontes: Bloomberg Finance L.P.; e célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: EMBIG= indice global das obrigagées dos mercados emergentes.
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terreno positivo. As entradas de fluxos nos mercados
emergentes e de fronteira na Africa Subsariana
totalizaram 4,4 mil milhées de USD entre janeiro e
agosto de 2021 (Gréfico 6). Embora o investimento
direto estrangeiro (IDE) tenha descido 12% para

30 mil milhées de USD em 2020 (um desempenho
melhor do que noutras regioes), espera-se que registe
apenas um crescimento modesto em 2021 e ganhe
mais forca depois de 2022, em linha com o aumento
previsto na procura de matérias-primas, a aprovagio de
projetos importantes e a finalizacio do Protocolo de
Investimento Sustentdvel da Zona de Comércio Livre
Continental de Africa.

As remessas deverdo crescer 2,6% em 2021. As
perspetivas positivas vém juntar-se a um resultado
melhor do que o previsto em 2020. Os fluxos

de remessas cairam apenas 13,4% em 2020,
impulsionados por uma queda drdstica de 28% na
Nigéria. Excluindo a Nigéria, as remessas da regiao
assinalaram uma subida de 1,6% em 2020. Até a

data em 2021, alguns paises jd registaram enormes
subidas nos fluxos de remessas (por exemplo, 60% na
Gambia e 20% no Quénia, no primeiro semestre de
2021), devido a continuagao do apoio orcamental nos
paises de acolhimento e a uma mudanca nos fluxos de
pagamento em numerdrio para pagamentos digitais e
de canais informais para canais formais.

Perspetivas moderadamente melhores

Ainda que aos solavancos, a economia mundial estd
finalmente a comegar a andar, porém em meio a um
aumento das incertezas. O crescimento mundial deverd
cifrar-se em 5,9% em 2021, antes de abrandar para

Grafico 6. Africa Subsariana: Entradas selecionadas
(Mil milhées de USD)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; Banco
Mundial; e calculos do corpo técnico do FMI.

Notas: Exclui as Mauricias. As linhas a tracejado para 2021 sdo
estimativas. AOD = assisténcia oficial ao desenvolvimento; IDE =
investimento direto estrangeiro.
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4,9% em 2022, ainda assim um valor respeitdvel.
Contudo, prevé-se que o crescimento na Africa
Subsariana registe uma melhoria mais gradual, para
3,7% em 2021 e 3,8% em 2022.

As projegoes de crescimento para 2021 foram revistas
em alta, sobretudo devido a perspetivas superiores

ao esperado para os paises ricos em recursos nao
petroliferos que viram o crescimento ser revisto em
1,2 pontos percentuais para 4,7%, como reflexo da
subida dos pregos das matérias-primas (Gréfico 7).
Em sentido oposto, porém, as projecoes para os paises
nao ricos em recursos foram revistas em baixa de
—0,7 ponto percentual, para 4,1%. As projecoes para
os paises exportadores de petréleo também foram
ligeiramente revistas em baixa, descendo —0,1 ponto
percentual para 2,2%. A redugio reflete previsoes de
crescimento menos otimistas para Angola.

Relativamente a 2022, o crescimento foi revisto em
baixa face as previsdes de abril de 2021, refletindo
perspetivas inferiores ao esperado para os paises nao
ricos em recursos. O crescimento projetado para

os paises nio ricos em recursos em 2022 diminuiu
ligeiramente em —1,0 ponto percentual para 5,4%,
enquanto para os exportadores de petréleo, o
crescimento para 2022 foi revisto em alta, subindo
0,3 ponto percentual para 2,7%.

Olhando para as maiores economias da regido:

e A Africa do Sul devers crescer 5,0% em 2021,
refletindo um crescimento melhor do que
esperado no primeiro semestre do ano e os efeitos
de nivel da atualizacio recente das suas contas
nacionais, que complementaram os fortes efeitos
de base de 2020. No entanto, as perspetivas foram
afetadas pelo impacto conjunto da terceira vaga
da Covid-19 e das convulsoes sociais circunscritas
em julho. Tendo em conta que o ritmo das
reformas estruturais deverd continuar limitado e a
recuperagio melhor do que o esperado em 2021, a
Africa do Sul serd condicionada na sua capacidade
para sustentar o ritmo de crescimento de 2021,
pelo que o crescimento deverd abrandar para 2,2%
em 2022.

*  Na Nigéria, a economia deverd crescer 2,6% em
2021, impulsionada pela recuperagio dos setores
ndo petroliferos e pela subida dos pregos do
petréleo, embora seja de esperar que a producio
petrolifera se mantenha abaixo dos niveis
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anteriores a Covid-19. O crescimento deverd
recuperar ligeiramente para 2,7% em 2022 e
manter-se neste nivel a médio prazo, permitindo
que o PIB per capita estabilize nos niveis atuais,
nio obstante os problemas estruturais de longa
data e as elevadas incertezas.

e Angola deverd contrair —0,7% em 2021 e crescer
2,4% em 2022, encerrando um periodo de seis
anos de recessao. O crescimento para 2021 foi
revisto em baixa de forma considerdvel em relagao
a abril devido a queda nos investimentos e aos
recorrentes problemas técnicos no setor petrolifero.
O crescimento nao petrolifero continuard a ser o
principal motor do crescimento econémico, sendo
que o comércio e a agricultura registaram uma
recuperacio forte, superando os niveis anteriores a
pandemia.

*  As previsoes de crescimento para a Etidpia para
o EF 2021 permanecem inalteradas em 2,0%,
com o crescimento no EF 2022 a deparar-se
com ventos contrérios, nomeadamente o ritmo
lento de vacinagio, um possivel aumento nas
infecoes de Covid-19 e o conflito no Tigray.

A melhoria do ambiente externo ird apoiar as
principais exportagoes, bem como as entradas

de investimento direto estrangeiro e remessas. O
conflito em curso aumentou a incerteza em torno
das perspetivas de crescimento do pafs.

Grafico 7. Revisdes do crescimento do PIB real desde abril
de 2021
(Percentagem)
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Os paises dependentes do turismo (Cabo Verde,
Comores, Gimbia, Mauricias, Sao Tomé e Principe,
Seicheles) deparam-se com uma recuperagao
particularmente dificil. A pandemia acentuou a
vulnerabilidade destas economias a choques globais
nas viagens e no turismo, que representam, em média,
cerca de 18% do PIB. Embora o crescimento tenha
regressado aos niveis anteriores a pandemia, estes paises
deparam-se com perdas definitivas de rendimentos

na ordem de 15% do PIB (Cabo Verde, Mauricias).
Alguns paises sairam-se melhor devido ao consideravel
nivel de entrada de remessas (Comores, Gimbia), que
apoiaram o consumo privado. O turismo mundial
mantém-se em niveis reduzidos. Ainda assim, partindo
de uma base baixa, as receitas do turismo comegaram a
aumentar, auxiliadas em alguns casos por programas de
vacinagdo em grande escala (Cabo Verde, Seicheles).

Nas economias frdgeis, os reduzidos niveis de
despesa publica e investimento privado irdo pesar

no crescimento em 2022, mas serdo compensados
por uma aceleragio do consumo e dos investimentos
financiados com recursos externos. Contudo, em
algumas economias frigeis — especialmente nos paises
do Sahel — os atuais desafios de seguranca (Burquina
Faso) e a instabilidade politica (Chade, Guiné,

Mali) poderao prejudicar a esperada recuperagio da
confianga dos consumidores e investidores.

INCERTEZA ACRESCIDA

A medida que a pandemia se arrasta, a
incerteza subsiste elevada, mantendo os riscos
inclinados no sentido descendente

Tal como destacado na edicio de abril de 2021

das Perspetivas Econdmicas Regionais para a Afvica
Subsariana, a regido enfrenta a perspetiva de vagas
consecutivas de Covid-19 enquanto nao existir uma
disponibilidade generalizada de vacinas. O cendrio de
base assume que os novos surtos serio acompanhados
de confinamentos localizados, mas que as medidas

de contengio serdo, de uma forma geral, menos
gravosas do que no inicio de 2020. Porém, cada

vaga ¢ diferente, envolvendo, porventura, diferentes
variantes e diferentes requisitos de confinamento. Do
mesmo modo, as familias e as empresas mudaram os
seus comportamentos ao longo do dltimo ano e meio,
adaptando-se conforme necessdrio. Por conseguinte, o
impacto de futuras vagas na atividade é sempre muito
incerto.

UM PLANETA, DOIS MUNDOS, TRES REALIDADES

Esta incerteza ird persistir enquanto a regido continuar
por vacinar (Griéfico 8). Embora as perspetivas

do cendrio de base assumam que poucos paises

na Africa Subsariana alcangaro a disponibilidade
generalizada de vacinas antes de 2023, as perspetivas
globais relativas as vacinas também nfo sio claras.
Pela positiva, a producio de vacinas deverd aumentar
significativamente no final de 2021 e hd um esfor¢o
concertado da comunidade internacional (incluindo o
EMI) para assegurar que a oferta mundial de vacinas

¢ distribuida de forma célere e justa. Além disso,
espera-se que a producio local de vacinas continue

a expandir em 2022. Contudo, com o surgimento

de novas variantes, é provdvel que aumente a pressao
para doses de reforco nos paises que jd tém elevadas
taxas de vacinagdo, porventura atrasando o acesso as
vacinas por parte dos paises que ainda se encontram
nas fases iniciais dos seus esforcos de vacinacio. Além
disso, o sucesso das campanhas de vacinagio depende
essencialmente da infraestrutura de distribuicio de
cada pais e dos esforgos para vencer a hesitagio — este
tltimo deve ser um fator menos importante uma vez
que se garanta a disponibilidade e o acesso as vacinas.
Maiores atrasos na vacinagio deixariam a Africa
Subsariana exposta a novas e mais virulentas estirpes,
levantando a possibilidade da Covid-19 se tornar um
problema permanente e endémico na regido, o que iria
pesar, inevitavelmente, na confianga, no crescimento e
na forca da recuperacio.

O cendrio de base para a Africa Subsariana foi revisto
significativamente em alta ao longo do dltimo ano.
Porém, as andlises do corpo técnico sugerem que a
revisio pode explicar-se, quase na totalidade, por
melhorias superiores s previstas no ambiente externo.
Tal indica que a regido continua extremamente
vulnerdvel a variagbes nas perspetivas mundiais, nas

Grafico 8. Desigualdade nas vacinas da Covid-19
(Percentagem da populagéo, a 26 de setembro de 2021)
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Fontes: Airfinity; Our World In Data; Divisdo da Populagado da ONU; e
célculos do corpo técnico do FMI.

Nota: EMED fora da ASS = economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento fora da Africa Subsariana.
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quais se destacam dois riscos: 1) a ameaca da subida
das expectativas de inflagio nos Estados Unidos e 2) a
possibilidade da Covid-19 se tornar endémica, como
a gripe, resultando numa reestruturagio permanente
das atividades em todo o mundo que implicam um
elevado grau de contacto'.

*  Relativamente 4 ameaca da inflagao, uma politica
monetdria dos EUA mais restritiva pode motivar
um endurecimento das condigoes financeiras
mundiais, um abrandamento da atividade
mundial, um aumento nos prémios de risco
para os mercados emergentes vulnerdveis, uma
diminui¢io do acesso a financiamento para
programas sociais e de investimento vitais, com
o subsequente impacto no desenvolvimento
fisico e do capital humano. Calcula-se que a
perda acumulada para a Africa Subsariana seja
aproximadamente 1,75% do PIB ao longo de
2022-26, sendo que os paises exportadores de
petréleo sio os que sofrem as maiores perdas.

e Relativamente a possibilidade da Covid-19 se
tornar endémica a nivel internacional, 3 medida
que as empresas e as familias ajustam os seus
comportamentos e que algum investimento
realizado antes da pandemia deixa de ser rentdvel,
¢ provavel que as sequelas da crise sejam maiores
do que aquelas jd incluidas no cendrio de base
global. Além de qualquer efeito relativo a
campanha de vacinagio na regido, calcula-se que
o impacto na Africa Subsariana seja equivalente
a uma perda acumulada de mais 1,5% do PIB ao
longo de 2022-26.

UM PLANETA

Viver com o virus

Sem politicas adequadas em matéria de vacinas, a
pandemia ird continuar a atrasar a recuperagio

Para os decisores politicos na Africa Subsariana,

a primeira prioridade ainda é salvar vidas. Mas a
incrivel velocidade da mais recente vaga da Covid-19
sublinha as dificuldades para conter uma crise quando
esta j4 estd em marcha, deixando as autoridades com
poucas opgoes para além das dispendiosas medidas

1

de contengio e a necessidade de prosseguir com os
apoios de emergéncia e as despesas de satde. Logo,
enquanto a populagio da regido continuar vulnergvel,
os decisores politicos terdo a tarefa ingrata de tentar
impulsionar as suas economias a0 mesmo tempo que
lidam com os constantes surtos de Covid-19.

E essencial a implementagio célere da proposta para a
vacinagdo mundial

Uma proposta recente do FMI visa vacinar pelo menos
40% da populagao total de todos os paises até ao

final do presente ano e 70% até ao final do primeiro
semestre de 2022%. Estes objetivos sao ambiciosos

para a Africa Subsariana e irdo exigir uma mudanca
acentuada de estratégia por parte das economias
avangadas e dos paises da Africa Subsariana’.

Em primeiro lugar, ¢ essencial fornecer vacinas a
Africa Subsariana o mais rapidamente possivel. A
forma mais répida de fazer chegar as vacinas i Africa
Subsariana é as economias avancadas partilharem as
suas reservas de vacinas de forma bilateral ou através
de iniciativas multilaterais. O mecanismo COVAX de
acesso mundial as vacinas contra a Covid-19 j4 recebeu
compromissos relativos a mais de 500 milhées de
doses, mas estes tém de traduzir-se em fornecimentos
efetivos, o mais rapidamente possivel.

Em segundo lugar, os fabricantes de vacinas devem ser
encorajados a acelerar o fornecimento a Africa.

Em terceiro lugar, o Fundo Africano para Aquisi¢ao de
Vacinas (AVAT, na sigla inglesa) deve estar totalmente
financiado para assegurar a cobertura de 30% da
populagio da Unido Africana. Calcula-se que, para tal,
sejam necessdrios 2 mil milhées de USD.

Em quarto lugar, a comunidade internacional deve
eliminar as restricoes as exportagoes transfronteiricas as
matérias-primas e vacinas acabadas, garantindo que as
instalacoes da Aspen na Africa do Sul laboram a plena
capacidade e que o Serum Institute of India retoma as
exportagoes para o COVAX.

Em quinto lugar, serdo necessirios pelo menos 2,5
mil milhées de USD para assegurar que os sistemas
de satide da Africa Subsariana conseguem vacinar

a populagio local imediatamente assim que os

Ver os pressupostos para cada cendrio no Capitulo 1 do World Economic Outlook de outubro de 2021.

> Agarwal, Ruchir e Gita Gopinath. 2021. “A Proposal to End the COVID-19 Pandemic”. IMF Staff Discussion Note 2021/004,

Fundo Monetério Internacional, Washington, DC.

3 Cherif, Reda e Shushanik Hakobyan, 2021. “Vaccinating against COVID-19 to Avert a Disaster in Africa”, IMF Special Series
Covid-19 Note (8 de agosto), Fundo Monetdrio Internacional, Washington, DC.
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suprimentos comegarem a aumentar. Muitos paises
(Essuatini, Gana, Namibia, Quénia, Ruanda) tiveram
de adiar as suas campanhas de vacinagio enquanto
aguardavam pela chegada de novos suprimentos. E
esta escassez — ¢ nao a capacidade de administrar as
vacinas — que até a0 momento tem constituido a maior
limitagao na regido.

Em sexto lugar, os paises devem igualmente acelerar

a aquisi¢io de tratamentos vitais, oxigénio e
equipamento de prote¢do individual. Para tal impoe-se
financiamento urgente sob a forma de donativos para
adquirir e fornecer, de forma preventiva, um pacote
minimo de suprimentos essenciais para os paises em
maior risco.

Por fim, sdo poucos os paises que tém espaco
orcamental para financiar este esforco por si s6s, pelo
que a maioria da assisténcia financeira da comunidade
internacional terd de assumir a forma de donativos ou
empréstimos concessionais. O FMI estabeleceu um
grupo de agio especial com contrapartes do Banco
Mundial, da Organiza¢io Mundial da Sadde e da
Organizagao Mundial do Comércio, entre outros, para
assegurar que os paises recebem os recursos e as vacinas
necessdrias.

DOIS MUNDOS
Uma divergéncia perigosa

As divergéncias mundiais deverdo persistir a médio
prazo. Embora se projete que as economias avangadas
regressem a trajetoria anterior a crise até 2023, a
pandemia baixou, de forma permanente, a trajetéria
do PIB real na Africa Subsariana, sugerindo uma
perda permanente de 5,6% do produto per capita real
(Grifico 9). Para igualar os desempenhos observados
nas economias avangadas, a Africa Subsariana teria de
crescer o dobro nos préximos trés anos.

O acesso as vacinas continua a ser o principal entrave
a recuperagio mundial, um facto exacerbado mais
recentemente pelo ressurgimento da pandemia. Muitas
economias avancadas assinalaram progressos notdveis
nas vacinas desde a edi¢ao de abril de 2021 do World
Economic Outlook. Contudo, a Africa Subsariana ainda
se encontra a bragos com a pandemia e registou uma
vacinagdo bastante mais lenta, prejudicada pela falta de
oferta de vacinas e as restrigoes as exportagdes impostas
pelos principais produtores.

UM PLANETA, DOIS MUNDOS, TRES REALIDADES

Além disso, a recuperagio mundial a duas
velocidades também reflete diferencas acentuadas na
disponibilidade de apoio de politicas, tanto no inicio
da crise como subsequentemente. O limitado espago
orcamental na Africa Subsariana hd muito que era
motivo de preocupagio, tendo deixado a maioria
das autoridades com pouca margem para absorver o
impacto da crise (ver a edicdo de outubro de 2020
das Perspetivas Regionais para a Africa Subsariana).
Este constrangimento agudizou-se ainda mais com
a continuacio da crise. Olhando para o futuro,

com reduzidas opgdes de financiamento, o défice
or¢amental médio para a regido deverd recuar para o
nivel anterior 2 pandemia (2,9% do PIB) até 2023.
Apesar da diminuigio dos défices, a divida da Africa
Subsariana continuard elevada, com o récio divida
publica/PIB a manter-se 4,4 pontos percentuais
acima dos niveis anteriores a4 pandemia até 2025
(Griéfico 10). Contudo, os défices nas economias
avancadas e noutras economias de mercados
emergentes e em desenvolvimento nio devero
regressar aos niveis anteriores 2 pandemia durante o
horizonte de previsio, com os récios divida ptblica/
PIB a manterem-se mais de 10 pontos percentuais
acima dos niveis anteriores 4 pandemia no final do
horizonte de previsio.

Grafico 9. Economias selecionadas: Crescimento do PIB real
per capita, 2019-24
(2019 = 100, linhas a tracejado indicam as projegdes pré-crise)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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Grafico 10. Africa Subsariana: Saldo orgamental e divida
publica, média, 2019-24

(Linhas a tracejado representam o World Economic Outlook de outubro de
2019)

2019

o

a Economias _ 9024
o -1 2019

S vangadas

ES 2019 202

E -3

[}

K] 2024 oS

o -5

£ 2020

o EMED

_§ -7 fora da 2020

= . ASS 2020

50 55 60 65 70 75 80 85
Divida publica total em % do PIB

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Nota: EMED fora da ASS = economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento fora da Africa Subsariana.

Uma recuperagao condicionada

Uma comparagio com a experiéncia das economias
avancadas poderd ajudar a aclarar os desafios que os
decisores politicos da Africa Subsariana enfrentam.
Olhando para o comportamento da poupanca
durante a crise e subsequentemente, ¢ evidente que

a mobilizagio de extensas medidas orcamentais nas
economias avangadas permitiu que muitas familias e
empresas restabelecessem ou acumulassem poupangas,
criando as condigbes para que a procura privada
impulsionasse a recuperagio esperada. Neste contexto,
as perspetivas para as economias avancadas preveem
uma transi¢io suave deste extraordindrio apoio publico
para um crescimento impulsionado pelo setor privado
(Griéfico 11). A velocidade a que tal acontece — a
medida que as poupangas privadas em excesso sio
utilizadas para custear o consumo ¢ o investimento —

ird determinar o ritmo da recuperagio, sendo que uma
transi¢do mais lenta implica uma recuperacio mais
lenta.

Por outro lado, na Africa Subsariana, a capacidade
dos governos apoiarem a poupanga privada durante

a crise foi relativamente limitada, devido a falta

de espago orcamental, sobretudo decorrente da
incapacidade de emitir mais dfvida. E provével

que, por sua vez, tal tenha acentuado o colapso na
procura agregada. Também ¢é de crer que a transicio
para o setor privado seja limitada. Ao contrério das
economias avangadas, o consumo privado recupera
de forma mais gradual na Africa Subsariana. Com as
correntes necessidades de despesa relacionada com

a pandemia, o desenvolvimento e a recuperagio, a
maioria dos governos terdo dificuldades em reduzir as
suas necessidades de financiamento pelo que terdo pela
frente um trilema orcamental (ver pdgina 11).

Tendo em conta que grande parte dos paises da
Africa Subsariana nio tem margem para aumentar
os défices de conta corrente, dada a costumeira
relutincia dos mutuantes estrangeiros em financiar
o investimento privado, a procura do setor privado
nio conseguird sustentar a recuperagio. Estes
condicionamentos devem ser muito familiares. Sem
financiamento externo, o financiamento do setor
publico nos mercados internos tenderd a desencorajar
o investimento privado e prejudicar o crescimento.
Mas, uma vez mais, a magnitude da recente crise
exacerbou consideravelmente o problema na Africa
Subsariana, acentuando os desafios que os decisores
politicos enfrentam 4 medida que tentam orientar as
suas economias rumo ao futuro.

Grafico 11. Economias selecionadas: Saldo da conta corrente, 2019-25

(Média simples, percentagem do PIB)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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TRES REALIDADES

Divergéncia em todos os niveis
Na Afyica Subsariana

Para os paises na regido, a perda de rendimentos por
causa da crise deverd variar significativamente, desde
uma perda permanente do produto real superior a
20% para Cabo Verde até perdas de menos de 3%
para Togo e Zimbabué. Antes da crise, as perspetivas
de crescimento para a regido j4 apresentavam sinais
alarmantes de uma recuperagio a duas velocidades,
com os paises frigeis e ricos em recursos a sairem-se
bastante pior do que os paises nao ricos em recursos
(ver a edigao de abril de 2019 das Perspetivas
Econdmicas Regionais para a Afvica Subsariana). Como
resultado da crise, estes diferenciais de crescimento
preexistentes agravaram-se (Gréfico 12).

Tal como a retoma mundial, a divergéncia entre
recuperacdes na regido reflete, em parte, diferencas
em termos de vacinagio e apoio de politicas. Ao
longo do tltimo ano, as perspetivas de crescimento
na regido foram, de uma forma geral, revistas em alta,
mas em maior grau para os paises com maior sucesso
na vacinagio. Por exemplo, o Botsuana e as Seicheles
tém taxas de vacinagio significativamente superiores
a média regional e, com isso, melhoraram as suas
perspetivas de crescimento para 2021.

Ao nivel do apoio de politicas, os paises com

uma maior consolidagio or¢camental no periodo
2020-25 deverio sofrer uma maior perda de produto
(Gréfico 13). As diferencas entre paises sao ainda mais
pronunciadas ao nivel da composicio do ajustamento.
O ajustamento or¢amental a médio prazo nos paises
exportadores de petrdleo deverd ocorrer sobretudo
por via do aumento das receitas nao associadas as

Grafico 12. Africa Subsariana: PIB real per capita, 2019-24
(2019 = 100, linhas a tracejado indicam as projegées pré-crise)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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matérias-primas e, em menor grau, através dos cortes
nas despesas primdrias correntes ¢ no aumento do
investimento publico (Gréfico 14). Outros paises ricos
em recursos ¢ nio ricos em recursos deverio registar
ainda mais progressos em matéria de consolidacao
orcamental, sobretudo por via da redugao das despesas
recorrentes, juntamente com uma repriorizagio do
investimento publico nos outros paises ricos em
recursos e maiores esforcos de mobilizacio de receitas
nos paises nio ricos em recursos.

Para além de diferentes niveis de apoio, a crise
também revelou diferencas importantes em termos de
resiliéncia entre os paises. Uma vez mais, comparando
os paises ricos em recursos com os pafses nao ricos em
recursos, estes ultimos tendem a ter uma estrutura
econdémica muito mais diversificada — o que ndo s6
ajudou a atenuar o impacto inicial da crise, como
também possibilitou que estes paises se adaptassem
depressa e recuperassem de forma célere (Gréfico 15).

Grafico 13. Africa Subsariana: Variagées no crescimento do
PIB real e no saldo orgamental
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
Nota: WEO = World Economic Outlook.

Grafico 14. Africa Subsariana: Variagao no saldo orgamental,
2021-25
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Contudo, as economias ricas em recursos foram

as mais afetadas pela crise e deverdo registar uma
recuperagio relativamente lenta. E muito provavel
que o mecanismo subjacente seja multifacetado, uma
vez que a qualidade das instituicoes, a governacio, a
credibilidade orcamental, a capacidade administrativa,
o ambiente de negécios, o grau de diversificagdo e

a resiliéncia do pais estao todos inter-relacionados.
Mas, independentemente da causa, os paises que jd
apresentavam um desempenho relativamente bom
antes da crise sio, em geral, aqueles que deverao
recuperar depressa. Em suma, a crise realgou e ampliou
as diferencas preexistentes ao nivel da vulnerabilidade
dos paises, agravando o grau de divergéncia na regido.

Dentro dos paises

Na maioria dos paises, o impacto da pandemia tem
sido relativamente discreto para os setores extrativos
com elevada intensidade de capital, por comparagao
com os setores dos servicos com mais intensidade
de mao de obra. Acresce que muitos dos setores dos
servicos mais afetados (como o comércio a grosso

e retalho, a restauracio e a hotelaria, o turismo e

Grafico 15. Africa Subsariana: Hiato das projegées de
crescimento

(Pontos percentuais)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; Banco
Mundial, Worldwide Governance Indicators; Our World in Data; e
célculos do corpo técnico do FMI.

Notas: O grafico apresenta estimativas pontuais e intervalos

de confianga de 90% (com erros padrao consistentes com
heterocedasticidade) para coeficientes de uma regressao transversal
entre paises (ndo ponderada) do hiato das proje¢des de crescimento
(atual face a outubro de 2019, médias) sobre vacinagao, saldo
orgamental, instituicdes e diversificagdo controlando se um pais é um
pais ndo rico em recursos (dummy = 1) ou ndo. Vacinagdo: numero de
vacinados por 100 pessoas; saldo orgamental: saldo primario em 2019
em percentagem do PIB; instituicdes: indice de estado de Direito em
2019; diversificagado: indice do FMI de diversificagdo das exportacées
em 2014. As variaveis explicativas sdo normalizadas para terem um
valor médio nulo e desvio padrao unitario.

os transportes) empregam a maior propor¢ao de
trabalhadores informais, que muitas vezes sio os que
estdo menos preparados para lidar com um choque
desta magnitude. O emprego informal afeta cerca

de 85% dos trabalhadores da regido, abrangendo
familias e empresas que tendem a ser menos abastadas,
com menos reservas e reduzido acesso a apoio
governamental.

O efeito liquido ¢ que a crise também agravou o

grau de divergéncia dentro da maioria dos paises.

Na regio, o nimero de horas de trabalho desceu
mais de 7% em 2020 — o equivalente a uma perda

de cerca de 22 milhées de empregos a tempo inteiro
— afetando, de forma desproporcional, as mulheres,
os jovens e os pobres. Na Africa do Sul, por exemplo,
os trabalhadores com baixos saldrios sofreram quase
quatro vezes mais perdas de emprego do que os
trabalhadores com altos saldrios, enquanto a diferenca
de rendimentos entre os homens e as mulheres passou

de 29% para 43%*°.

Além disso, o efeito combinado do encerramento das
escolas e 0 aumento das dificuldades financeiras afetou
as criangas da regido, comprometendo a sua educagio
e perspetivas a longo prazo. Muito poucas criangas
tiveram acesso ao ensino online na Africa Subsariana

e as experiéncias anteriores (por exemplo, durante

a pandemia do Ebola na Africa ocidental em 2014)
sugerem que mesmo o encerramento temporério das
escolas pode ter consequéncias ao longo de toda vida
(em especial para as meninas)®. Além disso, 0 aumento
dos precos dos alimentos, conjugado com a quebra dos
rendimentos, significa que cada vez mais familias tém
de cortar na quantidade e qualidade dos alimentos que
consomem, pondo em risco as conquistas em matéria
de reducio da pobreza, satide e seguranga alimentar. A
subida dos pregos dos alimentos, combustiveis e outras
matérias-primas gera riscos or¢amentais significativos,
exigindo um apoio or¢amental expressivo que
atualmente nio estd previsto nos quadros orcamentais
de médio prazo.

Cerca de 30 milhdes de pessoas cairam na pobreza
extrema na regido, pelo que a crise nio sé acentuou
as desigualdades entre classes de rendimentos, como
também resultou numa perigosa deterioragio da

“ Hill, Robert e Tim Kéhler. 2021. “Mind the gap: The Distributional Effects of South Africa’s National Lockdown on Gender Wage
Inequality”. Development Policy Research Unit Working Paper 202101. Universidade da Cidade do Cabo, Africa do Sul.

> Banco Mundial. 2021. “South Africa Economic Update, Edition 13: Building Back Better from COVID-19 with a Special Focus

on Jobs”. Washington, DC.

¢ Organizacio Internacional do Trabalho. 2021. World Employment and Social Outlook: Trends 2021. Genebra.
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desigualdade geogréfica subnacional, o que poderd
agravar o risco de tensées sociais e instabilidade
politica (Grafico 16)’.

Um ambiente de politicas mais complexo

Um conjunto familiar de dilemas desconfortdveis. ..

Os decisores politicos na Africa Subsariana deparam-se
com trés desafios orcamentais principais: em primeiro
lugar, atender as necessidades prementes em matéria
de despesas de desenvolvimento; em segundo lugar,
conter a divida puablica; e, por fim, mobilizar as receitas
fiscais num contexto em que as medidas adicionais séo,
por norma, impopulares (Gréfico 17).

Nunca foi ficil cumprir estes objetivos e, muitas vezes,
tal implica um dificil exercicio de equilibrio, pois os
esforcos para atender a um elemento serdo realizados
as custas dos outros dois. Por exemplo, o aumento da
despesa ird implicar que as autoridades contraiam mais
divida, mobilizem mais receitas fiscais, ou ambas. Os
esforcos para reforcar as receitas fiscais, embora sejam

Grafico 16. Africa Subsariana: Desigualdade geografica,
2019-20
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Fontes: Earth Observation Group, Colorado School of Mines; e calculos
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Grafico 17. Trilema de politica orgamental
(Trés objetivos de politica incompativeis)
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desafiantes do ponto de vista politico e social, iriam
proporcionar os to necessarios recursos para aumentar
a despesa ou conter a divida, ou ambas.

...que a crise tornou ainda mais dificil

Tendo em conta o impacto da pandemia nas
perspetivas da regido, agora ainda é mais dificil
encontrar o equilibrio certo. Mas a inagdo néo é

uma opgio — todos os paises estao confrontados com
um conjunto de necessidades especificas e escolhas
dificeis, mas cada um deve avancar da melhor forma
possivel, adaptando suas medidas de politica conforme
apropriado.

*  As necessidades de despesa estao a aumentar.
As necessidades de desenvolvimento da Africa
Subsariana jd eram considerdveis antes da
pandemia, mas agora ainda sdo mais prementes.
Por exemplo, o emprego na regido recuou cerca
de 8,5% em 2020, a pobreza extrema disparou
bruscamente e as perturbacoes na educagio
comprometeram as perspetivas de uma inteira
gerago de criancas em idade escolar. Tal como
destacado na edig¢ao de abril de 2021 das
Perspetivas Econdmicas Regionais para a Africa
Subsariana, os paises mais pobres da regido irdo
deparar-se com necessidades de financiamento
externo adicional na ordem dos 245 mil milhées
de USD (ou 425 mil milhées de USD para o
conjunto da regiio) ao longo dos préximos cinco
anos para recuperar o terreno perdido durante a
crise.

e A crescente vulnerabilidade da divida é uma

preocupacio. Nio obstante as necessidades

de despesa relacionadas com a pandemia, a
maioria dos paises terd de empreender uma
consolidagdo or¢amental para conter o aumento
da vulnerabilidade da divida. O nivel global da
divida publica deverd melhorar ligeiramente em
2021 para 56,6% do PIB, mas continua elevados
face ao nivel de 50,4% anterior 4 pandemia, e

a divida ainda constitui uma preocupagio num
namero significativo de paises. Em 2021, metade
das economias em desenvolvimento de baixos
rendimentos (que representam 25% do PIB e 28%
do stock da divida da regido) estdo numa situacio
de sobre-endividamento ou em elevado risco de
sobre-endividamento (Gréfico 18).

Fuje, Habamu, Rasmane Ouedraogo, Jiaxiong Yao, Mohamed Diaby e Franck Ouattara. No prelo. “Regional Inequality in

Sub-Saharan Africa”. Regional Economic Outlook Note, Fundo Monetério Internacional, Washington, DC.
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Também hd vulnerabilidades relacionadas com a
composi¢do da divida puiblica. Cerca de metade
da divida publica da regido ¢ externa — uma
distribuicio praticamente igual entre credores
bilaterais, credores multilaterais e Eurobonds —
enquanto uma pequena propor¢io ¢ de bancos
comerciais estrangeiros ¢ outros. Embora a
China seja um ator dominante entre os credores
bilaterais, representando cerca de metade da
divida aos credores bilaterais, representa apenas
aproximadamente 7,5% da divida publica

total. Além disso, a divida & China estd bastante
concentrada em cinco paises (Africa do Sul,
Angola, Camardes, Etidépia e Quénia detém 60%
dos empréstimos pendentes da China a regiao).
A outra metade da divida ptblica da regido ¢,
em geral, de fontes de empréstimos comerciais a
nivel interno, acarreta juros mais elevados e tem
maturidades mais reduzidas.

* A mobilizagao de receitas adicionais continua a
ser um desafio. O aumento das receitas superou
as despesas no primeiro semestre de 2021,
resultando numa melhoria dos saldos orcamentais
na maioria dos paises. Contudo, as receitas nio
recuperaram para os niveis anteriores & pandemia.
Historicamente, o aumento da mobilizacio das
receitas fiscais tem servido, por norma, como
a principal alavanca de politicas para colmatar
o fosso entre as pressoes do lado da despesa e a
sustentabilidade da divida publica. Ainda assim, na
Africa Subsariana, os progressos tém sido nao raras
vezes dececionantes e é provavel que sejam ainda

Grafico 18. Africa Subsariana: Estado de risco da divida dos
paises em desenvolvimento de baixo rendimento elegiveis ao
PRGT, 2015-21
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Fonte: FMI, Base de dados da Analise de Sustentabilidade da Divida
dos Paises em Desenvolvimento de Baixo Rendimento.

Notas: As notacdes de risco da divida em 2021 refletem as ultimas

avaliagdes da sustentabilidade da divida publicadas e poderéo nao

refletir o estado atual. PRGT = Fundo Fiduciario para a Redugéo da
Pobreza e o Crescimento.
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politicamente mais dificeis nas circunstincias
atuais, pois a crise deixou muitas empresas e
familias com menos recursos (Grafico 19). De
facto, em alguns paises, muitos dependeram das
moratorias fiscais ou do adiamento do pagamento
dos impostos para sobreviver a crise (por exemplo,
Botsuana, Burquina Faso, Camardes, Etiépia,
Quénia, Republica Democritica do Congo e

Senegal).

Sdo urgentes medidas para fazer face ao trilema em
matéria de politica orcamental

Do lado da despesa, muitos paises foram obrigados

a manter despesas essenciais, cortando nas despesas
menos prioritdrias e adiando os investimentos
publicos. Os défices na regido deverdo diminuir

cerca de 0,6% do PIB em 2021 e 1,1% em 2022,
limitando a margem para atender as necessidades de
desenvolvimento. Contudo, as autoridades podem
criar espago mediante a melhoria da eficiéncia do
investimento publico e da qualidade da contratacio
publica. Mais especificamente, o investimento na
digitalizacdo governamental poderd constituir um meio
relativamente econdémico de aumentar a eficiéncia e
libertar recursos no médio prazo (ver a edigao de abril
de 2020 das Perspetivas Econdmicas Regionais para a
Afvica Subsariana). Além disso, a reorientagio das
despesas pode gerar importantes beneficios em termos
de inclusao e mitigagio das alteracoes climdticas. Por
exemplo, a reducio dos subsidios aos combustiveis

Grafico 19. Economias selecionadas: Receitas fiscais nao
extrativas

(Percentagem do PIB, os pontos preenchidos sao os exportadores de
combustiveis)
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para financiar o alargamento da protecio social as
familias mais pobres pode gerar um crescimento mais
inclusivo (porque essas familias conseguiriam consumir
mais) e uma eventual redugio nas emissées de carbono.

A natureza urgente ¢ extraordindria das despesas
relacionadas com a crise aumenta o risco para o
desperdicio e a fraude. O refor¢o da transparéncia e
da prestagdo de contas pode assegurar que os fundos
limitados estdo a ajudar as pessoas mais necessitadas.
No contexto do apoio financeiro de emergéncia da
comunidade internacional, muitos paises também
assumiram o compromisso de reforcar as medidas

de governacdo a fim de assegurar a transparéncia e a
prestagio de contas sobre as despesas relacionadas com
a Covid-19. Dezoito meses volvidos apés o inicio da
resposta de emergéncia, jd se tem alguma informacao
sobre os progressos ao nivel da implementagao destas
medidas de governago nas despesas relacionadas
com a pandemia. Relativamente a publica¢io das
informacgoes sobre os contratos, a maioria dos
compromissos foram ou estao a ser cumpridos,
incluindo, por exemplo, na Guiné, no Quénia e na
Reptiblica Democritica do Congo. A recolha e a
publicagao das informagées sobre os beneficidrios
efetivos das empresas adjudicatdrias tem se revelado
dificil, com apenas metade dos paises (incluindo

o Benim e o Mal4ui) a terem implementado este
compromisso ou registado progressos significativos.
Contudo, os compromissos assumidos no quadro

do financiamento do FMI durante a pandemia
contribuirio para que alguns paises, como o Quénia,
adotem de modo permanente reformas de governagio
para melhorar a gestdo dos fundos publicos e reduzir
as vulnerabilidades a corrupgao. Relativamente

as auditorias as despesas de emergéncia, ainda é
demasiado cedo para avaliar a implementa¢io. No
entanto, alguns paises ji deram os primeiros passos
mediante a realizacio de auditorias de conformidade
dgeis ou em tempo real (Africa do Sul, Quénia, Serra
Leoa e Zambia). No que respeita a publicagio das
despesas relacionadas com a pandemia, a maioria dos
paises j4 publica, ou comegard a publicar em breve, os
relatérios de execugao destas despesas®.

O EMLI, juntamente com outros parceiros de
desenvolvimento, tem prestado amplo apoio em
matéria de desenvolvimento de capacidades durante

8
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a pandemia, passando com agilidade do apoio
presencial para formacoes online, missées virtuais

e workshops regionais. Estes esfor¢os ajudaram a
atender as necessidades de transparéncia em matéria de
orcamento, divida e despesa dos paises, sobretudo nas
dreas de gestdo das finangas publicas, administragao das
receitas, governagio e gestdo da divida. Perspetivando
o futuro, uma integragio estreita das atividades de
desenvolvimento de capacidades com a supervisio e

a concessao de empréstimos ao abrigo de programas
do FMI continuard a garantir que esse apoio é capaz
de atender a procura dinAmica de desenvolvimento

de capacidades, abordando 4reas de interesse

crescente, nomeadamente as alteracoes climdticas, a
sustentabilidade da divida, a governagio ¢ o combate a
corrupgao, as fintech e as politicas de despesas e fiscal.

Relativamente a divida publica, a Iniciativa de
Suspensio do Servigo da Divida deu o espago de
manobra tio necessdrio e foi prorrogada até ao

final de 2021. Trinta dos 37 paises elegiveis na

regido beneficiaram da iniciativa, com as poupangas
potenciais a ascenderem a 6,2 mil milhées de USD ou
0,4% do PIB regional. A iniciativa ajudou os paises a
aumentarem a despesa relacionada com a Covid-19

e contribuiu para a redugdo dos spreads da divida
soberana das economias de fronteira participantes’.

Este também é o momento oportuno para
operacionalizar completamente o Quadro Comum.
Tiés paises solicitaram o alivio da divida ao abrigo do
Quadro Comum do G-20, nomeadamente o Chade,
a Etiépia e a Zambia. Entretanto, o Chade j4 recebeu
garantias de financiamento dos seus credores bilaterais
do G-20 sendo que agora aguarda compromissos, em
condigoes compardveis, dos seus credores privados e
outros credores bilaterais oficiais. A implementacio
bem-sucedida do Quadro Comum nestes casos é
crucial para criar as bases para outros paises que tém
niveis de divida insustentdveis ou enfrentam pressoes
de liquidez para procurarem um tratamento precoce da

divida.

Em alguns casos a crise aumentou os riscos
or¢amentais decorrentes dos passivos contingentes

do Estado e das transferéncias diretas do orcamento
para as empresas publicas, que sdo um elemento
preponderante da dinimica da divida de muitos paises.

Fundo Monetério Internacional. 2021. “Implementation of Governance Measures in Crisis-Related Spending”. Washington DC,

? Fuje, Habtamu, Franck Ouattara e Andrew Tiffin. 2021. “Has the DSSI Helped Lower Sovereign Spreads of Participating SSA
Countries?”, IMF Special Series COVID-19 Note (24 de agosto), Fundo Monetdrio Internacional, Washington, DC.
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Diversas autoridades adotaram medidas para fazer face
as dificuldades financeiras das empresas publicas e
melhorar a respetiva supervisio e gestao (por exemplo,
Quénia e Ruanda). Na Etiépia, as autoridades

criaram um veiculo para fins especiais para o servigo
da divida antiga das empresas publicas depois de jd
terem endurecido os limites de endividamento das
empresas publicas, os processo governamentais para a
concessao de garantias de divida as empresas publicas e
os controlos 4 concessao de crédito no principal banco
estatal (a principal fonte de financiamento interno das
empresas publicas).

Do lado das receitas, e em funcao das circunstincias
do pais, as autoridades que pretendam criar espago
orcamental podem procurar aumentar a eficiéncia

dos sistemas fiscais existentes, assim como a
progressividade e cobertura dos imposto sobre o
rendimento de pessoas singulares, eliminar isencoes

e incentivos relativos ao imposto sobre o rendimento
das sociedades com um efeito de distor¢ao, aumentar o
papel dos impostos prediais e ambientais e/ou alargar
a base do imposto sobre o valor acrescentado. As
autoridades quenianas, por exemplo, introduziram um
imposto sobre servicos digitais, entre outras medidas.
O sucesso destas medidas ird, em dltima andlise,
depender da forca das instituigdes bdsicas e da eficdcia
da politica e administragio fiscal. Uma prioridade
basica das administragoes da receita é desenvolver

um plano de agdo para a arrecadagio de receitas no
periodo pés-crise, que defina as agbes necessdrias para
restaurar a conformidade e garantir receitas adicionais;
entretanto, as autoridades devem concentrar os
esforcos na mobiliza¢do mais sustentada de receitas por
meio de uma estratégia de receitas a médio prazo'’.

A assisténcia externa também poderd ajudar a amenizar
as escolhas obrigatdrias decorrentes do trilema
orcamental. Neste contexto, uma alocagio especial

de direitos de saques especiais (DSE) que entrou em
vigor em agosto ajudard a reforcar as reservas e criar
mais espaco orcamental, ajudando as autoridades a
intensificar a sua luta contra a pandemia sem aumentar
o peso da divida. A Africa Subsariana receberd 23 mil
milhées de USD, com as duas maiores economias da
regiao — Africa do Sul e Nigéria — a representarem um
tergo do total. A alocagio ¢ considerdvel para muitos
paises, tendo em conta a dimensio da sua economia.
Por exemplo, na Libéria e na Zambia, a alocagio
cifra-se bem acima de 5% do PIB (Caixa 2). Embora

10

caiba a cada pais decidir como utiliza a alocagio,
deve-se ter o cuidado de nio adiar o ajustamento ou as
reformas macroecondmicas. O refor¢o da transparéncia
e prestagdo de contas na utilizagdo dos DSE ¢ essencial
para assegurar o respeito das melhores préticas em
matéria de governagio e operacdes do banco central,
governacio orcamental e gestdo das financas publicas, e
sustentabilidade da divida.

Adaptagio das politicas monetdrias e financeiras a um
contexto em permanente mutagio

A politica monetiria nos paises da Africa Subsariana
também tem estado condicionada na sua capacidade
de apoiar a economia por comparagio com outras
partes do mundo. Por exemplo, muitos paises na
regido registaram uma subida na inflagio em 2020,
enquanto a inflagdo recuou nas economias avancadas
(Grifico 20).

Ao nivel da regido, a inflacio média estd em vias

de subir mais, passando de 10,3% em 2020 para
10,7% em 2021, mas depois deve abrandar para
8,6% em 2022, com a resolucao dos desfasamentos
entre a procura e a oferta provocados pela pandemia
e a moderagao dos pregos das matérias-primas.
Olhando para o futuro, porém, & medida que

as economias da regiao comecam a recuperar, o
contexto para as decisoes de politica monetdria ird
evoluir e, provavelmente, espelhar uma considerdvel
heterogeneidade entre paises.

Alguns paises que se deparam com crescentes
pressoes inflacionistas tiveram de subir as taxas
diretoras (Mogambique, Zambia), enquanto outros
com a inflagio em queda ou relativamente estdvel

Grafico 20. Economias selecionadas: Inflagido dos pregos no
consumidor, 2019-22
(Média anual, variagdo percentual)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Fundo Monetério Internacional. 2020. “Revenue Administration: Reinvigorating Operations to Safeguard Collection and

Compliance”. IMF Special Series on Fiscal Policies to Respond to COVID-19, Washington, DC.
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(Gana, Nigéria, Uganda) conseguiram descer ou
manter as taxas para prosseguir os apoios a economia
(Grifico 21). A inflagao deverd manter-se baixa nas
uniées monetdrias da regido (Unido Econémica e
Monetiria Oeste-Africana [UEMOA] e Comunidade
Econdémica e Monetdria da Africa Central [CEMAC])),
apesar da intensificagao das pressoes inflacionistas
devido as perturbagoes na oferta e a retoma da
atividade econémica.

De um modo geral, as pressdes cambiais abrandaram
a0 longo do dltimo ano, em especial por comparagio
com o pico da crise em 2020 (Gréfico 22). Ao longo
deste periodo, vérios paises adotaram uma postura
mais flexivel, mas é possivel fazer mais. Por exemplo,
na Nigéria, apds algumas medidas positivas tomadas
no inicio deste ano visando a unificagao das taxas

de cAmbio, a remocio recente de dados do mercado
paralelo e medidas para restringir a oferta de divisas
levaram a incertezas e a um forte aumento do prémio
do mercado paralelo. Para os paises que estao a sofrer
uma pressio ascendente sobre as suas taxas de cAmbio
em 2021, alguns aproveitaram a oportunidade para
aumentar as suas reservas. Os paises devem, em geral,
tentar assegurar uma esterilizacio adequada de modo a
que as intervengdes ndo promovam uma combinagio
de politicas insustentivel. No contexto da Africa
Subsariana, em que os niveis de reservas geralmente
s40 baixos e os saldos externos ainda estao frigeis

em relacdo as politicas desejadas e aos fundamentos

a médio prazo, poderd justificar-se a acumulacio de
reservas.

Grafico 21. Africa Subsariana: Variagoes nas taxas diretoras,
janeiro—agosto de 2021
(Percentagem, seta = inflagdo a subir, descer ou constante)
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Fontes: Haver Analytics; e FMI, base de dados do World Economic
Outlook.
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Setor bancério. O crédito malparado na Africa
Subsariana subsiste elevado, situando-se em média nos
8% do total da carteira de crédito. Relativamente aos
paises para os quais existem dados, o ricio médio do
crédito malparado aumentou modestamente durante
a crise, passando de 6,6% no final de 2019 para

7,7% em marco de 2021 — ainda abaixo dos niveis

de 2018 (Grafico 23). Porém, estes ricios poderio
aumentar com o fim das moratérias regulamentares

e de outras medidas excecionais de apoio, o que ird
limitar seriamente a capacidade do setor bancdrio para
conceder novo crédito e apoiar a economia'’.

A crise alargou a exposic¢io dos bancos ao governo,
com o crescimento do crédito ao governo a aumentar,
em média, cerca de 3% do PIB, face a 1,5% do

PIB ao setor privado. De igual modo, a moratéria
regulamentar talvez tenha impedido que muitos
créditos invidveis fossem captados adequadamente
nos indicadores de solidez financeira existentes. Em
alguns paises, estd previsto o fim das moratdrias
regulamentares no final de 2021 (Botsuana, Cabo
Verde e paises da CEMAC).

As preocupagdes com a sustentabilidade da divida,
associadas ao acrescido grau de codependéncia entre

o Estado e a banca, também podem aumentar o risco
financeiro sistémico, prejudicando, em Gltima anilise,
a recuperagdo da Covid-19 (ver a edi¢ao de outubro de
2017 das Perspetivas Econdmicas Regionais para a Afyica
Subsariana).

Perspetivando o futuro, serd importante que os bancos
e as entidades de supervisao tenham um retrato fiel da
satide do sistema financeiro, incluindo a classificagio
e 0 aprovisionamento adequados dos empréstimos
que reflitam as potenciais perdas, bem como uma
projecao realista dos défices de fundos préprios e das
necessidades de recapitalizagdo. O reconhecimento
precoce dos potenciais problemas é importante e
poderio justificar-se procedimentos aprimorados

de supervisio (paises da CEMAC), incluindo uma
avaliagao baseada nos riscos dos bancos e dos ativos
com fragilidades anteriores a crise. As entidades

de supervisio terdo de trabalhar com os bancos no
sentido do desenvolvimento de um quadro comum
para a resolucio do crédito malparado na antecimara
do fim das moratérias. A medida que as economias
recuperam e as medidas relacionadas com a crise sdo

Eyraud, Luc, Irina Bunda, Jehann Jack, Tarak Jardak, Rasmané Ouedraogo, Zhangrui Wang e Torsten Wezel. 2021. “Resolving

Nonperforming Loans in Sub-Saharan Africa in the Aftermath of the COVID-19 Cirisis”. IMF Departmental Paper 2021/014, Fundo

Monetdrio Internacional, Washington, DC.
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Grafico 22. Africa Subsariana: Pressdo do mercado cambial, 2020-21
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Grafico 23. Economias selecionadas: Racio entre o crédito
malparado e o total do crédito bruto
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revertidas, poderio ser introduzidas medidas mais
direcionadas e delimitadas no tempo para assegurar a
satde ¢ estabilidade do sistema financeiro, bem como a
capacidade do setor privado para apoiar o crescimento
no longo prazo.

Quadros politicos sélidos continnam a ser mais essenciais que
nunca

Quadros orgamentais a médio prazo. A dimensao sem
precedentes da resposta orcamental a crise teve o efeito
de desviar muitos paises dos seus quadros orgamentais.
Contudo, proporcionar uma perspetiva judiciosa de
médio prazo é um elemento central da manutencio
da credibilidade e da ancoragem das expetativas para
além do atual periodo de tensio. Um compromisso
renovado de reconstituicio das reservas orcamentais,
sobretudo no caso dos paises ricos em recursos que
beneficiam da subida dos precos das matérias-primas,

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL | OUTUBRO 2021

poderia reforcar ainda mais a credibilidade das
trajetérias das finangas publicas ao construir uma
cultura de gestao do risco macroeconémico, alisar

as despesas ao longo do ciclo ¢ evitar restricoes de
financiamento no futuro. A formulagio de quadros
or¢amentais s6lidos e crediveis pode, por sua vez, exigir
reformas institucionais, como a extensio do horizonte
or¢amental para além do ciclo anual. As autoridades
podem empenhar-se em esforcos or¢amentais futuros
de diferentes maneiras, mas podera ser necessdrio
algum tipo de agio inicial nos casos em que o historial
¢ fragil. Uma suspensio tempordria e delimitada

no tempo da aplicagio das regras orcamentais da
UEMOA parece adequada, desde que os paises
respeitem o seu compromisso de regressar a posicoes
orcamentais mais sustentdveis até 2024. Reformas
orcamentais estruturais, que reduzam os défices de
forma duradoura (por exemplo, reformas dos subsidios
e reformas da funcdo publica e salariais) podem

ser legisladas, mas implementadas gradualmente

e concebidas de modo a mitigar os seus efeitos na
atividade e nas populagées vulnerdveis.

Ancoras monetirias. Num cendrio de elevada inflacio
e volatilidade dos precos das importagées, e com os
paises a suprimirem as medidas de emergéncia, a
necessidade de um quadro monetdrio credivel e de
um banco central independente e transparente é mais
importante que nunca. Para apoiar a recuperagio, as
autoridades monetdrias devem manter uma orientagio
acomodaticia, sempre que possivel, a0 mesmo tempo
que asseguram que as expectativas inflacionistas
continuam ancoradas. A medida que as economias
recuperam e o apoio de politicas ¢ revertido, os bancos



centrais devem fazé-lo de uma maneira gradual e bem
comunicada a fim de evitar volatilidade indevida.
Além disso, devem dar orientacoes sobre futuras
alteragoes aos quadros de politicas, caso tais alteragoes
se justifiquem.

A cooperacao internacional continua a ser
crucial

A a¢io multilateral coordenada e sustentada é essencial
para auxiliar os paises a superarem o impacto da
pandemia e regressarem 2 trajetdria de convergéncia
de rendimentos com as economias avangadas que se
verificava antes da pandemia.

Neste contexto, o FMI agiu com celeridade e
determinagio para ajudar a suprir uma parte
significativa das necessidades da regido e catalisar apoio
adicional por parte da comunidade internacional. O
FMI concedeu rapidamente empréstimos ao abrigo
da Linha de Crédito Rdpido e do Instrumento de
Financiamento Répido, aumentou o acesso no
contexto dos programas existentes e concedeu alivio
da divida aos seus paises membros mais vulnerdveis
através do Fundo Fiducidrio para Alivio e Contengdo
de Catdstrofes (CCRT, na sigla inglesa). Até setembro
de 2021, o FMI j4 disponibilizou cerca de 24 mil
milhées de USD em apoio a regido, dos quais 16,5
mil milhées de USD para assisténcia de emergéncia,
e concedeu alivio do servico da divida ao abrigo do
CCRT a 22 paises, ascendendo a 596 milhées de
USD (Caixa 5). Conjuntamente com iniciativas
similares por parte de doadores bilaterais ¢ outros
bancos de desenvolvimento multilaterais, este esforgo
de financiamento libertou recursos criticos para
despesas de satide e sociais, além de que atenuou
alguns dos piores efeitos da crise. Em julho de 2021,
0 FMI também aprovou um pacote de reformas para
continuar a apoiar as necessidades de financiamento
dos paises de baixo rendimento, inclusivamente

por meio da ampliagio dos limites de acesso para
facilitar a disponibilizacio de novos financiamentos
concessionais para os paises mais pobres.

Reconhecendo que uma crise desta magnitude exigird
mais recursos, a alocacio de DSE no valor de 650
mil milhées de USD em agosto foi mais um balao

de oxigénio para os paises da regido, reforcando as
reservas e proporcionando recursos suplementares
para a recuperacio e transformagio econémicas.
Perspetivando o futuro, a canalizacio voluntdria de
DSE dos paises com fortes posigoes externas para
aqueles mais necessitados pode maximizar o impacto

UM PLANETA, DOIS MUNDOS, TRES REALIDADES

da nova alocagio de DSE. Estes recursos podem

ser canalizados através do Fundo Fiducidrio para a
Redugio da Pobreza e o Crescimento, a fim de alargar
o conjunto disponivel de empréstimos concessionais
para os paises de baixo rendimento; para um novo
fundo fiducidrio que estd em estudo — o Fundo
Fiducidrio para a Resiliéncia e a Sustentabilidade —,
para ajudar as economias pobres e mais vulnerdveis nas
transformagoes estruturais, incluindo uma recuperagao
mais verde e a preparagio para lidar com pandemias;
ou por meio de empréstimos a bancos multilaterais

de desenvolvimento, entre outras op¢oes. Se forem
utilizados de forma criteriosa, estes recursos podem
moldar a trajetéria de recuperacio pés-pandemia da
regiao.

Garantir uma distribui¢do mais rdpida das vacinas

na Africa Subsariana é um bem publico mundial
(Caixa 4). Quanto mais o mundo permitir que uma
grande parte da sua populagio nio esteja vacinada,
maior as hipéteses de desenvolvimento de novas
variantes do virus, assim reforcando a possibilidade de
uma pandemia mais prolongada. O caminho de um
mundo livre da Covid-19 passa pela Africa Subsariana.
Por conseguinte, ¢ essencial uma estratégia multilateral
para ajudar a monitorizar, coordenar e promover o
fornecimento de vacinas, terapias e ferramentas de
diagnéstico da Covid19 para a regido, bem como para
mobilizar as partes interessadas relevantes a fim de
eliminarem os bloqueios criticos.

O CAMINHO PARA O FUTURO:
GARANTIR O LUGAR DA REGIAO NUM
MUNDO EM TRANSFORMAGAO

Criar as condigdes para o século africano

Ao longo das préximas trés décadas, a populacio
mundial deverd crescer cerca de 2 mil milhoes de
pessoas. Metade desse crescimento terd lugar na Africa
Subsariana, uma vez que se prevé que a populagao da
regido duplique, passando de aproximadamente mil
milhées para 2 mil milhées de pessoas (Gréfico 24).

Esta tendéncia representa o maior desafio da regido,
mas também constitui, porventura, a sua maior
oportunidade: traduz um vasto conjunto de talento
e criatividade humana, com mil milhées de pessoas
a interagirem cada vez com maior intensidade, todas
procurando novas formas de se valorizarem a si e as
suas comunidades. Neste contexto, e ao contrdrio de
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Grafico 24. Economias selecionadas: Populagéo, 1800-2100
(Mil milhdes)
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Fontes: Our World in Data; e o cenario intermédio da United Nations
Population Prospects Revision (2019).

muitas outras regioes, a populacio em idade ativa da
Africa Subsariana (dos 25 aos 64 anos) estd a crescer
a um ritmo mais rdpido do que qualquer outro grupo
etdrio, o que oferece uma oportunidade preciosa

para um crescimento acelerado. Mais de 1,5 milhoes
de pessoas entram no mercado de trabalho todos os
meses. No prazo de 10 a 15 anos, mais de metade dos
novos trabalhadores a nivel mundial serdo da Africa
Subsariana, convertendo a regido, potencialmente,
numa das economias mais dindmicas do mundo e num
dos seus mercados mais importantes'®.

O aproveitamento deste potencial ird exigir reformas
transformadoras ousadas

O primeiro passo para realizar o potencial dividendo
demogrifico é, obviamente, garantir que a populagio
estd suficientemente sauddvel e instruida para
participar na economia mundial. Contudo, em ambas
as dreas, a pandemia da Covid-19 resultou em reveses
significativos devido ao prolongado encerramento das
escolas e a perturbagio de campanhas essenciais contra
0 sarampo, a maldria e outras doengas crénicas®.

A recuperagio do terreno perdido serd essencial

(e dispendiosa), mas nio poderd prosseguir enquanto
a populagio ainda se encontrar em risco de contrair o
virus. Por conseguinte, um esforco de vacinagio célere
e abrangente é uma pré-condicio essencial para uma
reforma a longo prazo coroada de éxito.

Além de uma forga de trabalho sauddvel e qualificada,
o crescimento sustentado ird exigir que os novos
trabalhadores no mercado de trabalho encontrem
novas oportunidades de emprego. Por seu turno,

tal ird exigir reformas para assegurar um ambiente

de negécios propicio ao crescimento e a mais
investimento privado. H4 muito que estas reformas
sdo claras e incluem melhorar a concorréncia nos
mercados, eliminar os principais estrangulamentos
(como eletricidade pouco fidvel), criar condigdes
equitativas para as empresas publicas e privadas,
alinhar o tratamento das empresas nos setores formal e
informal, reduzir a burocracia, melhorar a governagao
e alargar a incluso financeira (ver a edicdo de abril

de 2021 das Perspetivas Econdmicas Regionais para a
Afvica Subsariana. Além disso, a difusio global de
tecnologias digitais promete criar novas oportunidades
para o progresso e a inclusdo, de modo que as reformas
digitais e as infraestruturas contribuirdo para o

reforco da resiliéncia e eficiéncia da Africa Subsariana,
alargando o acesso a mercados globais, melhorando

a prestacdo de servicos publicos, aumentando a
transparéncia e prestagio de contas, assim como
promovendo a criagio de novos empregos. De igual
modo, uma das perspetivas mais promissoras da regiao
decorre da nova Zona de Comércio Livre Continental
de Africa, um potencial mercado de 1,3 mil milhoes
de pessoas com um PIB combinado de quase 2,5
bilides de USD. O sucesso deste quadro de integragao
comercial no s6 diminuiria a vulnerabilidade de
Africa a perturbagoes globais, como também ird
reforcar a competitividade regional, atrair investimento
estrangeiro e promover a seguranca alimentar (ver a
edi¢do de outubro de 2019 das Perspetivas Econdmicas
da Afvica Subsariana).

A luz das alteragdes climaticas

Um problema global cada vez mais urgente...

Sem que exista qualquer acdo deliberada para reduzir
as emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) a
escala mundial, o planeta estd em vias de atingir
temperaturas nunca antes vistas em milhdes de anos,
com consequéncias potencialmente catastréficas. Neste
contexto, uma esmagadora maioria dos paises adotou o
Acordo de Paris de 2015, com o objetivo de limitar

o aumento da temperatura do planeta a 1,5 graus

Celsius (°C).

Contudo, mais recentemente, a primeira parte do
Sexto Relatério de Avaliagio do Painel Governamental

12 Abdychev, Aidar, Cristian Alonso, Emre Alper, Dominique Desruelle, Siddharth Kothari, Yun Liu, Mathilde Perinet, Sidra
Rehman, Axel Schimmelpfennig e Preya Sharma. 2018. “The Future of Work in Sub-Saharan Africa”. IMF Departmental Paper

18/18, Fundo Monetdrio Internacional, Washington, DC.

'3 Benedek, Dora, Edward Gemayel, Abdelhak Senhadji e Alexander Tieman. 2021. “A Post-Pandemic Assessment of the Sustainable
Development Goals”. IMF Staff Discussion Note 2021/003, Fundo Monetério Internacional, Washington, DC.
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sobre as Alteragdes Climdticas (IPCC, na sigla inglesa)
sugeriu que o ritmo de aquecimento estd a avancar
mais rdpido do que o previsto e que, sem uma redugio
dréstica e imediata das emissoes, o objetivo de limitar o
aquecimento global a 1,5°C ou até mesmo 2°C poderd

estar fora de alcance'.

...com um impacto desmesurado na regido

Tal tem implicagoes dramdticas para a Africa
Subsariana. Embora a regio seja a que menos
contribui para as emissoes de GEE (menos de 3%
das emissoes globais) ¢ porventura a mais vulnerdvel
aos choques relacionados com o clima (Grifico 25).
Um terco das secas registadas a nivel mundial jd
ocorrem na Africa Subsariana e a dependéncia da
regido da agricultura pluvial torna-a especialmente
vulnerdvel ao aumento das temperaturas e a fenémenos
meteoroldgicos extremos. Além disso, o relatdrio

do IPCC refere que as temperaturas subiram mais
rapidamente em Africa face 4 média mundial, e os
niveis do mar também subiram a um ritmo mais
rapido do que a média mundial. Neste contexto:

*  Os célculos do FMI sugerem que uma dnica seca
pode reduzir em 1 ponto percentual o crescimento
a médio prazo de um palfs africano, o que
constitui um impacto oito vezes maior do que nas
outras economias de mercados emergentes ¢ em
desenvolvimento (ver a edi¢io de abril de 2020 das
Perspetivas Econdmicas para a Afvica Subsariana).

*  Da mesma forma, num determinado més,
um aumento de 0,5°C nas temperaturas pode
significar uma reducio de 1% na atividade, quase
60% mais do que noutras economias de mercados
emergentes e em desenvolvimento.

Perspetivando o futuro, o relatério do IPCC prevé
que: 1) a frequéncia e a intensidade dos fenémenos
de precipitagio forte irdo aumentar em quase toda a
Africa, 2) 0 aumento dos fenémenos de calor extremo
(incluindo ondas de calor) ird continuar e 3) a subida
do nivel médio da dgua do mar do continente ir3,
provavelmente, aumentar a frequéncia e gravidade das
inundacoes costeiras e da erosdo nas dreas de baixa
altitude. Além disso, a frequéncia das secas deverd
aumentar na Africa austral e meridional, assim como
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Grafico 25. Africa Subsariana: Vulnerabilidade as alteragoes
climaticas, 2019
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Fontes: Notre Dame Global Adaptation Initiative; e FMI, base de dados
do World Economic Outlook.
Nota: PPC = paridade de poder de compra.
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em Madagdscar, que jd se encontra a bragos com
uma seca devastadora e alegadamente estd a beira da
primeira fome do mundo induzida pelas alteragoes
climdticas.

Além disso, as alteragoes climdticas podem ter um
efeito multiplicador nos conflitos e na fragilidade,
agravando as tensdes preexistentes, a fraca governagao
e outras preocupagdes socioeconémicas (Burquina
Faso, Mali, Reptblica Centro-Africana, Republica
Democritica do Congo, Suddo do Sul). Neste
contexto, alguns estudos sugeriram que um aumento
de 0,5°C na temperatura estd associado a uma subida
de 10 a 20% no risco de um conflito devastador,
uma vez que o agravamento da seguranca alimentar, a
deslocacdo das populagées ¢ a escassez de dgua podem
gerar mais inseguranca e violéncia'>'’.

O mundo avanga para um futuro mais verde. ..

A pandemia da Covid-19 provocou uma mudanca
significativa na natureza do crescimento mundial,
acelerando o ritmo de digitalizagdo para muitos e
conferindo um impulso para esforcos de reforma

mais sérios e coordenados com vista ao combate

as alteracoes climdticas. Por exemplo, os enormes
programas de recuperagio anunciados em vdrias
economias avancadas (Estados Unidos, Unido
Europeia) irdo estimular a tao necessdria transformacio
verde da economia mundial.

4" Painel Governamental sobre as Alteragées Climdticas. 2021. “Climate Change 2021: The Physical Science Basis”. Genebra, Suica.
1> Burke, Marshall, Solomon M. Hsiang e Edward Miguel. 2015. “Climate and Conflict”. Annual Review of Economics 7 (agosto):

577-617.

16 Hegazi, Farah, Florian Krampe e Elizabeth Smith. 2021. “Climate-Related Security Risks and Peacebuilding in Mali”. SIPRI Policy
Paper 60, Stockholm International Peace Research Institute, Solna, Suécia.
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... gerando novos desafios e oportunidades para a Africa
Subsariana

Um processo de transicio energética a nivel

mundial poderd constituir um dos desafios mais
importantes para a Africa Subsariana. Por um lado,
os esforcos a escala global para abrandar o ritmo das
alteracoes climdticas trariam beneficios evidentes

a0 desacelerarem o impacto do aquecimento global
em Africa. Por outro lado, a implementacio de um
esforco paralelo nos paises da Africa Subsariana poderd
comportar custos substanciais. Os impostos sobre o
carbono e a supressao dos subsidios aos combustiveis
fésseis, juntamente com a introdugio de taxas sobre
as faturas de eletricidade, podem aumentar o custo da
eletricidade e dos combustiveis, colocando problemas
em termos de acessibilidade de precos para grandes
franjas da populagio. De igual modo, os esforcos

das economias avangadas para evitarem as fugas de
carbono mediante a imposi¢io de uma taxa especial
sobre as importagdes intensivas em carbono poderio
afetar o comércio mundial e as oportunidades de
exportagio (Caixa 3). O impacto eventualmente
prolongado da transi¢io sobre o emprego em paises
que dependem bastante dos combustiveis fdsseis
poderd constituir um desafio adicional”. Em suma, o
caminho a frente ird exigir um delicado exercicio de
equilibrio: pesar os cada vez mais alarmantes custos
da inacdo face aos por vezes concentrados custos do
ajustamento, 20 MesmMOo tempo que se assegura que

o fardo global da transi¢do ¢ partilhado de forma
equitativa.

Numa perspetiva mais ampla, a transicio energética
significa que os paises na regiao terao de adotar um
modelo de crescimento diferente daquele seguido
previamente por muitas economias avangadas:
passando dos combustiveis {sseis para uma trajetdria
de industrializacao de baixo carbono. Sem duvida, a
regido tem um potencial inigualdvel em matéria de
energias renovdveis, sobretudo no que toca o uso de
energia solar, para atender as suas préprias necessidades
de desenvolvimento e para fins de exportagio. Pode
também tirar partido da sua abundancia de minerais
estratégicos. Neste contexto, a revolucio digital global,
a adogio das tecnologias de energia edlica e solar,
assim como o aumento da fiabilidade das células de
combustivel para alimentar os veiculos elétricos, irdo
impulsionar a procura mundial de matérias-primas
essenciais, como o cobalto, o cobre ¢ o niquel. No
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caso do cobalto, a Republica Democritica do Congo
representa aproximadamente 70% da producio
mundial e 50% das reservas mundiais. Num cendrio
de zero emissées liquidas de carbono até 2050, os
precos do cobalto, litio e niquel deverdo subir vdrias
centenas por cento face aos niveis de 2020. Para os
exportadores, tal poderd representar um aumento
para o séxtuplo do valor da producio dos metais,
rivalizando, porventura, com o valor da produgio de
petréleo (ver a edigio de outubro de 2021 do World
Economic Outlook, capitulo 1).

Os esforgos locais para responder as alteragoes
climdticas. ..

Os decisores politicos na Africa Subsariana terio de
responder as alteragées climdticas através de uma
combina¢io de medidas de adaptagdo e mitigagao. Por
adaptagio pode entender-se o processo de ajustamento
aos efeitos atuais e futuros das alteracoes climdticas,
enquanto a mitigacao implica diminuir o impacto

das alteracoes climdticas mediante a prevencio ou
limitagao das emissdes de gases com efeito de estufa.

Muitos dos esforcos de politicas na regido terdo

de estar centrados na adaptacio a um clima em
mudanca. As medidas terdo de ser abrangentes, desde
a irrigacdo e introdugao de culturas resistentes a secas,
a implementagdo de mecanismos de melhor partilha
do risco e prote¢io social, passando por melhores
infraestruturas, uma gestdo mais eficiente dos terrenos
através de solucoes digitais, solugbes normativas para
adaptagio do setor privado e investimentos na satide e
educacio.

Infelizmente, a adaptagao ¢ dispendiosa. Os cdlculos
do FMI sugerem que serdo necessirios 30 a 50 mil
milhées de USD anualmente, o que equivale a 2 a 3%
do PIB da regiao. Tendo em conta o limitado espago
orcamental da maioria das economias — que serd ainda
mais restrito enquanto a pandemia persistir — poucos
serdo os paises que poderdo comportar este valor
facilmente.

Ainda que sejam elevados, estes custos sio
significativamente inferiores aos custos da inagio.
Comportdveis ou nio, sem estas despesas a Africa
Subsariana poderd ser confrontada com um nimero
crescente de emergéncias humanitdrias relacionadas
com o clima, que desviam a aten¢do das autoridades

Fundo Monetdrio Internacional. 2021. “Climate Change Adaptation and Transition Issues in a Low Income Country Oil

Exporter”. Republic of Congo, 2021 Article IV Consultation, Selected Issues Paper. Outubro.
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do desenvolvimento a longo prazo e condicionam
a capacidade da regido para se inserir na economia
mundial.

... irdo exigir um nivel considerdvel de financiamento
externo...

Perante as poucas opgodes, a mobilizagao de
financiamento externo tanto junto de fontes publicas
como privadas serd uma prioridade principal para a
maioria dos paises da Africa Subsariana.

*  Os fundos climdticos podem proporcionar
subvencoes considerdveis para financiar projetos
de adaptagio e mitigacio, a0 mesmo tempo que
catalisam a inovacéo climdtica e a participagio do
setor privado.

*  Asobrigacoes verdes poderio ser consignadas a
projetos com retorno elevado e risco baixo. Para
paises com prémios de risco elevados, a emissao
de obrigacoes verdes ird exigir, muitas vezes, um
quadro orcamental credivel e uma melhor gestao

da divida.

+ A medida que os mercados financeiros da Africa
Subsariana se tornam mais sofisticados e os
prémios de risco diminuem, poderd surgir todo
um leque de outras op¢des de financiamento
inovadoras, que devem ajudar os governos,
empresas ¢ familias a realizar os investimentos
necessdrios'®.

*  Em fun¢io da evolugio dos mercados
internacionais para créditos ambientais ou créditos
de carbono, estes poderio constituir outra fonte
potencial de financiamento. A regido tem um
vasto potencial para o sequestro de emissoes. A
Bacia do Congo, por exemplo, aloja um quarto das
florestas tropicais do mundo, que retiram diéxido
de carbono da atmosfera e regulam uma grande
parte do ciclo da dgua da regido.

... e estratégias de desenvolvimento centradas no clima
As estratégias nacionais para o desenvolvimento

devem integrar objetivos relacionados com o clima.
Por exemplo, devem refletir os eventuais objetivos

18
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ou metas quantitativas a longo prazo definidas no
quadro das contribui¢coes determinadas nacionalmente
ao abrigo do Acordo de Paris ou Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel relevantes para o clima.
A Africa do Sul j4 incluiu as suas metas e objetivos
relacionados com o clima no seu plano nacional para o
desenvolvimento.

Mais resiliéncia exige mais diversificagao. Neste
contexto, as autoridades devem assegurar que as suas
atuais estratégias de diversificacdo estdo devidamente
alinhadas com os contornos de uma nova economia
global pés-Covid-19, lancando as bases para uma
recuperacio mais rédpida, inteligente e verde, ao
mesmo tempo que sio consentineas com os objetivos
das autoridades em matéria de crescimento verde e
resiliéncia climdtica. Os paises dependentes do petréleo
devem intensificar os esforgos para desenvolver
industrias exportadoras alternativas, a luz da aceleragio
da adocio de veiculos elétricos a nivel mundial e dos
esforcos globais para combater as alteracoes climdticas.

As estratégias orcamentais a médio prazo devem
integrar riscos relacionados com o clima. Tendo

em conta o impacto das alteragoes climdticas, as
autoridades devem garantir que os seus quadros
orcamentais mantém a credibilidade face aos

riscos relacionados com o clima. Estes incluem,
designadamente, os custos associados a mitiga¢ao,
incluindo eventuais efeitos secunddrios das medidas
noutros paises (por exemplo, ajustamentos fiscais

nas fronteiras ou restri¢des as viagens aéreas), ¢ os
potenciais custos da adaptagio, incluindo eventuais
riscos relacionados com o clima para as infraestruturas.
Estes riscos podem originar grandes necessidades de
endividamento e devem fazer parte das estratégias de
gestao do orcamento e da divida das autoridades, assim
como das respetivas andlises da sustentabilidade da
divida e quadros orcamentais a médio prazo.

Se for bem-sucedida, a regido estd posicionada para
cumprir a promessa do século africano, contribuindo
para um futuro mais verde e mais préspero para o
continente e para o mundo.

Devine, Hilary, Adrian Peralta-Alva, Hoda Selim, Preya Sharma, Ludger Wocken e Luc Eyraud. 2021. “Private Finance for

Development: Wishful Thinking or Thinking Out of the Box?”, IMF Departmental Paper No. 2021/011, Fundo Monetério

Internacional, Washington, DC.

19 Gonguet, Fabien, Claude Wendling, Ozlem Aydin Sakrak e Bryn Battersby. 2021. “Climate-Sensitive Management of Public
Finances—'Green PFM’”, IMF Staff Climate Note No. 2021/002, Fundo Monetdrio Internacional, Washington, DC.
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Caixa 1. Inflagio alimentar na Africa Subsariana

A inflagao dos produtos alimentares na regido tem vindo
numa trajetéria ascendente desde 2019, situando-se, em
média, em 10,9% em agosto (em termos homdlogos) nos 25
paises para os quais estdo disponiveis dados mensais (Gréfico
1.1). O recente aumento da inflagio dos produtos alimentares
reflete, em parte, o efeito de repercussio dos precos dos
alimentos a escala mundial, que subiram cerca de 30% em
agosto (em termos homdélogos; Gréfico 1.2). A subida dos
precos dos alimentos a nivel global reflete possivelmente o
aumento dos precos do petréleo (implicando o aumento

da procura de biocombustiveis e a subida dos custos da
energia), as secas e as restri¢oes as exportagoes em alguns dos
mais importantes exportadores de produtos alimentares, ¢ a
acumulagio de reservas em alguns paises'. Além disso, durante
a pandemia, as medidas de conten¢io também poderio ter
perturbado a producio e as importacoes de sementes e fertili-
zantes, assim como causaram escassez de mao de obra durante
as épocas de sementeira. Os fatores internos, incluindo as
condigbes meteoroldgicas, as taxas de cAmbio, os custos de
transporte ¢ os conflitos, também influenciaram a subida dos
precos dos alimentos na regidao®. Explicam ainda a heterogene-
idade considerdvel na inflagio dos produtos alimentares entre
paises, que varia de quase zero no Chade para mais de 30%
em Angola.

O aumento da infla¢io dos produtos alimentares contribuiu
para a subida da inflagdo do indice de precos no consumidor
(IPC). Em média, a inflagio do IPC na regido avangou para
7,8% em agosto, em termos homdlogos, face a 3-4% no
inicio de 2019. O aumento dos pregos dos alimentos fez subir
a inflago do IPC em virtude do grande peso dos produtos
alimentares no cabaz de consumo da regido (cerca de 40%).
Mas os artigos alimentares nao foram os tinicos fatores que
impulsionaram a subida da inflagao do IPC agregada. Alguns
fatores globais, como as perturbacoes na cadeia de abasteci-
mento relacionadas com a pandemia e a subida dos precos

Grafico 1.1. Africa Subsariana: Inflagdo dos produtos alimentares e
inflagdo do IPC
(Percentagem)
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Fontes: Autoridades nacionais; e Haver Analytics.
Nota: Média de 25 paises para os quais estédo disponiveis dados

sobre o indice de pregos no consumidor. IPC = indice de pregos no
consumidor.

Esta caixa foi elaborada por Seung Mo Choi.

das matérias-primas, assim como as alteracoes dos precos
administrados a nivel interno, afetaram igualmente o nivel de
precos gerais na regido (ver capitulos 1 e 2 do World Economic
Outlook de outubro de 2021).

Os efeitos da inflacio dos produtos alimentares na inflagio do
IPC agregado devem dissipar-se a médio prazo. Por exemplo, a
estabilizagdo dos precos do petrdleo ajudaria a aliviar a pressao
sobre os precos dos alimentos. Além disso, a inflagio do IPC
deverd moderar com a descida dos precos das matérias-primas
e a resolucdo das perturbagées nas cadeias de abastecimento
globais provocadas pela pandemia. Porém, a incerteza em
torno das perspetivas para a inflagio permanece elevada. A
inflacdo dos produtos alimentares poderd persistir elevada, se
as expectativas de inflacdo deixarem de estar ancoradas ou as
perturbagoes na cadeia de abastecimento subsistirem.

A subida da inflagio dos produtos alimentares pode agravar

a inseguranca alimentar e a escassez de alimentos, devido ao
impacto desproporcional sobre os pobres na Africa Subsariana.
Calcula-se que o niimero de pessoas subnutridas na regiio ja
aumentou 20% em um ano, para 264 milhoes em 2020. E
possivel reduzir os riscos da inseguranca alimentar:

* Prestando assisténcia e protecdo social direcionadas para
ajudar as populacoes a fazer face as consequéncias (ver o
capitulo 2 das Perspetivas Econdmicas Regionais para a Afvica
Subsariana de abril de 2020). Os mecanismos de resposta
também poderio ser refor¢ados mediante o incremento

do acesso a financiamento, lotes de sementes, inseticidas,
fertilizantes, irrigacio e medidas de combate a erosao. Uma
cobertura de telemével mais fidvel também poderia ajudar a
resolver as assimetrias de informacio.

* Evitando as barreiras comerciais, que afetam
adversamente os incentivos 4 produgio de alimentos a longo
prazo.

Grafico 1.2. Africa Subsariana: indice de pregos dos alimentos da FAO
e pregos spot do petréleo WTI
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Fontes: Organizacédo das Nagdes Unidas para a Alimentagédo e a
Agricultura (FAO); e Haver Analytics.
Nota: WTI = West Texas Intermediate.

! Organizagio das Nagoes Unidas para a Alimentagio e a Agricultura. 2021. Food Outlook — Biannual Report on Global Food Markets. Roma, junho.
2 Alper, Emre, Niko A. Hobdari e Ali Uppal. 2016. “Food Inflation in Sub-Saharan Africa: Causes and Policy Implications”. IMF Working Paper

16/247, Fundo Monetdrio Internacional, Washington, DC.
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Caixa 2. Alocagao de Direitos de Saque Especial: Uma esperanga para a Africa Subsariana

Em 23 de agosto de 2021, os paises da Africa Subsariana
receberam cerca de 23 mil milhées de USD da alocagao

geral de Direitos de Saque Especiais (DSE) no valor de 650
mil milhées de USD, a maior alocag¢io de DSE na histéria

do FMI. Esta alocagdo destina-se a ajudar todos os paises
membros do FMI — e sobretudo os mais vulnerdveis — a lidar
com o impacto da crise da Covid-19. Os DSE estao a ser
atribuidos aos paises proporcionalmente as respetivas quotas
no FMI, com os mercados emergentes ¢ os paises de baixo
rendimento da ASS a receberem 10 mil milhoes de USD e

13 mil milhées de USD, respetivamente. A alocagio é con-
siderdvel para muitos paises, tendo em conta a dimensao da
sua economia. Por exemplo, a alocagio situa-se bem acima de
5% do PIB para Burundi, Libéria, Serra Leoa, Sudio do Sul e
Zambia. As duas maiores economias da regido — Africa do Sul
e Nigéria — representam um ter¢o da alocagio total de DSE.

Como os DSE sio ativos de reserva incondicionais, a

sua alocagio proporciona liquidez adicional aos paises

da Africa Subsariana que deparam-se com escolhas

de politicas particularmente dificeis devido & maior
vulnerabilidade, & menor capacidade e a um espago mais
limitado para a formulagio de politicas. Assim, os paises
membros com reservas aquém dos niveis adequados
podem usar a sua alocagao de DSE para reforcar as
reservas, manter uma politica monetdria acomodaticia
para promover a recuperagio econémica, ou ambos.

Os paises também podem usar a alocagio de DSE para
ajudar a financiar as despesas publicas necessdrias para
possibilitar o acesso as vacinas da Covid-19 ou outros
cuidados de satde. Recomenda-se que os paises membros
usem a alocacio de DSE de uma forma consentinea com
a sustentabilidade macroeconémica e a transparéncia, sem
adiar o necessirio ajustamento econdémico, as reformas e a
reestruturagao da divida'.

A alocagao de DSE pode reforgar as reservas cambiais da
regido em cerca de 25% (50%) excluindo (incluindo) os
casos extremos (Sudao do Sul, Zimbia e Zimbabué), em
média (Gréfico 2.1.1). Se os paises da Africa Subsariana
optarem por usar a aloca¢io de DSE para apoio
or¢amental — por exemplo, para reduzir a dependéncia
de fontes de divida interna ou externa mais dispendiosas
ou para criar espago orcamental — a alocagio de DSE
pode proporcionar financiamento para cobrir cerca de
metade dos défices or¢amentais da regido ou financiar
cerca de um terco do défice de conta corrente, em média

(Grificos 2.1.2 e 2.1.3).

Esta caixa foi elaborada por Mai Farid.

Grafico 2.1. Africa Subsariana: Impacto da alocagdo de DSE nas
reservas, saldo orgcamental e conta corrente, 2021
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook; dados do
Departamento Financeiro do FMI; e calculos do corpo técnico do
FMI.

1 Exclui os paises membros da CEMAC e UEMOA.

Nota: CEMAC = Comunidade Econémica e Monetaria da Africa
Central; UEMOA = Unido Econémica e Monetaria Oeste-Africana.

! Para mais informagées, ver Fundo Monetdrio Internacional. 2021. “Guidance Note for Fund Staff on the Treatment and Use of SDR Allocations”.

IMF Policy Paper 2021/059, Washington, DC.
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Caixa 3. Fixagdo dos pregos do carbono: Implicages para a Africa Subsariana

Os paises estdo a avancar na implementacio da fixagio dos
precos do carbono a fim de honrarem os seus compromissos
de reducio das emissoes de diéxido de carbono (CO2)

e outros gases com efeito de estufa (GEE) ao abrigo do
Acordo de Paris de 2015. Tais medidas — por exemplo, os
regimes de comércio de emissoes ou os impostos sobre o
carbono — visam aumentar o custo das emissdes de CO2,
incentivando o desenvolvimento de tecnologias que sio
muito menos intensivas em termos de CO2. A Comissio
Europeia propde um novo Mecanismo de Ajustamento
Carbénico Fronteirico (CBAM, na sigla inglesa), que

teria como objetivo fixar o preco das emissoes de carbono
incorporadas em determinadas importagoes da Uniao
Europeia (UE) a um preco do carbono igual aquele que

os produtores da UE enfrentam. Espera-se que tal ajude a
reduzir as “fugas de carbono” que podem ocorrer quando o
preco do carbono interno incentiva a migracio da produgio
para paises com politicas ambientais menos ambiciosas'.

Na priética, contudo, parece que 0 CBAM seria, em grande
parte, baseado em estimativas especificas do produto ou do
pais e ndo tanto nos niveis reais do carbono incorporado.

A proposta prevé uma introdugio gradual do CBAM com
inicio em 2023, sendo que numa fase inicial aplicar-se-4

a um determinado niimero de produtos com um elevado
risco de fugas de carbono: ferro e aco, cimento, fertilizantes,
aluminio e produgio de eletricidade.

As politicas de fixagdo dos pregos do carbono no estrangeiro
podem penalizar e restringir os fluxos comerciais da Africa
Subsariana ao longo do tempo. A aplicagao nio uniforme
dos pregos do carbono a nivel mundial suscitaria preocu-
pagdes em matéria de distor¢oes comerciais. Em especial, as
empresas que se deparam com elevados pregos do carbono
podem estar numa posigio de desvantagem em termos de
custos relativamente as empresas em jurisdi¢des com pregos
do carbono baixos. Numa fase inicial, o proprio CBAM terd
como alvo uma pequena propor¢io (4%) das exportages

Esta caixa foi elaborada por Shushanik Hakobyan.

da Africa Subsariana para a UE (ou cerca de 1% do total das
exportagoes da Africa Subsariana). Contudo, a UE dever4
alargar o 4mbito do CBAM a outros produtos e servigos até
2026. Além disso, o impacto do CBAM ir4 variar bastante
consoante o pais — nao obstante a limitada cobertura inicial,
ird afetar 59% das exportacoes de Mogambique para a UE
face a 3,8% das exportagées do Gana (18% e 0,7% do total
de exportacoes, respetivamente) (Gréfico 3.1). O CBAM ird
conduzir a um declinio das exportacoes dos paises em desen-
volvimento a favor dos paises desenvolvidos, que tendem

a ter processos de producio com menor intensidade de
carbono. Calculou-se que a tarifa de importacio equivalente
a0 CBAM chegasse aos 33% para as exportagdes de cimento
dos paises da Africa Ocidental e 10% para as exportagoes de
aluminio da Africa do Sul®.

Grafico 3.1. Africa Subsariana: Comércio sujeito ao CBAM, 2019
(Percentagem, laranja = exportadores de petréleo)
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Fontes: Base de dados das Estatisticas do Comércio Internacional das
Nagdes Unidas (COMTRADE); e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Mocambique e Zimbabué estdo omitidos como valores atipicos,
com a proporgdo de exportagdes para a UE (total) a cifrar-se em 59
(18) e 23 (3,4), respetivamente. Os rétulos de dados usam os codigos
de pais da Organizagéo Internacional de Normalizagdo. CBAM =
mecanismo de ajustamento de carbono nas fronteiras; UE = Unido
Europeia.

! Parry, lan, Peter Dohlman, Cory Hillier, Martin Kaufman, Kyung Kwak, Florian Misch, James Roaf e Christophe Waerzeggers. 2021.
“Carbon Pricing: What Role for Border Carbon Adjustments?” IMF Staff Climate Note 2021/004, Fundo Monetdrio Internacional,

Washington, DC.

2 UNCTAD. 2021. “A European Union Carbon Border Adjustment Mechanism: Implications for Developing Countries”. Genebra.
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Caixa 3, conclusdo

A fixagio dos pregos do carbono na Africa Subsariana ainda
estd a dar os primeiros passos. A Africa do Sul é o tinico pais
na regido que implementou um imposto sobre o carbono em
junho de 2019, enquanto a Céte d’Ivoire e o Senegal ainda
estao s6 a explorar a possibilidade de fixacio dos precos do
carbono. Outros paises dependem de instrumentos diretos
para reduzir as emissées de carbono, como os impostos sobre
tecnologias ineficientes do ponto de vista energético (Mal4ui,
Quénia, Uganda, Zambia) ou impostos sobre os combustiveis
fésseis (Botsuana, Mauricias, Zimbabué). Tendo em conta

o perfil de baixas emissoes de GEE da regiao (menos de 3%
das emissées mundiais de CO2), os mecanismos de fixacio
dos precos do carbono nio tradicionais (por exemplo, a con-
servagio florestal e a reforma dos subsidios aos combustiveis
fosseis) poderdo revelar-se mais adequados no contexto da
Africa Subsariana (Gréfico 3.2). De igual modo, os paises
precisam de desenvolver as capacidades e as institui¢oes
necessdrias para a eficiente implementagio e aplicagio dos
precos do carbono e ter em conta os potenciais custos. Tal
ird implicar a transferéncia de tecnologia das economias mais
avangadas e apoio por parte da comunidade internacional.

UM PLANETA, DOIS MUNDOS, TRES REALIDADES

Grafico 3.2. Regides selecionadas: Emissdes de CO2 e GEE, 2016
(Mil milhdes de toneladas)
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Fontes: Our World In Data; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: CO2 = diéxido de carbono; EMED = economias de mercados
emergentes e em desenvolvimento; GEE = gases com efeito de
estufa.
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS: AFRICA SUBSARIANA

Caixa 4. Fornecimento e distribuigdo de vacinas da Covid-19 na Africa Subsariana
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na Africa Subsariana. o P go °

0 acesso as vacinas continua dificil, ameacando retardar a recuperagao

As Seicheles administraram a primeira vacina da Covid-19 a 10 de janeiro de 2021. Desde entéo, foram
administradas 73 milhoes de doses na regido. Contudo, a taxa de vacinagio da Africa Subsariana é
inferior a do resto do mundo.

Taxa de vacinagao mais baixa no mundo

49 milhdes de pessoas ou 4,5% da

populacao receberam pelo menos uma dose da
vacina da Covid-19

) Totalmente Sao Tomé e Principe
Pessoasvacinadas com v vaCinadaS Taxa de VaCinaQéO mais
f;;f;;ﬁ{;;f;r“nﬂidp?peulagéo) 29 alta na primeira semana de
= e outubro de 2021
S milhées de pessoas
o A vacinagdo em massa
2!6 /0 nao arrancou no Burundi e
da populagao Eritreia

Fontes: Airfinity, UNICEF COVID-19 Vaccine Market Dashboard; Our World in Data; e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Dados até 7 de outubro de 2021.
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UM PLANETA, DOIS MUNDOS, TRES REALIDADES

Caixa 5. Destaques da atuagio do FMI na Africa Subsariana

SUPERVISAO
5 FSAP 5 Departmental Papers
REGIONAL
Perspetivas OUTLOOK em curso na 5 o
Economicas Africa do Sul Notas especiais sobre COVID-19
Regionais T — UEMOA
G ® 35 Working Papers
1 5 consultas do Artigo IV . Visitas a blogues e artigos

~—~" sobre paises em destaque

31 avaliagoes de programas o 1 96.1 06

FINANCIAMENTO

24 il milhdes de USD Assisténcia de emergéncia Alivio do servico da
em assisténcia financeiraa 46,5 mil milhdes de USD divida CCRT
38 paises 36 paises 3 tranches
Mil milhdes de 63 (ﬂlﬂgﬁes 22 paises

usD ’ % 596 milha
milhdes de USD

= RCF/RFI
= Aumento

Nova alocacgado de DSE

’ 23 mil milhdes de USD

para a Africa Subsariana

Desembolsos do FMI
M CCRT
Il Desembolso e CCRT

ECF/EFF

16,5 mil milhdes
de USD

DESENVOLVIMENTO DE CAPACIDADES

Mais de 3000 Transigao para Despesa de DC do AFR
O ~ missoes Vlrtuals (Areas de elevada procura no EF 22,
missoes de DC 1 quadrado = 1 milhdo de USD)
3366 - EF 200 9% EEEE 2 SECEEEN
representantes = 88% =====Illlllll==
7 — ° EEEEEEEE
governamentais formados EEEEED e
1 672 missoes no terreno B Gestiodasfinangaspiblicas ] Monetériafinanceira
B B Nobilizagdo de receitasinternas Gestdo da divida
0 ~ q 0 B Estatisti ABCICFT
1567 missées virtuais e ~

Missoes a A 2 ;
575 workshops regionais Areas de rapido crescimento

alteracdes climaticas

anti-corrupgao/governagao

Fonte: Célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os dados cobrem o periodo entre janeiro de 2020 e setembro de 2021. Os dados sobre o desenvolvimento de capacidades cobrem
o EF 2020-21.
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Apéndice estatistico

Salvo indicacio em contrdrio, os dados e as proje¢oes
utilizados neste relatério sobre as Perspetivas Econdmicas
Regionais tém como base as estimativas do corpo
técnico do FMI até 30 de setembro de 2021 ¢
correspondem as projecoes subjacentes  edigdo de
outubro de 2021 do Warld Economic Outlook (WEQ).

Os dados e as projegoes abrangem 45 paises da Africa
Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do
FMLI. As defini¢oes dos dados seguem, na medida do
possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente
reconhecidas. Nalguns casos, porém, a auséncia de
dados limita as comparagoes internacionais.

Grupos de paises

Os paises sdo agregados em trés grupos (sem
sobreposi¢io): exportadores de petréleo, outros paises
ricos em recursos naturais e pafses nao ricos em recursos
naturais (ver na pagina 29 o quadro com os grupos de
paises).

Os exportadores de petrdleo sio os paises cujas
exportagoes liquidas de petréleo representam no
minimo 30% das exportagdes totais.

Os outros paises ricos em recursos naturais sao aqueles
em que os recursos naturais nao renovaveis representam
no minimo 25% das exportagoes totais.

Os paises nio ricos em recursos naturais sao aqueles que
nio pertencem nem ao grupo dos paises exportadores
de petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em
recursos naturais.

Os paises sao também agregados em quatro grupos
(com alguma sobreposi¢o): paises exportadores de
petréleo, paises de rendimento médio, paises de baixo
rendimento e paises em situagao fragil (ver na pdgina
30 o quadro com os grupos de paises).

A composicio desses grupos reflete os dados mais
recentes sobre o rendimento nacional bruto per capita
(média sobre trés anos) e a pontuagio no indice
CPIA do Banco Mundial de avaliagio das politicas e
instituicoes nacionais (média sobre trés anos).

Os paises de rendimento médio sdo aqueles com
rendimento nacional bruto per capita superior a
1.045 USD no periodo 2018-20 (Banco Mundial,
utilizando o método Atlas).

Os paises de baixo rendimento sio aqueles com
rendimento nacional bruto per capita igual ou inferior
a 1.045 USD no periodo 2018-20 (Banco Mundial,
método Atlas).

Os paises em situacdo frégil sdo aqueles com pontuacio
CPIA média igual ou inferior a 3,2 no periodo
2016-18 e/ou com a presenca de uma missio de
manutengio ou de restabelecimento da paz nos tltimos
trés anos.

O quadro na pédgina 29 mostra a participacio dos
paises da Africa Subsariana nos grandes érgos de
cooperacio regionais, designadamente: a zona do
franco CFA, que compreende a Unido Econémica e
Monetidria Oeste-Africana (UEMOA) e a Comunidade
Econdémica e Monetdria da Africa Central (CEMAC);
0 Mercado Comum da Africa Oriental e Austral
(COMESA); a Comunidade da Africa Oriental
(CAO-5); a Comunidade Econémica dos Estados da
Africa Ocidental (CEDEAO); a Comunidade para

o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC); e a
Unido Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados
agregados da CAO-5 incluem o Ruanda e o Burundi,
que passaram a integrar o grupo em 2007.

Métodos de agregacao

Nos quadros AE1 e AE3, as cifras compésitas dos
grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB
real e 2 moeda em sentido lato sao calculadas como a
média aritmética dos dados de cada pafs, ponderada
pelo PIB avaliado pela paridade do poder de compra
(PPC) e expressa em percentagem do PIB total do
grupo. As ponderacdes da PPC sdo extraidas da base
de dados WEO.

No quadro AE1, as cifras compdsitas dos grupos de
paises relativamente aos precos no consumidor siao
calculadas como a média geométrica dos dados de cada
pais, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e expressa
em percentagem do PIB total do grupo. As ponderacoes
da PPC sao extraidas da base de dados WEO.

Nos quadros AE2—-AE4, as cifras compdsitas dos
grupos de paises, 4 excecdo da moeda em sentido lato,
sao calculadas como a média aritmética dos dados

de cada pais, ponderada pelo PIB em délares dos
Estados Unidos (USD) as taxas de cAmbio de mercado,
e expressa em percentagem do PIB total do grupo

de paises.
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Africa Subsariana: Grupos de paises

APENDICE ESTATISTICO

Paises Outros paises ricos  Paises néo Paises de
exportadores em recursos ricos em rendimento Paises em
de petréleo naturais recursos médio Paises de baixo rendimento situagao fragil
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Benim Malaui Burundi
Camardes Botsuana Burundi Angola Burquina Faso ~ Mali Chade
Chade Burquina Faso Cabo Verde Botsuana Burundi Mogambique Comores
Congo, Rep. do Congo, Rep. Comores Cabo Verde Chade Niger Congo, Rep.
Gabdo Dem. do Cote d'lvoire Camardes Congo, Rep. Rep. Centro- ~ Dem. do
Guiné Equatorial ~ Gana Eritreia Comores Dem. do Africana Congo, Rep. do
Nigéria Guiné Essuatini Congo, Rep. do Eritreia Ruanda Cote d'Ivoire
Suddo do Sul Libéria Etiépia Cote d'lvoire Etiopia Serra Leoa Eritreia
Mali Gambia Essuatini Gambia Suddodo Sul  Gambia
Namibia Guiné-Bissau Gabdo Guiné Tanzénia Guiné
Niger Lesoto Gana Guiné-Bissau Togo Guiné-Bissau
Rep. Centro- Madagéscar Guiné Equatoria| Libéria Uganda Libéria
Africana Malaui Lesoto Madagascar Zimbabué Malaui
Serra Leoa Mauricias Mauricias Mali
Tanzénia Mogambique Namibia Rep. Centro-
Zambia Quénia Nigéria Africana
Zimbabué Ruanda Quénia Sao Tomé e
Sao Tomé S50 Tomé e Principe
Principe Principe Serra Leoa
Seicheles Seicheles Sudéo do Sul
Senegal Senegal Togo
Togo Zambia Zimbabue
Uganda
Africa Subsariana: Paises membros de grupos regionais
Unido Comunidade Comunidade
Econdmica e Economica e Mercado Comum Comunidade parao  Unigo Economica dos
Monetaria da Monetaria da da Africa Oriental ~ Comunidade da  Desenvolvimento Aduaneira da Estados da Africa
Oeste-Africana  Africa Central e Austral Africa Oriental da Africa Austral Africa Austral Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAQ)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africa do Sul Benim
Burquina Faso ~ Chade Comores *Quénia Angola Botsuana Burquina Faso
Cote d'Ivoire Congo, Rep. do Congo, Rep. *Ruanda Botsuana Essuatini Cabo Verde
Guiné-Bissau Gabéo Dem. do Sud&o do Sul Comores Lesoto Cbte d'Ivoire
Mali Guiné Equatorial Eritreia *Tanzénia Congo, Rep. Namibia Gambia
Niger Rep. Centro- Essuatini *Uganda Dem. do Gana
Senegal Africana Etiépia Essuatini Guiné
Togo Madagéscar Lesoto Guiné-Bissau
Malaui Madagascar Libéria
Mauricias Malaui Mali
Quénia Mauricias Niger
Ruanda Mogambique Nigéria
Seicheles Namibia Senegal
Uganda Seicheles Serra Leoa
Zambia Tanzania Togo
Zimbabué Zambia
Zimbabué
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS: AFRICA SUBSARIANA

Lista de abreviaturas dos paises da Africa Subsariana

Angola COG  Congo, Republica do
Benim Clv  Cébte d'lvoire
Botsuana GNQ  Guiné Equatorial
Burquina Faso ERI  Eritreia

Burundi SWZ  Essuatini

Cabo Verde ETH Etiépia
Camardes GAB  Gabdo
Republica Centro-Africana GMB  Gambia

Chade GHA Gana

Comores GIN  Guiné

Congo, Republica Democraticado GNB  Guiné-Bissau

Quadros do apéndice estatistico

AE1.  Crescimento do PIB real e pregos no consumidor, média..........
AE2.  Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica...........
AE3. Moeda em sentido lato e balanca corrente externa, incl. donativos
AE4. Divida externa publica por devedor € reservas ..........cocoveveneee

KEN  Quénia RWA  Ruanda

LSO Lesoto STP  Sao Tomé e Principe
LBR  Libéria SEN  Senegal
MDG Madagascar SYC  Seicheles
MWI  Malaui SLE  Serra Leoa
MLl Mali ZAF  Africa do Sul
MUS  Mauricias SSD  Sudé&o do Sul
MOZ Mogambique TZA  Tanzénia
NAM  Namibia TGO  Togo

NER  Niger UGA  Uganda

NGA Nigéria ZMB  Zambia

ZWE  Zimbabué

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros do apéndice estatistico

Quadros AE1.-AE3.

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisao; e FMI,
base de dados do World Economic Outlook, outubro de 2021.

" Dados do exercicio orgamental. As projegdes para 2022
séo omitidas devido a um grau de incerteza inusitadamente
elevado.

2Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar
RTGS (sistema de liquidagéo por bruto em tempo real, na sigla
inglesa), posteriormente rebatizado de dolar do Zimbabué, e
estdo em vias de redenominar as suas estatisticas das contas
nacionais. Os dados atuais estao sujeitos a revisdo. O dolar
do Zimbabué havia deixado de circular em 2009 e, entre 2009
e 2019, o pais operava no dmbito de um regime de moedas
multiplas, tendo como unidade de conta o ddlar dos Estados
Unidos.

Nota: “...” indica que os dados n&o estéo disponiveis.
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Quadro AE4.

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisao; e FMI,
base de dados do World Economic Outlook, outubro de 2021.

" Membro da Unido Econémica e Monetaria Oeste-Africana
(UEMOA); os dados sobre as reservas figuram como dados
agregados da UEMOA.

2 Membro da Comunidade Econémica e Monetaria da Africa
Central (CEMAC); os dados sobre as reservas figuram como
dados agregados da CEMAC.

’ Dados do exercicio financeiro. As projecdes para 2022
sdo omitidas devido a um grau de incerteza inusitadamente
elevado.

4 Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar
RTGS (sistema de liquidacéo por bruto em tempo real, na sigla
inglesa), posteriormente rebatizado de délar do Zimbabué, e
estdo em vias de redenominar as suas estatisticas das contas
nacionais. Os dados atuais estéo sujeitos a revisdo. O délar
do Zimbabué havia deixado de circular em 2009 e, entre 2009
e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas
multiplas, tendo como unidade de conta o ddlar dos Estados
Unidos.

Nota: “...” indica que os dados nédo estao disponiveis.



Quadro AE1. Crescimento do PIB real e precos no consumidor

APENDICE ESTATISTICO

PIB real Pregos no consumidor, média anual
(Variagao percentual anual) (Variagdo percentual anual)
2010-17 2018 2019 2020 2021 2022 2010-17 2018 2019 2020 2021 2022
Africa do Sul 2,0 1,5 0,1 —-6,4 5,0 2,2 54 4,6 4,1 &3 4,4 4,5
Angola 3,1 -2,0 -0,5 -5,4 -0,7 2,4 15,5 19,6 171 22,3 24,4 14,9
Benim 43 6,7 6,9 3,8 515 6,5 1,6 0,8 -0,9 3,0 3,0 2,0
Botsuana 5,0 4,0 3,0 -8,5 9,2 4,7 53 3,2 2,7 1,9 58 5,0
Burquina Faso 6,0 6,7 5,7 1,9 6,7 5,6 1,2 2,0 -3,2 1,9 3,0 2,6
Burundi 2,3 1,6 1,8 -1,0 1,6 4,2 74 -4,0 -0,7 73 5,6 4,6
Cabo Verde 2,2 4,5 57 -14,8 4,0 6,5 1,2 1,3 1,1 0,6 1,5 1,6
Camardes 4,7 41 3,7 -1,5 3,6 4,6 1,8 1.1 25 24 23 2,0
Chade 3,6 2,3 3,0 -0,8 0,9 2,4 1,5 4,0 -1,0 4,5 2,6 2,8
Comores 3,3 3,6 1,8 -0,5 1,6 3,8 1,8 1,7 3,7 0,8 -1,0 1,2
Congo, Republica Democratica do 6,5 5,8 4,4 1,7 4,9 5,6 10,1 29,3 4,7 11,4 9,4 6,4
Congo, Republica do 1,2 -4,8 -0,4 -82 0,2 2,3 2,4 1,2 2,2 1,8 2,0 2,8
Cote d'lvoire 6,2 6,9 6,2 2,0 6,0 6,5 1,7 0,4 0,8 2,4 3,0 2,5
Eritreia 4,5 13,0 3,8 -0,6 2,9 48 58 -144 -164 4,8 43 4,2
Essuatini 2,7 24 2,2 24 1,5 1,7 6,2 4,8 2,6 3.9 4,3 4,7
Etiépia1 9,9 7,7 9,0 6,1 2,0 13,5 13,8 15,8 20,4 25,2
Gabao 44 0,8 39 -1,8 1,5 3,9 1,9 4,8 2,0 1,3 2,0 2,0
Gambia 1,9 7,2 6,2 -0,2 4,9 6,0 6,0 6,5 71 59 7,0 6,3
Gana 6,7 6,2 6,5 0,4 4,7 6,2 11,9 9,8 71 ) 9,3 8,8
Guiné 6,0 6,4 5,6 71 52 6,3 12,4 9,8 9,5 10,6 11,6 9,9
Guiné Equatorial 2,7 -6,2 -6,0 -4,9 4,1 -5,6 3,1 1,3 1,2 4,8 0,5 3,1
Guiné-Bissau 41 3,4 4,5 -1,4 33 4,0 1,5 0,4 0,3 1,5 1,9 2,0
Lesoto 2,7 -1,0 -1,5 54 2,8 1,6 4,9 4,8 52 5,0 58 53
Libéria 41 1,2 -2,5 -3,0 3,6 4,7 8,6 23,5 27,0 17,0 5,9 11,8
Madagéascar 2,7 32 44 6,1 2,9 4,8 7,3 8,6 5,6 4,2 6,0 6,4
Malaui 4,2 4.4 54 0,9 2,2 3,0 17,9 9,2 9,4 8,6 9,5 9,0
Mali 4,3 4,7 4,8 -1,6 4,0 53 1,4 1,7 -2,9 0,5 3,0 2,0
Mauricias 3,8 3,8 30 -149 5,0 6,7 33 3,2 0,5 2,5 5,1 6,6
Mogambique 6,2 34 2,3 -1,2 2,5 53 8,6 39 2,8 3,1 6,2 6,4
Namibia 3,9 1,1 -0,6 -8,0 1.8 3,6 55 4,3 3,7 2,2 4,0 4,5
Niger 6,1 72 58 3,6 54 6,6 0,9 2,8 -2,5 29 2,9 2,5
Nigéria 4,2 1,9 2,2 -1,8 2,6 2,7 11,8 12,1 11,4 13,2 16,9 13,3
Quénia 5,0 5,6 5,0 -0,3 5,6 6,0 7,6 4,7 5,2 5,2 6,0 5,0
Republica Centro-Africana -11 3,8 3,0 1,0 -1,0 4,0 5,1 1,6 2,7 23 3,7 2,5
Ruanda 6,7 8,6 9,5 -34 5,1 7,0 4,2 1,4 2,4 7,7 2,4 4,9
Sao Tomé e Principe 4,7 3,0 2,2 3,0 21 2,9 8,8 7.9 7,7 9,8 8,3 7.8
Seicheles 5,0 1,3 1,9 -129 6,9 7,7 24 3,7 1,8 1,2 10,0 3,7
Senegal 4,7 6,2 4,4 1,5 47 515) 1.1 0,5 1,0 2,5 24 2,0
Serra Leoa 52 35 55 2,2 3,2 59 8,3 16,0 14,8 13,4 11,3 13,3
Sudao do Sul -6,6 -1,9 0,9 -6,6 53 6,5 111,2 83,5 51,2 24,0 23,0 24,0
Tanzania 6,6 7,0 7,0 4,8 4,0 5,1 8,2 3,5 3,4 83 3,2 3,4
Togo 58 5,0 55 1,8 4,8 59 1,3 0,9 0,7 1,8 2,7 2,5
Uganda 5,3 5,6 7,7 -0,8 4,7 5,1 7,6 2,6 23 2,8 2,2 5,0
Zambia 54 4,0 1,4 -3,0 1,0 1,1 9,1 7,0 9,2 15,7 22,8 19,2
Zimbabué® 7,8 4,8 -6,1 -4 5,1 3,1 1,1 10,6 2553 557,2 92,5 30,7
Africa Subsariana 4,3 33 31 -1,7 3,7 3,8 8,3 8,3 8,2 10,3 10,7 8,6
Mediana 4,6 4,0 3,8 -14 4,0 4,8 4,8 3,9 2,7 3,9 4,4 4,6
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 53 4,6 47 0,0 3,7 4.8 7.9 8,0 8,2 11,4 10,3 8,0
Paises exportadores de petréleo 3,8 1,2 1,8 -2,4 2,2 2,7 11,3 12,2 111 131 15,8 12,0
Excl. a Nigéria 2,8 -0,6 0,7 —4.1 11 2,7 10,2 12,4 10,4 12,6 13,0 8,8
Paises importadores de petréleo 4,5 4,5 3,9 -1,2 4,5 4,4 6,6 6,2 6,6 8,7 8,1 6,8
Excl. a Africa do Sul 6,0 59 5,6 0,9 4,3 53 7,3 6,9 7,7 1.1 9,7 7.8
Paises de rendimento médio 3,7 2,4 21 -3,0 3,7 3,4 8,3 8,0 7,3 8,5 10,3 8,3
Excl. Africa do Sul e Nigéria 4,5 3,4 3,5 -1,9 3,8 4,7 7.4 6,8 6,1 7.9 8,8 6,8
Paises de baixo rendimento 6,3 6,0 6,0 21 3,7 5,0 8,4 9,4 10,8 15,3 12,0 9,3
Excl. paises de baixo rendimento em 69 66 74 29 35 51 85 73 71 95 10 97
situagéo fragil
Paises em situagao fragil 51 4,9 3,9 0,5 4,4 53 6,3 9,7 12,9 19,6 10,3 6,7
Zona do franco CFA 4,5 44 44 0,3 4,5 5,0 1,7 1,4 0,3 24 2,6 2,3
CEMAC 2,8 1,0 2,0 -2,5 2,6 2,8 2,2 2,1 1,8 2,7 2,1 2,3
UEMOA 55 6,4 57 1,8 55 6,1 1,4 1,0 -0,6 2,2 29 23
COMESA (membros da ASS) 6,2 59 57 0,6 3.8 4,9 87 9,4 12,3 17,6 14,3 10,8
CAO-5 5,6 6,1 6,3 1,0 4,9 5,6 7,7 3,6 39 4,3 4,2 4,5
CEDEAO 4,8 3,5 3,5 -0,6 3,6 4,0 9,6 9,3 8,2 10,2 12,4 €2
SACU 21 1,6 0,2 -6,5 5,0 2,3 54 4,6 4,0 32 4,5 4,5
SADC 3,3 2,2 1,3 —4,3 3,9 3,0 7,4 8,1 8,7 11,0 9,3 7,0

Ver nota de rodapé na pagina 30.
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Quadro AE2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

Saldo orgamental global, incl. donativos
(Em % do PIB)

Divida publica
(Em % do PIB)

201017 2018 2019 2020, 2021 2022 2010-17 2018 2019 2020/ 2021 2022
Africa do Sul -40 -37 48 -108 -84 -7,0 410 516 563 694 688 723
Angola -0,6 23 08 -19 3,2 2,8 46,1 93,0 1136 1365 1037 90,8
Benim -2,3 -3,0 -0,5 —4,7 —4.,5 -3,9 26,2 411 41,2 46,1 52,3 48,9
Botsuana -04 51 -86 -99 50 64 18,5 15,7 16,3 195 228 27,2
Burquina Faso -33 44 34 -57 56 48 285 380 420 465 482 489
Burundi —4,6 -6,7 -6,4 -6,7 -7,2 —4,6 42,5 53,0 60,3 67,0 72,4 71,2
Cabo Verde -70 27 -18 -91 -9,1 5,6 1053 1256 1249 1581 160,7 1521
Camardes -35 25 33 -33 28 -15 237 396 423 458 458 438
Chade -1,8 1,9 -0,2 21 -1,2 1,1 38,1 49,1 52,3 47,9 44,0 443
Comores 18 -13 43 -10 42 48 19,2 16,9 195 223 266 299
Congo, Republica Democratica do 0,3 -0,0 -2,0 -2,1 -1,7 -1,2 211 15,1 15,0 15,2 11,9 10,1
Congo, Republica do -1,8 5,7 4,7 -1,2 1,5 31 55,5 771 81,7 101,0 85,4 76,9
Céte d’lvoire -23 29 23 -56 56 47 333 360 388 47,7 502 511
Eritreia 6,1 42 -16 50 44 06 1735 1856 189,3 1849 1751 159,33
Essuatini —4,2 -9,6 -7,0 -6,7 -8,0 -8,6 17,8 33,9 40,0 41,2 46,0 50,9
Etiopia’ -20 -30 -25 -28 -30 48,7 611 57,9 554 57,1
Gabéo 08 -0,2 2,1 22 25 0,7 376 609 598 774 721 63,7
Gambia -4,2 -57 -2,5 -2,1 —4.1 =31 63,5 83,6 83,0 83,5 82,3 791
Gana -66 68 72 -157 -145 -111 45,1 620 62,6 789 835 849
Guiné -3,7 -11 -0,5 -2,9 -2,3 -3,1 441 39,3 38,4 43,8 47,5 45,8
Guiné Equatorial -6,4 0,5 1,8 -1,7 -0,8 -1,0 18,8 41,2 43,0 48,9 42,7 454
Guiné-Bissau -22 49 -39 95 50 45 53,1 59,2 65,9 793 791 78,1
Lesoto 46 44 76 04 48 17 398 496 506 50,4 50,0 50,2
Libéria -35 51 -46 -26 -18 -16 253 401 54,8 619 566 548
Madagéascar -2,1 -13 -14 43 -64 45 36,4 404 385 46,0 488 493
Mal3ui =31 —4,3 —4,5 -8,1 -8,2 -8,3 31,4 43,9 45,3 54,7 59,3 65,4
Mali 26 47 17 -54 55 45 288 36,1 406 474 510 506
Mauricias -28 -22 -84 -119 90 -68 59,8 66,2 84,6 96,9 1010 99,8
Mogambique -47 -56 01 5,1 -7,3 82 66,6 107,1 1054 1285 1336 127,6
Namibia -6,0 51 -55 -94 98 -80 31,0 504 59,6 653 699 726
Niger -34 -30 36 -53 66 -53 236 369 398 450 486 495
Nigéria -2,9 -4.3 —4,7 -5,8 -6,1 -6,0 18,7 27,7 29,2 35,0 35,7 36,9
Quénia -58 -70 -73 -81 -80 6,7 426 57,3 590 676 697 70,2
Republica Centro-Africana -1,7  -1,0 14 -34 33 -10 436 50,0 472 441 46,5 44,0
Ruanda -2,1 -2,6 -5,1 -6,2 -39 -3,6 27,7 44,9 50,2 60,1 74,8 78,2
S&o Tomé e Principe -65 -19 -01 22 -15 -05 808 939 716 81,4 60,7 591
Seicheles 1,7 0,2 09 -184 -115 6,7 730 591 57,7 9,5 819 828
Senegal -3,9 -3,7 -3,9 —6,4 -5,4 —4,2 41,0 61,5 63,8 68,7 71,9 70,1
Serra Leoa 53 -56 31 -56 -38 33 458 69,1 7,7 737 711 68,0
Sudéo do Sul -80 -0,6 00 -18 74 9,0 412 463 313 358 644 351
Tanzéania -3,2 -1,9 -1,7 -1,8 -3,3 -34 34,3 40,5 39,0 39,1 39,7 39,6
Togo -42 -0,6 16 -69 60 -50 455 57,0 524 60,3 629 626
Uganda -30 -30 48 -76 59 44 245 348 370 441 49,1 50,2
Zambia -5,2 -8,3 -94 -129 -8,5 -7,8 40,2 80,4 97,4 128,7 1010 106,8
Zimbabué® -29 -85 12 1,7 00 -06 449 615 1139 86,1 54,0 60,3
Africa Subsariana -32 -35 -39 -66 60 -52 335 47,5 504 57,3 56,6 56,4
Mediana -32 -30 25 -53 50 44 375 50,0 52,4 60,1 59,3 59,7
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria -3,0 -3,0 -3,2 -5,5 -4.8 —4,0 38,3 54,9 58,3 63,3 61,7 60,2
Paises exportadores de petréoleo -2,5 -2,6 -3,3 -4,8 -4,4 -4,1 25,4 41,9 43,9 48,8 46,1 44,5
Excl. a Nigéria -1,8 1,2 0,3 -1,9 0,4 1,3 39,5 71,9 80,5 88,4 74,8 67,2
Paises importadores de petréleo -3,8 -4,0 -4,3 -7,6 -6,8 -5,7 39,3 50,7 54,1 61,8 62,2 63,2
Excl. a Africa do Sul -3,6 —4,2 —4.1 -6,2 -6,0 -5,1 38,2 50,2 52,9 58,3 58,8 58,7
Paises de rendimento médio -3,4 -3,7 -4.4 -7,7 -6,7 -5,7 32,7 47,7 50,9 59,6 58,6 58,8
Excl. Africa do Sul e Nigéria -3,2 -3,2 —4,0 -7,3 -5,8 —4,6 39,2 61,0 66,0 74,9 71,3 69,7
Paises de baixo rendimento -2,7 -2,8 -2,3 -3,4 =3,7 -3,3 37,0 46,8 49,0 50,4 50,4 49,0
Excl. paises de baixo rendimento em 29 29 -27 -39 43 40 380 509 504 527
situagéo fragil 55,3 53,4
Paises em situacgao fragil -2,3 -2,2 -1,5 -3,4 -3,2 -2,6 36,3 1,7 46,8 49,7 46,9 46,3
Zona do franco CFA -2,7 -2,0 -1,5 —4,4 —4,2 -3,0 31,9 45,2 47,4 53,8 54,5 53,2
CEMAC 2,7 00 -0 -20 -18 02 31,8 503 522 582 548 51,7
UEMOA -2,9 -3,3 2,4 -5,7 -5,5 —4,6 32,6 42,0 44 .4 51,3 54,3 54,1
COMESA (membros da ASS) -32 44 47 -55 52 44 392 518 558 595 578 57,5
CAO-5 -43 46 52 -60 60 -51 356 47,9 489 547 574 57,8
CEDEAO -3,2 —-4.3 —4,3 -6,7 -6,7 -6,0 24,3 35,4 36,8 44,2 45,8 46,2
SACU -40 -39 50 -106 83 -7,0 396 50,0 54,6 66,9 66,7 70,2
SADC -32 29 37 -76. 60 51 40,3 554 61,6 702 657 66,7
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Quadro AE3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

APENDICE ESTATISTICO

Moeda em sentido lato
(Em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos
(Em % do PIB)

2010-17 2018 2019 2020, 2021 2022 2010-17 2018 2019 2020, 2021 2022

Africa do Sul 66,5 66,2 67,1 74,6 72,7 721 -34 -3,2 2,7 2,0 2,9 -0,9
Angola 353 306 331 376 311 30,4 2,8 73 6,1 1,5 73 57
Benim 278 279 278 305 305 305 5,1 -46 40 -39 40 43
Botsuana 45,1 455 475 52,0 50,3 49,8 24 07 -84 -106 40 -19
Burquina Faso 294 393 40,7 450 475 50,8 -50 41 -33 -0.1 25 41
Burundi 247 301 357 421 45,2 50,1 -145 -114 -116 -104 -154 -144
Cabo Verde 91,5 100,0 1020 1253 121,3 118,2 -8,8 -5,2 -04 -159 -132 -8,7
Camardes 218 244 244 272 288 293 -33 -36 43 -37 28 22
Chade 13,9 14,3 17,0 20,6 20,8 20,9 -8,9 -1,4 —4,8 -8,1 -5,2 —4,7
Comores 237 282 281 31,2 356 34,2 -2,7 -29 33 17 41 7,6
Congo, Republica Democratica do 11,8 12,5 15,5 20,7 211 221 -5,6 -3,5 -3,2 2,2 21 -1,8
Congo, Republica do 278 224 244 364 411 46,8 -6,0 -0,1 04 -01 12,1 6,3
Cote d'lvoire 11,1 10,2 11,7 13,9 13,2 12,8 06 -39 23 -35 38 -34
Eritreia 193,9 2397 2415 2352 230,3 220,1 11,7 15,4 12,1 10,9 12,4 12,7
Essuatini 26,1 292 284 324 335 336 5,0 1,3 43 6,7 14 07
Etiopia’ 27,9 337 330 308 331 -70 -65 53 46 29
Gabéo 232 243 233 280 274 290 58 -2, -09 -60 -38 -20
Gambia 36,1 419 472 544 546 52,8 -78 95 -6 -36 -127 -133
Gana 235 248 261 31,4 330 327 -64 -30 27 -31 -2,2 -35
Guiné 24,5 23,2 24,5 254 247 25,0 -152 -195 -115 -137 -85 -11.2
Guiné Equatorial 15,1 15,7 16,0 17,3 16,2 18,0 -86 53 -61 -63 42 52
Guiné-Bissau 358 43,7 434 484 461 459 -2,1 -36 -88 83 55 50
Lesoto 346 351 36,5 431 41,8 40,3 =71 -14 -22 21 -133 96
Libéria 20,3 19,6 20,9 25,5 22,9 22,3 -17,7 -21,5 -194 -175 -166 -20,5
Madagéascar 227 257 248 284 324 339 -39 07 -23 53 -58 46
Malaui 17,2 16,5 15,7 17,4 17,4 17,4 -92 -144 -119 -142 -158 -15/1
Mali 262 290 296 365 370 37,0 57 49 -75 -02 53 50
Mauricias 102,9 1153 120,8 163,7 1855 156,1 -6,8 -39 -54 -126 -18,6 -8,9
Mogambique 31,6 347 369 433 435 454 -30,7 -30,3 -196 -272 -340 -230
Namibia 58,4 57,6 63,5 70,7 70,7 70,7 -8,9 -3,4 -1,8 2,4 -7,3 -39
Niger 17,3 15,8 171 19,2 19,8 209 -129 -126 -126 -135 -154 -16,1
Nigéria 21,7 25,4 23,9 25,7 25,2 25,8 1,9 1,5 -3,3 —4,0 -3,2 -2,2
Quénia 370 357 344 371 37,0 37,0 =71 -55 55 44 50 51
Republica Centro-Africana 22,2 271 28,0 30,2 29,5 29,3 -7,5 -8,0 —4,9 -8,6 -6,9 —6,1
Ruanda 210 249 257 289 298 299 -99 -101 -121 -122 -134 -122
S&o Tomé e Principe 37,6 35,6 31,8 32,4 33,2 33,3 -174 -123 -121 -141 -113 -7,5
Seicheles 645 795 878 1258 1228 1213 -197 -189 -16,1 -295 -289 -241
Senegal 322 409 416 451 453 456 -64 -88 81 -102 -122 -116
Serra Leoa 21,8 23,0 23,0 28,5 28,4 26,7 -249 -186 -222 -16,7 -159 -143
Sudéo do Sul 18,9 13,5 156 21,7 23,0 18,8 2,9 73 2,1 -58 -19,7 0,8
Tanzania 22,8 20,4 20,4 21,3 21,6 21,6 -8,1 -3,1 -2,5 -1,8 -3,2 -3,8
Togo 353 431 42,0 461 47,8 48,0 -57 -26 08 15 27 27
Uganda 171 18,4 19,4 221 23,6 23,2 -5,7 =57 -6,4 -9,6 -8,9 -7,3
Zambia 198 229 236 293 299 322 14 13 0,6 10,4 13,5 14,9
Zimbabug® 238 426 219 18,1 189 21,0 -106 59 4,7 58 49 3,8
Africa Subsariana 347 357 356 388 386 384 -25 -24 -34 -30 -22 -27
Mediana 25,6 28,2 28,0 31,2 33,0 33,0 -6,0 -3,9 —4,3 —4,6 -5,2 -4.9
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 27,7 29,2 29,6 32,6 33,0 32,7 -4,6 -3,8 -3,7 4,3 -39 -3,6
Paises exportadores de petréleo 23,5 25,6 25,0 27,4 26,3 26,8 1,4 1,8 -2,0 -3,5 -1,9 -1,4
Excl. a Nigéria 278 260 275 31,7 290 292 0,1 2,6 12 =22 1,7 1,3
Paises importadores de petréleo 41,9 41,5 M,5 45,1 45,3 44,5 -53 -4,8 -4,2 -2,7 -2,4 -3,4
Excl. a Africa do Sul 27,7 30,0 301 328 339 334 -6,7 -56 49 47 51 -4,6
Paises de rendimento médio 37,7 38,5 38,5 42,4 41,8 41,5 -1,1 -1,2 -2,7 -2,1 -1,0 -1,8
Excl. Africa do Sul e Nigéria 30,7 30,8 31,7 36,1 35,8 35,3 -2,0 -1,7 -2,2 -3,2 -2,1 2.1
Paises de baixo rendimento 23,9 27,2 271 28,8 29,9 29,7 -8,6 -6,7 -5,6 -5,5 -6,0 -54
fo;g‘;?sff:gﬁe baixo rendimento em 240 272 273 283 298 294 96 72 63 65 Lo,
Paises em situagao fragil 208 225 224 257 258 26,0 -52 -53 -39 -38 -35 -35
Zona do franco CFA 21,4 23,8 24,6 28,1 28,6 29,3 -3,6 -4,5 -4,3 —4,6 —4,5 —4,6
CEMAC 205 21,8 223 26,2 272 285 -35 -29 33 46 17 -19
UEMOA 22,1 24,9 25,8 291 29,3 29,6 -39 -5,6 -4,9 —4,6 -6,1 —6,1
COMESA (membros da ASS) 295 329 321 34,4 36,1 35,1 6,1 -52 45 41 -39 -32
CAO-5 27,3 27,3 26,9 291 29,6 29,6 -7.4 =51 -5,2 -5,0 -5,7 -5,6
CEDEAO 222 253 248 274 2138 277 -04 12 -39 44 41 -3,6
SACU 64,8 64,5 65,6 72,9 711 70,4 -3,3 -3,0 -2,8 1,5 2,2 -1,0
SADC 50,2 490 495 549 539 5372 -34 -24 20 -01 07 -10
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Quadro AE4. Divida externa publica por devedor e reservas

Divida externa publica por devedor

(Em % do PIB)

Reservas
(Em meses de importagbes de bens e servigos)

2010-17 2018 2019 2020, 2021 2022 2010-17 2018 2019 2020/ 2021 2022
Africa do Sul 13,3 16,6 20,2 26,1 227 233 53 6,0 8,6 6,8 6,5 6,1
Angola 26,8 486 59,5 88,9 77,6 74,0 8,3 87 13,6 9,7 9,6 9,5
Benim' 13,6 18,6 23,8 27,7 35,0 34,5
Botsuana 16,0 12,4 11,8 11,7 10,9 11,8 11,8 10,7 10,1 7,3 7,3 74
Burquina Faso' 21,2 20,9 23,2 25,4 23,6 22,7
Burundi 20,4 16,9 18,3 17,7 20,3 19,4 3,0 0,8 1,3 0,9 3,1 2,6
Cabo Verde 782 1002 1019 1352 1296 1233 5,0 58 89 6,6 6,6 6,4
Camardes’ 153 27,6 297 332 326 320
Chade? 240 249 244 270 248 251
Comores 18,0 15,3 196 241 256 29,3 7,0 7,0 7,0 8,4 9,0 8,6
Congo, Republica Democratica do 16,1 12,6 12,8 12,4 10,2 8,7 1,1 0,5 0,8 0,6 1,0 1,4
Congo, Republica do’ 23,2 28,8 31,0 36,2 29,2 28,0
Céte d'lvoire’ 24,1 27,3 30,0 342 34,0 33,5
Eritreia 63,3 64,4 61,7 58,1 54,1 49,2 3,9 2,6 2,1 1,8 2,9 4,2
Essuatini 8,0 10,0 12,7 15,5 185 20,0 4,0 2,8 32 31 3,8 &3
Etiépia\3 23,2 30,6 28,5 29,1 31,1 2,0 1,7 2,2 2,0 1,8
Gabao? 26,0 385 389 490 426 418
Gambia 338 455 464 480 475 471 39 27 3,9 4,7 56 54
Gana 22,3 34,0 296 36,1 36,2 36,9 2,8 24 32 3,2 3,2 3,0
Guiné 27,6 19,9 19,7 251 33,4 34,9 2,2 23 1,5 1,8 2,6 2,6
Guiné Equa’(orial2 7,6 12,2 13,9 16,4 16,2 20,7
Guiné-Bissau' 239 21,0 240 271 262 246
Lesoto 34,4 385 40,0 420 31,9 286 49 4,0 39 3,8 4,6 4,6
Libéria 13,6 29,2 35,2 40,7 39,8 39,5 2,1 2,2 2,3 2,6 4,8 4,9
Madagascar 229 258 269 335 354 35,6 3,0 43 53 52 5,6 52
Malaui 16,5 24,9 28,0 31,7 31,2 30,4 2,2 3,0 3,0 2,9 2,8 2,6
Mali' 22,0 225 263 319 300 27,7
Mauricias 14,0 11,2 10,9 211 29,0 289 6,5 10,3 16,9 13,4 11 9,9
Mogambique 56,1 899 90,9 1005 908 89,1 3,2 3,8 55 47 4,6 37
Namibia 10,2 155 202 237 19,6 18,2 3,0 4,5 54 4,5 44 4,5
Niger' 162 232 254 330 320 318
Nigéria 2,6 6,8 6,7 8,4 83 83 6,0 5,1 6,3 51 4.8 4,4
Quénia 21,3 29,7 30,7 31,6 34,2 34,7 4,2 49 6,1 4,7 52 4,6
Republica Centro-Africana’ 24,9 35,9 35,8 37,0 35,5 34,6
Ruanda 245 437 492 537 611 64,9 37 4,2 4.8 5,0 4.8 44
S&o Tomé e Principe 77,9 66,3 65,4 64,9 60,7 59,1 4,0 2,7 3,3 4,8 4,6 4,9
Seicheles 39,7 29,1 28,1 438 553 50,3 33 37 52 44 44 4,2
Senegal’' 28,2 451 476 486 459 434
Serra Leoa 29,4 389 40,9 466 464 449 2,8 33 4,1 49 6,1 5,1
Sudéo do Sul 2,1 0,1 0,3 0,5 0,8 0,8
Tanzania 244 289 281 282 280 273 4,5 58 58 57 53 55
Togo' 12,6 14,9 176 245 253 250
Uganda 146 232 254 30,2 31,9 33,1 4,7 818 37 39 43 3,8
Zambia 19,8 38,2 48,7 62,4 59,1 49,4 29 21 2,5 1,3 2,8 0,4
Zimbabug* 35,3 30,0 36,7 326 276 255 0,5 0,2 0,4 0,1 2,0 1,8
Africa Subsariana 14,6 21,7 231 27,1 26,0 253 5,0 4,7 6,1 4.8 4,9 4,6
Mediana 211 27,5 28,1 32,2 32,0 32,0 3,7 3,7 3,9 4,5 4,6 44
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 224 30,8 324 364 36,0 35,1 4,3 3,9 49 3,9 4,2 4,1
Paises exportadores de petréleo 9,1 16,7 17,1 20,4 19,3 18,3 6,1 53 6,9 5,2 52 5,0
Excl. a Nigéria 23,1 384 43,7 559 50,2 489 6,4 57 83 5,6 6,4 6,8
Paises importadores de petréleo 18,6 244 26,4 30,6 29,5 29,3 4,2 4,4 5,6 4,5 4,7 4,4
Excl. a Africa do Sul 22,4 28,8 29,7 326 330 32,3 3,4 34 4,1 35 3,8 3,6
Paises de rendimento médio 12,6 19,8 21,4 25,8 245 23,9 5,5 53 7,0 54 5,4 51
Excl. Africa do Sul e Nigéria 21,8 32,8 352 414 405 39,6 52 48 6,4 47 52 5,0
Paises de baixo rendimento 23,6 28,2 28,8 30,8 30,7 29,9 2,8 2,7 3,0 29 31 31
Excl. paises de baixo rendimento em 241 321 321 341 349 34 36 39 37 37 37
situagao fragil 34,2
Paises em situagao fragil 23,0 23,8 25,6 28,2 271 26,2 2,6 1,7 21 21 2,6 2,6
Zona do franco CFA 20,1 27,2 296 339 327 32,2 4.8 3,9 5,0 4.8 5,6 5,1
CEMAC 18,3 27,5 291 33,7 31,1 31,3 4,5 2,7 3,6 3.1 4,0 44
UEMOA 21,8 27,0 299 34,0 337 32,7 5,0 4,7 59 5,8 6,6 55
COMESA (membros da ASS) 20,8 26,9 28,1 303 313 30,4 31 3,1 39 31 35 32
CAO-5 21,0 28,8 29,7 31,2 33,0 33,4 4,3 4,9 55 4,8 5,0 4,7
CEDEAO 8,6 15,0 15,0 18,3 18,3 17,8 51 4,2 53 44 43 4,0
SACU 13,4 16,5 19,9 254 22,2 22,7 55 6,1 8,5 6,7 6,4 6,1
SADC 18,2 24,3 27,8 338 303 297 5,3 57 78 6,0 5,9 5,6
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