
سري 
 تقر�ر الاستقرار المالي العالمي 

 ملخص واف
 هبوط هادئ أم صحوة مفاجئة؟ 

عن  تشدید الس�اسة النقد�ة لفترة أطول    ز�ادةفي ظل استمرار ارتفاع التضخم الأساسي وعدم تراجعه إلا ب�طء في �ثیر من الاقتصادات المتقدمة، قد یتعین على البنوك المر�ز�ة       
التضخم، مع اتضاح منافع الز�ادات الم�كرة في أسعار الفائدة، غیر أن    في الأسواق. و�بدو أن اقتصادات الأسواق الصاعدة تسیر �خطى أسرع نحو تخف�ض  مستوى التسعیر الحالي 

   النقد�ة العالم�ة.هناك فروق بین المناطق المختلفة. ور�ما �ان الت�این المتزاید في معدلات التضخم والآفاق الاقتصاد�ة إیذانا ببدء عدم تزامن الس�اسة 
تقی�م    ارتفاعالوقوع في حالة ر�ود، أدى إلى  وتجنب  في معدلات التضخم،  الحثیث  استمرار التراجع    والذي �عنيغیر أن التفاؤل �حدوث "هبوط هادئ" في الاقتصاد العالمي،       

  أسعار الأسهم منذ سبتمبر نت�جة استمرار ارتفاع أسعار الفائدة الحق�ق�ة طو�لة الأجل،   انخفاض   ورغم.  تقر�ر الاستقرار المالي العالمي من     ٢٠٢٣الأصول منذ صدور عدد إبر�ل  
من العام    اللحظة  هحتى هذ  یتضح،  و�النظر إلى مدى أطول قلیلافي الملخص الوافي).    ١الأوضاع المال�ة في الاقتصادات المتقدمة على أساس صافٍ (الشكل الب�اني  تراجعت حدة  

فروق العائد على سندات الشر�ات لا تزال قر��ة من أدنى مستو�اتها منذ  أن  ، و الترتیب، على  ٪١٢و  ٪١٠  �حوالي لأسهم في أورو�ا والولا�ات المتحدة صعدت  أن أسعار ا  الجاري 
  وارتفاعاستمرار ت�سیر الس�اسة النقد�ة  �  مدعومة جزئ�اى،  دورة ارتفاع أسعار الفائدة الحال�ة. وفي ال�ا�ان، تفوقت الأسهم في أدائها على نظیرتها في الاقتصادات المتقدمة الأخر   ا�ةبد

  ، تتسق مع ارتفاع أسعار العملات في المتداولةأر�اح الشر�ات. و�ذلك سجلت الأسواق الصاعدة مثل شیلي وهنغار�ا والهند والمكس�ك و�ولندا ارتفاعات ملحوظة في أسعار الأسهم  
إلى إعادة    مما قد یؤدي الهبوط الهادئ،  ، س�صعب تحقیق سینار�و  التضخم   وفي حالة الارتفاع المفاجئ في توقعات.  في النصف الأول من العام  الأسواق الصاعدة الكبرى   معظم

   تسعیر الأصول على نحو حاد. 
  برز �عض البلدان. و�ضافة إلى ذلك، قد ت  الضع�فة عبر عدد من  البنوك  من  متطرفة  مجموعة  لا تزال هناكو�ینما تراجعت الضغوط الحادة في الجهاز المصرفي العالمي،       

�ة  تتحول إلى تصدعات مثیرة للقلق. وفي حالة تشدید الأوضاع المال�ة على نحو مفاجئ، قد تنشأ حلقات من التأثیرات السلب�ة المرتدة تضع صلالالشقوق في قطاعات أخرى أ�ضا 
دورة الائتمان العالم�ة مع تراجع قدرة المقترضین على سداد دیونهم وت�اطؤ نمو الائتمان. و�لخص مق�اس صندوق    طرأ تحول في  وتحدیدا،المحك مجددا.    النظام المالي العالمي على 

في    ٢على غرار ما جاء في تقی�م إبر�ل (الشكل الب�اني  النقد الدولي للنمو المُعَرَّض للمخاطر هذا التقی�م، مشیرا إلى میل المخاطر التي تكتنف النمو العالمي نحو التطورات السلب�ة،
�ة من متوسطها على المدى الطو�ل،  الملخص الوافي). وفي ظل سینار�و عدم تحقق الهبوط الهادئ المأمول، یتراجع المستثمرون عن تحمل المخاطر، وتتشدد الأوضاع المال�ة مقتر 

 السلب�ة، حسب تنبؤات مق�اس النمو المعرض للمخاطر .  وس�كون توز�ع النمو مائلا �حدة أكبر نحو التطورات
 مواطن الضعف 

لسداد دیونها أو استخدام مدخراتها التي  یبدو أن انتقال آثار الارتفاعات في أسعار الفائدة �ان ضع�فا على مدار العام الماضي مع ق�ام الشر�ات والأسر بتمدید الآفاق الزمن�ة       
قد لا تكون �اف�ة لدرء اتجاه تزاید الصعو�ات في السداد. و�الفعل، فإن حصة الشر�ات   تراكمت أثناء فترة الجائحة لتعز�ز موازناتها العموم�ة ومدفوعات الفائدة. غیر أن هذه العوامل 

ازدادت مجددا على مدار العامین الماضیین، �ما في ذلك في    –أي الشر�ات الأضعف التي لدیها هوامش وقائ�ة أقل    –التي تسجل انخفاضا في نسب النقد�ة إلى مصروفات الفائدة  
في الملخص الوافي). و�برز هذا الارتفاع �صفة خاصة على مستوى الشر�ات    ٣ما یواجه هذه الشر�ات من أوضاع تمو�ل�ة أكثر تشددا (الشكل الب�اني    الأسواق الصاعدة، مع 

مرار تراجع أسعار المساكن. وأخذت  الصغیرة والمتوسطة. و�المثل، س�ظل المقترضون العقار�ون یواجهون أع�اء أكبر في السداد، وهو ما سیؤدي إلى ت�اطؤ نشاط الإسكان واست
، مع تشدید البنوك المر�ز�ة الكبرى للس�اسة النقد�ة �قوة. ففي الاقتصادات المتقدمة، بلغت نس�ة هبوط الأسعار  ٢٠٢٢الأسعار الحق�ق�ة للمساكن في أنحاء العالم تنخفض منذ أواخر  

أسعار  ذات نس�ة القروض العقار�ة   حیث ترتفعالبلدان في  . و ٪٢٬٤هدت الأسواق الصاعدة تراجعا أقل بلغ نحو  ، بینما ش٢٠٢٣خلال الر�ع الأول من عام   ٪٨٬٤الحق�ق�ة للمساكن  
مة  الفائدة ال  أسعار المساكن متوسط ما قبل الجائحة، تراجعت أسعار المساكن �معدلات ثنائ�ة الرقم. وتتجاوز  مُعَوَّ

طها �النظام المالي والاقتصاد العیني الأوسع نطاقا، �مكن أن تسفر الضغوط في ذلك القطاع عن انعكاسات �بیرة على الاستقرار  ونظرا لحجم العقارات التجار�ة وتر�زها وقوة روا�     
لولا�ات المتحدة. وظهرت  في ا ٪١٨تقر��ا من إجمالي الناتج المحلي في أورو�ا و  ٪١٢المالي. و�نس�ة من إجمالي الناتج المحلي، �صل الدین المرت�ط �العقارات التجار�ة ما �عادل  

أشارت البنوك إلى تشدید   –تمو�لها مخاوف تتعلق �مخاطر اتساع فجوة التمو�ل مع انخفاض موارد التمو�ل المتاح للحاصلین على قروض عقار�ة تجار�ة الذین �حتاجون إلى إعادة  
رهون عقار�ة  بسندات الدین المضمونة  في الملخص الوافي)، �ما أص�ح إصدار    ٤ل الب�اني  معاییر الإقراض، وت�اطؤ نشاط تعبئة الأموال من الأسهم الخاصة �صورة حادة (الشك

ئدة لفترة أطول إلى جانب انخفاض  تجار�ة ضع�فا. وستظل شروط إعادة التمو�ل في قطاع العقارات التجار�ة واقعة تحت ضغوط في ظل احتمالات استمرار الارتفاع في أسعار الفا
 تقی�مات العقارات. 

لحكومات المحل�ة. وواجه  وفي الصین، تعاني معنو�ات السوق من وطأة ضعف الزخم الاقتصادي والهبوط العمیق في نشاط قطاع العقارات والضغوط المتزایدة على تمو�ل ا         
فحفزت بنك الشعب الصیني على تخف�ض أسعار الفائدة  الیوان ضغوطا خافضة ملموسة في ظل الهبوط الحاد في أسعار الأسهم المتداولة.  وتزایدت الضغوط الخافضة للتضخم،  

ستعد �عد ثقة مؤسسات الأعمال  وهو أحد البنوك المر�ز�ة القلیلة التي أقدمت على ت�سیر الس�اسة النقد�ة. غیر أن هذا الت�سیر وغیره من تدابیر التحفیز المعلنة لم ت  – الأساس�ة  
. وشهدت شر�ات التطو�ر العقاري الخاصة الأقوى وحتى شر�ات التطو�ر المملو�ة للدولة انخفاضا ملموسا في أحجام مب�عات  والمستهلكین، والأهم من ذلك، ثقة مشتري المساكن

ة في شهر  في الملخص الوافي)، �ما تخلفت شر�ة تطو�ر عقاري �بیرة عن سداد مدفوعات الفائدة على سنداتها التي �انت مستحق   ٥المساكن في الأشهر الأخیرة (الشكل الب�اني  
الك�انات التمو�ل�ة التا�عة للحكومات    أغسطس. وانتقلت تداع�ات الضغوط المتواصلة في قطاع العقارات إلى موارد الحكومات المحل�ة مع تزاید قلق المستثمر�ن �شأن استدامة قدرة

أدى إلى إثارة   �ةالاستئمان  الحسا�اتلثروات و ا  ةإدار   منتجاتعلى    دفع والاسترداد عمل�ات العلى ذلك، فإن ق�ام أحد ��ار مدیري الأصول بوقف    علاوة المحل�ة على تحمل الدیون.  
 المخاوف من استمرار الضغط في القطاع المالي إذا فقد الجمهور ثقته في المنتجات الاستثمار�ة. 



ل صلا�ة وأكثر  وتلك التي تُعتبر أق    للمناورة  س�اساتها مجالاالتي تت�ح لها  ن بین اقتصادات الأسواق الصاعدة ذات الأساس�ات الأقوى  �المستثمر   هناك تمییز من جانب  ولا یزال      
في   ٦ارتفاع العائدات (الشكل الب�اني عُرضة للصدمات. وظلت معظم فروق أسعار الفائدة على الائتمان الس�ادي في الأسواق الصاعدة ض�قة برغم استمرار تشدید الس�اسة النقد�ة و 

العائد المرتفع في أسواق الدیون الس�اد�ة لدى الأسواق الصاعدة. فقد أدى التخف�ض المتكرر    الملخص الوافي). ومع هذا، لا تزال الفجوة واسعة بین شر�حة الدرجة الاستثمار�ة وشر�حة 
إلى الانخفاض، وهو ما دفع  فروق العائد وتكال�ف التمو�ل الضمن�ة إلى الارتفاع على مستوى    الواعدة للمراتب الائتمان�ة منذ الجائحة إلى دفع متوسط التصن�ف الس�ادي للاقتصادات  

   من اقتصادات الأسواق الصاعدة. كثیر 
فاع أسعار الفائدة �حد من قدرة المقترضین  وُ�توقع من البنوك، �اعت�ارها جهة الإقراض الرئ�س�ة في الاقتصاد العالمي، أن تتعامل مع مسألة ارتفاع تكال�ف الائتمان نظرا لأن ارت       

حرك �حرص عندما رفع المخصصات لتغط�ة مز�د من حالات التعثر في السداد وتبدو احت�اط�ات خسائر القروض  على سداد قروضهم. و�وجه عام، یبدو أن الجهاز المصرفي قد ت 
  لى القروض المصرف�ة الجدیدة. ومع هذا، كاف�ة لتغط�ة القروض المتعثرة في �ثیر من البلدان. ومن المنتظر �ذلك أن �سهم ارتفاع أسعار الفائدة في دعم هوامش الفائدة الصاف�ة ع

�ود، وهو ما یؤثر على ر�ح�ة  اتضح من التار�خ أن حجم الانكشاف الائتماني �مكن أن یتدهور �سرعة، والطلب على القروض �مكن أن یه�ط عندما یدخل اقتصاد ما في حالة ر 
منهجین جدیدین. و�ستخدم التقی�م نسخة معززة من اخت�ار    تقی�م الصندوق لكم البنوك المعرضة للمخاطر من ارتفاع التضخم وأسعار الفائدة �استخدام  ٢البنوك. و�عرض الفصل  

المیزان�ة العموم�ة للبنك والتقی�م    – اس�ة  الضغوط العالم�ة الذي أعده صندوق النقد الدولي، �كمله إطار جدید للمراق�ة الاستشراف�ة یتضمن تنبؤات المحللین لمؤشرات المخاطر الأس
الضعف. و�تبین من اخت�ار قدرة النظام العالمي على تحمل الضغوط أن هناك مجموعة واسعة    شدیدة من البنوك   متطرفة ن هناك مجموعةومقای�س الر�ح�ة. و�شیر المنهجان إلى أ

نظام�ة في الصین وأورو�ا والولا�ات  من البنوك التي ستعاني من الخسائر الرأسمال�ة في ظل سینار�و معاكس من الر�ود التضخمي، �ما فیها العدید من المؤسسات ذات الأهم�ة ال
الصین والولا�ات المتحدة    في   في الملخص الوافي).  وتتسق هذه النت�جة المستخلصة مع مؤشرات المخاطر الأساس�ة التي تتوقع أن تظل �عض البنوك   ٧الب�اني  المتحدة (الشكل  

 المتوقعة وتدني نسب الأسعار إلى الق�م الدفتر�ة في البنوك الصین�ة. الأر�اح انخفاض   �سببعلى الأرجح خاضعة للضغوط 
على المحك. وفي حالة  ومن المرجح أن �عود ارتفاع أسعار الفائدة �النفع على �عض مؤسسات الوساطة المال�ة غیر المصرف�ة بینما �ضع صلا�ة مؤسسات أخرى غیرها         

إلى انخفاض الق�مة الحاضرة لالتزاماتها وتحسین النسب   المؤسسات ذات الالتزامات المال�ة الأطول أجلا، مثل شر�ات التأمین وصنادیق معاشات التقاعد، أدى ارتفاع أسعار الفائدة
لة. وتنشأ أبرز المخاطر أمام هذه المؤسسات من التحول خلال الفترة المطولة من الانخفاض الشدید في أسعار الفائدة نحو أصول   أقل سیولة وأعلى مخاطر، مثل الائتمان  المُمَوَّ

ر ذات ه�اكل التمو�ل الأقصر، ولا س�ما تلك التي تت�ح سیول�ة یوم�ة، �مكن أن تواجه ضغوطا من مستثمر�ها لاسترداد الق�مة في  الخاص.  ومن ناح�ة أخرى، فإن صنادیق الاستثما
اجع معدل التضخم فقد  . أما الصنادیق التي تستخدم استرات�ج�ات الاستثمار �الرفع المالي مفترضة سرعة تر الثابتظل ارتفاع أسعار الفائدة الذي �خفض ق�مة أصولهم ذات الدخل  

 تضطر إلى حل مراكزها إذا ظل التضخم مرتفعا �صورة مزمنة. 
سوف تصل، �حلول  ما تشیر إلیها التقدیرات من أن الاحت�اجات الاستثمار�ة لتخف�ف آثار تغیر المناخ في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النام�ة    ٣و�وضح الفصل       
الأسواق  لیوني دولار في السنة. و�كتسب دور القطاع الخاص أهم�ة �بیرة في تمو�ل الاستثمارات اللازمة لتخف�ف أثر التغیر المناخي في اقتصادات  ، إلى حوالي تر�٢٠٣٠عام  

  ٪٨٠التمو�ل الخاص لتلب�ة حوالي  ، �جب أن ترتفع حصة  ٢٠٣٠الصاعدة والاقتصادات النام�ة، نظرا لمحدود�ة حیز الإنفاق من المال�ة العامة وظروف السوق الصع�ة. و�حلول  
من ذلك في هذه الاقتصادات إذا است�عدنا   من الاحت�اجات الاستثمار�ة لتخف�ف آثار تغیر المناخ في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النام�ة، و�ن�غي أن تكون النس�ة أعلى 

   في الملخص الوافي). ٨الصین (الشكل الب�اني 
 اسات التوص�ات �شأن الس�

المر�ز�ة �العز�مة المستمرة في  في نها�ة المطاف، فإن الوصول إلى النمو الاقتصادي المستدام �قتضي تحقیق استقرار الأسعار والاستقرار المالي. و�جب أن تتحلى البنوك       
قف الس�اسة النقد�ة ین�غي أن �مثل انعكاسا لوتیرة التعافي الاقتصاد�ة  كفاحها ضد التضخم حتى تظهر أدلة ملموسة على تحر�ه المستدام نحو المعدلات المستهدفة، و�ن �ان مو 

   الخاصة �كل بلد وعمل�ات خفض التضخم ف�ه. و�ظل التواصل عنصرا حیو�ا لب�ان مدى تصم�م صناع الس�اسات. 
المر�ز�ة أن تتوخى الحذر فلا تُقدِم على تخف�ض أسعار الفائدة الأساس�ة    وحقق عدد من اقتصادات الأسواق الصاعدة تقدما ملموسا في معالجة التضخم، و�ن �ان ین�غي للبنوك     

الكلي الذي أعده صندوق النقد الدولي  -الإطار المالي و ھ، �ما في ذلك ضمن إطار الس�اسات المتكامل، وعند اللزوم   بدرجة حادة.  و�ن�غي أن تعمل البلدان على تكامل س�اساتها
س�اسات المثلى تعتمد على  من التعامل مع مخاطر تقلب التدفقات الرأسمال�ة وسط أجواء عدم ال�قین المح�طة �الس�اسة النقد�ة و�یئة النقد الأجنبي في العالم. فال   البلدانلكي تتمكن  

   استجا�ة ین�غي أن تكون جزءا من خطة تعالج الاختلالات الاقتصاد�ة الكل�ة الأساس�ة وتسمح �التعدیلات اللازمة. طب�عة الصدمات وخصائص البلدان. وأي تدابیر
مواطن الضعف  ء المخاطر المقترنة �و�ن�غي أن �سعى المقترضون الس�ادیون في اقتصادات الأسواق الصاعدة والأسواق الواعدة والبلدان منخفضة الدخل إلى تعز�ز الجهود لاحتوا     

ن�غي استخدام الإطار المشترك الذي وضعته  المتعلقة بدیونهم المرتفعة، وذلك بوسائل منها الاتصال بدائنیهم، والتعاون متعدد الأطراف، والحصول على الدعم من المجتمع الدولي. و�
وقائ�ة، حیث ینطبق. و�ن�غي أن یتوصل الدائنون الثنائیون ومن القطاع الخاص إلى سبل  �ما في ذلك إعادة اله�كلة ال –مع إصلاحه ل�ص�ح أسرع وأكثر فعال�ة   – مجموعة العشر�ن 

السوق لفترات مطولة. و�ن�غي، حیث أمكن،  لتنسیق عمل�ات إعادة اله�كلة الوقائ�ة والمنظمة لتجنب الحالات الصع�ة والمكلفة من التعثر في السداد وفقدان القدرة على الوصول إلى  
   عادة التمو�ل أو عمل�ات إدارة الالتزامات لإعادة بناء الهوامش الوقائ�ة.تنفیذ عمل�ات إ 

ع المالي والشر�ات والحكومات  وفي الصین، س�كون من الضروري وضع س�اسات قو�ة لاستعادة الثقة في قطاع العقارات بهدف الحد من مخاطر انتقال تداع�ات سلب�ة إلى القطا     
   و�ة لتسهیل استكمال مشروعات الإسكان، الأمر الذي من شأنه وضع حد لهبوط معنو�ات مشتري المساكن، وتسو�ة أوضاع شر�ات التطو�ر العقاري المحل�ة. و�ن�غي إیلاء الأول

الأسر لدعم النمو الاقتصادي. و�تعین   ز�ادة ت�سیر الس�اسة النقد�ة و�عادة توج�ه الدعم المقدم من المال�ة العامة نحو   ي و�عادة ه�كلتها في الوقت المناسب. ومن الضرور رة  ثمتعال
ا والوصول بدیون الحكومات المحل�ة إلى  وضع استرات�ج�ة شاملة لمعالجة مسألة دیون الك�انات التمو�ل�ة التا�عة للحكومات المحل�ة لاستعادة قدرة هذه الك�انات على خدمة دیونه

من خطوات في السنوات الأخیرة لتخف�ف حدة المخاطر النظام�ة التي تنشأ من قطاع إدارة الأصول، یتعین تحقیق  مستو�ات �مكن الاستمرار في تحملها. و�رغم ما اتخذته السلطات 
ها وخصومها.  م اتساق تدفقات السیولة بین أصولمز�د من التقدم لمعالجة الانكشافات المحفوفة �المخاطر لقطاع العقارات والك�انات التمو�ل�ة التا�عة للحكومات المحل�ة وحل مشكلات عد



ا المدینین  التدر�جي لس�اسات إمهال  إث�ات خسائر  وف�ما �خص البنوك، تمثل إجراءات مثل الحفاظ على هوامش وقائ�ة �اف�ة لاست�عاب الخسائر، والإلغاء  لتي �مكنها أن تؤخر 
   رار المالي. القروض، وتعجیل جهود إعادة ه�كل�ة البنوك الضع�فة، أهم�ة �الغة في تخف�ف المخاطر على الاستق

الحاجة الماسة إلى    ، تتضحانتقال العدوى إلى المؤسسات ذات الأوضاع السل�مة   خطرالنظام المالي العالمي و   داخل�بیرة من البنوك الضع�فة    متطرفة  مجموعةوفي ظل وجود       
أثناء الاضطرا�ات الأخیرة، وتعز�ز الرقا�ة حیث �كون ذلك    قد أدت الغرض المرجو منهاهذه المعاییر    ت �عض جوانب، وتقی�م ما إذا �انعبر البلدان  ةتطبیق معاییر دول�ة متسق

یرة والصغیرة على حد سواء.  ضرور�ا. ولاحتواء المخاطر على الاستقرار المالي، من الضروري وضع حد أدنى �افٍ من شروط رأس المال والسیولة على مستوى المؤسسات الكب
سهیلات التي یت�حها  ون السلطات مستعدة �شكل أكبر للتدخل في وقت م�كر لمعالجة مواطن الضعف في البنوك، �ما في ذلك ضمان استعداد بنو�ها للاستفادة من التو�ن�غي أن تك

  البنك المر�زي، وتعز�ز نظمها لتسو�ة أوضاع البنوك إذا دعت الحاجة والاستعداد لتطب�قها.
  الحاد   والانخفاض   السداد   على  المقترضین  قدرة  تراجعل  ةالمحتمل   الآثارتحمل الضغوط بهدف تقدیر  ق�اس القدرة على  ل  صارمةت الوطن�ة اخت�ارات  و�ن�غي أن تُجري السلطا     

. وهناك من الأس�اب ما یدعو إلى مواصلة توخي ال�قظة في مراق�ة مواطن  في نها�ة المطاف  المؤسسات المال�ة وعلى  على المیزان�ات العموم�ة للأسر    السكنیة العقارات  أسعار   في
مش الوقائ�ة للمساعدة على الحما�ة  الضعف في قطاع العقارات التجار�ة، �ما في ذلك استعراض تقی�مات البنوك لهذا القطاع، وضمان �فا�ة مخصصات الخسائر. و�ن�غي بناء الهوا

الدورة  مرار في توفیر الائتمان في فترات الضغوط. وعلى سبیل المثال، قد تلجأ السلطات إلى ز�ادة هوامش رأس المال الوقائي في مواجهة تقل�ات من الخسائر المستقبل�ة ودعم الاست
دور�ة، ین�غي أن تكون ز�ادة الهوامش الوقائ�ة  الاقتصاد�ة أو الهوامش الوقائ�ة من المخاطر النظام�ة في القطاعات المختلفة إذا سمحت الظروف. ولتجنب الآثار المسایرة للاتجاهات ال

 مشروطة �عدم ظهور أي بوادر على تقیید الائتمان �الفعل في ظل �فا�ة رأس مال البنوك.  
العمل المناخي في اقتصادات    و�تعین وضع مز�ج واسع من الس�اسات اله�كل�ة والمال�ة لتوفیر بیئة استثمار�ة تجذب رأس المال الخاص بهدف تلب�ة الاحت�اجات إلى تمو�ل     

الب�انات والإفصاحات ومناهج الاتساق مع أهداف الاستدامة (�ما فیها التصن�فات التاكسونوم�ة)    – . ولا بد من تقو�ة بن�ة المعلومات المناخ�ة  النامیة الأسواق الصاعدة والاقتصادات 
المالي على تحقیق تأثیر مناخي. و�مكن للتصن�فات التاكسونوم�ة للتحول إلى اقتصاد منخفض الكر�ون    لجذب المستثمر�ن من القطاع الخاص. و�ن�غي أن تر�ز س�اسات القطاع  –

ذلك في أكثر القطاعات �ث�فة الان�عاثات  في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النام�ة أن تساعد المؤسسات على تحدید الأنشطة التي تقلل الان�عاثات �مرور الوقت، �ما في  
نتائج التي تر�ز على تأثیر المناخ. ومن  لكر�ون�ة. و�ن�غي للإفصاحات والعلامات الممیزة لصنادیق الاستثمارات المستدامة أن تعزز شفاف�ة السوق، ونزاهة السوق، والاتساق مع الا

لعمل المناخي، ولا س�ما في البلدان منخفضة الدخل. وتسهیل الصلا�ة  خلال قدرته على جمع مختلف الأطراف، �ضطلع صندوق النقد الدولي بدور حیوي في تعبئة التمو�ل الخاص ل 
 ل الخاص. والاستدامة �مكن أن �كون حافزا للتمو�ل الخاص من خلال شرطیته �شأن الس�اسات، ودعمه للإصلاحات التي �مكن أن تساعد على جذب رأس الما
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