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  :المالي والتشتت السیاسیة  الجغرافیا
 الكلي   المالي الاستقرار  على الانعكاسات

  .العالمي   والمالي  الاقتصادي   التشتت   بشأن   المخاوف   تزاید  إلى   فأفضت   الرئیسیة   الاقتصادات   بین  السیاسیة –الجغرافیة  التوترات   تصاعدت
  خلال   من   العالمي  المالي   الاستقرار  على  بارزة   انعكاسات   السیاسیة–الجغرافیة  التوترات   عن  الناجم   المالي  للتشتت   تكون   أن  المحتمل   فمن

 .الأصول  وأسعار  الدولیة، المدفوعات ونظم   الحدود، عبر المال  رأس  توزیع على تأثیره

  المتلقیة  وتلك  المستثمرة  للبلدان  الخارجیة   السیاسات  توجھات   تباین   ھو   الفصل  ھذا   في  السیاسیة-الجغرافیة   للتوترات  البدیل  والمتغیر
  البلدان   عام،  بوجھو.  الحدود  عبر  البنوك  وأصول  الاستثمار  حوافظ   تخصیص  في  كبیرة  أھمیة  ذات   أنھا  وُجِد  حیث  للاستثمارات،

  .تباینا الأكثر الخارجیة السیاسات آفاق  ذات  للاستثمارات  المتلقیة للبلدان أقل  مال رأس تخصص  ما غالبا المستثمرة

 عبر   البنوك  وأصول   الاستثمار  حوافظ  تخصیص  على  السیاسیة-الجغرافیة   التوترات  آثار  انتقال  لقنوات  تجریبیا  بحثا  الفصل  ھذا  ویجُري
  للاستثمار  متلقٍ   وبلد  مستثمر  بلد  بین  السیاسیة –الجغرافیة  التوترات  في   واحد   معیاري   انحراف  بمقدار  زیادة  أن  إلى   تحلیلنا  ویشیر  .الحدود 

 الثنائي   التخصیص  تقلل  أن  یمكن -  2016 عام  منذ  المتحدة  الأمم  في   والصین  المتحدة  للولایات  المتباعد  التصویت  سلوك  یعادل  ما  أي  –
 %. 15 بنحو الحدود  عبر البنوك وأصول الاستثمار لحوافظ 

  عبر  الرأسمالیة   التدفقات  مسار  في   مفاجئا  انعكاسا   یسبب   أن  یمكن  الرئیسیة   الشریكة   البلدان  مع   السیاسیة–الجغرافیة  التوترات  وزیادة
  یفرض  وقد   .المتقدمة  بالاقتصادات   مقارنة   النامیة   والاقتصادات   الصاعدة   الأسواق   اقتصادات   على  بكثیر  أكبر   تأثیر  وقوع   مع  الحدود، 

  وتراجع  ربحیتھا،  وانخفاض  البنوك،  تتحملھا  التي  التمویل  تكالیف  زیادة  خلال   من  الكلي  المالي  الاستقرار  على  مخاطر  الأمر  ھذا
 .الأقل الرسملة   نسب ذات البنوك على بكثیر أكبر الآثار ھذه تكون  أن المرجح ومن .الخاص  للقطاع  تقدمھ الذي الائتمان

  الأطول   المدى  على   الكلیة–المالیة  التقلبات  تفاقم   إلى  تفضي   أن  السیاسیة-الجغرافیة   التوترات   عن  تنجم  التي   المالي  التشتت  لزیادة  ویمكن
 .والخارجیة  المحلیة  المعاكسة الصدمات مواجھة  في  الدولیة المخاطر  تنویع فرص من بالحد

  زیادة احتمال  عن  تنجم  والتي المالي  الاستقرار   على  للمخاطر   مدركة   المالیة   والمؤسسات   والتنظیمیة  الرقابیة   الأجھزة  تكون  أن  وینبغي
  انتشار  منع  على  المساعدة  ویمكن .حدتھا  وتخفیف  وإدارتھا  وقیاسھا   المخاطر  ھذه  بتحدید  تلتزم  وأن   السیاسیة -الجغرافیة   التوترات
مخاطر  ال  بین  للتفاعلات  أفضل  فھم  تكوین  خلال  من  السیاسیة–الجغرافیة   الأحداث   جراء  من  بالاستقرار  تخل  أن  یحُتمل  التي  التداعیات
  ولإعداد  .مراقبتھا  وتحسین والعملیات،   والسیولة   والسوق   الفائدة  وأسعار   بالائتمان  المرتبطة "  التقلیدیة" والمخاطر   السیاسیة   – الجغرافیة
للجھات  إرشادیة  توجیھات للتطبیق    وتحلیل   الضغوط   تحمل  على  القدرة   اختبارات  یستخدم  منتظم  منھج  اتباع  یتعین  الرقابیة،  قابلة 

 .حجمھا   وقیاس المالیة  المؤسسات  إلى السیاسیة–الجغرافیة الصدمات آثار  انتقال مدى لتقییم السیناریوھات

  من  كافیة بمقادیر الاحتفاظ المصرفیة  غیر المالیة  والمؤسسات البنوك  على یتعین قد  السیاسیة،–الجغرافیة المخاطر تقییمات على وبناء
 .المتزایدة السیاسیة –الجغرافیة المخاطر من  المعاكسة العواقب لتخفیف السیولة  واحتیاطیات الأموال  رؤوس

  لمستویات   البلدان   حیازة  خلال  من  العالمیة   المالي   الأمان  شبكة   كفایة  ضمان  یتعین  المتزایدة،  السیاسیة-الجغرافیة   التوترات   مواجھة   وفي 
  المالیة   المؤسسات   من  الوقائیة  الائتمان  خطوط   وإتاحة  والإقلیمیة،  الثنائیة  التمویل  ترتیبات  بشأن  والاتفاق  الدولیة،  الاحتیاطیات   من   قویة

 .الدولیة

 العمل   في  المشاركة  لتعزیز  جھدھا  قصارى  البلدان  تبذل  أن  ینبغي   العالمي،  الكلي  المالي  الاستقرار  على  الجسیمة   للمخاطرونظرا  
 .والمالي  الاقتصادي التشتت  دون والحیلولة  الدبلوماسیة القنوات عبر السیاسیة -الجغرافیة  التوترات تسویة بھدف والحوار .
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