
  

 

  ٣الفʶل 
 

  هʵاشة أسعار الأصʦل في أوقات الʷغȉʦ: دور صʹاديȖ الاسʸʰʯار الʸفʦʯح 

  
الॽʁʺة الإجʺالॽة لʸافي أصʨلها Ǽʺقʙار أرȃعة أضعاف  ارتفعʗ  و   حققʗ صʻاديȘ الاسʲʱʺار الʺفʨʱح نʺʨا ملʺʨسا مʚʻ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة

  الʺʛʸفي.أصʨل القʢاع الʺالي غʛʽ  نʨʴ خُʺʝ  حʱʸها    ولʲʺʱل ٢٠٢٢تȄʛلʨʽن دولار في الȃʛع الأول مʧ   ٤١لʰʱلغ   ٢٠٠٨مʚʻ عام 

  Șاديʻلع صʢʹح  وتʨʱار الʺفʺʲʱة،  بالاسॽاق الʺالʨفي الأس ʦور مهʙأن ʛʽمي    غʨة على أساس يʺॽʁداد الʛʱح اسॽʱي تʱال ʥازتها في  و تلॽح  
الʺʧȄʛʺʲʱʶ وॽȃع الأصʨل Ǽأسعار  هʛوب  تفاقʦ آثار الʙʸمات الʺعاكʶة مʧ خلال زȄادة احʱʺالات  تʕدȑ إلى أصʨل غʛʽ سائلة ʧȞʺǽ أن 

   الاسʱقʛار الʺالي.    ورȃʺا أفʹى ذلʥ إلى تهʙيʶʵǼʙة،  

  Ȍها وسʱعॽʰʡ ة إلىȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰة للǽʙقʻاسة الॽʶدة الʨمع ع ʧاهʛال ʗقʨة خاصة في الॽʺاوف أهʵʺه الʚه ʖʶʱؔار  وتʛʺʱاس  ȋʨالʹغ
  ʧȄʛʺʲʱʶʺال ارتفاع حاد في عʜوف  الॽقʷǼ ʧʽأن الآفاق الاقʸʱادǽة. ومʧ شأن حʙوث  عʙم   ʙاعʸة وتॽʺʵʹʱال ʙيʙʷة وتʛʡاʵʺال  ʧع

اسʛʱداد الॽʁʺة ȞʷǼل ʛʽʰؗ مʧ هʚه الʻʸاديȘ وȄفʹॽا إلى ضغȋʨ في أسʨاق    زȄادة   الاوضاع الʺالॽة على نʨʴ غʛʽ مʦʤʻ أن يʙفعا إلى
  الأصʨل.  

على أوضاع الأسʨاق الʺالॽة    ذلʥ الʱقلʖ   صʻاديȘ الاسʲʱʺار الʺفʨʱح مʧ تقلʖ في أسʨاق الأصʨل وانعȞاسات   ه تॼʰʶما    ٣وʴȄلل الفʸل  
ات،   ʛؗʷات الʙʻا سʺॽل، ولا سʨصل إلى أن الأصʨʱȄاقا، وʢن  الأوسع نʨؔي تʱازة الॽاشة"   في حʷداد "هʜا تॽʰʶلة نʨʽʶة الʴॽʴش Șاديʻص

Șاديʻʸه الʚلة هʨʽفي س ʛʽʰؗ فاضʵوث انʙشأن ح ʧق. ومʨʶال ȋʨات ضغʛʱا في فʺॽات، ولا سʙالعائ ʖادة تقلȄا  ،مع زʛر ماعلى غ  
    .٪ ٢٠تقلʖ عائʙات الʙʻʶات Ǽأكʛʲ مʧ  مʧ أن يʙȄʜ    ،٢٠٢٠  آذار/خلال فʛʱة اضʛʢاب الأسʨاق في مارسشهʙته  

ʙʻʶات وأسهʦ الʺلॽؔة في الأسʨاق  ال للاقʸʱادات الʺʱقʙمة في  الʱاǼعة  وعلاوة على ذلʥ، ازدادت اسʲʱʺارات صʻاديȘ الاسʲʱʺار الʺفʨʱح  
ʽالأخ ʙا خلال العقʺॽة ولا سʙاعʸال  .ʛل ʧȞʺȄاجع  وʛʱلةʨʽات   سʙʻʶال Șاديʻعة  صǼاʱات ل  الॽɺاʙار تʷʱان ʧع ʛفʶǽ مة أنʙقʱʺادات الʸʱلاق

ات في الأسʨاق الʸاعʙة.   ʛؗʷات الʙʻات سʙعائ ʖادة تقلȄز ʧع ʥلʚ   ملʺʨسة عʛʰ الʙʴود وؗ

 ʧع ʦʳʻي تʱة الʶا أن الآثار الʺعاكʹǽل أʸا الفʚه ʧʽʰȄلة وʨʽاجع سʛأن   ت ʧȞʺǽ لʨعلى أسعار الأص ʛثʕح وتʨʱار الʺفʺʲʱالاس Șاديʻص
  ȑدʕل. إلى  تʨاق الأصʨأس ʖوتقل ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʛذع ʧʽغة بʛلقة الʺفʴز الʜعǽ ة، مʺاॽلʴʺة الॽالأوضاع الʺال ʙيʙʷت  

ورغʦ أن إدارة الʨʽʶلة.  في  الʻʸاديȘ أدوات ملائʺة  أن تʙʵʱʶم  الفʸل إلى أنه يॼʻغي لʻʸاع الॽʶاسات ضʺان    هʚا  وتʛʽʷ اسʱʻʱاجات 
الʺʱʴʺل أن تʵفف مʨاʧʡ الʹعف والʺʵاʛʡ الʤʻامॽة الʺقʛʱنة ʻʸǼاديȘ الاسʲʱʺار الʺفʨʱح  هʚه الأدوات الʱي مʧ  مʧ  هʻاك مʨʺʳعة واسعة  
   .قائʺاهʚه الأدوات  الفعال لȘʽʰʢʱ  ال  الافʱقار إلى   شʴॽʴة الʨʽʶلة، ʤǽل

لʶʱعʛʽ  الʺʧȄʛʺʲʱʶ، مʲل ا  انʷʱار الʚعʛ بʧʽ لأدوات الʱي تهʙف إلى الʙʴ مʧ مʨاʧʡ الʹعف عȘȄʛʡ ʧ تقلʽل مʵاʛʡ  مʧ الʺʺʧȞ ل و 
صʻاديȘ    تفʹي إلʽهاالأسهʦ، أن تقʨم بʙور فعال في تʅॽɿʵ أوجه هʷاشة أسعار الأصʨل الʱي    م الʴʺاǽة مʧ تآكل ॽʀʺةʨ رسالʺʱأرجح أو  

انعȞاسا  تʺʲل تʻفʚʽها، وضʺان أن ʷǼأن إرشادات   تقʦǽʙ الॽʶاسات  ʻʸاعلي الʺفʨʱح. ومʧ أجل تعʜȄʜ فعالॽة هʚه الʙʱابʛʽ، يॼʻغ الاسʲʱʺار
    عʺلॽات الʙʱاول على الأسعار، وأن تʳʷع الإفʸاح عʧ مʻهॽʳات تʻفʚʽها ومعايʛتها.  ʱأثʛʽ  تاما ل

Ȏافʴلة مʨʽة وسʺॽʁداد الʛʱات اسॽعʺل ʛاتʨت ʧʽب Ȍȃʛال Ȑʛلة الأخʨʽʶأدوات إدارة ال ʧʺʹʱأن ت ʧȞʺʺال ʧه   ومʚة    هʳض الʺعالʛغǼ Șاديʻʸال
الʨʽʶلة. وॼʻȄغي ʚؗلʥ الʛʤʻ في تʙʷيʙ عʺلॽات مʛاॼʀة مʺارسات إدارة مʵاʵʺǼ    ʛʡاʛʡ فʨʳةȌॼ  الʺॼاشʛة لʺʧʡʨ الʹعف الأساسي الʺʛت

  Șاديʻʸه الʚلة في هʨʽʶال ʖجان ʧم   .ʦॽʤʻʱة والǼقاʛة الʜأجه  

أن تʙʸر اسʳʱاǼات ملائʺة    ةالʺʱلॽʁ  نʛʤا لانʷʱار آثار الʙʱاॽɺات الʺعاكʶة عʛʰ الʙʴود، يʱعʧʽ على الاقʸʱادات و ضافة إلى ذلǼ  ،ʥالإ
ʙʺʱ مʧ صʻاديȘ الاسʲʱʺار  الʻاتʳة عʧ  على مȐʨʱʶ الॽʶاسات لʅॽɿʵʱ الʺʵاʛʡ الʤʻامॽة الʺʱʴʺلة   ُʁي تʱة الॼقلʱʺة الॽأسʺالʛفقات الʙʱال

الاحʛʱازȄة  الʙʱابʛʽ  لॽة و الʺفʨʱح. وॼʻȄغي أن تʧʺʹʱ هʚه الاسʳʱاǼات تعʺȘʽ الأسʨاق الʺʴلॽة ʸǼفة مʛʺʱʶة، واسʙʵʱام الʙʱابʛʽ الاقʸʱادǽة الؔ
Ǽ اصةʵال ʥولي.  وتلʙال ʙقʻوق الʙʻʸة لॽʶسʕʺة الȄؤʛاردة في الʨات الॽصʨʱا مع الॽف تʺاشʛʸق الʨخل في سʙʱفقات رأس الʺال، والʙإدارة ت  

خلال  ʧم الؔامل   ʛȄʛقʱوال الʨافي   ʟʵالʺل  ʧم الإنʳلȄʜʽة  الʵʶʻة  إلى  الʛجʨع  ʛجى  يُ الॽʰانॽة،  الأشȞال  على  الʛاȌǼ:   للاʡلاع   هʚا 
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