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الي  ار ال ق اجه الاس ات ت ف وت ا ض ة: م ال ا ال ج ل ع لل  ال ال

ة   ال ا ال ج ل ة    –ال ال ة ال جي في الأن ل ار ال ع    –أ الاب س ة، وت اف فاءة وال اكات، وزادة ال ال والاح ها ت ال
اساته ة وانع ال ا ال ج ل ات ال ع ل ب ال ال ي ت عف ال ا ال ل على م ا الف ة. و ه ال مات ال ل إلى ال ص اق ال  ن

ها ال  الي. ذل أن ن ار ال ق ا  ع  على الاس رجة الان ا  أن  في شل ة ال ال عال افي، ، مع ال ي ائح أع  غ ال
الي.  ار ال ق لة على الاس اسات م ة وانع ام ا ن أة م   في ن

عل   ل ثلاث دراسات حالة ت اق الف ة.  و ة رئ مات م م خ ي تق ة ال ال ا ال ج ل الة اات ال ك ودراسة ال لأولى ع ال
ق  ")  ة  ال ى "ن ف  (ما  ا ضعف: (ت ة م ئة دون رص ١ع ع وض ال اء ق ات إن ل ة الأعلى في ع ا ) م ال

ان؛   ا الائ ص ل ق ع ال ، وال ائ اجهة ال ة ل ا ات  ة؛ و(٢(وم ال اف الأوراق ال ة الأعلى في م ا )  ٣) م ال
ا ج ل ات ال لة. ول ش ار إدارة ال م ملاءمة إ ة ذاتها    ع ال الا  ال ل م ، بل إنها    ت ا  وح ض ضغ ا  تف ك أ على ال

ة   ع ة ال ان الة ال م دراسة ال ة. وتق قل افِ ال ك ال ة ال ض له ر ع ة أدلة على ما ت وض العقارة الأم اق الق ة م تأث  أس
ات ال  ضها ش ي تف ة ال اف غ ال ي   ال ة. سل ال ا ال ج   ل

  ، ي ج م  إلى  ار  الاب ض  ه ال ة  وم خلال  ف ال ل  ة على الأص القائ ة  ال ال ة  سا ال ال  أش أح  ل  حق  "ال اس  ُعَف 
  " ح    (DeFi)اللام ا ق ي ، م اض ا في العام ال ائ ا اس ار ن ص الاس فاءة وزادة ف ة إلى وت دراسة ال.  تع ال ال الة ال

ا مع   ا ت داد  ل اللام ي ل  أأن ال ا، فإن ال ا ن ال صغ قي لا ي ه ال ة. وفي ح أن ح قل ة ال ال ة ال سا ال ال ش
ن ق القان م ال ان ع ة ج لة، على خل ال علقة  ة وأخ م ان ة وس ا س ئ م اضع لل ي   ة. اللام غ ال

ل إلى ها الف ي خل إل اجات ال اجة    وت الاس ف  ال ه اسات ت ات الل ة وال ال ا ال ج ل ات ال ة على  لا م ش قل
ات   ل اعها ل ة، م ال إخ ق ك ال ة لل ال ي.  اس ل على ن   أق أساس ت غ ا ال لة ودارة م ال وال أس ال عل ب ت

ا ة بها.  ي ت ا ال ة  س مع ال ال لامة ال ازة على ال ة الاح قا ادة ت ال اك حاجة ل ن ه ة ق ت قل ات ال ة لل ال و
ما  ك الأقل تق ةلل ج ل ة ال اح ل. م ال امة على ال ال ن أقل اس ة ق ت ال الها ال اذج أع   ، إذ إن ن

م اص ال غي أن ي على ع ة. فال ي قا ة ال وال اً لفعال ل اللام ت ة ت ال انات م د  م وج ل ع ة و
ل جهات إص ، م ل اللام د إلى ت ال ي ت ة ال ف لةال ة   ار الع ق ة ال ق اول    (stablecoin)ال ة ل ات ال وال

ا في ذل   ة،  ة لل ام ب ق ل اللام على الال ات ال ات م ل ع ال ا أن ت غي أ ة. و ق لات ال ونات  الع ام  الال
ة ال ات ذات اق اله ل في ن خ اعة وال ه ال ل له اع الع ن . فق انات م شأنها أن ت ه ال ي. ه اف ال خلا فعالا للإش  م

: ا ا ال ل م خلال ه جى الإحالة إلى ال الإن امل، يُ ق ال لاع على ال    وللا
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