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ي ا تق   الي العال ار ال ق   لاس
 الفصل

   
اق  ة: ع اع اق ال ك في الأس ة وال اد انات ال ة ب ال ا اال ال ف  ف  م

ف ة  اء جائ ة أث اع اق ال ك الأس لي ل ب اد ال ي ال ازات ال ة في ح ف ث  ل  ١٩-ح ات ت س ح ، إذ  الي في ال
في و اع ال ل الق ْ أص ي. و   ٪٢٠٠خُ اله ال ث  م رأس ازات إلى ت ه ال ك  أدت زادة ه ادل ب ال اد ال علاقات الاع

مات، وه  ك". وال ة وال اد انات ال ة ب ال ا ى "ال    ما 

ة  ا غ ال ات  ت ال وتفاق  ة  العال ة  ال ال الأوضاع  ي  ت اق  ة  -وفي س اع ال اق  الأس اجه  ت ا،  ان وسي لأو ال و  الغ ة عق  اس ال
ات   ل  ت اجع  خاصة في  قعات  ت ماال  ت اههااع    ع اب    ت ةال ائ ق    على ال رجة تف اجع ال ب مة،  لاح في  ال ق ادات ال الاق

ل. ومع   ا إعادة ال الي، وارتفاع م ة ال ال ود غوزادة م ر    بل ه ة وت ات تار ي العام م اد في ال ان ال آفاق الائ
ار ا ق ي الاس ة إلى ته ا د زادة ع ال ة،  أن ت اع اق ال ليك م الأس اجهة -ل الي في م ادةال ة ال ل مات ال   .ال

ة م   ة عال ادا إلى ع ة،    ٥٤واس اع اق ال ادا م الأس ة  اق ام أسال ت اس ل  ا الف ع  د ه ة ت ات أساس ثلاث ق
اف ال  ا: ان ه ل م ة في  ال ة ال أث على ال ك ال ة وال اد انات ال ي  ك  م خلالها ال اد ع على ال ازاتها م    ال ح

ة  ة وال انات ال اف")؛ وال اة "الان مي (ق ي ال وا  ال ة الأمان")؛ وال اة "ش ك (ق ة إلى ال اد انات ال مة م ال ق ال
ة ب   اش ض لها  الغ ال ع ة ي مة سل اجهة ص لي"). وفي م اد ال اة "الاق ي (ق اد الع اع م خلال الاق ل  ق اعات، ت أح الق

ا ي  ة، م ا عف الق ا ال فاعل وت م ات إلى ال ه الق ة. ه ل ات ال ا غة م ال   ل حلقة مف

ارد في  ل ال ل ضح ال ا و ة لل ه م ات الع ان ا على ال ث سل ة  أن ي اد ا ال وث زادة في ال ل أن ح  م  ك و الف
ة   ي ت  شه ان ال ل اض، وخاصة في ال ا ضعف أك الإق لة و ة أقل رس ة م هافي  أن د العامة.    مال وم ال أن ي

ات أضعف عق   ك  رة على دع ال أن الق ر  ي  ال ف ا  ك، م أث على ثقة ال وأداء ال اد إلى ال ع ال ة م ال ف
ك  لها ال ي ت ا ال وره إلى زادة ال مة في العادة  ب ع ن م ي ت .  ال ة أك ة أو ض  انات ص

ت ال ل أن  ث الف ة. و ال ات غ ال ا على ال ا أ اد م ع ال ض ال ف ادوق  اني ال  أن     الائ
ات. وَ  ل على م ال ار وال لي للاس اسُ ْ ف ال ال اضعة ل ات ال ل خاص في حالة ال ا الأث  ود  ز ه ات ال

انيالق ل اف  ل الائ دة م عِف ج اد وق  وض الال ةق ات أك  ال ه ال ها ه ن ف ي ت ان ال ل ارافي ال  .  ان

ة ي  اع اق ال اسات في الأس اع ال ل إلى أن ص ا الف ة م ه ل ائج ال اسات  اوت ال ة على صع ال ن مفاضلات معق جه
ان    ل ل ة. ففي ال ل بل على ح وف  اسات على  ات ال ا غي أن تع اس . و اد ان ال ة على ال عاك مات ال أث ال

د ال ود والق الي ال ة العامة  دة  ذات ال ال ال فاءة الإنفاق م ال اض،  ت  افه  على الاق ه عافي  وت اس ع ال ل
ا اسة ال ة العامة في خ  وت س قة و ل ث مات. م اجهة ال ة في م لا اء ال س م أجل ب ة العامة على ال ال ال امة لل   م

ا   ال، ح زعات رأس ال ائ ع  تق ت عاب ال ة لاس ارد ال فا على ال ات ال ا على ت مق ل أ غي الع و
غي ت   . و ل اجة ل ارات دع ال اس اخ ة. ل ا ه ال دة له ع ات ال اعاة الق ة مع م غ ال ل ال   ت

د  اد و أن ي و عافي الاق دسخ ال ان  تع ل ف ال عي،  أن ت ة إلى وضعها ال ائ ال ة  ت الي ال اع ال اب دع الق ت
ك  ازات ال ة على ح ال الإضا م رأس ال ا في ذل رس ة،  ة مف اد ن س ازة دي افعة إلى ح اف ال ف إلى ت ال اب أخ ته ت

ة  اد ات ال ا معم ال اوز م ح ي ت ة وت وتع  ا. و ال ل ارة ال ات الاس س ة ال ع قاع ع ت ر أوسع،  م م
ة ت ال عال ة ل ات مه ال خ ق رأس ال لة. اس ة ال اد   ال
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ة اع اق ال ك لا تق على الأس ة وال اد انات ال ة ب ال ا ة ع ال اش ا ال ا لأن ال ت  بل إنها    ون قا في  سه ادات  ا الاق
مة ق ا  ال اف ال أن ت  ف،  أ ة في اس ة ال قا ازل لل ة  دها    ل ة تع  رساء مم أجل إجه اولاً  عاي دول ا  ت ت
ا   ة  ورقاب اس اأك ح ه ال ات ه غي  .  ل قي، ي ا ال ى تع الان ى ي ء، وح اد ذ ب امو ك    إل اناتها  ف ع  ال ال ب

اف لأ الان علقة  سة. ال ة مل اد ا س    م

 : ا ا ال ل م خلال ه جى الإحالة إلى ال الإن امل، يُ ق ال لاع على ال  وللا
2022-april-report-stability-financial-https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2022/04/19/global 

 
 


