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  ʙȂʙي ا تقʸالي العالʸار الʙقʯلاس  
 الفصل

   
 مʲفʦف ǺالʳʸاʙʟالʙاʠǺة بʥʻ الॻؒانات الॻʴادǻة والʦʹʮك في الأسʦاق الʶاعʗة: عʹاق 

ʙʽفʨؗ ةʴاء جائʻة أثʙاعʸاق الʨك الأسʨʻب Ȑʙلي لʴʺال ȑادॽʶال ʧيʙازات الॽة في حʛفʡ ʗثʙل  ١٩-حʲʺت ʗاتǼ إذ ، ʨح Ȍسʨʱʺالي في ال
ʝْ̋ أصʨل القʢاع الʺʛʸفي و علاقات الاعʱʺاد الʺॼʱادل بʧʽ الʨʻʰك  أدت زȄادة هʚه الॽʴازات إلى تʨثȘʽ  مʧ رأسʺاله الॽʤʻʱʺي. و   ٪٢٠٠خُ

 ʨمات، وهʨȞʴك". والʨʻʰة والǽادॽʶانات الॽؔال ʧʽة بʢǼاʛى "الʺʶǽ ما   

الʳغʛاॽɾة  الʨʱتʛات   ʦوتفاق العالʺॽة  الʺالॽة  الأوضاع   ʙيʙʷت سॽاق  الʸاعʙة  -وفي  الأسʨاق  تʨاجه  ʛانॽا،  الʛوسي لأوؗ الغʜو   ʖة عقॽاسॽʶال
الاقʸʱادات الʺʱقʙمة،  لاحȎ في  الʛʱاجع ال̋ بʙرجة تفʨق    على الʳائʴةالʶابȘ    تʳاههااعʧ    عʺʨماالʨʺʻ  تʨقعات  تʛاجع  خاصة في ʣل  تǽʙʴات  

آفاق الائʱʺان الॽʶادȑ في الʙيʧ العام مȄʨʱʶات تارॽʵȄة وتʙهʨر    بلʨغوزȄادة مʙʴودǽة الʜʽʴ الʺالي، وارتفاع مʵاʛʡ إعادة الȄʨʺʱل. ومع  
  .الʙʸمات الʶلॽʰة الʴادةالʺالي في مʨاجهة -لؔليكʛʽʲ مʧ الأسʨاق الʸاعʙة، ʧȞʺǽ أن تʕدȑ زȄادة عʺȘ الʛاʢǼة إلى تهʙيʙ الاسʱقʛار ا

  ʧة مॽʺة عالʻʽادا إلى عʻʱ٥٤واس   ǽ ،ةʙاعʸاق الʨالأس ʧادا مʸʱة  اقॽʰȄʛʳت ʖʽام أسالʙʵʱاسǼ لʸا الفʚد هʙʴ  عॽʢʱʶة تॽات أساسʨʻثلاث ق
 ̒h حॽازاتها مʧ    الॽʶادȑ عȘȄʛʡ ʧعلى الʙيʨ  ʧك  مʧ خلالها الॽؔانات الॽʶادǽة والʨʻʰك الʱأثʛʽ على الʴʸة الʺالॽة في ؗل مʻهʺا: انʷؔاف ال

الʺقʙمة مʧ الॽؔانات الॽʶادǽة إلى الʨʻʰك (قʻاة "شȞॼة الأمان")؛ والʛواȌǼ  الʙيʧ الʨȞʴمي (قʻاة "الانʷؔاف")؛ والʹʺانات الʹʺॽʻة والʴȄʛʸة 
  ʧʽة بʛاشॼʺال ʛʽض لها  الغʛعʱة يॽʰمة سلʙاجهة صʨوفي م .("اد الؔليʸʱاة "الاقʻق) يʻʽاد العʸʱخلال الاق ʧم ʧʽاعʢل  قʽʺاعات، تʢالق ʙأح

 ʨة، مʺا يॽɺاʢالʹعف الق ʧʡاʨم ʦॽʵʹفاعل وتʱات إلى الʨʻه القʚة. هॽʰلʶات الॽɺاʙʱال ʧغة مʛحلقة مف ʙل  

h̒ هʚا وʨȄضح الʴʱلʽل الʨارد في  ʙʴ مʨ  ʧك وȄ الفʸل أن حʙوث زȄادة في الʺʵاʛʡ الॽʶادǽة ʧȞʺǽ أن يʕثʛ سلॼا على الʺʜʽانॽات العʺʨمॽة لل
ومʧ الʺʺʧȞ أن يʕدȑ العامة.    مالʱʽهافي  Ǽأنʤʺة مॽɾʛʸة أقل رسʺلة وʨʺȃاʧʡ ضعف أكʛʰ الإقʛاض، وخاصة في الʰلʙان الʱي تʦʶʱ  شهॽة  

  ʖأضعف عق ʗاتǼ كʨʻʰال ʦرة على دعʙأن القǼ رʨʸʱفʹي  الǽ ك، مʺاʨʻʰوأداء ال ʧȄʛʺʲʱʶʺعلى ثقة ال ʛʽأثʱإلى ال ȑادॽʶال ʛʲعʱال ʧة مʛʱف
 ʹʺانات صʴȄʛة أو ضʺॽʻة أكʛʰ.  الʱي تʨؔن مʙعʨمة في العادة Ǽ بʙوره إلى زȄادة الʺʵاʛʡ الʱي تʴʱʺلها الʨʻʰك 

ات غʛʽ الʺالॽة. وʨȄثȘ الفʸل أن تʠॽɿʵ ال ʛؗʷا على الʹǽأ ʛʡاʵم ȑادॽʶال ʛʲعʱض الʛفǽ ʙوقȑادॽʶاني الʺʱالائ ʅॽʻʸʱ    أن ʧȞʺǽ
 َȄات. و ʛؗʷال Ȑʨʱʶل على مȄʨʺʱار والʺʲʱالؔلي للاس ʦʳʴال ʠفʵǽ hْ ُʛاسॽʶاضعة لʵات ال ʛؗʷل خاص في حالة الȞʷǼ ʛا الأثʚود  ز هʙʴات ال

ات أكʛʲ  الʺॽɾʛʸةقʛوض الالॽʶادȑ وقǽ ʙʹعِف جʨدة مʴافȎ  لʅॽʻʸʱ الائʱʺانيالقȐʨʸ ل ʛؗʷه الʚها هʽن فʨؔي تʱان الʙلʰارافي الʷʱان  . 

 ʨة يʙاعʸاق الʨاسات في الأسॽʶاع الʻل إلى أن صʸا الفʚه ʧة مʸلʵʱʶʺائج الʱʻال ʛʽʷاسات  اوتॽʶال ʙʽة على صعʙن مفاضلات معقʨجه
ʅॽɿʵʱان    لʙلʰة. ففي الʙعلى ح ʙوف ؗل بلʛʣ اسات علىॽʶات الǼاʳʱاس ʙʺʱغي أن تعॼʻȄو .ȑادॽʶان الॽؔة على الʶمات الʺعاكʙʸال ʛأث

لʙعʦ الʱعافي  وتʧʽʶʴ اسʱهʙافه  على الاقʛʱاض، ʖʳǽ تʧʽʶʴ ؗفاءة الإنفاق مʧ الʺالॽة العامة  ʺʙʷدة  ذات الʜʽʴ الʺالي الʺʙʴود والقʨʽد ال
  مʙʱʶامة للʺالॽة العامة على الʺȐʙ الʺʨʱسȌ مʧ أجل بʻاء الʸلاǼة في مʨاجهة الʙʸمات. مʨثʨقة و لॽة العامة في خȌʢ  وتʹʺʧʽ سॽاسة الʺا

وॼʻȄغي العʺل أǽʹا على تȘʽʰʢ مقॽʹʱات الʴفاȍ على الʺʨارد الʺॽɾʛʸة لاسॽʱعاب الʶʵائʛ عȘȄʛʡ ʧ تقʙʽʽ تʨزȄعات رأس الʺال، حʲʽʺا  
  ʦॽʺʸغي تॼʻȄو .ʥلʚاجة لʴال ʗارات دعॼʱاس اخॽʁة. لʢǼاʛه الʚدة لهʙعʱʺات الʨʻاعاة القʛة مع مॽɾʛʸʺال ȋʨل الʹغʺʴت  

تʙابʛʽ دعʦ القʢاع الʺالي الʺʛتʢॼة Ǽالʳائʴة إلى وضعها الॽʰʢعي، ʧȞʺǽ أن تʷؔʱʶف الʰلʙان  تعʨدʛʱسخ الʱعافي الاقʸʱادȑ و أن ي وʛʳʺȃد 
تʙابʛʽ أخȐʛ تهʙف إلى تʠॽɿʵ الʨʴافʜ الʙافعة إلى حॽازة ديʨن سॽادǽة مفʡʛة، Ǽʺا في ذلʥ رسʨم رأس الʺال الإضاॽɾة على حॽازات الʨʻʰك 

مʧ مʨʤʻر أوسع، ǽعʙ تȄʨʻع قاعʙة الʺʕسʶات الاسʲʱʺارȄة الʺʴلॽة وتʛȄʨʢ وتعʺʻʽ  Șʽا. و الʱي تʳʱاوز مȐʨʱʶ حǽʙا معمʧ الʙʻʶات الॽʶادǽة 
ʵʺال ʜ ʛؗة تʳات مهʺة لʺعالʨʢق رأس الʺال خʨلة. اسʺʱʴʺة الǽادॽʶال ʛʡ 



ʺي   ل ا ع ل ا ي  ل ا ʺ ل ا ر  ʛا ق ʱلاس ا  ʛ Ȅʛ ق ن    – ت ʶا ॽ ن ل/ Ȅʛ ب   ٢٠٢٢إ
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الاقʸʱادات  اǼقا في  سʣهʛت  بل إنها    ونʛʤا لأن الʺʵاʛʡ الʻاشʯة عʧ الʛاʢǼة بʧʽ الॽؔانات الॽʶادǽة والʨʻʰك لا تقʛʸʱ على الأسʨاق الʸاعʙة
تॽʺॽʤʻا  تʻاولاً  عايʛʽ دولॽة تعʝȞ  رساء ممʧ أجل إجهʨدها    لʻʳة Ǽازل للʛقاǼة الʺॽɾʛʸة في اسʻʯʱافʺʧ الʺʺʧȞ أن تʛʤʻ  ف،  أǽʹا  الʺʱقʙمة
بॽاناتها  ف عʧ  الǼʷؔ الʨʻʰك    إلʜاموȃادȏ ذȑ بʙء، وحʱى يʻʶʱى تعʜȄʜ الانʹॼاȋ الʨʶقي، يॼʻغي  .  لʶʺات هʚه الʺʵاʛʡأكʛʲ حʶاسॽة  ورقابॽا  

  ȑ مʵاʛʡ سॽادǽة ملʺʨسة. الʺʱعلقة Ǽالانʷؔاف لأ

 :ȌǼاʛا الʚخلال ه ʧم ȑʜʽلʳالإن ʟʻجى الإحالة إلى الʛُالؔامل، ي ʛȄʛقʱلاع على الʡوللا 
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