
 

加密资产生态系统与金融稳定挑战——概要 

 

加密资产生态系统为我们带来了一个充满各种机遇、激动人心的全新世界，它让我们能够以低廉

的成本迅速转移价值，拓宽了人们获取创新性金融服务的渠道，也让世界上原本未享有银行服务

的人们获得了相关服务。然而，加密资产生态系统在创造这些机遇的同时，也在多个方面给我们

带来了挑战。  

 

在该生态系统快速成长的过程中，新的实体不断参与进来，其中一些实体的运营框架、网络风险

管理框架和治理框架都很薄弱。对于加密资产和去中心化金融而言，投资者保护的风险非常突出。

加密资产具有匿名性，且其全球标准也很有限，这不仅使监管机构面临着巨大的数据缺口，也给

金融诚信带来了风险。   

 

“稳定币”的称法具有误导性，这是因为其抵押资产的类型和信用质量各不相同，其价格稳定机

制也存在着差异。此外，不同国家在稳定币监管方面的做法区别显著，这引起了人们对监管缺口、

监管一致性和监管套利等问题的担忧。 

 

在新兴市场和发展中经济体，加密资产和稳定币的出现可能会加剧美元化风险，并损害现有汇兑

限制和资本管制管理措施的有效性。新兴市场的使用者扩大加密资产的交易，可能会破坏资本流

动的稳定性。“挖矿”活动转移到新兴市场和发展中经济体，也可能对资本流动和能源消费产生

严重影响。 

 

政策制定者应将实施加密资产的全球标准作为一项重点工作，并通过弥合数据缺口提高对加密资

产生态系统的监测能力。随着稳定币作用的扩大，监管工作应当与其风险及经济功能相匹配。面

临美元化风险的新兴市场和发展中经济体应重点加强宏观政策，并考虑发行央行数字货币的好处。 

 


