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 یتسم  نحو على  القیمة تحویل  أجل  من   الفرص  من  مثیرا  جدیدا  عالما  المشفرة  للأصول  البیئیة  المنظومة تقدم
  ویتیح المبتكرة،  المالیة الخدمات  على للحصول  أكبر مجالا  للناس  یفسح   مما التكلفة،  وانخفاض  بالسرعة
  الفرص  أن  غیر.  المصرفي  الجھاز  مع  تتعامل  تكن  لم التي العالم لأنحاء  المصرفیة  الخدمات الى  الوصول

  .  القضایا من   واسعة  مجموعةب  تتعلق   تحدیات  صاحبھات
 

 صعید على ضعیفة  أطر ذات  بعضھا  جدیدة،  كیانات دخولب  البیئیة المنظومة لھذه  السریع النمو  اقترن  وقد
  في  للقلق   وإثارة  أھمیة  أكثر  المستثمرین   حمایة  مخاطر  وباتت.  والحوكمة  السیبرانیة  المخاطر  وإدارة  التشغیل

  المشفرة  الأصول في المتعاملین   ھویة  حجب ویؤدي .  اللامركزي  والتمویل  المشفرة  الأصول معاملات  ظل
  فرضو  التنظیمیة  للأجھزة المتاحة  البیانات  في  كبیرة ثغرات  خلق  إلى  بشأنھا العالمیة المعاییر ومحدودیة

     .المالیة  النزاھة تھدد  مخاطر
 

  بین  للفروق   نظرا  مضلِّلا  مصطلحا  (stablecoins)"  المستقرة  الرقمیة  العملات" مصطلح  یكون   أن  ویمكن 
.  السعري   استقرارھا  لتحقیق   المستخدمة  الآلیات  وكذلك  الائتمانیة،  جودتھا  ودرجة  لھا  المساندة  الضمانات  أنواع

  الاختصاص مناطق  عبر التباین   شدیدة  تنظیمیة  لقواعد  المستقرة  الرقمیة  العملات  تخضع  ذلك،  إلى  وبالإضافة
  مراجحةو  التنظیمیة، المعاملة  في الاتساق   وعدم  التنظیمیة،  الثغرات  بشأن  القلق   على  یبعث  مما  المختلفة،

 . التنظیمیة  القواعد
 

  المستقرة  الرقمیة  والعملات  المشفرة  الأصول  استحداث   یتسبب  قد  النامیة،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق   وفي
.  المال   رأس ضوابط   لإدارة المطبقة  والتدابیر  ئمةالقا  الصرف قیود فعالیة وتآكل  الدولرة  مخاطر  تسارُع في

  إحداث  إلى  الصاعدة  الأسواق   في  المستخدمین   جانب  من   المشفرة  الأصول  تداول  زیادة  تؤدي   أن   المحتمل  ومن 
  إلى  المشفرة  العملات  عن "  التنقیب" نشاط   ھجرة  تسببت أن  أیضا ویمكن .  المال  رأس  تدفقات  في  اضطرابات
  على  وكذلك  المال  رأس  تدفقات  على  خطیرة  انعكاسات  في  النامیة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق   اقتصادات
   .الطاقة  استھلاك

 
  مراقبة  على  قدرتھا  وتعزیز  المشفرة  للأصول  العالمیة  المعاییر  تطبیق ل  أولویة  إیلاء  السیاسات  لصناع وینبغي

  المستقرة،  الرقمیة  العملات  دور  تنامي  ومع.  البیانات  ثغرات  لجةمعا طریق   عن   الأصول  لھذه  البیئیة  المنظومة
  التي الاقتصادیة والوظائف  تفرضھا التي المخاطر  مستوى   مع  متناسبة  التنظیمیة القواعد  تصبح   أن   ینبغي

  أولویة  تولي  أن   الدولرة  مخاطر  تواجھ  التي  النامیة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق   لاقتصادات  وینبغي.  تخدمھا
 .  المركزیة  البنوك من   رقمیة  عملات  إصدار مزایا  في  والنظر  الكلیة  السیاسات  تعزیزل
 


