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银行的美元融资：对金融稳定的 影响 

在全球金融危机仍然密云不雨之时，总部设在美国以外的全球性银行（全球性非美

资银行）开展的美元贷款业务，以及依赖于短期且易波动的批发融资模式已经成为

了主要美元融资市场向外传导冲击过程中的关键一环。尽管危机后设立的金融监管

在诸多层面提高了银行部门抵御风险的能力，但是这些传导机制仍是全球金融体系

脆弱性的根源之一。本章构建了三个指标以衡量全球性非美资银行美元融资的脆弱

程度，并描述了这些指标近年来的变化情况。实证结果表明，美元融资成本的上升

对全球性非美资银行所在经济体造成了金融压力，并通过对其他经济体的美元贷款

削减产生了溢出效应。不仅如此，非美资银行美元融资模式中的脆弱程度越高以及

美元资产占总资产的比重越大可以进一步加重融资成本上升所带来的负面影响。然

而，一些与政策相关的因素（例如，与美联储的额度互换协议以及各国中央银行自

身持有的国际储备）可以缓解上述负面影响。此外，本章发现，因为在转向其他美

元借款来源或在寻求其他货币计价的贷款时往往捉襟见肘，作为美元贷款接受方的

新兴市场尤其容易受到美元跨境贷款减少所带来的不利影响。这些结果突显出了对

非美资银行美元融资业务脆弱性加以控制的重要性。也正因如此，本章构建的脆弱

性指标将有助于改善各国对全球性银行美元融资的监测工作。 
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