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Central bank digital currencies (CBDCs) are 
digital versions of cash that are issued and regulat-
ed by central banks. As such, they are more secure 
and inherently not volatile, unlike crypto assets.

While some may assume that CBDCs are a 
new concept, they have in fact been around for 
three decades. In 1993, the Bank of Finland 
launched the Avant smart card, an electronic 
form of cash. Although the system was eventually 
dropped in the early 2000s, it can be considered 
the world’s first CBDC.

But not until recently has research into 
CBDCs proliferated globally, prompted by 
technological advances and a decline in the use of 
cash. Central banks all over the world are now 
exploring their potential benefits, including how 
they improve the efficiency and safety of payment 
systems.

As of July 2022, there were nearly 100 
CBDCs in research or development stages and 
two fully launched: the eNaira in Nigeria, which 
was launched last year, and the Bahamian sand 
dollar, which made its debut in October 2020.

Countries have different motives for exploring 
and issuing CBDCs, but in the case of �e Bah-
amas, the need to serve unbanked and under-

banked populations across more than 30 of its 
inhabited islands was a primary driving force.

Beyond promoting financial inclusion, 
CBDCs can create greater resilience for domestic 
payment systems and foster more competition, 
which may lead to better access to money, increase 
efficiency in payments, and in turn lower transac-
tion costs. CBDCs can also improve transparency 
in money flows and could help reduce currency 
substitution (when a country uses a foreign 
currency in addition to, or instead of, its own).

While a CBDC may have many potential 
benefits on paper, central banks will first need to 
determine if there is a compelling case to adopt 
them in their jurisdictions, including if there will 
be sufficient demand. Some have decided there is 
not, at least for now, and many are still grappling 
with this question. 

Additionally, issuing CBDCs comes with risks 
that central banks need to consider. Users might 
withdraw too much money from banks all at once 
to purchase CBDCs, which could trigger a crisis. 
Central banks will also need to weigh their capaci-
ty to manage risks posed by cyberattacks, while 
also ensuring data privacy and financial integrity.

Aumento de circulación
Las actividades de investigación y desarrollo de las MDBC han despegado en los últimos años, con 15 proyectos piloto en curso en todo el mundo 
y otros 15 en etapas avanzadas de investigación.
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Fuente: CBDC Tracker (cbdctracker.org). El grá�co muestra la situación de las MDBC en todo el mundo, por mes. Prueba de concepto = etapa avanzada de investigación.

THE ASCENT OF CBDCs
More than half of the world’s central banks are exploring or developing digital currencies. 

LAS MONEDAS DIGITALES DE BANCOS CENTRALES 
(MDBC) son versiones digitales de efectivo emi-
tidas y reguladas por los bancos centrales. Como 
tales, son más seguras e inherentemente no volátiles, 
a diferencia de los criptoactivos.

Hay quienes piensan que las MDBC son una 
novedad, pero la verdad es que aparecieron hace 
más o menos unos 30 años. En 1993, el Banco de 
Finlandia lanzó la tarjeta inteligente Avant, una 
forma de efectivo electrónico. Aunque dejó de usarse 
a comienzos de la década de 2000, cabe decir que 
fue la primera MDBC del mundo.

Pero el auge de las investigaciones sobre MDBC a 
escala mundial es un fenómeno reciente. Los bancos 
centrales de todo el mundo ahora están analizando 
las posibles ventajas de emitir sus propias monedas 
digitales, incluida la forma en que mejoran la efi-
ciencia y seguridad de los sistemas de pago.

En julio de 2022, casi 100 MDBC estaban en etapas 
de investigación o desarrollo y dos ya estaban en pleno 
funcionamiento: eNaira en Nigeria, presentada en 
octubre de 2021, y el sand dollar (dólar de arena) de 
Las Bahamas, estrenado en octubre de 2020.

Diversos motivos llevan a los países a estudiar 
y emitir MDBC, pero en el caso de Las Bahamas 
el factor determinante fue la necesidad de aten-
der a las poblaciones con acceso nulo o escaso a 

servicios bancarios en las más de 30 islas habitadas 
del archipiélago.

Aparte de promover la inclusión financiera, des-
tacados expertos sostienen que las MDBC pueden 
mejorar la resiliencia de los sistemas de pago naciona-
les y fomentar la competencia, lo cual puede ampliar 
el acceso al dinero, hacer más eficientes los pagos y 
reducir los costos de transacción. Las MDBC pueden 
mejorar la transparencia de los flujos monetarios y 
podrían ayudar a reducir la sustitución de moneda.

En teoría, una MDBC puede tener muchas ven-
tajas, pero los bancos centrales primero tienen que 
determinar si hay razones de peso para adoptarla, 
teniendo en cuenta, entre otras cosas, si habrá sufi-
ciente demanda. Hay quienes han decidido que no, 
o por lo menos que no todavía. 

Además, emitir MDBC implica riesgos que los 
bancos centrales deben tener en cuenta. Los usuarios 
podrían retirar demasiado dinero al mismo tiempo 
para comprar MDBC, lo cual podría desencadenar 
una crisis. Los bancos centrales también tendrán 
que sopesar su capacidad para gestionar los riesgos 
derivados de posibles ciberataques, pero sin dejar 
de garantizar la confidencialidad de los datos y la 
integridad financiera. 
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Más de la mitad de los bancos centrales del mundo están estudiando o desarrollando 
monedas digitales 

EL ASCENSO DE LAS MDBC
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MDBC en gestación
Los bancos centrales atraviesan diversas etapas de desarrollo para evaluar las ventajas y los riesgos de las MDBC y determinar la mejor forma de 
ponerlas en funcionamiento. 
(estado de desarrollo de MDBC por país para el período indicado)
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Fuente: CBDC Tracker (cbdctracker.org).
Nota: El mapa muestra MDBC minoristas y mayoristas. Un país puede 
tener múltiples MDBC; el mapa indica el estado de la etapa más avanzada 
de desarrollo en cada país. En ningún caso debe entenderse que las 
fronteras, los colores, las denominaciones o cualquier otra información 
contenida en los mapas de esta publicación re�ejan la posición del FMI 
con respecto a la situación jurídica de ningún territorio ni la conformidad 
o disconformidad de la institución con dichas fronteras.
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