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PICTURE THIS

Central bank digital currencies (CBDCs) are 
digital versions of cash that are issued and regulat-
ed by central banks. As such, they are more secure 
and inherently not volatile, unlike crypto assets.

While some may assume that CBDCs are a 
new concept, they have in fact been around for 
three decades. In 1993, the Bank of Finland 
launched the Avant smart card, an electronic 
form of cash. Although the system was eventually 
dropped in the early 2000s, it can be considered 
the world’s �rst CBDC.

But not until recently has research into 
CBDCs proliferated globally, prompted by 
technological advances and a decline in the use of 
cash. Central banks all over the world are now 
exploring their potential bene�ts, including how 
they improve the e�ciency and safety of payment 
systems.

As of July 2022, there were nearly 100 
CBDCs in research or development stages and 
two fully launched: the eNaira in Nigeria, which 
was launched last year, and the Bahamian sand 
dollar, which made its debut in October 2020.

Countries have di�erent motives for exploring 
and issuing CBDCs, but in the case of �e Bah-
amas, the need to serve unbanked and under-

banked populations across more than 30 of its 
inhabited islands was a primary driving force.

Beyond promoting �nancial inclusion, 
CBDCs can create greater resilience for domestic 
payment systems and foster more competition, 
which may lead to better access to money, increase 
e�ciency in payments, and in turn lower transac-
tion costs. CBDCs can also improve transparency 
in money �ows and could help reduce currency 
substitution (when a country uses a foreign 
currency in addition to, or instead of, its own).

While a CBDC may have many potential 
bene�ts on paper, central banks will �rst need to 
determine if there is a compelling case to adopt 
them in their jurisdictions, including if there will 
be su�cient demand. Some have decided there is 
not, at least for now, and many are still grappling 
with this question. 

Additionally, issuing CBDCs comes with risks 
that central banks need to consider. Users might 
withdraw too much money from banks all at once 
to purchase CBDCs, which could trigger a crisis. 
Central banks will also need to weigh their capaci-
ty to manage risks posed by cyberattacks, while 
also ensuring data privacy and �nancial integrity.

رواج العملة

شهدت السنوات القليلة الماضية طفرة في أنشطة البحث والتطوير المتعلقة بالعملات الرقمية للبنوك المركزية، حيث تجري تجربة ١٥ عملة منها على مستوى العالم 

بينما وصلت ١٥ عملة أخرى إلى مرحلة بحثية متقدمة. 
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المصدر: أداة تتبع العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية (cbdctracker.org). يوضح الرسم البياني حالة العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية في جميع أنحاء العالم حسب الشهر. مرحلة 

إثبات المفهوم = مرحلة البحث المتقدم. 

THE ASCENT OF CBDCs
More than half of the world’s central banks are exploring or developing digital currencies. 

العملات الرقمية للبنوك المركزية )CBDCs( هي نسخ رقمية من 

النقود التي تصدرها البنوك المركزية وتنظم العمل بها. وبالتالي، فهي تتيح 

درجة أعلى من الأمان وليست متقلبة بطبيعتها، على عكس الأصول المشفرة.

ورغم اعتقاد البعض بأن العملات الرقمية التي تصدرها البنوك المركزية 

 مفهوم جديد، فالواقع أن تاريخها يرجع إلى ثلاثة عقود ماضية. ففي 

عام 1993، أطلق بنك فنلندا بطاقة Avant الذكية، وهي شكل إلكتروني من 

النقود. ورغم أن هذا النظام قد ألُغي في نهاية المطاف في مطلع الألفينات، 

فمن الممكن اعتباره أول عملة رقمية يصدرها بنك مركزي في العالم.

غير أن هذه العملات لم تصبح موضوعا للبحث على نطاق عالمي واسع إلا في 

الآونة الأخيرة. وفي الوقت الراهن، تستكشف البنوك المركزية في جميع أنحاء العالم 

مزاياها المحتملة، بما في ذلك كيفية تعزيزها للكفاءة والأمان في أنظم الدفع.  

وفي يوليو 2022، كان هناك ما يقرب من 100 عملة رقمية صادرة عن 

بنوك مركزية تمر بمرحلة البحث أو التطوير، واثنتان صدرتا بشكل كامل، 

وهما eNaira في نيجيريا، التي أصُدرِت في أكتوبر 2021، والدولار الرملي 

في جزر البهاما، الذي ظهر لأول مرة في أكتوبر 2020.

وتختلف دوافع البلدان لاستكشاف وإصدار العملات الرقمية للبنوك 

المركزية، ولكن في حالة جزر البهاما، كان الدافع الأساسي هو الحاجة إلى 

خدمة السكان غير المتعاملين مع البنوك أو غير المستفيدين من خدماتها 

بشكل كافٍ في أكثر من 30 من جزرها المأهولة بالسكان.  

وبخلاف تعزيز الشمول المالي، يرى كبار الخبراء أن العملات الرقمية 

الصادرة عن البنوك المركزية يمكن أن تجعل أنظمة الدفع المحلية أكثر 

صلابة وتدعم المنافسة، مما قد يؤدي إلى تحسين فرص الحصول على 

القروض وزيادة كفاءة المدفوعات وخفض تكاليف المعاملات. ومن شأن 

هذه العملات أيضا أن ترفع من مستوى الشفافية في تدفقات الأموال ويمكن 

أن تساعد على خفض عمليات استبدال العملة. 

ورغم أن العملات الرقمية للبنوك المركزية قد تنطوي على العديد من 

المزايا المحتملة نظريا، فإن البنوك المركزية يجب أن تحدد أولا ما إذا كانت 

هناك دواعٍ ملحة لاعتمادها في الوقت الراهن، بما في ذلك مدى كفاية 

الطلب عليها في المستقبل. وقد قرر البعض أنه لا وجود لهذه الدواعي، 

على الأقل في الوقت الحالي. 

وبالإضافة إلى ذلك، يقترن إصدار البنوك المركزية للعملات الرقمية 

فقد يسحب  الاعتبار.  أخذها في  المركزية  البنوك  على  بمخاطر يجب 

المستخدمون قدرا مفرطا من الأموال من البنوك دفعة واحدة لشراء عملات 

البنك المركزي، مما قد يتسبب في وقوع أزمة. وسيتعين على البنوك المركزية 

أيضا أن تُقَيِّم قدرتها على إدارة المخاطر التي تفرضها الهجمات الإلكترونية، 

مع الحرص أيضا على ضمان خصوصية البيانات والنزاهة المالية. 

أندرو ستانلي هو عضو في فريق تحرير مجلة التمويل والتنمية.

أكثر من نصف البنوك المركزية في العالم تبحث في إصدار العملات الرقمية أو في استحداثها

صعود العملات الرقمية 

للبنوك المركزية

معي تأمل 
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تطوير العملات الرقمية للبنوك المركزية

تمر البنوك المركزية بمراحل مختلفة من التطوير لتقييم مزايا ومخاطر العملات الرقمية التي تصدرها ودراسة أفضل السبل لاستخدامها.  

(موقف تطوير العملات الرقمية للبنوك المركزية حسب البلد خلال الفترة المذكورة)

٩٧

المركزيــة  البنــوك  عــن  الصــادرة  الرقميــة  العمــلات  تتبــع  أداة  المصــدر: 

.(cbdctracker.org)

ملحوظــة: تُظهــر الخريطــة العمــلات الرقميــة الصــادرة عــن البنــوك المركزيــة 

ســواء بالنســبة لمدفوعــات الجملــة أو التجزئــة. ويمكــن لأي بلــد أن يُصــدر 

العديــد مــن هــذه العمــلات؛ وتوضــح الخريطــة أحــدث مرحلــة مــن مراحــل 

تطورها في كل بلد. ولا تشير الحدود والألوان والتقسيمات وأي معلومات 

أخــرى علــى الخرائــط إلى أي رأي مــن جانــب صنــدوق النقــد الــدولي بشــأن 

الوضع القانوني لأي إقليم أو أي تأييد أو قبول لهذه الحدود. 
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