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مان  2023المجلس التنفيذي يختتم مشاورات المادة الرابعة لعام 
ُ
 مع سلطنة ع

 للنشر الفوري

 1اختتم المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي مشاورات المادة الرابعة  January 23, 2024  – واشنطن العاصمة  

 مع عُمان. 

  ، ي
ي التعاف 

لا يزال التضخم قيد الاحتواء، بدعم من أسعار النفط المواتية وزخم الإصلاح   بينما يواصل الاقتصاد العُمان 
ي عام  4,3وقد حقق الاقتصاد نموا قدره    . المستمر

ي الأساس بقطاع الهيدروكربونات، قبل أن 2022% ف 
، مدفوعا ف 

ي النصف الأول من  2,1يتباطأ إل  
ج النفط  على خلفية تخفيضات إنتا   2023% )محسوبا على أساس سنوي( ف 

ي من  
ة النمو غير الهيدروكربون  ي  1,2المرتبطة باتفاقية أوبك+. وتسارعت وتير

ي النصف  2,7إل    2022% ف 
% ف 

من   احتواء  2023الأول  وأمكن  الخدمات.  قطاع  والإنشاءات وقوة  الزراعة  قطاعي  ي 
ف  الأنشطة  ي 

تعاف  بفضل   ،
ي  2,8التضخم فانحسر من  

ة من ينا1,2إل    2022% ف  ، وذلك بفضل الدعم على 2023ير إل سبتمير  % خلال الفير
بالدولار الأمريكي   ة البنود الغذائية الأساسية، ووضع حدود قصوى لأسعار النفط المحلية، وربط سعر صرف العمل

 القوي. 

ي رصيد المالية العامة و 
رصيد  الوقد ساعدت الإدارة المالية الرشيدة وأسعار النفط المرتفعة على تحقيق فوائض ف 

ي الخا ي عام    رجر
% من إجمالي الناتج المحلىي  5,5، فتشير التقديرات إل بلوغ رصيد المالية العامة الكلىي  2022ف 

الجاري   الحساب  ي  2,8ورصيد 
ف  المحلىي  الناتج  إجمالي  من  وبرغم  %2023  من   العائدات.  الاستثنائية 

ي على مسار تنازلي و فقد  الهيدروكربونات،  
ام السلطات  ظل العجز الأولي غير الهيدروكربون  ذلك دليل على الير 

. وانخفض دين الحكومة المركزية كنسبة من إجمالي الناتج المحلىي من حوالي  ي  68بالانضباط المالي
  2020% ف 

ي  38إل  
ي السيادي لعُمان إل دون الدرجة الاستثمارية بدرجة واحدة وأصبحت  2023% ف 

. ورُفِع التصنيف الائتمان 

ا  فروق العائد على السندات السي ي إل حد كبير وأقل كثير ي نفس مستوى متوسط دول مجلس التعاون الخليجر
ادية ف 

 من متوسط الأسواق الصاعدة. 

ي محتفظا بصلابته. فقد تعافت الربحية وعاد 
ي كانت عليها قبل الجائحة،  ت  ولا يزال النظام المصرف 

إل المستويات التر
وط   ة لا تزال منخفضة مع وجود  كما أن نسب رأس المال والسيولة أعلى بكثير من السرر التنظيمية، والقروض المتعير

ي مواجهة صدمات الائتمان  
البنوك ف  مخصصات كافية لتغطيتها. وتشير اختبارات تحمل الضغوط إل صلابة 

 والسيولة. 

أسعار وتحيط بالآفاق الاقتصادية مخاطر متوازنة. وعلى جانب التطورات الإيجابية، سيظل النمو مدعوما بارتفاع  
ي ظل "رؤية عُمان    –ربما مدفوعا بعدم التوازن بير  العرض والطلب    –النفط  

"  2040وبتعجيل خطط الإصلاح ف 
ة أسرع وترتب عليها تيسير  ي العالم بوتير

. وإذا سارت عملية إبطاء معدل التضخم ف  كاء الإقليميير  واستثمارات السرر
. وعلى    السياسة النقدية على مستوى العالم، فذلك من شأنه أن  ي يدعم النمو المحلىي من خلال تقوية الطلب الخارجر

ي الصير   
ي أسعار النفط، لأسباب منها تباطؤ النشاط الاقتصادي ف 

جانب التطورات السلبية، فإن حدوث تراجع حاد ف 
ي إل كبح النمو ووقوع آثار معاكسة على حساب المالية العامة والحساب 

 على نحو أعمق من المتوقع، يمكن أن يفض 

 

ي   1
العادة على أساس سنوي.  تنص المادة الرابعة من اتفاقية تأسيس صندوق النقد الدولي على إجراء مناقشات ثنائية مع البلدان الأعضاء تتم ف 

اء الصندوق بزيارة البلد العضو، وجمع المعلومات الاقتصادية والمالية اللازمة، وإجراء مناقشات مع المسؤولير   ويقوم فريق من خير

اء تقريرا يشكل أس  ي هذا البلد. وبعد العودة إل مقر الصندوق، يُعِد الخير
اسا لمناقشات  الرسميير  حول التطورات والسياسات الاقتصادية ف 

ي هذا الخصوص. 
 المجلس التنفيذي ف 
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. وكذلك ي فإن تباطؤ تنفيذ برنامج الإصلاح يمثل مصدر خطر رئيسي على الآفاق. وتؤدي التداعيات غير   ،الخارجر
ي غزة وإسرائيل إل تفاقم أجواء عدم اليقير  المحيطة بالآفاق. 

ة المحتملة من الصراع الجاري ف   المباسرر

   2تقييم المجلس التنفيذي

  وجهود   الكلية   الاقتصادية  الإدارة   على   وأثنوا  الصندوق،  خبراء  لتقييم  لعاما  الخط  مع  التنفيذيون  المديرون  اتفق
  مركز   تقوية  مواصلة   في   ساهمت  والتي   المواتية،   النفط  أسعار   تدعمها  السلطات،   تبذلها  التي النطاق  واسعة   الإصلاح

  عدم   أجواء   تصاعد   وسط   العام  الدين   وتخفيض  المالي،  الاستقرار  على   والمحافظة   الخارجي،   والمركز  العامة  المالية
  والمخاطر   مواتية  تزال   لا  الآفاق  أن  إلى   المديرون  أشار  وإذ.  العالمي  المستوى  على   المتكررة  والصدمات  اليقين

  الأجيال،   بين  العدالة  وضمان  المالية  الاستدامة  ترسيخ  أجل  من  الإصلاحات  تنفيذ  مواصلة  أهمية  أكدوا  فقد  متوازنة،
 . الاقتصادي النشاط تنويع وتيرة وتعجيل المالي الاستقرار حماية مع

  منها  بسبل الاجتماعي، الأمان شبكة تعزيز مع الرشيدة المالية  بالإدارة المتواصل السلطات بالتزام المديرون ورحب
  الجاري   الضريبية  الإدارة   إصلاح   برنامج  تنفيذ  متابعة  أهمية  المديرون  وأكد .  الجديد  الاجتماعية  الحماية   قانون  صدور

  وكذلك .  المالية  الاستدامة   تعزيز  لمواصلة  حاسمة  تدابير  باعتبارها  للمستحقين  الموجه  غير  للدعم  المرحلي  والإلغاء
  ومن .  عليه  المؤسسي  الطابع  إضفاء  مع  الأجل  متوسط  العامة  المالية  إطار  تعزيز  أهمية   على   الضوء  المديرون   ألقى
  عن   والإفصاح  تغطيتها،  نطاق  وتوسيع  العامة،  المالية  حسابات  شفافية  تعزيز  القادمة  المرحلة  في  الإجراءات  أهم

 . السيادية والخصوم الأصول  لإدارة إطار وضع مع العامة  المالية  على  المخاطر

  النقدية،   السياسة  ركائز  إحدى   باعتباره  عُمان  على  بالمنفعة  يعود  يزال   لا  الصرف  سعر  ربط  أن   على  المديرون  واتفق
  دعم   من  المؤسسات  تمكين  لضمان  النقدية  التغييرات  انتقال  آلية  لتعزيز  الإجراءات  اتخاذ  مواصلة  ضرورة  وأكدوا

  ظل  في  التقدم على  المحافظة أهمية المديرون أكد  السياق، هذا وفي. المستقبل  في استقلالية أكثر النقدية للسياسة نظام
 ." النقدية السياسة كفاءة تعزيز مشروع"

 لتعزيز  الجهود  من  مزيد  بذل  إلى  الحاجة  إلى  أشاروا  بينما  المصرفي،  القطاع  في  المستمرة  بالصلابة  المديرون  ورحب
  إلى   المال  رأس  حماية   احتياطي  إعادة   على   السلطات  المديرون  وحث.  المالي  الاستقرار  تقوية  بهدف  التنظيمي  الإطار

  ومواصلة  المالي،   النظام على   المؤثرة المحلية  المؤسسات قائمة تقييم وإعادة  الجائحة، قبل   عليها كان  التي المستويات
  المالي   القطاع  تطوير  مواصلة   أهمية  على   أيضا  المديرون  وشدد .  الإرهاب  وتمويل  الأموال  غسل   مكافحة   إطار  تعزيز
  المخاطر   مراعاة  مع  الرقمي   التحول   تعزيز  منها  بوسائل  الاقتصاد،   تنويع  ودعم   المالية  الخدمات  إتاحة   إمكانات  لزيادة

 . المصاحبة

"  2040  عُمان  رؤية"  ظل  في  الهيكلية  الإصلاحات  بشأن  الطموح  الأعمال  جدول  تنفيذ   في  بالتقدم  المديرون  ورحب
  السلطات   على  المديرون   وأثنى.  الخاص  القطاع  بقيادة  للجميع  والشامل  والمتنوع  المستمر  النمو  لتعزيز  وأهدافها
 إمكانية  وهناك.  المرأة  وتمكين  العمل  سوق  في   المرونة  تعزيز  مواصلة   على  وحثوها  الجديد  العمل  قانون  لتمريرها

 جودة  تحسين  في  قدُُما  المُضي  خلال  من  الطاقة  مصادر  في  للتحول  والتمهيد  الاقتصادي  النشاط  تنوع   لزيادة
 بشأن  الطموح  الأعمال  جدول  بتنفيذ  الالتزام  مواصلة  مع  الأعمال،  بيئة  وتعزيز  الدولة،  بصمة  وتقليص  المؤسسات،

 . المتجددة الطاقة  مصادر في والاستثمار المناخ

 . شهرا 12 البالغة  الاعتيادية  الدورة أساس  على   عمان مع القادمة  الرابعة  المادة مشاورات إجراء المتوقع ومن
 

  
 

ي ختام المناقشات، يقوم مدير عام الصندوق، بصفته رئيس المجلس التنفيذي، بتقديم ملخص لآراء المديرين التنفيذيير  ثم يُرسَل هذا   2
ف 

ي تلخيص المناقشات من خلال الموقع 
ح للعبارات الواصفة المستخدمة ف  ي البلد العضو. ويمكن الاطلاع على سرر

الملخص إل السلطات ف 

ي التالي 
ون  نت:  على شبكة الإلكير  . http://www.IMF.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm الإنير

http://0-www-imf-org.library.svsu.edu/external/np/sec/misc/qualifiers.htm
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ات اقتصادية مختارة، 1الجدول   مان: مؤشر
ُ
 2028-2020: ع

 توقعات         

    
2020  2021  2022  2023  2024  2025  2026  2027  2028 

  قطاع النفط والغاز 
                 

/برميل(   متوسط سعر تصدير النفط الخام )دولار أمريكي
46.0  64.3  95.4  80.0  79.9  76.0  72.7  69.9  67.5 

اميل يوميا(    1.132  1.110  1.088  1.050  1.021  1.048  1.064  0.971  0.951   إنتاج النفط الخام والمكثفات النفطية )بملايير  الير

اميل يوميا(       0.883  0.866  0.849  0.819  0.791  0.814  0.848  0.782  0.760   منه: النفط الخام )بملايير  الير

 168.1  167.1  162.2  159.2  155.9  146.4  137.2  132.2  121.9   إنتاج الغاز الطبيعي )بملايير  الأمتار المكعبة يوميا(

 الحسابات القومية
 )التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

 124.9   120.7   117.1   113.6   111.1   108.2   114.7   88.2   75.9   إجمالي الناتج المحلىي الاسمي )بمليارات الدولارات الأمريكية(

 48.0   46.4   45.0   43.7   42.7   41.6   44.1   33.9   29.2   إجمالي الناتج المحلىي الاسمي )بمليارات الريالات العُمانية( 

ي 
 3.1   3.2   3.5   2.9   1.4   1.3   4.3   3.1   3.4-   إجمالي الناتج المحلىي الحقيقر

ي / 
ي الهيدروكربون 

 1.6   2.0   3.0   2.5   0.5-   0.0   9.6   5.2   3.6-   1إجمالي الناتج المحلىي الحقيقر

ي  
ي غير الهيدروكربون 

 4.0   4.0   3.9   3.2   2.5   2.1   1.2   1.9   3.3-   إجمالي الناتج المحلىي الحقيقر

 2.0   2.0   2.0   2.0   1.7   1.2   2.8   1.5   0.9-   أسعار المستهلكير  )متوسط(

ض إجمالي الناتج المحلىي 
ِّ
 0.3   0.1-   0.4-   0.7-   1.3   6.8-   24.6   12.7   10.8-   مخف

( الاستثمار والادخار   )% من إجمالي الناتج المحلىي

 26.9   26.3   25.5   25.3   24.5   24.4   23.2   22.4   27.6   إجمالي تكوين رأس المال

 5.9   5.9   6.0   6.5   6.7   6.6   7.0   7.5   12.3   العام

 21.0   20.4   19.5   18.8   17.8   17.8   16.2   18.2   19.3   الخاص 

                                     

 28.7   28.1   27.8   27.7   27.3   27.2   28.2   17.0   11.5   إجمالي المدخرات القومية

 10.8   11.5   12.4   13.0   13.6   14.3   19.8   6.8   0.1-   العامة

 17.9   16.5   15.4   14.7   13.7   12.9   8.4   10.2   11.6   الخاصة

( موارد الحكومة المركزية   )% من إجمالي الناتج المحلىي

 27.4   28.5   29.6   30.4   30.9   31.8   39.7   33.0   28.9   الإيرادات والمنح 

 18.9   20.0   21.1   22.0   22.6   23.6   32.3   25.9   21.7   الهيدروكربونات 

 8.4   8.5   8.5   8.3   8.3   8.2   7.4   7.1   7.2   من غير الهيدروكربونات والمنح

 24.0   24.6   25.2   26.2   27.2   26.2   29.6   36.1   44.5   النفقات

 22.2   22.7   23.2   23.7   24.5   23.6   26.7   32.7   36.3   الجارية

 1.9   1.9   2.0   2.5   2.7   2.6   3.0   3.5   8.3   الرأسمالية

اض(  ي الإقراض/الاقير
 3.3   3.8   4.4   4.1   3.7   5.5   10.1   3.1-   15.7-   الرصيد الكلىي )صاف 

 3.3   3.8   4.4   4.1   3.7   5.5   10.1   0.8-   9.6-   2الرصيد الكلىي )معدل( / 

ي 
 الرصيد الأولي غير الهيدروكربون 

     ) ي
 )% من إجمالي الناتج المحلىي غير الهيدروكربون 

  -37.3   -32.4   -31.6   -28.2   -29.0   -26.8   -24.3   -23.1   -21.8 

 29.4   30.5   31.9   33.7   35.7   37.7   39.9   61.3   67.9   : منهدين الحكومة المركزية،  

ي   20.1   20.8   21.6   23.3   25.5   28.0   30.1   46.0   50.4   الدين الخارجر

                         69.8   102.0   108.1   : منهالدين العام، 

                         29.9   40.7   40.2   دين المؤسسات المملوكة للدولة 

ي الأصول المالية
 3.9   2.9   1.5   0.4-   2.3-   5.0-   10.3-  24.9-  27.7-   صاف 

 القطاع النقدي 
 )التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

ي الأصول الأجنبية
 11.7   13.7   9.9   19.8   6.1   2.0-   0.8-   31.2   28.4-   صاف 

ي الأصول المحلية
 1.7   1.0   2.4   0.3-   3.6   11.1   1.0   1.4-   23.4   صاف 

 5.1   4.9   4.3   3.7   3.4   6.3   4.2   2.3   1.1   الائتمان المقدم للقطاع الخاص 

 4.5   4.2   4.2   3.9   4.1   8.2   0.6   4.6   8.9   النقود بمعناها الواسع

 القطاع الخارج   
 )بمليارات الدولارات الأمريكية؛ ما لم يُذكر خلاف ذلك(

 67.5  66.4  65.6  64.6  64.3  60.2  66.1  44.3  33.4  الصادرات من السلع

 35.8  36.5  37.4  37.9  39.1  36.5  43.1  25.9  18.2  النفط والغاز

 31.8   29.9   28.2   26.7   25.2   23.7   23.0   18.5   15.3  أخرى 

 41.6-   40.7-   39.9-   39.4-   38.8-   35.0-   34.7-   28.0-   25.4-  الواردات من السلع

 2.2   2.1   2.7   2.7   3.1   3.1   5.8   4.8-   12.3-  رصيد الحساب الجاري

 1.8   1.8   2.3   2.4   2.8   2.8   5.0   5.4-   16.2-  % من إجمالي الناتج المحلىي 

 27.8   25.3   22.8   21.1   18.4   17.5   17.6   19.7   15.0  إجمالي احتياطيات البنك المركزي 

ي العام التالي   الوارداتبعدد أشهر  
 6.0   5.5   5.1   4.8   4.2   4.1   4.5   5.1   4.8  من السلع والخدمات ف 

ي   61.6   61.6   61.5   63.1   63.5   66.6   70.0   79.8   72.8  مجموع الدين الخارجر

 )  49.3  51.0  52.5  55.5  57.2  61.5  61.0  90.5  95.9  )% من الناتج المحلىي الإجمالي

                   

 . اء صندوق النقد الدولي               المصادر: السلطات العُمانية؛ وتقديرات وتوقعات خير

              يتضمن إنتاج النفط الخام والمكرر والغاز الطبيعي والغاز الطبيعي المسال.  1/ 

ي معدلة باستبعاد نفقات  2021/ البيانات قبل عام 2
كة تنمية طاقة عمان ف  ي أصبحت ضمن مسؤوليات سرر

     . 2021قطاع النفط والغاز التر

 



 

 

 

 

 صنـدوق النقـد الدولـي 
 

 سلطنة عُمان
 2023تقرير خبراء الصندوق في إطار مشاورات المادة الرابعة لعام 

 2024 يناير

 أهم القضايا
السياق:  شهد النشاط الاقتصادي تعافيا تدعمه أسعار النفط المواتية وزخم الإصلاح المستمر. أما معدل التضخم  
فظل منخفضا. فبعد سنوات من العجز، تحولت أرصدة المالية العامة والحساب الجاري إلى تحقيق فوائض على  
انخفاضا كبيرا مع   العام  القطاع  دين  العامة. وانخفض  الطاقة والإدارة  الاحترازية  للمالية  أسعار  ارتفاع  خلفية 
تنفيذ "رؤية عُمان   السلطات تقدما كبيرا في  للديون. وأحرزت  المبكر  السداد  الوفورات الاستثنائية في  استخدام 
2040"، ولكن لا يزال هناك الكثير مما ينبغي القيام به للحد من اعتماد  سلطنة  عُمان على الهيدروكربونات  

 وتعزيز آفاق النمو غير الهيدروكربوني.
 

يتطلب ترسيخ استدامة المالية العامة وضمان تحقيق العدالة بين الأجيال مواصلة بذل    :سياسة المالية العامة 
أن  جهود على مستوى المالية العامة. وينبغي لإصلاح الإدارة الضريبية وإقرار قانون ضريبة الدخل الشخصي  

يجي للدعم غير الموجه  أيضا التعجيل بالإلغاء التدر وينبغي  القاعدة الضريبية.    اوسعيالفجوة الضريبية و يقلصا  
رة لحماية الفئات الضعيفة. وينبغي أيضا مواصلة   لمستحقيه، مع الاستفادة من شبكة الأمان الاجتماعي المطوَّ

تقوية إطار المالية العامة متوسط الأجل،   ومن شأن ترشيد فاتورة الأجور بدعم من قانون الوظيفة العامة المرتقب.  
أن تكون المملوكة للدولة، وإنشاء إطار لإدارة الأصول والخصوم السيادية  والمضي قدما في إصلاح المؤسسات  

 رئيسية لتعزيز مصداقية المالية العامة واستدامتها. عوامل 
 

ويتعين  لا يزال ربط سعر الصرف يعود بالنفع على الاقتصاد العُماني.    :السياسة النقدية وسياسة القطاع المالي
إعادة احتياطي رأس المال الوقائي إلى مستويات ومن شأن  تقال آثار السياسة النقدية.  تعزيز إدارة السيولة لتحسين ان

المساعدة في ضمان استمرارية صلابة    ذات الأهمية النظاميةما قبل الجائحة وإعادة تقييم قائمة المؤسسات المحلية  
ى تطوير سوق السندات الحكومية القطاع المصرفي. وينبغي لجدول أعمال تطوير القطاع المالي أن يركز مبدئيا عل

 بالعملة المحلية وسوق المال. 
 

" مطلبا رئيسيا لبناء  2040سيكون ضمان استمرارية زخم الإصلاح في إطار "رؤية عُمان    :السياسات الهيكلية
الخاص.  الصلابة وتعزيز آفاق تحقيق نمو غير هيدروكربوني أكثر تنوعا واستدامة وشمولا للجميع بقيادة القطاع 

ويتطلب هذا الأمر مواصلة بذل الجهود لتحسين جودة المؤسسات، والحد من دور الدولة في الاقتصاد، وتعزيز 
بيئة الأعمال، وهو ما يمكن أن يساعد على تعظيم مكاسب الإنتاجية المتحققة بفضل إصلاحات سوق العمل 

ل الدؤوب  العمل  مواصلة  أيضا  يستلزم  وهو  المالي.  القطاع  والعمل  وتطوير  الاجتماعية  الحماية  قانوني  تنفيذ 
الجديدين، والاستفادة من الرقمنة، وتعجيل الاستثمار الأخضر، والمضي قدما في وضع سياسات للوفاء بالالتزامات 

 بشأن تغير المناخ. 
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 اعتمد هذا التقرير

الشرق  )إدارة  زيدان  زين 
 الأوسط وآسيا الوسطى(

)إدارة   فابريوزو  وستيفانيا 
والسياسات  الاستراتيجيات 

 والمراجعة( 

. وتألف فريق البعثة  2023نوفمبر    15إلى    1عُقِدَت المناقشات في مسقط خلال الفترة من  
ومحمد بلخير، ومؤيد إسماعيل، وتوماس كروين، وهيثم الطروق  من سيزار سيرا )رئيسا(،   

)جميعهم من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. وساهم كل من عبد الله الحسن وداليا عيطة  
)من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى( في إعداد تقرير القضايا المُختارة. وقدمت السيدتان  

إدار  للبعثة من مقر داليا عيطة وإستير جورج )من  الدعم  الوسطى(  الأوسط وآسيا  الشرق  ة 
في   الوسطى(  وآسيا  الأوسط  الشرق  إدارة  )من  زيدان  زين  وشارك  الرئيسي.  الصندوق 
التنفيذي. والتقت   المدير  السيد فؤاد الكحلاني، مستشار  البعثة  الختامية. ورافق  الاجتماعات 

ي للبنك المركزي العُماني، ومعالي ناصر البعثة سعادة طاهر بن سالم العمري، الرئيس التنفيذ
بن خميس الجشمي، أمين عام وزارة المالية، وسعادة الشيخ عبد الله السالمي، الرئيس التنفيذي  
المركزي  والبنك  العام  القطاع  في  المسؤولين  كبار  من  وغيرهم  المال،  لسوق  العامة  للهيئة 

 اص. العُماني، وأعضاء المجتمع المدني وممثلي القطاع الخ

 

 المحتويات  

 4_________________________________________________________________________________خلفية

 5 ____________________________________________________________________آخر التطورات الاقتصادية

 9 __________________________________________________________________________الآفاق والمخاطر 

 11 __________________________________________________________________قشات بشأن السياساتالمنا

 11 _________________________ الحفاظ على انضباط المالية العامة مع إضفاء الطابع المؤسسي على أطر المالية العامة  -ألف
 17 _______________________________________________________________ ز أطر السياسة النقدية تعزي  -باء

 18 __________________________________________________ تعزيز التطور المالي مع حماية الاستقرار المالي  -جيم
 20 ___________________________________________ ادة القطاع الخاص تعزيز آفاق النمو غير الهيدروكربوني بقي  -دال

 24 ___________________________________________________________________________تقييم الخبراء

 الأشكال البيانية 
 27 _______________________________________________________________ آخر التطورات الاقتصادية  -1
 28 ______________________________________________________________ تطورات قطاع المالية العامة  -2
 29 ________________________________________________________________ التطورات النقدية والمالية  -3
 30 _______________________________________________________________ تطورات القطاع الخارجي   -4
 31 ___________________________________________________________ مؤشرات سلامة القطاع المصرفي -5
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 الجداول 

 32 ______________________________________________________ 2028–2020 مختارة،مؤشرات اقتصادية  -1
 33 ___________________________________________ ( مانيةالعُ  بملايين الريالات) 2028–2020 ،مالية الحكومة -أ2
 34 _______________________________________ ( % من إجمالي الناتج المحلي)  2028–2020مالية الحكومة،  -ب2
 35 ____________________________________________________________ 2028-2020المسح النقدي،  -.3
 36 ______________________________________________________ 2028–2020 موجز ميزان المدفوعات، -.4
 37 _________________________________________ 2023-2016المصرفي، مؤشرات السلامة المالية في القطاع  -5
 

 المرفقات 

 38 __________________________________ 2022حالة تنفيذ التوصيات الصادرة في إطار مشاورات المادة الرابعة لعام  -1
 40 ___________________________________________________________________ تقييم القطاع الخارجي  -2
 44 ____________________________________________ استمرارية القدرة على تحمل الدينو المخاطر السيادية تحليل  -3
 51 __________________________________________________________________ المخاطر مصفوفة تقييم -4
 53 _______________________________________________________________ تقييم إنفاق الحكومة العُمانية -5
 59 ______________________________ اختبار القدرة على تحمل الضغوط، والاستقرار المالي، والسياسات الاحترازية الكلية  -6
 62 ________________________________________________ عُمان  سلطنة التعجيل بتنويع النشاط الاقتصادي في -7
 72 _________________________________________________ اعية وقانون العمل الجديدان مقانون الحماية الاجت  -8
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 خلفية
 منذو ".2040عُمان تقدما كبيرا في تعزيز مركز المالية العامة والمركز الخارجي وتنفيذ "رؤية عُمان  سلطنة  أحرزت -1

، فإن "خطة التوازن المالي متوسطة المدى"، التي تهدف إلى تحقيق استدامة المالية العامة عن طريق 2020إطلاقها في عام  
للوفورات الهيدروكربونية الاستثنائية، قد عادت بالنفع على الاقتصاد    الاحترازيةتنويع إيرادات المالية العامة ومراقبة الإنفاق والإدارة  

. وتُبذل حاليا جهود ترتكز على للسياساتالوفورات الاستثنائية لإعادة بناء حيز    استخدامانضباط المالية العامة    العُماني. وضمن
" لتعزيز شبكة الأمان الاجتماعي وتنشيط أسواق العمل، ووضع أطر للمالية العامة، وإجراء إصلاح شامل  2040"رؤية عُمان  

طار السياسة النقدية، ومواصلة تطوير القطاع المالي. وتمضي السلطات قدما بشكل لقطاع المؤسسات المملوكة للدولة، وتعزيز إ
  الإنبعاث   صافي حاسم في تنفيذ جدول أعمال متعدد الأبعاد لتنويع النشاط الاقتصادي واستراتيجية وطنية للانتقال المنظم إلى  

عُمان إلى دون الدرجة الاستثمارية   لسلطنة سيادي  الصفري. وأدى التحسن في الآفاق المتوقعة إلى رفع التصنيف الائتماني ال
 بدرجة واحدة.  

وسيصبح ضمان  استمرارية زخم الإصلاح مطلبا رئيسيا لبناء الصلابة وتعزيز التوقعات بشأن تحقيق نمو أكثر تنوعا   -2
للجميع.   وشمولا  أحرزت  واستدامة  وقد 

النشاط   سلطنة تنويع  في  تقدما  عُمان 
الاقتصادي، على الرغم من أن النمو غير 
الهيدروكربوني ظل محدودا بسبب تأثير 

الإنتا الإنتاج.  تراجع  لعوامل  الكلية  جية 
في   مطرد  تقدم  إحراز  شأن  ومن 
جودة  تحسين  إلى  الرامية  الإصلاحات 
في   الدولة  دور  من  والحد  المؤسسات 
على   الأعمال،  بيئة  وتعزيز  الاقتصاد 
عمان   "رؤية  في  المتصور  النحو 

"، أن يقوي صلابة البلاد إزاء تقلب 2040
الخاص،   للقطاع  ن  ويمكِ  النفط،  أسعار 

زيد الاستثمار الأجنبي، وهي كلها عناصر ضرورية لزيادة الإنتاجية وتنويع النشاط الاقتصادي. ويدل التنفيذ القوي لتوصيات  وي
 (.  1المرفق على التزام السلطات بالسياسات والإصلاحات السليمة )  2022مشاورات المادة الرابعة لعام 

 الاعتماد على الهيدروكربونات 
 )% من المؤشر ذي الصلة(

 
  

 المصادر: السلطات العُمانية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 الأداء في مجالات الإصلاح الهيكيلي 
 أو آخر بيانات مُتاحة( 2020، 100)المؤشر =

 
 

 المساهمة في النمو غير الهيدروكربوني المحتمل 
)%( 

 
 

 راء صندوق النقد الدولي. المصادر: مؤسسة فريزر، وقاعدة بيانات التطور المالي العالمي، ومؤشرات الحوكمة العالمية، وتقرير آفاق الاقتصاد العالمي، وحسابات خب
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 آخر التطورات الاقتصادية 
إلى    2021في عام    %3,1فقد حقق الناتج نموا من  قدم.  تعُمان في إحراز    سلطنة  الاقتصادي فييستمر التعافي   -3

، مدفوعا في الأساس بالتوسع الكبير في قطاع الهيدروكربونات. أما النمو غير الهيدروكربوني فقد تباطأ 2022في عام    4,3%
على الرغم من ذلك،  و  1ش كبير في قطاع الإنشاءات.انكما حدوث  ، انعكاسا ل2022في عام    %1,2إلى    2021في عام    1,9من  

تعافي الأنشطة في قطاعي مدعوما ب  2023)على أساس سنوي مقارَن( في النصف الأول من عام    %2,7فقد تسارعت وتيرته إلى  
صف الأول من  في الن  %2,1الزراعة والإنشاءات وقوة أداء قطاع الخدمات. كما تراجع نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي إلى  

 ، وذلك بصفة أساسية انعكاسا لتخفيضات إنتاج النفط المرتبطة باتفاق أوبك+.  2023عام 

 
لأن شركات الإنشاءات واجهت فترة انتقالية لإعادة ضبط نماذج أعمالها للتحول من نمو بقيادة استثمارات القطاع العام    2021أوائل عام  انكمش قطاع الإنشاءات منذ   1

 إلى نمو بقيادة استثمارات القطاع الخاص.
 

 المساهمات في نمو إجمالي الناتج المحلي
 محسوبة على أساس سنوي()تراكمية، %، 

   

 
 
 

 المساهمات في نمو إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني
 تراكمية، %، محسوبة على أساس سنوي() 

 

 المجموعةتضخم أسعار المستهلكين حسب 
 سنوي()%، محسوبا على أساس 

 

 

 

 عُمان سلطنة  التوظيف في
 )آلاف الأشخاص، %(

 

 ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Haver Analyticsالمصادر: السلطات العُمانية، ومؤسسة 
 ملحوظات:  

وتجارة التجزئة، وخدمات النقل، وخدمات الإقامة والطعام،  يتم الإبلاغ عن نمو إجمالي الناتج المحلي والمساهمات على أساس تراكمي على مدار كل سنة ميلادية. وتشمل أنشطة الخدمات تجارة الجملة   -1
 الخدمات.   والخدمات المالية، والخدمات العقارية، وخدمات الإدارة العامة والدفاع، وغيرها من

 توسيع نطاق مسوح العمل لتشمل العمال العُمانيين.    2020وجرى في عام  -2
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  % 16,2نموا بمقدار    التوظيففبدعم من التعافي الاقتصادي، حقق    مستويات ما قبل الجائحة.  التوظيفوقد تجاوز   -4
المواطنين العُمانيين    توظيفالوافدين إلى مستويات ما قبل الجائحة. وزاد    توظيف، مدفوعا بصفة أساسية بتعافي  2022في عام  

الوافدين، ولكن مع تراجع   توظيف. وتشير أحدث البيانات إلى زيادة متواصلة في  2022في عام    %3,6بنسبة بسيطة بلغت  
 .  2023ي النصف الأول من عام العمانيين ف توظيف

على    2022في عام    %2,8إلى    2021في عام    %1,5متوسط التضخم من    ارتفعفقد    أيضا احتواء التضخم.  تموقد   -5
خلفية ارتفاع أسعار الغذاء والطاقة العالمية في أعقاب اندلاع الحرب في أوكرانيا. وساعدت قوة الدولار الأمريكي ووضع حد  

)على أساس سنوي مقارَن( خلال الفترة من يناير إلى   %1,2على احتواء التضخم. وقد تراجع التضخم إلى  أقصى لأسعار الوقود  
 ، انعكاسا لانخفاض تضخم أسعار النقل والغذاء بصفة أساسية. 2023سبتمبر 

سعر وتم رفع  وواصل البنك المركزي العُماني زيادة سعر الفائدة الأساسي تماشيا مع ما يعلنه الاحتياطي الفيدرالي.   -6
  % 4,3زاد حجم الائتمان الممنوح للاقتصاد بنسبة على الرغم من ذلك، و . 2022عام  منذ نقطة أساس  550بمقدار   إعادة الشراء

الفائدة   مما يعكس  (2021في عام    %4,1)من    2023حتى نهاية سبتمبر    %6و  2022في عام   انتقال تأثير سعر  ضعف 
الائتمان المقدم إلى القطاع  نمو  زادوبدعم من النشاط الاقتصادي الآخذ في التعافي، الأوضاع الائتمانية المحلية. إلى  الأساسي
القطاع العام إلى  وقد تباطأ    (. %2,6)   %4,3( ليبلغ  2023)حتى نهاية سبتمبر    2022في عام    الخاص  الائتمان المقدم إلى 

    .2021في عام   %19,4من  ( 2023 )حتى نهاية سبتمبر 2022في عام (  5,2%)  4,2%
 

 نمو الائتمان
 )التغير السنوي %(

 

 
 
 

 أسعار الفائدة 
)%( 

 

 المصادر: البنك المركزي العُماني، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  

فبعد سنوات وقد حولت أسعار النفط المواتية وانضباط المالية العامة رصيد المالية العامة إلى تحقيق فائض كبير.   -7
   2022كنسبة من إجمالي الناتج المحلي في عام  %10,1من العجز، تحول رصيد المالية العامة الكلي إلى تحقيق فائض بلغ  

 ، وإيرادات ضريبية    الهيدروكربونات  أسعار  ارتفاع  خلفية  على (  2021  عام  في   المحلي   الناتج   إجمالي   من   % 3,1  بلغ   عجز   من)
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كبيرة   2أقل.نفقات  و   ،أكبر زيادة  وجود  من  الرغم  الوقودوعلى  دعم    في 
من إجمالي   %0,2)من  2022كنسبة من إجمالي الناتج المحلي في عام 

في عام    %2,9إلى    2021الناتج المحلي غير الهيدروكربوني في  عام  
العجز الأولي غير الهيدروكربوني كنسبة من إجمالي الناتج  فإن    (،2022

الهيدروكربوني واصل   في عام    %32,4من  التنازلي  مساره  المحلي غير 
على نطاق  الانفاق بتخفيضمدفوعا  2022في عام  % 31,6 إلى   2021

غير    الرصيد الأوليالسلطات    عدَّلَت،  2022-2021وخلال الفترة  ع.  واس
بنحو  ال غير    6هيدروكربوني  المحلي  الناتج  إجمالي  من  مئوية  نقاط 

 . الهيدروكربوني

فقد شهد دين  . املموسانخفاضا وقد انخفض دين القطاع العام  -8
من  كبيرا  تراجعا  المحلي  الناتج  إجمالي  من  كنسبة  المركزية  الحكومة 

نظرا لقيام السلطات   2022في عام    %39,9إلى    2021في عام    % 61,3
للدين   المبكر  السداد  في  الاستثنائية  الهيدروكربونية  العائدات  باستخدام 

إلى    2021من إجمالي الناتج المحلي في عام    %40,7للدولة من  الحكومي. بالتوازي مع ذلك، انخفض دين المؤسسات المملوكة  
، على خلفية تحسن الأداء وتصفية الاستثمارات في الأصول ومبادرات تخفيض 2022في عام  من إجمالي الناتج المحلي    % 29,9

القضايا المُختارة، أولا(. ونتيجة التمويل بالديون، استنادا إلى الإصلاحات الجارية في إطار جهاز الاستثمار العُماني )راجع تقرير  
إلى    2021في عام    % 24,9-لذلك، شهدت نسبة الأصول المالية الصافية للحكومة إلى إجمالي الناتج المحلي زيادة كبيرة من  

 . 2022في عام   10,3%-

 
صناديق مخصصة )صندوق النفط، وصندوق تطوير البنية التحتية، حيث  الإيرادات الهيدروكربونية تُقاس على أساس إجمالي، بما في ذلك الإيرادات التي توجه إلى   2

من إجمالي الناتج   %3(، والإيرادات المقدمة كقروض لشركة تنمية طاقة عُمان عبر تسهيل مرحلي للمساهمة )بنسبة  2022من إجمالي الناتج المحلي في عام    %4بلغت  
 (. 2022المحلي في عام 

 تفكيك التصحيح المالي
 )% من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني(

 

 إيرادات المالية العامة والنفقات      
 )% من إجمالي الناتج المحلي(         

 
 
 

 /1إجمالي الدين العام وصافي الأصول المالية 
 )% من إجمالي الناتج المحلي(

 
 

 المصادر: السلطات العُمانية، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  
 الإيداع والبنك المركزي بالإضافة إلى الأصول السائلة المملوكة لجهاز الاستثمار العُماني مخصوما منها دين الحكومة المركزية./ يُعرَّف صافي الأصول المالية بأنه ودائع الحكومة المركزية لدى شركات 1
 / النفقات الجارية تستبعد عمليات شركة تنمية نفط عُمان ونفقات استكشاف الغاز وإنتاجه.2
   مان ومشروعات استكشاف الغاز وإنتاجه. / النفقات الرأسمالية تستبعد عمليات شركة تنمية نفط عُ 3
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من إجمالي    %5فقد حقق الحساب الجاري أول فائض له ).  2022وقد شهد المركز الخارجي تحسنا كبيرا في عام   -9
المحلي( منذ عام   الضعف عن مستوياتها في عام  2014الناتج  بأكثر من  الهيدروكربونية  الصادرات غير  ،  2019. وزادت 

الرغم  على  و .  2022وشكلت نحو ثلث إجمالي الصادرات في عام  
مليار   17,6من ذلك، تراجعت احتياطيات البنك المركزي العُماني إلى  

من مقياس تقييم كفاية   %64شهر من الواردات و  4,5دولار )تغطي  
(، وذلك انعكاسا لمدفوعات كبيرة من القطاع العام لسداد  الاحتياطيات

 عُمان تحتفظ باحتياطيات وقائية خارجية كبيرة،  سلطنةديونه. ولا تزال  
لجهاز  المملوكة  السائلة  الأجنبية  الأصول  أيضا  تشكل  حين  في 

الاحتياطيات   إجمالي  )يبلغ  العُماني  دولار   35,7الاستثمار  مليار 
(. وتشير 2022من مقياس تقييم كفاية الاحتياطيات في عام    % 106و

عُمان يتسق   لسلطنةتقديرات خبراء الصندوق إلى أن المركز الخارجي  
ال مع  كبير  حد  الاقتصادية إلى  الأساسيات  ضمن  المقدر  مستوى 

  والسياسات المرغوب فيها )المرفق الثاني(.

فقد تعافت   وقد حافظ القطاع المصرفي العُماني على صلابته. -10
الربحية وعادت إلى المستويات التي كانت عليها قبل الجائحة، وتظل 

  الضوابط نسب رأس المال والسيولة في مستويات أعلى بكثير مما تفرضه  
عند   المتعثرة  القروض  احتواء  استمر  كما  يونيو    %4,4التنظيمية.  في 

. ولم  %69د مخصصات خسائر القروض نحو  ي، مع بلوغ رص2023
  2023تتأثر البنوك بحالة الاضطراب المصرفي العالمية في أوائل عام  

 ونموذجفي عمله الرقابي    الحذربفضل توخي البنك المركزي العُماني  
. وفي المجمل، مثلت الخصوم  العمل ذي التوج  ه  المحلي  للبنوك العُمانية

من إجمالي الخصوم في نهاية يونيو    %10  حوالي الأجنبية على البنوك  
، مع بلوغ نسبة صافي المركز المفتوح بالنقد الأجنبي إلى رأس 2023

 .  %13المال نحو 
العُمانية في  عُمان.  سلطنة  وقد تحسن تقييم الأسواق للائتمان في    -11 فقد ظلت فروق العائد على السندات السيادية 

مسار تنازلي، وأصبحت تقريبا في نفس مستوى متوسط دول مجلس التعاون الخليجي وأقل كثيرا من متوسط الأسواق الصاعدة.  
   رجة الاستثمارية بدرجة واحدة مع آفاق مستقبلية مستقرة.عُمان إلى دون الدسلطنة ورُفِع التصنيف الائتماني السيادي ل

 رصيد الحساب الجاري 
 )بمليارات الدولارات الأمريكية و% من إجمالي الناتج المحلي للحساب الجاري(

 

 
 المصادر: السلطات العُمانية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 المتعثرة ومؤشرات الربحيةالقروض 
)%( 

 
 

 

 /1المراتب الائتمانية السيادية 
 
 

 فروق العائد على السندات السيادية في الأسواق الصاعدة 
 )نقاط أساس(

 
 
 
 
 
 
 

 
 ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Bloombergالمصادر: مؤسسة 

 عُمان. وتقابل المرتبة الاستثمارية التقييمات الائتمانية فوق الخط الأفقي.  سلطنة / التصنيف الائتماني لكل من مؤسستي فيتش وموديز يميل إلى التطابق فما يتعلق ب1
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 الآفاق والمخاطر  
في عام    %1,3إلى   وتشير التقديرات إلى تباطؤ نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقيلا تزال الآفاق الاقتصادية مواتية.   -12

المرتبطة باتفاق أوبك+. ومن المتوقع أن يزيد قليلا (، وذلك انعكاسا لتخفيضات إنتاج النفط  2022في عام   %4,3)من    2023
، ولكنه يكون مدعوما بزيادة  2024العمل بتخفيضات إنتاج النفط حتى نهاية عام    إستمرار، متأثرا ب2024في عام    %1,4إلى  

ي المستدام في قطاعات  ( وذلك انعكاسا للتعاف%2,5وزيادة النمو غير الهيدروكربوني ) 3إنتاج الغاز وبدء تشغيل مصفاة "الدقم"، 
على المدى    %4الإنشاءات والصناعة التحويلية والخدمات. ومن المتوقع أيضا أن يزيد النمو غير الهيدروكربوني تدريجيا إلى  

القطاع الخاص في خضم تحول في   العالمي، واستمرار الإصلاحات، واستثمارات قوية من  الطلب  المتوسط، مدعوما بتعافي 
بسبب انخفاض تضخم    2023في عام    %1,2ارات في القطاعات غير الهيدروكربونية. وقد تراجع التضخم إلى  ثمتتكوينها نحو اس

 على المدى المتوسط تماشيا مع ربط العملة بالدولار الأمريكي.   %2أسعار النقل والغذاء، ومن المتوقع أن يقترب من 

 2028-2022اقتصادية مختارة، عُمَان: مؤشرات سلطنة 
 توقعات    

  2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 

 4.0 4.0 3.9 3.2 2.5 2.1 1.2 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير الهيدروكربوني )%( 3.1 3.2 3.5 2.9 1.4 1.3 4.3 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )%( 

 2.0 2.0 2.0 2.0 1.7 1.2 2.8 التضخم )%( 

 3.3 3.8 4.4 4.1 3.7 5.5 10.1 العامة )% من إجمالي الناتج المحلي(رصيد المالية 

 21.8- 23.1- 24.3- 26.8- 29.0- 28.2- 31.6- الرصيد الأولي غير الهيدروكربوني )% من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني( 

 29.4 30.5 31.9 33.7 35.7 37.7 39.9 دين الحكومة المركزية )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 3.9 2.9 1.5 0.4- 2.3- 5.0- 10.3- للحكومة المركزية )% من إجمالي الناتج المحلي(  صافي الأصول المالية

 1.8 1.8 2.3 2.4 2.8 2.8 5.0 رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 27.8 25.4 22.8 21.1 18.4 17.5 17.6 الدولارات الأمريكية( احتياطيات البنك المركزي العُماني )بمليارات 

 5.9 5.5 5.1 4.8 4.2 4.1 4.5 بعدد أشهر الواردات من السلع والخدمات في العام التالي

        بنود للتذكرة:

 67.5 69.9 72.7 76.0 79.9 80.0 95.4 متوسط سعر تصدير النفط الخام )دولار أمريكي/برميل( 

 1.13 1.11 1.09 1.05 1.02 1.05 1.06 إنتاج النفط الخام والمكثفات النفطية )بملايين البراميل يوميا(  

 168.1 167.1 162.2 159.2 155.9 146.4 137.2 إنتاج الغاز الطبيعي )بملايين الأمتار المكعبة يوميا( 

                
 المصادر: السلطات العُمانية، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  

 
المستمرة على   -13 المواتية والإصلاحات  الطاقة  أسعار  الخارجي  استمراروستحافظ  العامة والرصيد  المالية   في   رصيد 

   تحقيق فوائض.
على خلفية    2023من إجمالي الناتج المحلي في عام    %5,5ومن المقدر أن يحقق رصيد المالية العامة الكلي فائضا يبلغ   •

 من إجمالي الناتج المحلي    % 3,7أنه من المتوقع أن ينخفض إلى  غير  أسعار النفط المواتية واستمرار انضباط المالية العامة.  

 
والكويت ملكيتها بالتساوي. وقد بدأ الإنتاج بشكل تجريبي خلال النصف   عُمان ة  سلطني المنطقة الاقتصادية الخاصة في "الدقم"، تتشارك  مصفاة "الدقم" مشروع مشترك ف 3

الناتج المحلي  نقاط مئوية في نمو إجمالي    0,3ألف برميل يوميا(، وأن تساهم بمقدار    230)  2024، ويُتوقع أن تعمل المصفاة بكامل طاقتها في عام  2023الثاني من عام  
 . 2024في عام 



 عُمان سلطنة 

   
 10  صندوق النقد الدولي  

 

عام   الإنفاق  2024في  بزيادة  أساسية  بصفة  مدفوعا   ،
الاجتماعية الجديد حيز الاجتماعي مع دخول قانون الحماية 

 وعلى المدى المتوسط، النفاذ.

من المتوقع أن يستمر رصيد المالية العامة الكلي في    •
من إجمالي    % 3,3تحقيق فائض مريح، وأن ينخفض إلى  

عام   بحلول  المحلي  أسعار    2028الناتج  مع  تماشيا 
النفط. وتشير التقديرات إلى أن دين الحكومة المركزية  

من إجمالي الناتج المحلي في    %37,7قد انخفض إلى  
نحو  2023عام   يبلغ  أن  المتوقع  ومن  من    % 30، 

عام   بحلول  المحلي  الناتج  مدعوما  2028إجمالي   ،
انخفاض مخاطر تعرض   التقييمات  السداد. وتوضح  المواتية واستمرار صافي مدفوعات  الدين  عُمان    لطنةسبديناميكيات 

توافر الأصول المالية السائلة للحكومة الذي يساعد على التخفيف من المخاطر  لضغوط الدين السيادي استنادا إلى مدى  
التي تهدد الملاءة والسيولة. وبالرغم من توافر احتياطيات وقائية ضخمة، لا يزال مسار الدين الحكومي عرضة للمخاطر،  

 خاصة المخاطر الناجمة عن تطورات سوق النفط )المرفق الثالث(.
يبل • أن  المتوقع  الجاري  ومن  الحساب  رصيد  في    %2,8غ  المحلي  الناتج  إجمالي  بإيرادات 2024- 2023من  مدعوما   ،

  وإن كان الصادرات الهيدروكربونية وغير الهيدروكربونية. ويُتوقع أيضا أن يستمر في تحقيق فائض على مدار فترة التوقع،  
. وتشير التوقعات إلى أن احتياطيات البنك 2028من إجمالي الناتج المحلي بحلول عام    %1,8يميل إلى الانخفاض إلى  

 أشهر من الواردات(.  6بما يغطي )  2028مليار دولار بحول عام   28المركزي العُماني سترتفع إلى حوالي 

وبحلول نهاية فترة التوقع، من المنتظر أن وستساعد الإصلاحات المستمرة على مواصلة تنويع النشاط الاقتصادي.   -14
تؤدي الجهود الجارية لتنويع النشاط الاقتصادي إلى زيادة في نصيب الناتج غير الهيدروكربوني في إجمالي الناتج المحلي بمقدار  

في   % 19نقطة مئوية ) 12يب إيرادات المالية العامة غير الهيدروكربونية بمقدار (، ونص2022في عام   % 57نقطة مئوية ) 13
 (.   2022في عام   %35نقطة مئوية )  12(، ونصيب الصادرات غير الهيدروكربونية بمقدار 2022عام 

ركز المالية ، سيحظى النمو وكذلك مالجانب الإيجابيفعلى   وتحيط بالآفاق المتوقعة مخاطر متوازنة )المرفق الرابع(. -15
والتعجيل بتنفيذ   –التي يمكن أن تنتج عن اختلالات العرض والطلب    – العامة والمركز الخارجي بدفعة من ارتفاع أسعار النفط  

" بالتعاون مع الشركاء الإقليميين. ويمكن أيضا لعملية أسرع لتخفيض  2040خطط الإصلاح والاستثمارات في إطار "رؤية عُمان  
على مستوى العالم بتيسير السياسة النقدية أن تدعم النمو المحلي عن    الكبرى دي إلى قيام البنوك المركزية  التضخم العالمي تؤ 

، فإن تراجعا حادا في أسعار النفط، بما في ذلك بسبب حدوث تباطؤ الجانب السلبيطريق زيادة قوة الطلب الخارجي. وعلى  
لنمو وأن يحدث تأثيرا سلبيا على حسابات المالية العامة والحسابات  اقتصادي أعمق من المتوقع في الصين، يمكن أن يكبح ا

بسبب الضغوط الاجتماعية   -الخارجية )راجع تقرير القضايا المُختارة، أولا(. ويمثل أيضا تباطؤ تنفيذ جدول أعمال الإصلاح  
وتتفاقم حالة عدم اليقين التي تكتنف التوقعات أحد المخاطر الكبيرة على التوقعات.    - لإنفاق العائدات الهيدروكربونية الاستثنائية  

 بسبب التداعيات غير المباشرة المحتملة للصراع الدائر في غزة وإسرائيل. 

 ي رصدة المالية العامة والحساب الجار أ
 )% من إجمالي الناتج المحلي(

 

 المصادر: السلطات العُمانية، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  

 رصيد الحساب الجاري 
 رصيد المالية العامة 
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الصندوق للآفاق والمخاطر الاقتصادية. وهي ملتزمة   آراء السلطات. -16 تقييم خبراء  السلطات بصورة عامة مع  اتفقت 
للتخفيف من حدة المخاطر، وتعزيز الصلابة في مواجهة الصدمات، ومواصلة تنويع النشاط  بضمان استمرار زخم الإصلاح 

 الاقتصادي.   

 السياسات  بشأن مناقشاتال
( الحفاظ على انضباط المالية العامة وإضفاء الطابع المؤسسي على أطر المالية  1اسات على: ) السي  بشأن  مناقشاتالركزت  

نمو ال آفاق( تعزيز  4( تعزيز تطوير القطاع المالي مع حماية الاستقرار المالي، و)3( تقوية أطر السياسة النقدية؛ و)2العامة؛ و)
 القطاع الخاص.   الذي يقودههيدروكربوني الغير 

 
 الحفاظ على انضباط المالية العامة مع إضفاء الطابع المؤسسي على أطر المالية العامة  -ألف

وتشير التقديرات إلى أن نتائج المالية  على انضباط المالية العامة.    2023وقد حافظ أداء المالية العامة في عام   -17
. وعلى الرغم من تحقيق إيرادات هيدروكربونية 2023كبير مع موازنة    تتسق إلى حد  2023العامة غير الهيدروكربونية في عام  

الهيدروكربوني بمقدار   العجز الأولي غير  ال   %3,4قوية، تحسن  المحلي غير  الناتج  كربوني، مدفوعا بصفة  هيدرو من إجمالي 
من إجمالي الناتج    %1من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني( وتراجع النفقات الرأسمالية )  %1,8أساسية بتخفيض الدعم )

المالية العامة بنسبة   الهيدروكربوني(. ويُقدر إجمالي فائض  السياق،    %5,5المحلي غير  المحلي. في هذا  الناتج  من إجمالي 
بما في ذلك    -من إجمالي الناتج المحلي    %37,7مليارات دولار ليبلغ    5بنحو  ومة المركزية  الحكواصلت السلطات تخفيض دين  

دعم تحقيق نمو متنوع
ومستدام وشامل للجميع
بقيادة القطاع الخاص

السياسات النقدية والمالية
.تعزيز إدارة السيولة

.ةمواصلة تعزيز الأطر التنظيمية والرقابي
.تعزيز تطوير القطاع المالي

سياسة المالية العامة
لتعجيلواالهيدروكربونيةغيرالإيراداتتعبئة

.تحقيهلمسالموجهغيرللدعمالتدريجيبالإلغاء

.العامةالماليةبشأنملزمةأهدافتبني
كاملإطارعلىالمؤسسيالطابعإضفاء

.العامةللماليةالأجلومتوسط
.العامةالماليةشفافيةتعزيزمواصلة

.ةالسياديوالخصومالأصوللإدارةإطاروضع

السياسات الهيكلية
.الاقتصاديالنشاطتنويعبجهودالتعجيل

إصلاحاتفيالمحرزالتقدمعلىالحفاظ
.للدولةالمملوكةالمؤسسات

.ديدينالجوالعملالاجتماعيةالحمايةقانونيتنفيذ
.الأعمالبيئةتحسينمواصلة

يادالحخطةإلىمنظملانتقالاستراتيجيةوضع
.للإنبعاثاتالصفري 
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الثاني من عام   النصف  للقروض المشتركة في  المبكر  النجاح في إعادة شراء سندات يوروبوند والصكوك والسداد  عن طريق 
من إجمالي    %10,3-ي الناتج المحلي )من  من إجمال  %5-وتمكنت من زيادة صافي الأصول المالية للحكومة إلى    -  2023

(، مما يدل على التزامها بترسيخ استمرارية القدرة على تحمل الدين ومواصلة تكوين الاحتياطيات 2022الناتج المحلي في عام  
 الوقائية. 

اعية وسيدخل قانون الحماية الاجتمترشيد النفقات مع تقوية شبكات الأمان الاجتماعي.    2024وتواصل ميزانية    -18
من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني إلى مخصصات    % 1,6، ومن المتوقع أن يضيف  2024الجديد حيز النفاذ في يناير  

من إجمالي الناتج المحلي    %0,9على الرغم من ذلك، من المتوقع ألا تتجاوز الزيادة في النفقات الأولية  و الإنفاق الاجتماعي.  
، وذلك انعكاسا للجهود المبذولة لاحتواء فاتورة الأجور. ومن المنتظر أن يؤدي ضغط 2023بعام    غير الهيدروكربوني مقارنة

وضع حد للزيادة في العجز الأولي غير الهيدروكربوني من إلى النفقات وتحسن طفيف متوقع في الإيرادات غير الهيدروكربونية 
. وبفضل استمرار أسعار النفط  2024في    %29إلى    2023من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني في عام    28,2%

. وتشير التقييمات إلى 2024من إجمالي الناتج المحلي في عام   % 3,7المواتية، من المتوقع أن يبلغ رصيد المالية العامة الكلي  
 صدمات معاكسة. من الحيز المالي يمكن استخدامه لتوفير دعم مؤقت للاقتصاد في حالة حدوث اعُمان قدر   سلطنة أن لدى

 
 عُمان: الرصيد الأولي غير الهيدروكربوني وتكوينه سلطنة 

 )% من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني، ما لم يُذكر خلاف ذلك(
        2022 2023 2024 

 الموازنة   مبدئي  الموازنة نهائي         
توقعات صندوق 
 النقد الدولي   

 29.0- 28.0- 28.2- 28.2- 31.6-   الهيدروكربونيالرصيد الأولي غير 

             

 10.2 10.0 10.1 9.7 9.8     الإيرادات غير الهيدروكربونية

 6.8 6.5 6.8 6.3 6.5     الإيرادات الضريبية

 3.5 3.5 3.3 3.4 3.3     /1الإيرادات غير الضريبية

          
 39.3 38.0 38.3 37.9 41.4       الإنفاق الأولي

 13.2 13.2 13.7 13.3 13.6       فاتورة الأجور

 2.9 2.9 2.8 2.9 3.1     السلع والخدمات

 7.5 6.2 5.9 5.8 7.7     الدعم والتحويلات  

 3.2 1.9 3.3 2.0 5.1     منه: دعم الطاقة 

 2.4 2.4 0.9 2.3 0.9   منه: شبكة الأمان الاجتماعي  

 11.5 11.5 11.7 11.7 11.7       الدفاع

 4.3 4.3 4.3 4.3 5.2     النفقات الرأسمالية 

                  
                 بنود للتذكرة:

 22.6 17.9 23.6 16.5 32.3 الإيرادات الهيدروكربونية )% من إجمالي الناتج المحلي( 
 18 14.2 18.8 13.2 24.2     منها: الإيرادات النفطية 

 4.6 3.7 4.8 3.4 8.0     منها: إيرادات الغاز
 3.7 0.2- 5.5 1.9- 10.1 رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 35.7 36.0 37.7 39.0 39.9 دين الحكومة المركزية )% من إجمالي الناتج المحلي( 
 79.9 60.0 80.0 55.0 95.4       سعر النفط 

 السلطات العُمانية، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: 
 / الإيرادات غير الضريبية تستبعد دخل الاستثمار )المتلقى من جهاز الاستثمار العُماني(. 1
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ويجب أن يتسق موقف المالية العامة متوسط الأجل مع تكوين احتياطيات وقائية كافية لمواجهة الصدمات السلبية  -19
وتشير تقديرات خبراء الصندوق إلى أن نسبة دين الحكومة المركزية إلى إجمالي الناتج المحلي    العدالة بين الأجيال.وتحقيق  

  % 60يمكن أن توفر احتياطيات وقائية كافية بحيث لا يتم تجاوز الحد الأقصى للدين الذي وضعته السلطات )  % 30التي تبلغ  
بالإضافة إلى ذلك، يوضح التحليل الذي أجراه  4دمات كبيرة على المدى المتوسط.من إجمالي الناتج المحلي( في حالة حدوث ص

خبراء الصندوق استنادا إلى فرضية الدخل الدائم أنه من أجل ضمان العدالة بين الأجيال )الحفاظ على الثروة السيادية ثابتة على  
مالي الناتج المحلي  من إج  %19أساس نصيب الفرد بالقيمة الحقيقية(، ينبغي أن ينخفض العجز الأولي غير الهيدروكربوني إلى  

، المادة الرابعة(. وبجمعها معا، ستساعد 2022، أولا،  عُمانسلطنة  بغير الهيدروكربوني )راجع تقرير القضايا المُختارة الخاص  
ركائز المالية العامة هذه على فصل القرارات الخاصة بالإنفاق عن تقلبات أسعار النفط، وضمان العدالة بين الأجيال، وترسيخ  

من    %21,8الية العامة. وفي إطار الخطط الحالية، من المتوقع أن ينخفض العجز الأولي غير الهيدروكربوني إلى  استدامة الم
(، على  2028و  2024نقاط مئوية بين عامي    7)وهو تحسن يبلغ    2028إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني بحلول عام  

من إجمالي الناتج المحلي    %1,6نون الوظيفة العامة المرتقب )مع وفورات تبلغ  خلفية مواصلة ترشيد فاتورة الأجور استنادا إلى قا
من إجمالي الناتج المحلي غير    % 1,8)مع وفورات تبلغ    2030غير الهيدروكربوني(، والإلغاء التدريجي لدعم الطاقة حتى عام  

من إجمالي الناتج المحلي غير    %4مع وفورات تبلغ  الهيدروكربوني(، والحد من نمو أوجه الإنفاق العام الأخرى بالقيم الحقيقية )
من إجمالي الناتج المحلي غير    %2,8الهيدروكربوني(. وسيتطلب الوصول إلى ركيزة فرضية الدخل الدائم تدابير إضافية تبلغ  

 ريجي للدعم.  الهيدروكربوني، وهو ما يمكن تحقيقه بصفة أساسية عن طريق تقليص الفجوة الضريبية والتعجيل بالإلغاء التد

الهيدروكربونية. • غير  من    الإيرادات  الرغم  على 
الإيرادات   في  الزيادة  تتجاوز  لم  الجارية،  الجهود 

غير    %2الضريبية   المحلي  الناتج  إجمالي  من 
عامي   بين  الفترة  في    2015الهيدروكربوني 

، وتظل أقل كثيرا من المستويات في أكبر 2022و
دول مجلس التعاون الخليجي تحصيلا للضرائب. 

بة القيمة  ويشير انخفاض نسبة كفاءة تحصيل ضري
)نحو   ضريبية %40المضافة  فجوة  وجود  إلى   )

الإدارة   لتعزيز  تدابير  اتخاذ  يستلزم  مما  كبيرة، 
  5الضريبية وأيضا كبح النفقات الضريبية.

تشرع السلطات في    إصلاح الإدارة الضريبية. (1)
تنفيذ خطة إصلاح لتقليص الفجوة الضريبية  
على مدار فترة أربع سنوات. وتركز الخطوات  
المكلَّفين  امتثال  تحسين  على  المبدئية 

 
يمكن أن يحول دون تجاوز الحد   2028بحلول عام   %30استنادا إلى تحليل الرسم البياني المروحي، فإن مسار نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي الذي سيقترب من   4

ت معاكسة تدفع الدين إلى الارتفاع إلى الرُبيع الأعلى من توزيعه. وعلى  من إجمالي الناتج المحلي( في حالة حدوث صدما  %60الأقصى للدين الذي وضعته السلطات )
ى أكثر من الرُبيع الأعلى  الرغم من ذلك، يظل مسار دين الحكومة المركزية عرضة للمخاطر، خاصة بسبب التطورات في أسواق النفط، ويمكن للصدمات التي تدفع الدين إل

 وضعته السلطات، وهو ما يبرز أهمية مواصلة تكوين الاحتياطيات المالية الوقائية السائلة )المرفق الثالث(.    من توزيعه تجاوز الحد الأقصى للدين الذي

ا 5 القيمة  ضريبة  معدل  ضرب  حاصل  إلى  المضافة  القيمة  لضريبة  الفعلية  الإيرادات  نسبة  أساس  تُقاس على  المضافة  القيمة  ضريبة  الموحد  كفاءة تحصيل  لمضافة 
 والاستهلاك النهائي.

 ودول مجلس التعاون الخليجي: الإيرادات الضريبية  عُمان سلطنة 
   )% من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني(  
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المسجلين في تقديم الإقرارات الضريبية وسداد الضرائب، بدعم من تنفيذ نظام الفاتورة الإلكترونية في ضريبة القيمة  
صل الجهود من أجل توسيع نطاق سجل المكلفين ليشمل جميع الضرائب، بما في ذلك عن طريق المضافة. وستتوا

السجلات  وحفظ  الإبلاغ  إجراءات  تبسيط  طريق  عن  الامتثال  تكاليف  وتخفيض  المسجلة  غير  الشركات  اكتشاف 
ية ومراقبتها، بما فيها  للمشروعات الصغيرة والمتوسطة. وأكد خبراء الصندوق على الحاجة إلى تقييم النفقات الضريب

التكاليف المالية المرتبطة بالحوافز الضريبية المقدمة في المناطق الاقتصادية الخاصة، وإجراء تقييم باستخدام أداة التقييم  
 التشخيصي للإدارة الضريبية للمساعدة في مواصلة تحديد الثغرات في الإدارة الضريبية.

بة الدخل الشخصي على أصحاب الدخل المرتفع تحقيق إيرادات ضريبية من شأن تطبيق ضريضريبة الدخل الشخصي.   (2)
من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني، والمساعدة في تقليل فرص المراجحة الضريبية    % 0,4إضافية تبلغ نحو  

رائب بدء  لدخل المشروعات، ومواصلة تعزيز مصداقية السلطات بشأن إصلاحات المالية العامة. ويتوقع جهاز الض
 . في المستقبل القريباختبار نظام تكنولوجيا المعلومات المتعلق بهذه الضريبة 

من إجمالي    % 2يُقدَّر دعم الكهرباء بنسبة    :إصلاح الدعم •
، ومن  2023الناتج المحلي غير الهيدروكربوني في عام  

. ويضيف دعم  2030المتوقع إلغاؤه تدريجيا بحلول عام  
البترولية   غير    %1,4المواد  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

الأخرى،   الدعم  أنواع  تضيف  حين  في  الهيدروكربوني، 
المؤسسات المملوكة للدولة وقطاع المياه، الموجهة لمساعدة  

من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني.   %1نحو  
الحد الأقصى المفروض   ويجب أن تكون الأولوية لإلغاء 
دعم   بسحب  والتعجيل  البترولية  المنتجات  أسعار  على 
إلى عمل   الموجه لمستحقيه، وذلك استنادا  الكهرباء غير 

الاجتماع الأمان  الفئات شبكة  المعززة لضمان حصول  ي 
 الضعيفة على الحماية. 

الاجتماعي.   • خبراء الإنفاق  أجراه  الذي  التحليل  يوضح 
على   الإنفاق  في  الكفاءة  لعدم  المحتملة  المواطن  الصندوق 
في   مثيلاتها  من  أقل  الأداء  نتائج  تظل  إذ  والصحة،  التعليم 

نفسها   الإنفاق  لديها مستويات  التي  المناظرة  )المرفق البلدان 
إلى   بحاجة  مجالات  عدة  السلطات  حددت  وقد  الخامس(. 
إصلاح بهدف تعزيز الكفاءة التشغيلية دعما لنتائج الأداء في  
العلمي   والبحث  العالي،  والتعليم  والتعليم،  الصحة،  وزارات 
والابتكار، بما في ذلك التعامل مع الإجراءات الطبية المبالغ 

وصف الأدوية، وتعزيز   فيها وتحقيق الاتساق بين ممارسات
إدارة العمليات وتمويل منظومة المدارس، وإعادة هيكلة برامج 

 المنح الدراسية والتدريب المهني، مع تنفيذ أنظمة رقمية لتعزيز كفاءة الإنفاق.    

 أسعار بيع البنزين والديزل بالتجزئة  
 ( 2023)المعادل بالدولار الأمريكي، بما في ذلك الضرائب حسب الوضع في يوليو 
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إطار   -20 على  المؤسسي  الطابع  إضفاء  شأن  ومن 
المالية العامة متوسط الأجل واعتماد قاعدة للمالية العامة 

 في نهاية المطاف ترسيخ استدامة المالية العامة. 

واعتمادا  أطر المالية العامة والموازنة متوسطة الأجل.   •
العامة   المالية  إطار  في  المحرز  الكبير  التقدم  على 
متوسط الأجل، أوصى خبراء الصندوق بمواصلة تقوية 
هذا الإطار وإدماجه مع عملية إعداد الموازنة وتنفيذها 
بغية تعزيز انضباط المالية العامة ومصداقيتها. واستنادا  

المساعدة الفنية التي قدمها الصندوق مؤخرا، يمكن إلى  
(  1لإطار المالية العامة متوسط الأجل الاستفادة من: )

التدابير  وتحديد  العامة،  للمالية  واضحة  أهداف  إدراج 
و) لتحقيقها؛  اللازمة  توقعات 2والإصلاحات  إعداد   )

و) للإيرادات؛  لوض3واقعية  كأساس  العامة  المالية  أهداف  استخدام  القريب (  المدى  على  الكلي  للإنفاق  قصوى  حدود  ع 
( 5( ضمان أن الحد الأقصى للإنفاق الكلي يُستخدم لتحديد الحدود القصوى لإنفاق الوزارات التنفيذية؛ و)4والمتوسط؛ و)

أعلى مستوى    إنشاء إطار المالية العامة متوسط الأجل الملزم قانونا، مع عملية تتسم بالشفافية لإعداده والموافقة عليه على
)أي مجلس الوزراء(. وطالب خبراء الصندوق بتعزيز هذا الإطار وإضفاء الطابع المؤسسي عليه من خلال المراجعات المقبلة   

 للقانون المالي.  

طابع مؤسسي لاعتماد  ذي أكد خبراء الصندوق على أهمية وجود إطار للمالية العامة متوسط الأجل  قاعدة المالية العامة. •
عالة للمالية العامة، تشمل عملية قوية لإعداد الموازنة، وزيادة شفافية المالية العامة، وإدارة مخاطر المالية العامة قاعدة ف

والإفصاح عنها )بما في ذلك نشر بيان مخاطر المالية العامة(، وتوسيع تغطية المالية العامة لتشمل القطاع العام الأوسع  
ساسية وبناء القدرة الفنية الكافية لتنفيذها، فإن اعتماد قاعدة على أساس الرصيد الأولي  نطاقا. وفور تحديد هذه الشروط الأ

للحفاظ على   السلطات  التي تبذلها  الجهود  المركزية يمكن أن يساند  الحكومة  الذي تكمله ركيزة دين  الهيدروكربوني  غير 
 لة بين الأجيال.  استدامة المالية العامة وحماية استقرار الاقتصاد الكلي وضمان العدا

 وتواصل السلطات اتخاذ خطوات كبيرة لتعزيز الإدارة المالية العامة، والشفافية، والحوكمة، وتخفيف حدة المخاطر.  -21

العامة.   • المالية  الإدارة  العامة إصلاحات  الإيرادات  مركزية  لضمان  الأهمية  بالغ  أمرا  الموحد  الخزانة  حساب  إنشاء  يظل 
أتمت السلطات عملية جرد الحسابات المصرفية الحكومية، وتصميم هيكل حساب الخزانة الموحد،  وتحسين إدارة النقد. وقد  

الضرائب(. وبينما تمضي  التعليم، والصحة، والعمل، وجهاز  الوحدات )وزارات  أكبر  الذي يتضمن  التجريبي  التنفيذ  وبدء 
يق مع البنك المركزي العُماني مطلبا رئيسيا، بما السلطات قدما في توسيع نطاق تغطية حساب الخزانة الموحد، سيكون التنس

في ذلك من خلال تشارك التوقعات بشأن تدفقات النقدية إلى الخزانة لدعم عملية التنبؤ بالسيولة. وقد أحرزت السلطات تقدما 
لكترونيا لجميع عمليات  مهما في مجال الإدارة المالية العامة ورقمنة المشتريات الحكومية، بما في ذلك اعتماد تقديم العروض إ

تكاليف  تخفيض  على  يساعد  ما  وهو  والمتوسطة،  الصغيرة  المؤسسات  إلى  المشاركة  نطاق  ومد  الحكومية  المشتريات 
 المعاملات والحد من احتمال تسرب النفقات، مع دعم نمو المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الوقت ذاته. 

 رصيد المالية العامة الكلي وأسعار النفط
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 إيرادات المالية العامة )مليار ريال عُماني( 
 نفقات المالية العامة )مليا ريال عُماني( 

 رصيد المالية العامة الكلي )% من إجمالي الناتج المحلي( 
 سعر النفط )المقياس الأيمن، دولار أمريكي للبرميل( 
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تُقدَّر بنحو  الشفافية.   • التي  العامة،  تنفيذ الاستثمارات  العام في  القطاع  الناتج    %8مع تزايد دور بقية أجهزة  من إجمالي 
العُماني وشركة تنمية طاقة عُمان، فإن    2023المحلي في عام   للمؤسسات المملوكة للدولة تحت إدارة جهاز الاستثمار 

ييم موقف المالية العامة الأساسي والمخاطر المحتملة التي تهددها. وقد رحب  الإفصاح عن عملياتها يُعد أمرا بالغ الأهمية لتق
خبراء الصندوق بإفصاح جهاز الاستثمار العُماني وشركة تنمية طاقة عُمان عن عملياتهما في العام الماضي، بما في ذلك  

ك، لا يزال هناك الكثير مما ينبغي القيام على الرغم من ذلو ما يتعلق بالأداء، والأصول قيد الإدارة، والديون، والإصلاحات.  
به، بما في ذلك نشر كشوف مالية مدققة لجميع المؤسسات المملوكة للدولة والإفصاح عن إبلاغ بيانات أكثر تفصيلا عن 

ى مع الإيرادات والنفقات والأصول والخصوم المالية في نشرة الأداء المالي الشهرية التي تصدرها وزارة المالية، بما يتماش
 المعايير الدولية. 

يُعد برنامج "روابط" الذي ينفذه جهاز الاستثمار العُماني بالغ الأهمية في تحسين حوكمة   الحوكمة وتخفيف حدة المخاطر. •
الشركات  حوكمة  ميثاق  الاستثمار  جهاز  وضع  وقد  لها.  تتعرض  التي  المخاطر  وإدارة  وأدائها  للدولة  المملوكة  الشركات 

الذي يتسم بالقوة، ومبدأ مساءلة الإدارة عن طريق تقييمات الأداء المدققة، وتخفيف حدة المخاطر من خلال  المملوكة للدولة  
تقييمات مخاطر خطط الأعمال وتقديم سجلات قيد المخاطر التي تتضمن تقييمات وخططا مفصلة لتخفيف حدة المخاطر  

ختارة، أولا(. وسيواصل التعجيل باعتماد الحلول الرقمية وتعزيزه  التي تهدد الشركات المملوكة للدولة )راجع تقرير القضايا المُ 
( تعزيز الحوكمة والمساءلة  2025–2021في القطاع العام على النحو المحدد في خارطة الطريق للتحول الرقمي الحكومي )

 وفعالية الحكومة.      

ويُعد هذا الإطار بالغ الأهمية لمراقبة الانكشافات  وتوجد جهود مستمرة لوضع إطار لإدارة الأصول والالتزامات السيادية.   -22
في الميزانيات العمومية للكيانات السيادية وتخفيف حدة المخاطر على نحو متكامل، ومن ثم تمكين السلطات من تقييم الالتزامات 

التكلفة )على  المستقبلية وكيفية تمويلها   أكثر تنسيقا وفعالية من حيث  السيادية  إدارة للأصول والخصوم  بطريقة شاملة وتنفيذ 
مستوى مؤسسات القطاع العام(. وتوجد عدة مبادرات قيد التنفيذ، منها توسيع اختصاصات لجنة إدارة الدين لتشمل الإشراف على  

لموافقة على القروض التي تحصل عليها المؤسسات المملوكة للدولة،  الأصول والخصوم السيادية، وتنسيق مكتب إدارة الدين، وا
وإنشاء السجل الوطني للأصول، وإشراف  جهاز الاستثمار العُماني على إدارة الأصول والخصوم الخاصة بالمؤسسات المملوكة 

 للدولة.  

ويُعد استمرار الإدارة السليمة للدين مطلبا رئيسيا لتكوين   -23
خفيف حدة مخاطر إعادة التمويل وتخفيض احتياطيات وقائية وت

بالعملة  الحكومية  السندات  سوق  تطوير  مع  الاقتراض،  تكاليف 
المتوقع أن تظل الاستراتيجية التي تتبعها السلطات المحلية.   ومن 

وتخفيض  الديون،  استحقاق  آجال  مد  أجل  من  مرنة  الدين  لإدارة 
التمويل، وتطوير سوق  إعادة  السندات   تكاليف الاقتراض ومخاطر 

الحكومية بالعملة المحلية، مع المحافظة على الوجود في أسواق رأس 
قانون الدين العام،    بسنالمال الدولية. وأبدى خبراء الصندوق ترحيبهم  

وشجعوا السلطات على نشر الاستراتيجية متوسطة الأجل لإدارة الدين  
السن العام ربع  الدين  السنوية، ونشرات  الاقتراض  لزيادة العام، وخطط  الأخرى  الإجراءات  إلى  بالإضافة  التطورات،  وية. وهذه 

  دين الحكومة حسب أجل الاستحقاق
 )% من إجمالي الناتج المحلي(  
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إصدارات وآجال استحقاق رئيسية لوضع المعايير( وتحديد صناع السوق   ةالسيولة في سوق السندات )تركيز العروض في بضع
 ملة المحلية.  لإنشاء نظام أولي للمتعاملين، تُعد جميعا شروطا أساسية لمواصلة تطوير سوق السندات الحكومية بالع

أكدت السلطات على منهجها المتوازن تجاه إدارة المالية العامة، بما يضمن انضباط المالية العامة، مع    آراء السلطات. -24
تعزيز الحماية الاجتماعية في الوقت نفسه. وأوضحت أيضا أنه من أجل زيادة الإيرادات غير الهيدروكربونية، فإن الجهود التي  

على التصدي للتحديات التي تواجه الإدارة الضريبية عن طريق خطة إصلاح شامل مع تطوير نظام تكنولوجيا  تبذلها تركز حاليا  
المعلومات الخاص بضريبة الدخل الشخصي. ولتخفيض دعم الطاقة، تجري السلطات تقييما للخيارات لتحسين عملية توجيه دعم  

ت لتقليل دعم الكهرباء، بما في ذلك خفض تكاليف التشغيل )على سبيل المواد البترولية للمستحقين، وتنفذ العديد من المبادرا
المثال عن طريق ربط شبكات الكهرباء في شمال البلاد ووسطها وجنوبها، وإعادة هيكلة شركات التوزيع والإمداد التي اكتملت 

لحصول على الكهرباء من مصادر الطاقة  مؤخرا(، وزيادة كفاءة استهلاك الطاقة عن طريق استخدام العدادات الذكية، والتعجيل با
المتجددة. وقد وافقت السلطات على تعزيز إطار المالية العامة متوسط الأجل، بما في ذلك عن طريق اعتماد أهداف المالية  

عامة،  . وعلى مستوى الإدارة المالية ال2025العامة، ووضع حدود قصوى ملزمة للإنفاق الكلي وإقرارها على أعلى مستوى لموازنة  
أوضحت السلطات أنه يجري إحراز تقدم في وضع إطار لإدارة الأصول والخصوم )بدعم من المساعدة الفنية التي يقدمها صندوق 

 النقد الدولي(، مع تنفيذ تدريجي لحساب الخزانة الموحد، ومواصلة تعزيز الشفافية.

 تعزيز أطر السياسة النقدية  -باء

وينبغي أن تواصل السياسة النقدية  عُمان.    لسلطنةويظل نظام ربط سعر الصرف يشكل ركيزة نقدية ذات مصداقية   -25
كذلك ينبغي مواصلة الجهود الهادفة إلى تعميق اتباع مسار الاحتياطي الفيدرالي لدعم ربط سعر الصرف بالدولار الأمريكي.  

نقدية لضمان قدرة المؤسسات على دعم تنفيذ نظام سياسة نقدية أكثر استقلالية  أسواق المال ورأس المال وتعزيز إطار السياسة ال
  في المستقبل.

 
 ة عن طريق "مشروع تعزيز كفاءة السياسة النقدية".ويواصل البنك المركزي العُماني تطوير مجموعة أدواته النقدي -26

ويظل الانتقال من أسعار الفائدة الأساسية إلى أسعار الإقراض  
والودائع   المستمر،  السيولة  فائض  بسبب  للغاية  ضعيفا  الفعلية 
الكبيرة من دون عوائد، وفرض حد أقصى لأسعار الفائدة على  

. ولأن تارة، ثانيا()راجع تقرير القضايا المُخ  القروض الشخصية
الطاقة،   دعم  خاصة  التضخم،  على  للسيطرة  الحالية  الأدوات 

الجارية الإصلاحات  من  كجزء  تقليصها  العمل سيجري  فإن   ،
الدؤوب لتنفيذ "مشروع تعزيز كفاءة السياسة النقدية" لتعزيز إطار 
إدارة السيولة الخاص بالبنك المركزي العُماني وتحسين انتقال أثر  

ا التضخم في  السياسة  السيطرة على  في  بالغة  أهمية  له  لنقدية 
  المستقبل عن طريق أدوات قائمة على السوق. في هذا السياق، 

أسعار   لتقلب  نطاق  لوضع  الجارية  بالخطط  الترحيب  يجدر 
وأوصى    التنبؤ بالسيولة.الفائدة، والإعداد لبدء عمليات السوق المفتوحة، وبناء القدرات في البنك المركزي العُماني لتعزيز عملية  

 الأوضاع المالية في سلطنة عُمان 
 )المؤشر، القيم الموجبة تشير إلى تشديد الأوضاع(

 
 

مؤسسة   والبنك  Bloombergالمصادر:  التابعة  ،  الاقتصادية  البيانات  وقاعدة  العُماني،  المركزي 
 للاحتياطي الفيدرالي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 . ملاحظات: أسعار الفائدة على الودائع المحلية وعلى القروض. الائتمان يقيس ائتمان القطاع الخاص 
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لاستيفاء السندات الحكومية شروط الاحتياطي الإلزامي، والنظر في إصدار متجدد لشهادات خبراء الصندوق بالإلغاء التدريجي  
   .الإيداع لدعم عمليات السوق المفتوحة

 
 

ب الجهود الجارية للتخلص  وتتطلوينبغي توخي الدقة في بدء تنفيذ حساب الخزانة الموحد لحماية الاستقرار المالي.   -27
من فائض السيولة في النظام المصرفي تنسيقا مع وزارة المالية لضمان أن تظل السيولة لدى النظام المصرفي كافية أثناء تطبيق 
الكامل لحساب الخزانة الموحد. ويوصى باتباع منهج تدريجي في اعتماد حساب   التنفيذ  مبادرات السياسات، بما في ذلك بدء 

 ة الموحد لتمكين البنوك من التكيف مع التغير المتوقع في قاعدة الودائع لديها.الخزان
 

تلتزم السلطات بالعمل الدؤوب لإحراز تقدم لتعزيز إطار السياسة النقدية. وهي تُجري مراجعة لإطار   آراء السلطات. -28
الاحتياطي الإلزامي الذي يهدف إلى إدارة أوضاع السيولة على نحو أكثر كفاءة، مع تقييم مزايا استئناف إصدار شهادات الإيداع. 

ة في أعقاب التنفيذ الكامل لحساب الخزانة الموحد، وهو ما يمكن تعويضه عن  وتتوقع السطات تراجعا بطيئا في الودائع الحكومي
 طريق توفير سيولة إضافية من خلال عمليات السوق المفتوحة أو زيادة أنشطة سوق المعاملات بين البنوك. 

 تعزيز التطور المالي مع حماية الاستقرار المالي  -جيم

  التنظيمية.لرقابية و اوتواصل السلطات الالتزام بتعزيز أطرها  -29

، تمكن البنك المركزي 2023بدعم من المساعدة الفنية التي قدمها الصندوق في عام   اختبارات القدرة على تحمل الضغوط. •
العُماني من تعديل إطار اختبارات القدرة على تحمل الضغوط ليصبح إطارا استشرافيا متعدد السنوات. وتوضح النتائج، التي 

، أن البنوك العُمانية تتمتع بالصلابة في مواجهة  الصادر عن البنك المركزي العُماني  2023وردت في تقرير الاستقرار المالي  
ماني،  ويتسق التحليل الذي أجراه خبراء الصندوق إلى حد كبير مع تقييم البنك المركزي العُ  6فرادى صدمات الائتمان والسيولة. 

الضغوط   تحمل  على  القدرة  لاختبارات  المركزي  البنك  إطار  تعزيز  مواصلة  أهمية  على  الضوء  يلقي  طريق  ولكنه  عن 
 سيناريوهات محاكاة تتضمن ضغوطا متزامنة على السيولة والملاءة )المرفق السادس(. 

يتعين إجراء إعادة تقييم لقائمة المؤسسات المحلية   7وعلى خلفية أنشطة دمج البنوك في الآونة الأخيرة،   التعزيزات التنظيمية.  •
  وثمة حاجة .  النظام  على  تأثيرا  زا وتصبح البنوك الجديدة أكثر  المؤثرة على النظام في حين يصبح القطاع المصرفي أكثر ترك

العقارات التجارية من أجل رقابة أفضل للمخاطر التي   للعقارات السكنية ليشمل أسعار  إلى توسيع نطاق المؤشر الحالي 
ينطوي عليها ارتفاع نسبة القروض المتعثرة المتعلقة بالبناء والتشييد. وإضافة إلى ذلك، يتعين إلغاء التخفيض المؤقت في  

(، مع النظر في تفعيل رأس المال الوقائي %1,25إلى   %2,5خلال الجائحة )من    احتياطي رأس المال الوقائي الذي فُرض
 المضاد للاتجاهات الدورية في حالة استمرار نمو الائتمان وتحول الفجوة الائتمانية إلى موجبة.    

 
، يمكن أن يعاني 2025من إجمالي القروض بحلول نهاية عام    %14,4يوضح التقرير أنه في أشد سيناريوهات الضغوط حدة حيث ترتفع نسبة القروض المتعثرة إلى   6

على ذلك، ففي ظل صدمة سيولة على نطاق النظام بأكمله،    (. علاوة%7، لم تتجاوز نسبة القروض المتعثرة  2006بنك واحد فقط من نقص شديد في رأس المال )منذ عام  
 من إجمالي الخصوم على مدار ستة أشهر.  %17يمكن للنظام المصرفي العُماني أن يتحمل تدفقات نقدية خارجة كلية تبلغ 

، 2023( اكتملت في أغسطس  %12( وبنك صحار الدولي )الذي تبلغ حصته السوقية  %6,5عملية الإندماج بين بنك إتش إس بي سي عُمان )الذي تبلغ حصته السوقية   7
 وهو ما نتج عنه إنشاء ثاني أكبر بنك في سلطنة عُمان.  
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من وضع إطار مساعدات    المركزي العُماني للإنتهاء  من الصندوق البنكَ   جارية    فنية    مساعدة  تدعم  إطار الاستجابة للطوارئ.   •
التأهب للطوارئ وإدارتها والاستجابة البنك المركزي العُماني المعني بإطار  السيولة الطارئة. وينبغي للخطط الخاصة بإصدار  

لها أن تضمن الاتساق مع الأطر الأخرى )خاصة إطار مساعدات السيولة الطارئة(، وأن تتضمن ترتيبات واضحة ومناسبة  
 للشفافية بغية الحفاظ على المصداقية. 

ويبلغ الحد    كما ينبغي للبنك المركزي العُماني النظر في إلغاء الحد الأقصى لسعر الفائدة على القروض الشخصية. -30
، وهو بالمصادفة نفس سعر الفائدة الأساسي. فتخفيف القيود على الحد الأقصى يمكن أن يعكس على نحو  %6الأقصى حاليا  

ر الائتمان ذات الصلة في البنوك، ويزيد إمكانية الحصول على الائتمان، ويحافظ على الهوامش لمواجهة ارتفاع كافٍ مخاط
تكاليف التمويل. وقد تلجأ البنوك إلى زيادة هوامش الإقراض لقطاعات أخرى في حالة الإبقاء على الحد الأقصى لسعر الفائدة  

تفاقم مواطن الضعف في قطاعات أخرى، ويمكن أن يتحول إلى زيادة في  على القروض الشخصية. وسيؤدي هذا الأمر إلى  
 إنتاجية.   الأكثر القطاعاتالقروض المتعثرة ويعرقل نمو الائتمان في 

التمويل.   -31 المالي فرص  القطاع  برنامج  وستعزز مواصلة تطوير  المبذولة ضمن  الجارية  الجهود  الأمر  وسيكمل هذا 
قدرة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على الحصول على التمويل، وتمويل القطاعات المستهدفة،    "استدامة"، الذي يهدف إلى زيادة

والتمويل المستدام، وتكوين رأس المال المحلي، ومشاركة الاستثمارات الأجنبية. وفي المرحلة الأولى من تطوير سوق رأس المال،  
د منحنى العائد ووضع معيار لتسعير الأصول التي تنطوي  ينبغي تطوير سوق السندات الحكومية وسوق المال من أجل إعدا

على قدر أكبر من المخاطر. وفي المرحلة الثانية، يمكن تطوير سوق سندات الشركات وأسواق الأسهم، وهو ما يتطلب تحسين  
ولوجيا المالية وزيادة تنمية قطاع التكنفمن شأن  بالإضافة إلى تطوير سوق رأس المال،  و وضع السيولة وتوسيع قاعدة المستثمرين.  

استخدام سجل الائتمان )ملاءة( أن يواصلا دعم حصول مجموعة أكبر من الأطراف الفاعلة في الاقتصاد، خاصة المؤسسات 
ويمكن لتيسير نفاذ الشركات الكبرى إلى  الصغيرة والمتوسطة، على الائتمان بشروط مواتية )راجع تقرير القضايا المُختارة، ثالثا(. 

المال تسهيل إعادة تخصيص التمويل الذي تقدمه البنوك بحيث يوجه إلى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وهو ما    سوق رأس
يؤدي إلى مواصلة دعم المبادرات الجارية لتمويل هذه المؤسسات من خلال بنك التنمية العُماني و"صندوق عُمان المستقبل" التابع 

ويجب الانتباه عند وضع خطط تطوير القطاع المالي إلى الانعكاسات المحتملة على الاستقرار المالي   لجهاز الاستثمار العُماني.
  التي تنشأ من استحداث أدوات تمويل جديدة.

ورحب خبراء الصندوق    وتُعد الاستفادة من الرقمنة مع إدارة مخاطرها مطلبا رئيسيا لتعزيز التطور والشمول الماليين. -32
لها البنك المركزي العُماني في الآونة الأخيرة لتحسين نظام المدفوعات عن طريق إطلاق "نظام التسوية الإجمالية  بالجهود التي بذ

ل تحقيق تكامل أوسع نطاقا بين أنظمة المدفوعات ورقمنتها. ويمضي  الآنية" الجديد والمتقدم على المستوى الوطني، الذي يسهِ 
تعزيز مختبره التنظيمي للتكنولوجيا المالية، الذي تخرج فيه بالفعل ثلاث دفعات في مجالات  البنك المركزي العُماني قدما أيضا في  

على الرغم  و المحافظ الرقمية، وتكنولوجيا دفاتر الحسابات الرقمية الموزعة )بلوك تشين( لتمويل التجارة، وطرق التمويل البديلة.  
ستثمار في البنية التحتية الرقمية، ومن بينها مجال الأمن الإلكتروني  من ذلك، توجد حاجة إلى بذل مزيد من الجهود لزيادة الا

ورأس المال البشري، في حين تنشأ مراقبة المخاطر، بما في ذلك المخاطر التي تهدد الاستقرار المالي والنزاهة المالية، بدافع من  
   أنواع التكنولوجيا الجديدة ونماذج أعمال التكنولوجيا المالية الابتكارية.
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من خلال الاستراتيجية الوطنية العمل على تعزيز إطارها لمكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب.    عُمانسلطنة  تواصل  و  -33

، تهدف السلطات إلى مواصلة تطوير القواعد واللوائح  2025- 2023المعززة لمكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب للأعوام  
معايير فرقة العمل للإجراءات المالية المعنية بغسل الأموال، بما التنظيمية لمكافحة غسل الأموال/تمويل الإرهاب بما يتماشى مع  

في ذلك المعايير المرتبطة بالرقمنة والتكنولوجيا المالية. ويجدر الترحيب بالجهود التي بذلها البنك المركزي العُماني في الآونة  
ن طريق توفير احتياجات التوظيف والتدريب. الأخيرة لتطوير إدارة مكافحة غسل الأموال/تمويل الإرهاب التي أنشئت مؤخرا ع

عُمان حاليا لعملية التقييم المتبادل التي تجريها فرقة العمل للإجراءات المالية المعنية بمكافحة غسل الأموال في   سلطنةوتخضع 
شفافية حق    . وقد ساعد الصندوق السلطات في إعداد موضوعات مثل2024-2023منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا للفترة  

 الانتفاع، واستخدام الاستخبارات المالية، وتنفيذ العقوبات المالية الموجهة.

ل التمويل بتكلفة معقولة عن طريق منع الارتفاعات    آراء السلطات. -34 ذكرت السلطات أن الحد الأقصى لسعر الفائدة يسهِ 
ل ائتمان يعمل بشكل كامل. وأوضحت أيضا أن  المفرطة في أسعار الفائدة على الإقراض التي يمكن أن تحدث في غياب سج

النظر في إلغاء تدريجي للحد الأقصى لسعر الفائدة سيعتمد على استخدام أكثر فعالية لسجل الائتمان، الذي تعمل السلطات حاليا  
إطار اختبار القدرة على تنفيذه، لتمكين المؤسسات المالية من مراقبة مخاطر الائتمان. وأكدت السلطات التزامها بمواصلة تحسين  

على تحمل الضغوط الخاص بالبنك المركزي العُماني والحفاظ على رقابة كافية، بما في ذلك مراجعة قائمة البنوك المحلية المؤثرة  
في النظام. ولا تدرس السلطات حاليا زيادة رأس المال الوقائي المضاد للاتجاهات الدورية إلى أعلى من مستواه الحالي )صفر%(  

. وأكدت  2024إعادة احتياطي رأس المال الوقائي إلى مستواه ما قبل الجائحة، وهو ما تنظر السلطات في تنفيذه في عام    قبل
للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والأنشطة غير   التمويل، خاصة  لتوسيع فرص  المالي  القطاع  التزامها بتطوير  السلطات أيضا 

 الهيدروكربونية. 

 النمو غير الهيدروكربوني بقيادة القطاع الخاص تعزيز آفاق  -دال
لتنويع النشاط الاقتصادي    عُمان سلطنة  وتُعد استراتيجية    ".2040والجهود مستمرة للمضي قدما في تنفيذ "رؤية عمان   -35

ي  متعددة الأبعاد. وهي تتضمن مبادرات مكثفة، بما فيها تحفيز الاستثمار الخاص عن طريق استثمارات جهاز الاستثمار العُمان

 
 متوسط سرعات التنزيل: محمول  

 (  2022)ميغابايت في الثانية، 

 

 
المعلومات   تكنولوجيا  مجال  في  والمتقدمة  الأساسية  المهارات  ذوو  الأفراد 

 والاتصالات

 
 

 ، البنك الدولي؛ والاتحاد الدولي للاتصالات.  SpeedTestالمصادر: 
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)من بينها "صندوق عُمان المستقبل" الذي تم إنشاؤه مؤخرا(، والعملية الجارية لتحويل ملكية أصول المؤسسات المملوكة للدولة؛  
المباشر في    عُمانسلطنة  والاستفادة من مزايا   المميزة لتوليد الطاقة من مصادر متجددة؛ وجذب الاستثمار الأجنبي  الطبيعية 

ة في المناطق الاقتصادية الخاصة الذي ييسره نظام متعدد الوسائط للخدمات اللوجستية؛ وزيادة  التجمعات الصناعية الاستراتيجي
تنويع أدوات التمويل من خلال برنامج تطوير القطاع المالي في إطار برنامج "استدامة" )المرفق السابع(. علاوة على ذلك، من  

الإقليميين الاسثمارات على مستوى القطاعات غير الهيدروكربونية، خاصة  المتوقع أن يعزز التعاون المتزايد مع الشركاء الدوليين و 
" أولوية. ومن شأن التجميع الاستراتيجي للإصلاحات الهيكلية التي تركز على تحسين  2040القطاعات التي توليها "رؤية عُمان  

على تعظيم مكاسب الإنتاجية المتحققة   جودة المؤسسات، والحد من دور الدولة في الاقتصاد، وتعزيز بيئة الأعمال أن يساعد
بفضل الإصلاحات الجارية في سوق العمل وتطوير القطاع المالي )راجع تقرير القضايا المختارة، رابعا(. وبالنظر إلى المبادرات 

الاقتصادي من   المكثفة، ينبغي تعزيز التعاون والتنسيق بين الهيئات الحكومية المختلفة المسؤولة عن جدول أعمال تنويع النشاط
 أجل زيادة فعالية جهود الحكومة لتحقيق هذا التنويع. 

 
وسيساعد إطلاق بوابة "استثمر في عُمان" و"مركز خدمات الاستثمار" مؤخرا على    وتستمر عملية تعزيز بيئة الأعمال. -36

تيسير الإجراءات وزيادة فرص الاستثمار. ومع هذا، يوجد مجال لمواصلة تحسين بيئة الأعمال عن طريق زيادة التعاون بين 
ا من المتوقع أن تساهم الإصلاحات الجارية التي  وبينم 8الهيئات الحكومية والاستفادة من الرقمنة لتسريع الإجراءات الحكومية.

ينفذها جهاز الاستثمار العُماني في المؤسسات المملوكة للدولة في تحسين بيئة الأعمال، فإن الحد من دور الدولة الذي لا يزال  
        دة القطاع الخاص.كبيرا في الاقتصاد يُعد مطلبا رئيسيا لإيجاد بيئة أكثر تمكينا لمزاولة الأعمال وتعزيز النمو بقيا

وقد أصدرت السلطات قانونا شاملا للحماية الاجتماعية سيعزز شبكات الأمان الاجتماعي، ويزيد مرونة سوق العمل   -37
وبموجب القانون الجديد، ستقدم الحكومة منافع غير قائمة على اشتراكات، وشمولها، ويقوي استدامة صندوق معاشات التقاعد.  

العامة للمواطنين من الأطفال والأشخاص ذوي الإعاقة وكبار السن وأيضا دعم الأسر الذي يوجه للأسر  بما في ذلك المنافع  
منخفضة الدخل )المرفق الثامن(. ويتضمن القانون أيضا توفير إعانات للباحثين عن عمل، بالإضافة إلى منافع الأمومة التي  

لعمل. وستساعد هذه المنافع على تخفيف تأثير إصلاحات المالية  ستواصل تعزيز المشاركة العامة ومشاركة المرأة في سوق ا
ل القانون الجديد نظام معاشات التقاعد الحالي من  العامة الجارية على الفئات الضعيفة.   صندوقا    11وفي الوقت نفسه، يحوِ 
العمل واستدامة صندوق معاشات ولهذه الخطوة انعكاسات أوسع نطاقا على مرونة سوق    متفرقا إلى نظام موحد لمعاشات التقاعد.

التقاعد. وعلى وجه الخصوص، فإن المساواة بين منافع معاشات التقاعد ومستحقاتها على مستوى جميع القطاعات ستتيح مجالا 
ديل أكبر لتنقل العمالة بين القطاعين العام والخاص. كما أن تقليل حالات التقاعد المبكر ومواءمتها واعتماد آليات ديناميكية لتع

نظام معاشات التقاعد تتكيف مع الأوضاع الديمغرافية والاقتصادية المتغيرة، على النحو المنصوص عليه في القانون الجديد،  
التقاعد.تس ومن المتوقع استمرار استدامة نظام   ساعد على زيادة المشاركة في سوق العمل وتعزيز استدامة صندوق معاشات 

 عام بدون تمويل من الحكومة. 100كات الحالية لفترة معاشات التقاعد بمعدلات الاشترا

بالإضافة إلى ذلك، أصدرت السلطات قانون العمل الجديد الذي يهدف إلى تحديث اللوائح التنظيمية وتحسين ظروف  -38
العُمانيين في القطاع كما أطلقت السلطات العديد من المبادرات لدعم تشغيل المواطنين  العمل وزيادة المرونة في سوق العمل.  

 
 تسريع عملية إصدار تصاريح العمل.   على سبيل المثال عن طريق رقمنة الإجراءات الحكومية، بما في ذلك  8
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 9الخاص، ومن بينها "نظام حماية الأجور" وتوفير دعم للأجور لجهات العمل في القطاع الخاص من أجل تشغيل المواطنين. 
في هذا السياق، رحب خبراء الصندوق بجهود الإصلاح الجارية التي تبذلها السلطات، وأكدوا على ضرورة مواصلة الإصلاحات  و 

  إلى سوق عمل أكثر مرونة وشمولا للجميع. وينبغي لهذه الإصلاحات أن تركز على المحاور التالية: لتيسير الانتقال
 
يدعم قانون العمل الجديد مرونة سوق العمل عن طريق استحداث نموذج للعمل من   مواصلة تعزيز مرونة سوق العمل. •

. وبينما يرحب خبراء الصندوق عُمانسلطنة لأولى في وهو يتيح أيضا إنهاء عمل العمال غير المنتجين، وذلك للمرة اعد. بُ 
، فإنهم  عُماننة  سلطبهذه الخطوة التي تساعد في التصدي لأوجه الجمود المرتبطة بممارسات التعيين والفصل من العمل في  

ومع ذلك، يوجد مجال لتعزيز مرونة سوق العمل، بما في ذلك  يؤكدون على ضرورة ضمان شفافيتها وتنفيذها بموضوعية.  
طريق مواصلة تخفيف القيود على تنقل العمالة الوافدة، وهو ما يمكن أن يمثل مطلبا رئيسيا لتسهيل إعادة توزيع العمالة عن  

ويمكن لهذا الأمر أيضا أن ينشط حوافز السوق، مثل الترقيات والحصول    على القطاعات المختلفة على نحو يتسم بالكفاءة.
ع ما يتعلق بهذا الأمر من آثار إيجابية تنتج عن عمليات نقل المعرفة وزيادة على أجور أعلى على مستوى سوق العمل، م

بالمثل، من شأن التصدي لأوجه الجمود في سوق العمل أن يؤدي أيضا إلى تحفيز رفع المهارات، وجذب  حدة المنافسة.  
لمطاف )راجع تقرير القضايا المختارة،  مزيد من العمالة الوافدة متوسطة وعالية المهارة، وتحقيق مكاسب الإنتاجية في نهاية ا

 رابعا(. 

يتضمن   السوق.  قسيميُعد احتواء أجور القطاع العام أمرا مهما لجعل وظائف القطاع الخاص أكثر جاذبية ولمواجهة ت •
توطين  أعمال  جدول  لدعم  تدابير  الجديد  العمل  قانون 
الوظائف، "التعمين"، بما في ذلك اشتراط أن تضع جهات 
العمل خططا سنوية للتوظيف لإحلال المواطنين محل  
العمالة الوافدة، وأيضا زيادة الجزاءات على عدم الامتثال 

شتراطات التعمين. وأكد خبراء الصندوق على أن زيادة  لا
تشغيل المواطنين في القطاع الخاص ينبغي أن تستمر  
مدفوعة بحوافز قائمة على قوى السوق، وتقليص فارق  
الأجور بين القطاعين العام والخاص، وجعل ممارسات 
التعيين والترقية في القطاع العام ترتكز على الاحتياجات 

   والأداء، وذلك بدعم من قانون الوظيفة العامة المرتقب.

مواصلة تحسين جودة التعليم دعم سد فجوة  ومن شأن   •
يساعد اعتماد نظام تعليم   المهارات في القوى العاملة.

وفي الوقت نفسه،   مزدوج يجمع بين التعليم والتدريب في موقع العمل على مواجهة تباين المهارات وتعظيم نتائج التعليم.
م مهارات جديدة إلى تمكينهم من التحول إلى العمل في قطاعات أكثر  يمكن أن يؤدي رفع مهارات العمال العُمانيين وإكسابه

تنافسية وإنتاجية ودعم تخصيص الموارد بشكل فعال في سوق العمل. ومن شأن توسيع نطاق التدريب المهني مع تعزيز  

 
، هو نظام إلكتروني مشترك بين وزارة العمل والبنك المركزي العُماني. وهو يوفر منصة مراقبة لتنفيذ الشرط  2023نظام حماية الأجور، الذي دخل حيز النفاذ في يوليو  9

أيام كحد أقصى من تاريخ استحقاقها. وسيضمن إطلاق هذا النظام حماية أفضل لحقوق    7ل  الخاص بتحويل جهات العمل أجور العاملين إلى البنوك المحلية المرخصة خلا
 العمال في القطاع الخاص، وهو ما يجعل الوظائف في هذا القطاع أكثر جاذبية للمواطنين. 

 الفروق بين الأجور والوظائف في القطاع العام  
 )%(    

 

؛ إدارة شؤون المالية العامة في صندوق  عُمانسلطنة  المصادر: المركز الوطني للإحصاء والمعلومات في  
  2021و  عُمانسلطنة    في حالة  2022النقد الدولي  )أداة تقييم الإنفاق(.  أحدث بيانات سنوية مُتاحة:  

 لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات المتقدمة.
 .  ملاحظات: يقتصر حساب الفروق بين الأجور على العاملين العُمانيين نتيجة لتوافر البيانات 
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ال الجهود  المتطورة أن يساعد في تحقيق عائدات تعليمية أعلى وأن يساند  السوق  إلى تحسين  استجابته لاحتياجات  رامية 
  الإنتاجية.

يحقق قانون العمل الجديد اتساق إجازات الأمومة مع المعايير الدولية. ويشترط  توسيع نطاق مساهمة المرأة في الاقتصاد. •
القانون أيضا على جهات العمل توفير أماكن مخصصة لفترات 
خبراء  ورحب  أطفالهن.  إرضاع  أجل  من  للنساء  استراحة 
الصندوق بهذه السياسات التي ستساعد على تحسين مشاركة 

الحالي مقارنة بالمستويات   المرأة في سوق العمل من المستوى 
ومع  العالمية.  والمستويات  المنطقة  في  المناظرة  البلدان  في 
ذلك، فإن إضفاء الطابع المؤسسي على ترتيبات عمل أكثر 
في  المرونة  من  بمزيد  السماح  مثل  للجميع،  وشمولا  مرونة 
جداول العمل وأماكنه، مع ترقية مزيد من النساء إلى مناصب  

يمكن أن يحدث تأثير الأعمال  رائدات  من    عليا ودعم النساء
 محاكاة إيجابيا لزيادة مشاركة المرأة في سوق العمل.  

المناخ.   -39 أعمال  جدول  في  قدما  المضي  السلطات  مع  وتواصل  والتكيف  للتخفيف  الوطنية  الاستراتيجية  حددت  لقد 
المناخية ) التزمت  2040-2020التغيرات  فقد  الحياد الصفري للانبعاثات    سلطنة( إجراءات استراتيجية.  عُمان بتحقيق هدف 

عديد من المبادرات، عن طريق تنفيذ الاستراتيجية الوطنية للانتقال المنظم إلى خطة الحياد الصفري، وإطلاق ال  2050بحلول عام  
كما  10بما فيها برنامج الحياد الكربوني ومركز عُمان للحوكمة والاستدامة المكلف بتيسير المتابعة والتنسيق بين الأطراف المعنية. 

  % 20زادت الاستثمارات في الطاقة المتجددة لضمان توفير  
من إجمالي توليد الطاقة من مصادر متجددة بحلول عام  

يتسق    2030 مع بما  للطاقة،  الوطنية  الاستراتيجية  مع 
الطاقة   مصادر  نسبة  زيادة  في  المبدئية  الجهود  نجاح 

  2015المتجددة في توليد الكهرباء من صفر% في عام  
. بالإضافة إلى ذلك، فإنه لترسيخ  2022في عام    %4إلى  

الهيدروجين   مجال  في  عالميا  رائدا  بوصفها  إمكاناتها 
تواف   -الأخضر   من  متجددة بالاستفادة  طاقة  مصادر  ر 

أنشأت شركة تنمية طاقة    - عالية الجودة وبنية تحتية قائمة  
عُمان شركة هيدروجين عُمان )هيدروم( التابعة بغية تيسير  
الاستثمارات بقيادة القطاع الخاص في إنتاج الهيدروجين 

عقود مع شركاء دوليين، مع   5" بالفعل  . وقد وقعت شركة "هيدروم2030الأخضر، ومن المتوقع أن تبدأ الشركة عملها في عام  

 
ال المنظم إلى خطة الحياد الصفري، تتوقع السلطات وجود  على النحو المحدد في الاستراتيجية الوطنية للانتق  2050لتحقيق الحياد الصفري للانبعاثات بحلول عام   10

. وتتضمن التدابير اللازمة لتحقيق هذا التخفيض  2021مقارنة بالسيناريو الأساسي لعام    2050بحلول عام    %94مسار لتخفيض الانبعاثات لقطاع النفط والغاز بمقدار  
 ادة من تكنولوجيات احتجاز الكربون، وإنتاج الهيدروجين الأخضر. تحسين الكفاءة، وكهربة عمليات الإنتاج بتكلفة أقل، والاستف

 معدل مشاركة المرأة في سوق العمل 
)%( 

 
 الدولي.المصادر: البنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد 

سلطنة  المشروعات المُتعاقد عليها والمقررة لإنتاج الطاقة من مصادرة متجددة في 
 مان عُ 

 )ميغاواط(

 
 المصدر: وزارة الطاقة والمعادن

 الرياح.ملحوظة: المصادر المتجددة تتضمن الطاقة الشمسية وطاقة 
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وأكد خبراء الصندوق على الحاجة إلى التعجيل  11من إجمالي الناتج المحلي(.   %33مليار دولار )   30التزام باستثمارات تبلغ  
ة محله،  بالإصلاحات الرامية إلى الإلغاء التدريجي لدعم الطاقة المنتجة من الوقود الأحفوري وإحلال دعم موجه للأسر الضعيف

 مع مواصلة تعزيز الاستثمارات الخضراء. 
 

وعلى الرغم من    وتحسنت عمليات إعداد البيانات الاقتصادية ونشرها، ولكن توجد حاجة إلى بذل مزيد من الجهود. -40
الوطني  أن تغطية البيانات الحالية كافية لأغراض الرقابة بوجه عام، فإنها لا تعرض مجالات التحسينات. وبينما ينشر المركز  

للإحصاء والمعلومات بيانات ربع سنوية عن إجمالي الناتج المحلي الحقيقي حسب القطاعات الاقتصادية، لا يتم حتى الآن إنتاج 
بيانات ربع سنوية عن إجمالي الناتج المحلي الحقيقي على جانب النفقات، وتوجد أيضا حاجة إلى تحسين تغطية بيانات سوق  

عالية التواتر وتحقيق الاتساق بينهما. بالإضافة إلى ذلك، يتعين بذل مزيد من الجهود لتحسين الجداول  السنوية والبيانات    العمل
جميع القطاعات.  على تغطية  مسوح الاستثمار الأجنبي المباشر الموجه إلى الداخل والموجه إلى الخارج  وتحسين قدرة  الزمنية  

كزية المبلغَّة وتغطية بيانات المالية العامة لتشمل القطاع العام الأوسع ويوجد مجال لتوسيع درجة تفصيل بيانات الحكومة المر 
. وقد أحرز البنك المركزي العُماني تقدما ملحوظا في زيادة جودة إحصاءات هنطاقا، بما في ذلك أصول القطاع العام وخصوم

تجارة الحرة ونشر بيانات ميزان المدفوعات  القطاع الخارجي، ويتعين مواصلة الجهود لتحسين تصنيف أنشطة التجارة في مناطق ال
ووضع الاستثمار الدولي على أساس ربع سنوي، بالإضافة إلى تحسين جودة المعاملات الدولية التي ينفذها القطاع غير المالي.  

 وينبغي نشر البيانات عن مؤشرات السلامة المالية ومؤشرات أسعار العقارات.
 

الهيدروكربوني بقيادة    آراء السلطات. -41 النمو غير  لتعزيز  الهيكلية  التزامها بتعجيل تنفيذ الإصلاحات  السلطات  أكدت 
". وقد زادت وتيرة جهودها لتنويع النشاط الاقتصادي، بما في ذلك عن طريق 2040القطاع الخاص اتساقا مع "رؤية عُمان  

والمتوسطة في الاقتصاد، وتكوين تجمعات وروابط داخل القطاعات مواصلة تحسين بيئة الأعمال، وتعزيز دور المؤسسات الصغيرة  
الاقتصادية وفيما بينها. وأكدت السلطات أن تنفيذ قانوني الحماية الاجتماعية والعمل الجديدين سيعزز مرونة سوق العمل وشمولها  

وهي ملتزمة أيضا بالمضي قدما في  للجميع، ويدعم استدامة صناديق معاشات التقاعد، ويزيد مشاركة المرأة في سوق العمل.  
 تنفيذ جدول أعمال المناخ، بجهود حاسمة حتى اليوم من أجل زيادة الاستثمارات في الطاقة المتجددة. 

 تقييم الخبراء 
ومن المنتظر أيضا أن    بدعم من أسعار النفط المواتية وزخم الإصلاح المستمر.مبشرة  تظل آفاق الاقتصاد العُماني   -42

ا الهيكلية يستمر تعزيز  العالمي واستمرار الإصلاحات  الطلب  بتعافي  المتوسط مدعوما  المدى  الهيدروكربوني على  لنمو غير 
واستثمارات قوية من القطاع الخاص في خضم تحول في تكوينها نحو اسثمارات في القطاعات غير الهيدروكربونية. ومن المتوقع 

ستويات مريحة، بدعم من الإيرادات الهيدروكربونية وانضباط المالية العامة.  أن يظل رصيد المالية العامة والرصيد الخارجي في م
حالة عدم اليقين التي تكتنفها بسبب التداعيات غير المباشرة المحتملة للصراع   رغم تفاقموتحيط بالآفاق المتوقعة مخاطر متوازنة،  

 الدائر في غزة وإسرائيل. 
 

 
بل، بتحصيل رسوم  سيتولى مطورون وشركاء دوليون تمويل مشروعات الاستثمار الأخضر هذه بالكامل. وستمنح شركة "هيدروم" الأراضي اللازمة، وتقوم، في المقا 11

خلا بالكامل  تُدفع  التطوير  مرحلة  خلال  خصم  بأسعار  ذلك عليها،  كان  إذا  الاستثنائية  الأرباح  نقدا، ورسوم  أو  الامتياز، عينا  رسوم  إلى  بالإضافة  الإنتاج،  مرحلة  ل 
 وستتولى الحكومة تحصيل ضرائب الدخل وفقا للقانون العُماني.    ينطبق.
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  2024وتحافظ موازنة    مع تقوية شبكة الأمان الاجتماعي.  العامة  لماليةالاحترازية ل  بالإدارة ولا تزال السلطات ملتزمة   -43
على انضباط المالية العامة، وتوفر في الوقت نفسه المجال لتنفيذ قانون الحماية الاجتماعية الجديد الذي سيعزز صلابة الفئات  

لى الرغم من ذلك، يتطلب ترسيخ استدامة المالية العامة وضمان  الضعيفة ويقوي استدامة صندوق معاشات التقاعد الموحد.  ع
تحقيق العدالة بين الأجيال مواصلة إصلاحات المالية العامة. ويُعد إجراء إصلاح شامل للإدارة الضريبية وتطبيق قانون ضريبة  

مطلب المرتفع  الدخل  أصحاب  على  الشخصي  رئيسييالدخل  وتوسيع  ين  الضريبية  الفجوة  لتقليص  ويتعين  ن  الضريبية.  القاعدة 
الفئات   لحماية  رة  المطوَّ الاجتماعي  الأمان  شبكة  من  الاستفادة  مع  لمستحقيه  الموجه  غير  للدعم  التدريجي  بالإلغاء  التعجيل 

 الضعيفة. 
 

ويمكن لإضفاء الطابع المؤسسي على إطار المالية العامة متوسط الأجل أن يرسخ انضباط المالية العامة ويعزز   -44
استنادا إلى التقدم الكبير المحرز حتى اليوم، ينبغي أن تعتمد خطة التوازن المالي متوسطة المدى أهدافا واضحة    ها.مصداقيت

المالية العامة   التدابير والإصلاحات اللازمة لتحقيقها    - بشأن  بوصفها الأساس لوضع حدود قصوى ملزمة للإنفاق   -وأيضا 
سم بالشفافة لإعدادها والموافقة عليها على أعلى مستوى. ويمكن لإطار المالية العامة  الكلي، ترتكز على عملية ملزمة قانونا تت

متوسط الأجل بعد تعزيزه أن يضع الأساس اللازم لاعتماد قاعدة مالية في المستقبل. ويجدر الترحيب بالخطوات المتخذة نحو 
ابط" الذي ينفذه جهاز الاستثمار العُماني بالغ الأهمية  إنشاء حساب الخزانة الموحد والسجل الوطني للأصول. ويُعد برنامج "رو 

من شأن مواصلة اتخاذ إجراءات لتعزيز  و في تحسين حوكمة المؤسسات المملوكة للدولة وأدائها وإدارة المخاطر التي تتعرض لها.  
العامة، مع وض المالية  العامة وتوسيع نطاق تغطيتها والإفصاح عن مخاطر  المالية  ع إطار لإدارة الأصول  شفافية حسابات 

 أن تدعم المضي قدما في الإدارة السليمة للمالية العامة.   ، والخصوم السيادية
 

فقد أتاح هذا الربط ركيزة نقدية ذات  ولا يزال ربط سعر الصرف بالدولار الأمريكي نظاما جيدا يخدم الاقتصاد العُماني. -45
مصداقية، مما ساعد على خفض معدلات التضخم واستقرارها. وينبغي لتدابير تعزيز آلية انتقال آثار السياسة النقدية، بما في  

النقدية  ذلك عن طريق تعميق أسواق المال ورأس المال، أن تستمر لضمان قدرة المؤسسات على دعم نظام أكثر استقلالا للسياسة  
في المستقبل. في هذا السياق، يتعين مواصلة التقدم الجاري لوضع نطاق لتقلب أسعار الفائدة، وعمليات السوق المفتوحة، وبناء 

 القدرات داخل البنك المركزي العُماني لتعزيز عملية التنبؤ بالسيولة في إطار مشروع تعزيز كفاءة السياسة النقدية. 
 

مواصلة الجهود لتعزيز الإطار التنظيمي لترسيخ الاستقرار    نبغيي  لكنولا يزال القطاع المصرفي يحتفظ بصلابته،   -46
إعادة احتياطي رأس المال الوقائي إلى مستويات ما قبل الجائحة وإعادة تقييم قائمة المؤسسات المحلية المؤثرة ومن شأن    المالي.

رية صلابة القطاع المصرفي. ويوصى باتباع منهج تدريجي في اعتماد حساب الخزانة  على النظام المساعدة في ضمان استمرا
الموحد لتمكين البنوك من التكيف مع التغير المتوقع في قاعدة الودائع لديها. فتخفيف القيود على الحد الأقصى لأسعار الفائدة  

ف مخاطر الائتمان ذات الصلة في البنوك على القروض الشخصية مع تفعيل سجل الائتمان يمكن أن يعكس على نحو كا
 ويحافظ على الهوامش لمواجهة ارتفاع تكاليف التمويل.

 
النشاط   -47 تنويع  التمويل ودعم  الحصول على  إمكانية  لتعزيز  الأهمية  بالغ  أمرا  المالي  القطاع  وتُعد مواصلة تطوير 

كما أن إعطاء أولوية لتطوير سوق السندات الحكومية  .ويجدر الترحيب بالجهود الجارية في إطار برنامج "استدامة" الاقتصادي.
وسوق المال من أجل إعداد منحنى العائد ووضع معيار لتسعير الأصول التي تنطوي على قدر أكبر من المخاطر يمكن بدوره  

ن الرقمنة، وزيادة  أن يدعم توسيع نطاق سوق سندات الشركات وأسواق الأسهم. ويمكن لتنويع نطاق منتجات التمويل، والاستفادة م
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حجم قطاع التكنولوجيا المالية، والتوسع في استخدام سجل الائتمان أن تدعم جميعها الشمول المالي. وفي الوقت نفسه، ينبغي 
 للسلطات مراقبة المخاطر على الاستقرار المالي والنزاهة المالية التي يمكن أن تنشأ من مثل هذه التطورات. 

 
يُعد قانون العمل الجديد خطوة جديرة بالإشادة    ".2040للمضي قدما في تنفيذ "رؤية عُمان  ولا تزال الجهود مستمرة   -48

للجميع، بما في ذلك مواصلة    الا يزال هناك الكثير مما ينبغي القيام به لتعزيز مرونة سوق العمل وشموله  لكنللمضي قدما،  
ن القطاعين العام والخاص، وتوسيع نطاق مساهمة المرأة في  تخفيف القيود على تنقل العمالة الوافدة، وتقليص فارق الأجور بي

الاقتصاد. ومن شأن التجميع الاستراتيجي للإصلاحات الهيكلية الذي يركز على تحسين جودة المؤسسات والحد من دور الدولة  
الجارية في سوق العمل في الاقتصاد وتعزيز بيئة الأعمال أن يساعد على تعظيم مكاسب الإنتاجية المتحققة بفضل الإصلاحات  

وتطوير القطاع المالي وتعزيز النمو بقيادة القطاع الخاص. كما أن السلطات تمضي قدما على نحو حاسم في تنفيذ جدول أعمال  
والهيدروجين   المتجددة  الطاقة  في مصادر  الاستثمارات  كبير من  ذلك عدد  في  بما  الاقتصادي،  النشاط  لتنويع  الأبعاد  متعدد 

 تراتيجية وطنية للانتقال المنظم إلى خطة الحياد الصفري. الأخضر، واس
 

عُمان على أساس الدورة الاعتيادية البالغة مدتها  سلطنة  ويقترح الخبراء إجراء مشاورات المادة الرابعة القادمة مع   -49
 شهرا.  12
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 عُمان: آخر التطورات الاقتصادية  سلطنة -1الشكل البياني 

 المحلي الحقيقي نمو إجمالي الناتج 
 )المساهمة، %(  

 

 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير الهيدروكربوني 
 )التغير السنوي %( 

 
 
 
 
 
 
 

 
 المساهمة في تضخم مؤشر أسعار المستهلك

)%( 

 

 التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين  
 )التغير السنوي %( 

 
 

 رصيد الحساب الجاري 
   إجمالي الناتج المحلي( )% من 

 

 أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والاسمية 
 (100=  2010)مؤشر، 

 
 
 

 المصادر: السلطات العُمانية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  
 / بالنسبة للأسواق الصاعدة، إجمالي الناتج المحلي الكلي.1
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 سلطنة عُمان: تطورات قطاع المالية العامة   – 2الشكل البياني 

 الإيرادات
 المحلي( )% من إجمالي الناتج 

 

 النفقات
 )% من إجمالي الناتج المحلي(  

 
 
 
 
 
 
 

 
 رصيد المالية العامة الكلي

   )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 الرصيد الأولي غير الهيدروكربوني  
   )% من الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني(

 
 /1صافي الأصول المالية للحكومة المركزية 

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 الدين الحكومي 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 النقد الدولي. المصادر: السلطات العُمانية، وحسابات خبراء صندوق 

 / ودائع الحكومة المركزية في شركات الإيداع والأصول السائلة لجهاز الاستثمار العُماني ناقص دين الحكومة المركزية.  1
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 سلطنة عُمان: التطورات النقدية والمالية  – 3الشكل البياني 

 أسعار الفائدة 
)%( 

 

 احتياطيات البنوك والنشاط بين البنوك  
 )% من مجموع الودائع )المقياس الأيسر(، مليون ريال عُماني )المقياس الأيمن(  

 
 

 الودائع في البنوك التجارية  
 )% من مجموع الودائع( 

 

 الائتمان المقدم للقطاع الخاص  
 )التغير السنوي %( 

 
 المساهمة في نمو مجموع الائتمان 

 )التغير السنوي %، على أساس مقارن من ربع سنة رابع إلى آخر في العام التالي ( 

 

 مؤشرات السوق 
   (100=  2014يناير  1)

 
 

 .، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي .Bloomberg L.Pالسلطات العُمانية، ومؤسسة المصادر: 
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 / 1: تطورات القطاع الخارجي  عُمانسلطنة   – 4الشكل البياني 

 ميزان المدفوعات 
   )% من إجمالي الناتج المحلي(

 

 وضع الاستثمار الدولي 
   )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 المساهمة في نمو الصادرات غير الهيدروكربونية 
)%( 

 المساهمة في نمو الواردات 
%() 

 التعادل الخارجي وسعر النفط في "آفاق الاقتصاد العالمي"
   )دولار أمريكي للبرميل(

 

 الصادرات الهيدروكربونية
   )مليار دولار أمريكي(

 
 ؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haver Analytics.؛ ومؤسسة Bloomberg Finance L.Pالمصادر: السلطات العُمانية؛ ومؤسسة 

وما بعدها غير قابلة للمقارنة ببيانات  2021لتتضمن المعاملات الدولية في مناطق التجارة الحرة. وبالتالي، فإن البيانات من  2021/ اتسعت تغطية بيانات التجارة غير النفطية في 1
 التجارة غير النفطية عن السنوات السابقة 
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 الصادرات الهيدروكربونية الأخرى 
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 : مؤشرات سلامة القطاع المصرفي مانعُ سلطنة   – 5البياني الشكل 

 نسبة كفاية رأس المال
)%( 

 

 إجمالي القروض المتعثرة إلى مجموع القروض
)%( 

 

 العائد على حصص الملكية
)%( 

 
 

 العائد على الأصول 
)%( 

 
 
 
 

 

 نسبة الرفع المالي
)%( 

 

 مجموع المخصصات كنسبة من إجمالي القروض المتعثرة 
)%( 

 
 
 
 

  .؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي Haver Analyticsالمصادر: السلطات العُمانية؛ ومؤسسة
  .)العامة +مخصصات محددة(مجموع المخصصات  /1

 .2022تمثل البيانات حسب الوضع في الربع الثاني من  2022*بيانات الإمارات العربية المتحدة لعام 
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 2028- 2020سلطنة عُمان: مؤشرات اقتصادية مُختارة،   -1الجدول 
 توقعات         
    2020  2021  2022  2023  2024  2025  2026  2027  2028 

                   قطاع النفط والغاز  

 67.5  69.9  72.7  76.0  79.9  80.0  95.4  64.3  46.0  متوسط سعر تصدير النفط الخام )دولار أمريكي/برميل( 

 1.132  1.110  1.088  1.050  1.021  1.048  1.064  0.971  0.951   إنتاج النفط الخام والمكثفات النفطية )بملايين البراميل يوميا( 

 0.883  0.866  0.849  0.819  0.791  0.814  0.848  0.782  0.760   منها: النفط الخام )بملايين البراميل يوميا(     

 168.1  167.1  162.2  159.2  155.9  146.4  137.2  132.2  121.9   إنتاج الغاز الطبيعي )بملايين الأمتار المكعبة يوميا( 

                                     
 )التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( الحسابات القومية

 124.9  120.7  117.1  113.6  111.1  108.2  114.7  88.2  75.9   إجمالي الناتج المحلي الاسمي )بمليارات الدولارات الأمريكية( 

 48.0  46.4  45.0  43.7  42.7  41.6  44.1  33.9  29.2   الناتج المحلي الإجمالي الاسمي )بمليارات الريالات العُمانية(

 3.1  3.2  3.5  2.9  1.4  1.3  4.3  3.1  3.4-   إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 

 1.6  2.0  3.0  2.5  0.5-  0.0  9.6  5.2  3.6-   1إجمالي الناتج المحلي الهيدروكربوني الحقيقي /

 4.0  4.0  3.9  3.2  2.5  2.1  1.2  1.9  3.3-   الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني الحقيقي  

 2.0  2.0  2.0  2.0  1.7  1.2  2.8  1.5  0.9-   أسعار المستهلكين )متوسط(

 0.3  0.1-  0.4-  0.7-  1.3  6.8-  24.6  12.7  10.8-   مخفِ ض إجمالي الناتج المحلي 

                                  
 )% من إجمالي الناتج المحلي(  الاستثمار والادخار

 26.9  26.3  25.5  25.3  24.5  24.4  23.2  22.4  27.6   إجمالي تكوين رأس المال 

 5.9  5.9  6.0  6.5  6.7  6.6  7.0  7.5  12.3   العام 

 21.0  20.4  19.5  18.8  17.8  17.8  16.2  18.2  19.3   الخاص 

                    

 28.7  28.1  27.8  27.7  27.3  27.2  28.2  17.0  11.5   إجمالي المدخرات القومية 

 10.8  11.5  12.4  13.0  13.6  14.3  19.8  6.8  0.1-   العامة 

 17.9  16.5  15.4  14.7  13.8  12.9  8.4  10.2  11.6   الخاصة 

                    

 )% من إجمالي الناتج المحلي(  موارد الحكومة المركزية 
 27.4   28.5   29.6   30.4   30.9   31.8   39.7   33.0   28.9   الإيرادات والمنح 

 18.9   20.0   21.1   22.0   22.6   23.6   32.3   25.9   21.7   الهيدروكربونات 

 8.4   8.5   8.5   8.3   8.3   8.2   7.4   7.1   7.2   غير الهيدروكربونات والمنح 

 24.0   24.6   25.2   26.2   27.2   26.2   29.6   36.1   44.5   المصروفات 

 22.2   22.7   23.2   23.7   24.5   23.6   26.7   32.7   36.3   الجارية 

 1.9  1.9  2.0  2.5  2.7  2.6  3.0  3.5  8.3   الرأسمالية 

 3.3  3.8  4.4  4.1  3.7  5.5  10.1  3.1-  15.7-   الرصيد الكلي )صافي الإقراض/الاقتراض( 

 3.3  3.8  4.4  4.1  3.7  5.5  10.1  0.8-  9.6-   2الرصيد الكلي )المعدل( /

الرصيد الأولي غير الهيدروكربوني )% من إجمالي الناتج  
 المحلي غير الهيدروكربوني( 

  -37.3  -32.4  -31.6  -28.2  -29.0  -26.8  -24.3  -23.1  -21.8 

 29.4  30.5  31.9  33.7  35.7  37.7  39.9  61.3  67.9   : منهدين الحكومة المركزية، 

 20.1  20.8  21.6  23.3  25.5  28.0  30.1  46.0  50.4   الدين الخارجي 

             69.8  102.0  108.1   : منهالدين العام، 

             29.9  40.7  40.2   دين المؤسسات المملوكة للدولة 

 )التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( القطاع النقدي                                       3.9  2.9  1.5  0.4-  2.3-  5.0-  10.3-  24.9-  27.7-   صافي الأصول المالية 
 11.6  13.7  9.9  19.9  6.2  2.0-  0.8-  31.2  28.4-   صافي الأصول الأجنبية 

 1.7  1.0  2.4  0.3-  3.5  11.1  1.0  1.4-  23.4   صافي الأصول المحلية 

 5.1  4.9  4.3  3.7  3.4  6.3  4.2  2.3  1.1   الائتمان المقدم للقطاع الخاص 

 4.5  4.2  4.2  3.9  4.1  8.2  0.6  4.6  8.9   النقود بمعناها الواسع 

                                     
 )بمليارات الدولارات الأمريكية؛ ما لم يُذكر خلاف ذلك(  القطاع الخارجي 

 67.5  66.4  65.6  64.6  64.3  60.2  66.1  44.3  33.4  صادرات السلع 

 35.8  36.5  37.4  37.9  39.1  36.5  43.1  25.9  18.2  النفط والغاز 

 31.8  29.9  28.2  26.7  25.2  23.7  23.0  18.5  15.3  أخرى 

 41.6-  40.7-  39.9-  39.4-  38.8-  35.0-  34.7-  28.0-  25.4-  واردات السلع 

 2.2  2.1  2.7  2.7  3.1  3.1  5.8  4.8-  12.3-  رصيد الحساب الجاري 

 1.8  1.8  2.3  2.4  2.8  2.8  5.0  5.4-  16.2-  % من إجمالي الناتج المحلي 

 27.8  25.4  22.8  21.1  18.4  17.5  17.6  19.7  15.0  إجمالي احتياطيات البنك المركزي 

بعدد أشهر الواردات من السلع والخدمات في العام 
 5.9  5.5  5.1  4.8  4.2  4.1  4.5  5.1  4.8  التالي 

 61.6  61.6  61.5  63.1  63.5  66.6  70.0  79.8  72.8  مجموع الدين الخارجي 

 49.3  51.0  52.5  55.5  57.2  61.5  61.0  90.5  95.9  )% من الناتج المحلي الإجمالي(

                                      

 المصادر: السلطات العُمانية؛ وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 
 /يشمل النفط الخام والتكرير والغاز الطبيعي وإنتاج الغاز الطبيعي المُسال.1
لَت البيانات قبل 2       . 2021التي انفصلت عن شركة تنمية طاقة عُمان في باستبعاد نفقات النفط والغاز  2022/ عُدِ 
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 / 1 2028– 2019سلطنة عُمان: مالية الحكومة،  -أ 2الجدول 
 )بملايين الريالات العُمانية، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

 توقعات         
  2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 

    
         

           

 13,143 13,209 13,337 13,263 13,186 13,219 17,503 11,190 8,425  الإيرادات والمنح 

 2,118 2,050 1,999 1,846 1,801 1,747 1,631 1,286 928  الضرائب

 21 20 20 20 20 20 14 24 80  المنح 

 11,005 11,139 11,318 11,398 11,365 11,452 15,858 9,880 7,417  دخل الممتلكات العامة وغيرها

 7,162 7,275 7,419 7,478 7,645 7,808 10,684 6,161 4,344  النفط 

 1,929 1,999 2,079 2,144 1,988 2,000 3,548 2,629 1,988  / 2الغاز الطبيعي المسال والغاز الطبيعي 

 1 1 1 1 1 1 1 15 22  الخدمات والمرافق العامة 

 800 800 800 800 800 800 813 312 110  دخل الاستثمار 

 1,112 1,064 1,018 975 930 842 812 763 953  أخرى 
           

 11,538 11,433 11,344 11,460 11,599 10,920 13,058 12,253 12,999  النفقات

 10,638 10,533 10,444 10,360 10,457 9,820 11,752 11,081 10,591  المصروفات 

 3,861 3,816 3,759 3,672 3,524 3,514 3,403 3,284 3,631  العاملين تعويضات 

 909 879 845 813 782 723 2,413 2,018 1,493  استخدام السلع والخدمات 

 1,036 1,041 1,090 1,107 1,096 1,060 1,076 1,054 892  مدفوعات الفائدة 

 1,666 1,652 1,639 1,672 1,989 1,522 1,922 1,152 1,304  الدعم والمزايا الاجتماعية 

 447 477 507 518 841 859 1,276 595 758  منه: دعم الطاقة 

 800 765 731 698 653 221 221 196 179  منه: التحويلات الاجتماعية 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  10 8 11  منح لبلدان أخرى 
 3,166 3,145 3,111 3,096 3,066 3,000 2,928 3,565 3,259  مصروفات أخرى 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  780 424  عمليات شركة تنمية نفط عُمان
 3,166 3,145 3,111 3,096 3,066 3,000 2,928 2,785 2,835  الدفاع 

           

 900 900 900 1,100 1,141 1,100 1,306 1,172 1,925  صافي اقتناء الأصول غير المالية 

 900 900 900 1,100 1,141 1,100 1,306 1,172 2,408  اقتناء الأصول غير المالية

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  906  عمليات شركة تنمية نفط عُمان
 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  431  مشروع إنتاج الغاز 

 900 900 900 1,100 1,141 1,100 1,306 1,172 1,072  مدني

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  483  التصرف في )بيع( أصول غير مالية 
           

 إجمالي رصيد التشغيل 
 

-2,166 109 5,750 3,399 2,729 2,904 2,893 2,677 2,506 
           

   3/الكلي( ( )الرصيد -الاقتراض ) /+( صافي الإقراض )
 

-4,575 -1,063 4,444 2,299 1,587 1,804 1,993 1,777 1,606 

           

 / 4صافي اقتناء الأصول المالية 
 

-2,520 -107 1,272 375 1,159 1,259 1,630 1,604 1,549 
           

 56- 172- 363- 545- 428- 1,924- 3,173- 956 2,055  صافي تحمل الخصوم 

 55- 98- 82 174 332 296- 864- 74 658  الدين المحلي 

 1- 75- 445- 719- 760- 1,629- 2,308- 882 1,397  الدين الخارجي 

           

           بنود للتذكرة: 

 14,113 14,170 14,342 14,704 15,250 15,678 17,602 20,775 19,819  :منهمجموع الدين الحكومي، 

 9,655 9,656 9,731 10,175 10,895 11,655 13,284 15,592 14,710  الدين الخارجي   

           

 

 .المصادر: وزارة المالية، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي
السابق تحت  ، يجري إبلاغ بيانات الإيرادات المرتبطة بالغاز ناقص تكلفة شراء الغاز ونقله )كانت تُدرج في 2023/ يغطي هذا الجدول عمليات الحكومة المركزية. واعتبارا من 1

 . 2023استخدام السلع والخدمات( نظرا لفصل العمليات المرتبطة بالغاز وإدراجها تحت شركة الغاز المتكاملة عقب تأسيسها في مطلع عام 
 (. OLNG/ تتضمن الأرباح الموزعة من الشركة العُمانية للغاز الطبيعي المُسال )2
 / يستبعد "صافي الإقراض وحصص الملكية".3
 . يتضمن "صافي الإقراض وحصص الملكية"/ 4
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 /1 2028– 2020سلطنة عُمان: مالية الحكومة،  –ب 2الجدول 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 توقعات         

  2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 

             
           

 27.4 28.5 29.6 30.4 30.9 31.8 39.7 33.0 28.9  الإيرادات والمنح 

 4.4 4.4 4.4 4.2 4.2 4.2 3.7 3.8 3.2  الضرائب 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.3  المنح

 22.9 24.0 25.1 26.1 26.6 27.5 36.0 29.1 25.4  دخل الملكية وغيرها 

 14.9 15.7 16.5 17.1 17.9 18.8 24.2 18.2 14.9  النفط 

 4.0 4.3 4.6 4.9 4.7 4.8 8.0 7.8 6.8  2والغاز الطبيعي / الغاز الطبيعي المسال 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1  الخدمات والمرافق العامة 

 1.7 1.7 1.8 1.8 1.9 1.9 1.8 0.9 0.4  دخل الاستثمار 

            2.3 2.3 2.3 2.2 2.2 2.0 1.8 2.3 3.3  أخرى 

 24.0 24.6 25.2 26.2 27.2 26.2 29.6 36.1 44.5  النفقات 

 22.2 22.7 23.2 23.7 24.5 23.6 26.7 32.7 36.3  المصروفات 

 8.0 8.2 8.3 8.4 8.2 8.4 7.7 9.7 12.4  تعويضات العاملين 

 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 1.7 5.5 6.0 5.1  استخدام السلع والخدمات 

 2.2 2.2 2.4 2.5 2.6 2.5 2.4 3.1 3.1  مدفوعات الفائدة 

 3.5 3.6 3.6 3.8 4.7 3.7 4.4 3.4 4.5  الدعم والمزايا الاجتماعية 

 0.9 1.0 1.1 1.2 2.0 2.1 2.9 1.8 2.6  الطاقة منه: دعم 

 1.7 1.6 1.6 1.6 1.5 0.5 0.5 0.6 0.6  منه: التحويلات الاجتماعية 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  منح لبلدان أخرى 

 6.6 6.8 6.9 7.1 7.2 7.2 6.6 10.5 11.2  أخرى مصروفات 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.3 1.5  عمليات شركة تنمية نفط عُمان

            6.6 6.8 6.9 7.1 7.2 7.2 6.6 8.2 9.7  الدفاع

 1.9 1.9 2.0 2.5 2.7 2.6 3.0 3.5 6.6  صافي اقتناء الأصول غير المالية 

 1.9 1.9 2.0 2.5 2.7 2.6 3.0 3.5 8.3  المالية  غيرالأصول اقتناء 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.1  عمليات شركة تنمية نفط عُمان

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.5  مشروع إنتاج الغاز 

 1.9 1.9 2.0 2.5 2.7 2.6 3.0 3.5 3.7  مدني

            - - - - - - - - 1.7  التصرف في )بيع( أصول غير مالية   

            5.2 5.8 6.4 6.6 6.4 8.2 13.0 0.3 7.4-  إجمالي رصيد التشغيل 

 3.3 3.8 4.4 4.1 3.7 5.5 10.1 3.1- 15.7-    3/ الكلي(  ( )الرصيد -الاقتراض ) / +(  صافي الإقراض ) 

           

            3.2 3.5 3.6 2.9 2.7 0.9 2.9 0.3- 8.6-  4اقتناء الأصول المالية / صافي 

 0.1- 0.4- 0.8- 1.2- 1.0- 4.6- 7.2- 2.8 7.0  صافي تحمل الخصوم 

 0.1- 0.2- 0.2 0.4 0.8 0.7- 2.0- 0.2 2.3  الدين المحلي 

 0.0 0.2- 1.0- 1.6- 1.8- 3.9- 5.2- 2.6 4.8  الدين الخارجي 

           

  بنود للتذكرة:
         

 29.4 30.5 31.9 33.7 35.7 37.7 39.9 61.3 67.9  :منهمجموع الدين الحكومي، 

 20.1 20.8 21.6 23.3 25.5 28.0 30.1 46.0 50.4  الدين الخارجي   

 12.1 12.5 12.9 12.9 13.2 13.2 13.0 10.7 9.8  الهيدروكربوني(الإيرادات غير الهيدروكربونية )% من إجمالي الناتج المحلي غير 

 52.8 53.3 53.6 58.1 63.2 56.6 55.8 76.7 86.4  سعر النفط المحقِ ق للتوازن )المالية العامة، الدولار الأمريكي(

           

 المصادر: وزارة المالية، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي.
، يجري إبلاغ بيانات الإيرادات المرتبطة بالغاز ناقص تكلفة شراء الغاز ونقله )كانت تُدرج في السابق تحت  2023يغطي هذا الجدول عمليات الحكومة المركزية. واعتبارا من / / 1

 . 2023سيسها في مطلع عام استخدام السلع والخدمات( نظرا لفصل العمليات المرتبطة بالغاز وإدراجها تحت شركة الغاز المتكاملة عقب تأ
 (. OLNG/ تتضمن الأرباح الموزعة من الشركة العُمانية للغاز الطبيعي المُسال )2
 / يستبعد "صافي الإقراض وحصص الملكية".3
 / يتضمن "صافي الإقراض وحصص الملكية". 4
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 2028-2020: سلطنة عُمان: المسح النقدي،  3الجدول 
 العُمانية ما لم يُذكر خلاف ذلك، نهاية الفترة()بملايين الريالات 

 وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: البنك المركزي العُماني، وتقديرات 
 تشمل ودائع وزارة المالية بصفة أساسية.  /1
 تشمل الودائع بعملات أجنبية والودائع المرتبطة بخطابات الاعتماد.  /2

 توقعات     

  2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 
                    

 8,023 7,183 6,319 5,751 4,800 4,523 4,615 4,651 3,545 الأصول الأجنبية )صاف(

 9,962 9,013 8,045 7,381 6,350 6,011 6,055 6,796 5,010 البنك المركزي  

 1,940- 1,830- 1,726- 1,630- 1,550- 1,487- 1,440- 2,145- 1,465- البنوك التجارية 
          

 18,982 18,658 18,473 18,035 18,093 17,471 15,720 15,570 15,792 الأصول المحلية )صاف(

 3,446- 3,405- 3,321- 3,417- 3,605- 3,951- 3,624- 2,884- 2,061- المطالبات على الحكومة )صاف(  

 1536- 1536- 1536- 1536- 1536- 1536- 1536- 1494- 147- البنك المركزي 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  112 871 المطالبات 

 1,536 1,536 1,536 1,536 1,536 1,536 1,536 1,606 1,018 /1الودائع 

 1,910- 1,869- 1,785- 1,881- 2,069- 2,415- 2,088- 1,390- 1,913- المصارف التجارية 

 4,456 4,497 4,581 4,485 4,297 3,951 4,278 4,716 3,688 المطالبات 

 845 845 845 845 845 845 845 620 478 القروض 

 3,612 3,653 3,737 3,641 3,453 3,106 3,434 4,095 3,210 الأذون والسندات

 6,366 6,366 6,366 6,366 6,366 6,366 6,366 6,106 5,602 الودائع 

 5,986 5,627 5,290 4,977 4,714 4,512 3,910 3,752 3,142 المطالبات على المؤسسات العامة 

 32,328 30,759 29,310 28,088 27,099 26,209 24,656 23,634 23,156 المطالبات على القطاع الخاص 

 32,022 30,468 29,033 27,823 26,843 25,962 24,423 23,436 22,913 الائتمان المقدم للقطاع الخاص 

 15,885- 14,323- 12,805- 11,614- 10,114- 9,299- 9,221- 8,932- 8,444- بنود أخرى )صاف(

 7,183- 6,234- 5,266- 4,602- 3,571- 3,232- 3,276- 3,995- 3,484- البنك المركزي  

 8702- 8089- 7539- 7012- 6543- 6068- 5946- 4938- 4960- البنوك التجارية 
          

 27005 25841 24792 23786 22894 21994 20335 20221 19337 النقود بمعناها الواسع 

 7,445 7,124 6,835 6,557 6,312 6,063 5,606 5,747 5,562 النقود

 1,243 1,243 1,243 1,243 1,243 1,243 1,243 1,307 1,379 العملة خارج البنوك 

 6,202 5,881 5,592 5,314 5,069 4,820 4,363 4,439 4,183 الودائع تحت الطلب 

 19,560 18,717 17,957 17,228 16,582 15,931 14,729 14,474 13,775   / 2شبه النقود 

 2,447 2,341 2,246 2,155 2,074 1,993 1,843 1,924 1,897 الودائع بعملات أجنبية   منها:

          بنود للتذكرة:

 7.6 7.5 7.3 7.2 7.0 6.9 6.5 5.3 5.9 مُضاعِف النقود بمعناها الواسع )نسبة(
 

 )التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 
 4.5 4.2 4.2 3.9 4.1 8.2 0.6 4.6 8.9 النقود بمعناها الواسع 

 11.7 13.7 9.9 19.8 6.1 2.0- 0.8- 31.2 28.4- صافي الأصول الأجنبية 

 1.7 1.0 2.4 0.3- 3.6 11.1 1.0 1.4- 23.4 الأصول المحلية 

 5.1 4.9 4.3 3.7 3.4 6.3 4.2 2.3 1.1 الائتمان إلى القطاع الخاص  منها:    

 67.3 66.3 65.1 64.3 63.4 63.0 55.9 69.7 79.3 إجمالي الناتج المحلي المطالبات على القطاع الخاص / 

                    97.0 97.9 98.8 100.1 101.5 102.1 98.8 106.5 113.0 المطالبات على القطاع الخاص / إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني  
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 /1 2028-2020سلطنة عُمان: موجز ميزان المدفوعات،   – 4الجدول 
 )بملايين الدولارات الأمريكية( 

 توقعات      

 2020 1 /  2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 
           

 25,938 25,714 25,660 25,226 25,456 25,185 31,317 16,316  8,084 الميزان التجاري 

 67,521 66,435 65,592 64,579 64,289 60,194 66,064 44,340  33,448 الصادرات 

 35,770 36,520 37,356 37,915 39,126 36,533 43,068 25,884  18,193 :منها الهيدروكربونات، 

 21,023 21,377 21,822 21,979 22,475 24,502 30,316 18,686  13,143 النفط الخام

 5,515 5,715 5,944 6,131 6,446 6,485 7,951 4,325  3,407 الغاز الطبيعي المسال 

 27,354 25,723 24,212 22,800 21,467 20,106 19,568 15,027  10,644 صادرات أخرى 

 4,397 4,192 4,024 3,864 3,696 3,555 3,428 3,430  4,611 السلع المعاد تصديرها 

- الواردات )فوب(
25,364  

-
28,024 

-
34,747 

-
35,008 

-
38,833 

-
39,353 

-
39,932 

-
40,721 

-
41,583 

 8,913- 8,631- 8,370- 8,609- 8,490- 7,889- 7,941- 6,959-  6,220- الخدمات )صاف(

 3,819- 4,055- 4,264- 4,211- 4,101- 4,871- 8,507- 5,975-  5,308- الدخل )صاف(

 1,901- 1,882- 1,951- 2,048- 2,093- 1,934- 1,737- 2,127-  1,763- المدفوعات الرسمية

 9,731- 9,748- 9,374- 9,116- 8,165-  8,819- التحويلات الجارية، بما فيها المنح الرسمية )صافي(
-

10,290 
-

10,901 
-

10,979 
           

 رصيد الحساب الجاري 
-

12,263  -4,783 5,752 3,052 3,117 2,675 2,737 2,127 2,226 
           

 55 52 52 52 52 52 10 40  180 الحساب الرأسمالي 
           

 188 338 1,062- 45- 2,286- 3,218- 8,086- 8,900  9,120 الحساب المالي 

 5,138 4,777 4,435 4,115 3,832 6,133 4,535 7,615  2,753 الاستثمار الأجنبي المباشر 

 1,366- 1,076- 2,742- 1,572- 4,099- 4,451- 986- 3,700  1,803 استثمار الحافظة 

 2,415-  4,564 استثمارات أخرى 
-

11,635 -4,900 -2,019 -2,589 -2,755 -3,363 -3,583 
           

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  788 1,196-  875 السهو والخطأ 
           

 2,469 2,517 1,727 2,682 883 115- 1,535- 2,960  2,089- الرصيد الكلي 
           

 2,469- 2,517- 1,727- 2,682- 883- 115 2,081 3,090-  2,088 /2= زيادة(  - التغير في الاحتياطيات الرسمية ) 
           

           بنود للتذكرة: 
 1.8 1.8 2.3 2.4 2.8 2.8 5.0 5.4-  16.2- رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي(  

إجمالي احتياطيات البنك المركزي )بملايين الدولارات  
 27,784 25,315 22,798 21,071 18,389 17,506 17,621 19,731  15,008 الأمريكية( 

بعدد أشهر الواردات من السلع والخدمات في العام  
 التالي 

4.8  5.1 4.5 4.1 4.2 4.8 5.1 5.5 6.0 

 61,592 61,619 61,462 63,066 63,533 66,552 69,950 79,838  72,804 مجموع الدين الخارجي )بملايين الدولارات الأمريكية(  

 49.3 51.0 52.5 55.5 57.2 61.5 61.0 90.5  95.9 % من إجمالي الناتج المحلي 

 
 المصادر: البنك المركزي العُماني، ووزارة المالية، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 

وما بعدها غير قابلة    2020المعاملات الدولية في مناطق التجارة الحرية. وبالتالي، فإن البيانات اعتبارا من لتشمل  2020/ تغطية بيانات التجارة غير الهيدروكربونية امتدت في عام 1
 للمقارنة مع بيانات التجارة غير الهيدروكربونية قبل ذلك.

 لة./ التدفقات التاريخية تشمل تراكم الاحتياطيات لدى البنك المركزي العُماني وصندوق الاحتياطي العام للدو 2
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 2023– 2016سلطنة عُمان: مؤشرات السلامة المالية للقطاع المصرفي،  –5الجدول 
(%) 

 2023يونيو  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016  

         كفاية رأس المال 
 19.2 19.7 19.4 18.8 18.5 17.9 17.4 16.5 /1رأس المال حسب بنك التسويات الدولية 

 18.5 18.9 18.5 17.7 17.4 16.6 15.8 14.6 /2الأساسي رأس المال 

 15.0 16.0 15.6 15.8 15.9 15.8 16.3 15.3 نسبة رأس المال المصرفي إلى الأصول 

         جودة القروض 
 4.4 4.4 4.2 4.2 3.5 2.7 1.9 1.8 القروض المتعثرة 

 1.4 1.4 1.3 1.6 1.4 1.0 0.7 0.6 /3صافي القروض المتعثرة 

 12.0 12.1 5.8 4.3 3.8 2.3 1.6 1.2 نسبة القروض المُعادة هيكلتها/المعادة جدولتها إلى مجموع القروض 

 68.7 68.7 68.8 63.4 61.0 65.8 62.5 66.8 نسبة مخصصات خسائر القروض إلى القروض المتعثرة  

 8.3 9.4 8.0 7.4 7.8 10.9 7.1 6.2 نسبة قروض الأطراف ذات الصلة إلى مجموع رأس المال

         الربحية 
 1.4 1.2 1.1 0.9 1.4 1.6 1.5 1.5 4العائد على الأصول/

 8.9 7.9 6.8 5.7 9.4 10.6 9.8 11.2 5العائد على أسهم رأس المال /

         السيولة 
 80.4 80.7 77.5 79.7 79.8 77.7 80.2 79.7 نسبة الإقراض 

 47.0 47.8 47.8 50.0 45.8 54.6 45.2 45.1 الأصول نسبة ودائع العملاء إلى مجموع 

 117.5 115.1 118.6 116.7 116.3 114.6 116.2 110.6 نسبة صافي التمويل المستقر 

 232.1 190.2 212.1 196.3 220.1 253.6 215.9 259.4 نسبة تغطية السيولة

         مخاطر السوق 
 110.5 118.9 123.9 120.3 116.9 112.9 115.6 108.8 أجنبية الأصول بعملات أجنبية إلى الخصوم بعملات 

 120.1 161.6 184.6 160.5 147.6 119.6 142.0 120.3 نسبة القروض بعملات أجنبية إلى الودائع بعملات أجنبية 

 13.2 10.8 13.9 15.3 9.4 12.2 16.0 11.3 نسبة صافي المركز المفتوح بالنقد الأجنبي إلى رأس المال

 
 المصدر: البنك المركزي العُماني. 

 نسبة رأس المال حسب بنك التسويات الدولية = )رأس المال الأساسي + رأس المال الإضافي( / مجموع الأصول المرجحة بالمخاطر.   /1
 رأس المال الأساسي = رأس المال الأساسي/مجموع الأصول المرجحة بالمخاطر.  /2
  نسبة إجمالي القروض المتعثرة ناقص الأرباح الاحتياطية ومخصصات محددة إلى إجمالي السُلَف ناقص الأرباح الاحتياطية ومخصصات محددة.صافي القروض المتعثرة =  /3
 / العائد على الأصول = صافي الأرباح قبل الضرائب/مجموع الأصول. 4
 الضرائب/مجموع أسهم رأس المال./ العائد على أسهم رأس المال = صافي الأرباح قبل 5
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 2022حالة توصيات خبراء الصندوق المقدمة خلال مشاورات المادة الرابعة لعام  -المرفق الأول 
 الحالة  التوصية

 المالية العامة
المزيد من التدابير على جانبي الإيرادات والنفقات لتحقيق الأهداف 
متوسطة  المالي  التوازن  خطة  ظل  في  بنجاح  الأجل  متوسطة 

  .المدى

تم ضبط أوضاع المالية العامة بنحو نقطة مئوية واحدة من إجمالي 
الهيكلي غير   الأولي  الرصيد  في  الهيدروكربوني  المحلي غير  الناتج 

، على الرغم من الزيادة الكبيرة في دعم 2022في عام    الهيدروكربوني
الوقود، بما يعكس في المقام الأول ترشيد النفقات. وتتواصل الجهود 
الرامية إلى تعزيز الإدارة الضريبية، بما في ذلك من خلال فتح فروع  

  السلطات  إقليمية وزيادة عدد دافعي ضريبة القيمة المضافة؛ وقد بدأت  
 خطة خمسية لإصلاح الإدارة الضريبية.

إنشاء إطار المالية العامة متوسط الأجل بأهداف مالية واضحة  
  وركيزة طويلة الأجل للمالية العامة. 

المالي متوسطة   التوازن  لتوجيه عملية إعداد    المدىتم تحديث خطة 
، ولكن لم يتم نشرها. واستقبلت السلطات بعثة مساعدة  2023ميزانية  

من إدارة شؤون المالية العامة هذا العام لتعزيز إطار المالية العامة   فنية
تتلقى   الحالي،  الوقت  وفي  وتنفيذها.  الميزانية  وإعداد  الأجل  متوسط 

 السلطات الدعم من المملكة المتحدة بشأن تصميم قاعدة مالية. 
الموحد.   تقوية الإدارة المالية العامة وتعزيز الشفافية. الخزينة  حساب  نشر  عند  والتعليم  الصحة  وزارتي  إدراج  تم 

ميزانية   والمخاطر    2023وحددت  العامة  المالية  مخاطر  مرة  لأول 
لعام   السنوي  التقرير  المحتملة. ويكشف  الرئيسية    2022الاقتصادية 

الصادر مؤخرا عن جهاز الاستثمار العُماني وبرنامج السندات العالمية 
الأجل عن    2023لعام    متوسطة  عُمان  طاقة  تنمية  لشركة  التابع 

وديونهما،  الإدارة،  قيد  وأصولهما  بأدائهما،  تتعلق  معلومات 
 وإصلاحاتهما الجارية والمدرجة في الخطط. 

تم توسيع نطاق الإشراف على لجنة إدارة الديون ليشمل إدارة الأصول   وضع إطار قوي ومتكامل لإدارة الأصول والخصوم.
استراتيجية     بينما ،2023  قانون  الدين العام في وقد صدر  والخصوم.  

الأجل   متوسطة  المالي  الدين  التوازن  خطة  تحديث  عقب  ستُنشر 
 متوسطة المدى. 

 النقدية والمالية
يجري إحراز تقدم في التنبؤ بالسيولة وصياغة إطار الضمانات وإطار   السياسة النقدية المضي قدما في تنفيذ مشروع تعزيز كفاءة 

 مساعدات السيولة الطارئة.

يواصل البنك المركزي العُماني التعاون مع وزارة المالية بشأن التحول   حساب الخزينة الموحد التنسيق مع وزارة المالية في إنشاء  
 .حساب الخزينة الموحدالتدريجي نحو 

. ومع  2022سُمح بانتهاء برنامج تأجيل القروض في نهاية سبتمبر   الخروج التدريجي من تدابير دعم السياسة المالية لمواجهة الجائحة 
 ذلك، فإن الأدوات المتبقية لتخفيف التدابير الاحترازية لا تزال قائمة. 
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 الحالة  التوصية
 الهيكلية 

سوق  الاجتماعيتسريع إصلاحات سوق العمل وشبكة الأمان  تنظيم  تحديث  يعمل على  جديدا،  قانون عمل  السلطات  سنت 
قانون  يكمل  الاجتماعية  للحماية  جديدا  قانونا  أصدرت  كما  العمل. 
العمل من خلال تعزيز شبكات الأمان الاجتماعي والسماح بقدر أكبر  
القوى  في  النساء  مشاركة  دعم  ومواصلة  العمالة  انتقال  حرية  من 

 العاملة.
أطلقت السلطات مبادرة "استثمر في عُمان" ومركز خدمات الاستثمار  ين بيئة الأعمال تحس

 للمساعدة في تبسيط إجراءات الاستثمار وتعزيز فرص الاستثمار. 
المؤسسات   المضي قدما في إصلاحات المؤسسات المملوكة للدولة  قطاع  إصلاح  في  جيد  تقدم  إحراز  السلطات  تواصل 

للدولة، بما في ذلك وضع إطار موحد لحوكمة المؤسسات  المملوكة  
المملوكة للدولة ومواصلة جهود التخصيص/بيع الأصول لفتح مجال  
أكبر أمام القطاع الخاص للمشاركة في القطاعات التي كانت تهيمن 

 عليها المؤسسات المملوكة للدولة في السابق.
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 الخارجيتقييم القطاع  -المرفق الثاني
وخلص إلى أنه يتماشى إلى حد كبير مع المستوى الذي تشير إليه    2022في عام    لسلطنة عمُانتم تقييم المركز الخارجي    التقييم العام:

غير   الأنشطة  في  والتوسع  الهيدروكربونات،  أسعار  ارتفاع  وكان  فيها.  المرغوب  والسياسات  الأجل  متوسطة  الاقتصادية  الأساسيات 
 .لسلطنة عمُاننية، واستمرار جهود ضبط أوضاع المالية العامة هي المحركات الرئيسية لتحسن المركز الخارجي الهيدروكربو 

سيؤدي الاستمرار في إجراءات ضبط أوضاع المالية العامة والإصلاحات الهيكلية، إلى    الاستجابات المحتملة على مستوى السياسات:
. ويُتوقع أن يؤدي توسيع قاعدة عُمانسلطنة  جانب الآفاق الحالية لأسعار الطاقة، إلى مواصلة دعم بناء احتياطيات النقد الأجنبي في  

المسايرة للاتجاهات الدورية إلى إبقاء الحساب الجاري متماشيا مع    الإيرادات غير الهيدروكربونية وتجنب موقف سياسات المالية العامة
السياسات والأساسيات الاقتصادية المرغوب فيها. كما سيساعد التنفيذ الثابت للإصلاحات الهيكلية على جذب المزيد من تدفقات الاستثمار  

لخاص، وتعزيز التنويع الاقتصادي، وبالتالي الحفاظ على توازن  الأجنبي المباشر إلى القطاعات غير الهيدروكربونية، وتقوية دور القطاع ا
 المركز الخارجي للبلاد على الأجلين المتوسط والطويل. 

 الأصول والخصوم الأجنبية: المركز والمسار 
سلطنة . سجل صافي وضع الاستثمار الدولي في  خلفية
، حيث وصل إلى  2022تحسنا كبيرا في نهاية عام    عُمان

من إجمالي الناتج المحلي مقابل   %22.6-ما يقدر بنحو  
عام   % 36.2- نهاية  في  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

. ويعكس هذا التحسن مدفوعات السداد الكبيرة من 2021
الخارجية وارتفاع إجمالي الناتج المحلي الديون الحكومية  

صافي  في  الكبيرة  الزيادة  عوضت  وقد  الاسمي. 
الاستثمارات  صافي  في  الانخفاض  الأخرى  الاستثمارات 
المباشرة والأصول الاحتياطية. وزادت الأصول الخارجية  

نهاية    %2.8بنسبة   مليار   98.6لتصل إلى    2022في 
مقابل   في    95.5دولار،  دولار  . 2021نهاية  مليار 

  2022في نهاية    %2وتقلصت الخصوم الخارجية بنسبة  
إلى   مقابل    124.5لتصل  دولار،  مليار    127.9مليار 

 . 2021دولار في نهاية 

في عام  التقييم الدولي  الاستثمار  وضع  لصافي  الهبوطي  المسار  انعكاس  يستمر  أن  يُتوقع  الاحترازي    2022.  الموقف  استمرار  مع 
ر الصادرات غير الهيدروكربونية. وبالتالي، يُتوقع أن تتحسن الميزانية العمومية الخارجية للبلاد بشكل أكبر في عام الحكومي وزيادة دو 

 وعلى الأجل المتوسط. 2023

 وضع الاستثمار الدولي  
 الدولارات الأمريكية و% من إجمالي الناتج المحلي()التدفقات السنوية بملايين 

 
 المصادر: البنك المركزي العُماني، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

)% من   2022
إجمالي الناتج  

 المحلي(

صافي وضع  
الاستثمار 

 22.6-الدولي: 

إجمالي الأصول:  
86.0 

الأصول الاحتياطية  
المركزي  لدى البنك 
 15.4العُماني: 

إجمالي الخصوم:  
108.6 

خصوم الدين: 
63.0 

 الحساب الجاري 
في عام   %5.4من إجمالي الناتج المحلي، وهو ما يمثل تحسنا كبيرا من عجز بلغ    %5.0. سجل الحساب الجاري فائضا بنسبة  خلفية

مدفوعا في الأساس بارتفاع أسعار السلع الأساسية )النفط والغاز  . وكان هذا الفائض  2014أول فائض يسجله منذ عام  هو  ، و 2021
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 الاحتياطيات

 )صاف(  المباشرستثمار الا
 استثمارات أخرى )صاف( 
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والمعادن(، والصادرات غير الهيدروكربونية. وتعتبر آفاق الحساب الجاري مواتية ويُتوقع أن يظل في وضع مريح، وإن كان يسير في  
سيع نطاق الصادرات غير الهيدروكربونية. ومع  اتجاه هبوطي، طوال أفق التوقعات، بما يتوافق مع افتراضات أسعار النفط الحالية وتو 

 ذلك، فإن توقعات خط أساس الحساب الجاري تخضع لعدم اليقين الناجم عن تقلب أسعار السلع الأساسية. 

إلى تسجيل الحساب الجاري لفجوة    . تشير تقديرات نموذج تقييم الحساب الجاري باستخدام منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجيالتقييم
من إجمالي   %4,0-البالغ  2021مقارنة بتقييم عام ، وهو ما يمثل تحسنا كبيرا 2022في عام  من إجمالي الناتج المحلي %0,6- قدرها

الناتج المحلي. وبما يرسخ نتائج نموذج تقييم الحساب الجاري باستخدام منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجي، تشير تقديرات خبراء  
الأساسيات الاقتصادية متوسطة    يتماشى إلى حد كبير مع المستوى الذي تشير إليه  لسلطنة عُمانالصندوق إلى أن المركز الخارجي  

هو المساهم الرئيسي على مستوى السياسات في تقليص    2022الأجل والسياسات المرغوب فيها. وكان فائض المالية العامة في عام  
هذا    فجوة الحساب الجاري، مما يسلط الضوء على أثر جهود التشديد المالي التي تبذلها السلطات على المركز الخارجي للبلاد. وفي

من إجمالي الناتج المحلي مقارنة بالمستوى الذي    %2,1الصدد، كان الرصيد المالي المعدل لاستبعاد العوامل الدورية لعُمان أعلى بنسبة  
تشير إليه السياسة المرغوب فيها. كما ساهم انخفاض مستوى الائتمان الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي ونمو الائتمان في تحسن فجوة 

، تشير النتائج إلى مبالغة في تقييم سعر الصرف الفعلي الحقيقي 0,3-والبالغة    لسلطنة عُمانب الجاري. وباستخدام المرونة المقدرة  الحسا
يتماشى مع المستوى الذي تشير إليه الأساسيات   2022تقريبا، مما يشير إلى أن المركز الخارجي للبلاد في عام    %1,7لعُمان بنسبة  

والس استمرارية الاقتصادية  لتقدير  يستخدمان  اللذين  الحقيقي،  السنوي  نموذج الاستهلاك  استخدام منهجي  تم  فيها. كما  المرغوب  ياسة 
الموارد  ثروة  إلى تخصيص  المنهجان  الجاري. ويستند هذان  الحساب  فجوة  لتقييم  السلع الأساسية،  بالنسبة لمصدري  الجاري  الحساب 

من    %0.8-ية الدخل الدائم. وتشير نتائج النماذج إلى وجود فجوة في الحساب الجاري تبلغ  للاستهلاك عبر الفترات وإلى منهج فرض
بموجب منهج الدخل السنوي الثابت للفرد، مما يشير إلى الحاجة إلى    %4,8-إجمالي الناتج المحلي بموجب منهج الدخل السنوي الثابت و

دروكربونات. وتتوافق نتائج نموذج الدخل السنوي الثابت مع نموذج تقييم الحساب  تحقيق المزيد من وفورات المالية العامة من إيرادات الهي 
مع الأساسيات الاقتصادية    يتماشى  عُمانسلطنة  لالخارجي  الجاري باستخدام منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجي وتظهر أن المركز  

،  2023من إجمالي الناتج المحلي في عام    %2,8والسياسة المرغوب فيها. وتشير التقديرات إلى أن الحساب الجاري سجل فائضا قدره  
 مدعوما بشكل أساسي بإيرادات الصادرات الهيدروكربونية وغير الهيدروكربونية.

 

 2022سلطنة عُمان: نتائج نموذج التقييم المبسط للرصيد الخارجي،  

        

نموذج  
الحساب 

 /1الجاري 
 

نموذج سعر  
الفعلي الصرف 

 /1الحقيقي 
 

الدخل  
السنوي  
 الثابت 

 
الدخل  
السنوي  

 الثابت للفرد
 )% من إجمالي الناتج المحلي(        

 5.0  5.0  5.0  5.0     الفعلي  – الحساب الجاري 

       1.4   (-المساهمات الدورية )من النموذج( ) 

       1.4-   (- الكوارث الطبيعية والنزاعات ) 

ل الحساب   5.0  5.0    5.0     الجاري المُعَدَّ

               

 10.1  6.1    5.6   /2)من النموذج( معيار الحساب الجاري 

       5.6     معيار الحساب الجاري المعدل 

               

 4.8-  0.8-  2.5  0.6-     فجوة الحساب الجاري 

       3.8     منها فجوة السياسات النسبية 

               

 0.3-  0.3-  0.3-  0.3-       المرونة

               

  16.0  2.3  7.3-  1.7   فجوة سعر الصرف الفعلي الحقيقي )%(
 (. EB-lite, 3.0/ استنادا إلى منهجية تقييم الأرصدة الخارجية البسيطة )1
 التعديلات للتحقيق الاتساق على مستوى متعدد الأطراف./ المعدل لاستبعاد العوامل الدورية، بما في ذلك 2
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 سعر الصرف الحقيقي

بالدولار  خلفية العُماني  للريال  الحالي  بالربط  الاحتفاظ  تم   .
)بسعر   عام  0.3845الأمريكي  منذ  لهذا 1986(  ونظرا   .

في عام    عُمانسلطنة  لالربط، تدهورت القدرة التنافسية الخارجية  
بسبب قوة الدولار الأمريكي. وارتفع سعر الصرف الفعلي   2022

بنسبة   ال%2.5الحقيقي  الصرف  سعر  ارتفع  حين  في  فعلي  ، 
بنسبة   الصرف  % 6.0الاسمي  ارتفاع سعر  الرغم من  . وعلى 
فقط فوق   %0.9، فإنه لا يزال  2022في عام    الفعلي الحقيقي

متوسط العشر سنوات. وعلاوة على ذلك، فإن الزيادة المتواضعة 
في سعر الصرف الفعلي الحقيقي، مقارنة بسعر الصرف الفعلي 

لضريبية على المواد الاسمي، تعكس دعم الطاقة والإعفاءات ا
الغذائية الأساسية، مما تسبب في انخفاض معدل التضخم نسبيا 

في انخفاض قيمة سعر    2023ليعوض جزئيا ارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي. وساهم تباطؤ التضخم في عام    عُمان  سلطنةفي  
 الصرف الفعلي الحقيقي، مما جعله يتماشى مع متوسطه على مدى عشر سنوات.

، وفق نموذج تقييم الحساب الجاري %2,4-قدرها    سعر الصرف الفعلي الحقيقي. تشير تقييمات خبراء الصندوق إلى أن فجوة  التقييم
المقدرة وفق نموذج تقييم سعر الصرف   سعر الصرف الفعلي الحقيقي. وتبلغ فجوة  منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجيباستخدام  

)بأقل من قيمته الحقيقية(. وعلى الرغم من ذلك، فإن هذه النتائج    %2,5  منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجيالفعلي الحقيقي باستخدام  
 . %3.0، بمتوسط يبلغ حوالي % 16و %7,3- بين  سعر الصرف الفعلي الحقيقيحساسة لقيم المعلمات. وتتراوح تقديرات فجوة  

 التنافسية الخارجيةالقدرة 
 ( 2010=100)المؤشر، 

 
 المصدر: تقرير "الإحصاءات المالية الدولية" الصادر عن صندوق النقد الدولي.

 الحساب الرأسمالي والحساب المالي: التدفقات وتدابير السياسات 
. سجل الحساب المالي أعلى صافي حيازة له من الأصول الأجنبية، على الرغم من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الكبيرة  خلفية
. وكانت هذه الزيادة مدفوعة بشكل أساسي بانخفاض كبير في حيازات الخصوم )سواء  2022إلى القطاع الهيدروكربوني في عام    الواردة

ة أو الاستثمارات الأخرى(، نتيجة الزيادة الكبيرة في سداد السندات والقروض الحكومية. كما ساهم انخفاض  بالنسبة لاستثمارات الحافظ 
 5.5الخصوم الأجنبية للبنوك التجارية في انخفاض اقتناء الخصوم. وارتفع صافي حيازات خصوم الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار  

 إلى القطاع الهيدروكربوني.  الواردةتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  مليار دولار، ويرجع ذلك أساسا إلى استمرار

 لسلطنة. يُتوقع أن يؤدي استمرار سداد الدين الخارجي العام، على النحو الذي تتوخاه السلطات، إلى تحسن المركز الخارجي  التقييم
والحد من مواطن الضعف. وسيؤدي ذلك أيضا إلى تقليل ضغط الفائدة على الحساب الأولي في ظل تشديد الظروف المالية    عُمان

إلى القطاع غير الهيدروكربوني.    الواردةلاحات الهيكلية أن يشجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة  العالمية. ومن شأن المزيد من الإص
ويتوقع خبراء الصندوق زيادة في صافي حيازات الخصوم على الأجل المتوسط مع عودة الظروف المالية العالمية إلى أوضاعها الطبيعية  

 قليمي الجاري.ومع جهود الإصلاح الهيكلي الجارية والتكامل الإ
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 التدخل في سوق النقد الأجنبي ومستوى الاحتياطيات 
، على الرغم من الفائض في الحساب الجاري وزيادة 2022مليار دولار في عام    2.1. انخفضت الاحتياطيات الدولية بمقدار  خلفية

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة. ويرجع انخفاض الاحتياطيات أساسا إلى سداد الدين العام الخارجي، بالإضافة إلى انخفاض 
من النقود   %33شهر من الواردات المحتملة و 4,5ليار دولار ) م  17.6الخصوم الأجنبية للبنوك التجارية. وانخفضت الاحتياطيات إلى 

  % 71.4من معيار الصندوق لتقييم كفاية الاحتياطيات، متراجعة من    % 64.4. وبلغت الاحتياطيات  2022بمعناها الواسع( في نهاية عام  
ير التقديرات إلى أن استمرار مدفوعات  . وتش% 150- 100، وتبقى أقل بكثير من النطاق المناسب المقترح البالغ  2021في نهاية عام  

مليار دولار. ومع ذلك،    17.5أدى إلى انخفاض احتياطيات البنك المركزي العُماني إلى    2023سداد الدين العام الخارجي في عام  
 لة على الأجل المتوسط.أشهر من الواردات المحتم  6يُتوقع أن تؤدي الفوائض المالية والخارجية إلى زيادة تغطية الاحتياطيات إلى حوالي  

. في حين أن احتياطيات البنك المركزي العُماني لا تزال أقل بكثير من معيار الصندوق لتقييم كفاية الاحتياطيات، بما في ذلك  التقييم
الرسمية   فإن الاحتياطيات  بتعريف الأصول الاحتياطية،  تفي  والتي  العُماني،  لجهاز الاستثمار  السائلة  الخارجية  البنك الأصول  لدى 

وعلى الأجل المتوسط في حالة الحاجة إلى احتياطيات    2022المركزي العُماني تضع الاحتياطيات أعلى من النطاق الكافي في عام  
وفي ظل المسار الحالي لأسعار السلع الأساسية،   1من معيار الصندوق لتقييم كفاية الاحتياطيات(.  % 8,105إضافية من النقد الأجنبي )

ي الصادرات غير الهيدروكربونية وتدابير الإصلاح المالي المتوخاة، يُتوقع أن تتحسن الاحتياطيات الأجنبية لدى البنك المركزي  والتوسع ف
. ومع ذلك، فإن هذه التوقعات  2028من معيار الصندوق لتقييم كفاية الاحتياطيات في عام    %98.8العُماني بشكل كبير وتصل إلى  

أن الاحتفاظ باحتياطيات إضافية بما يتماشى مع عتبات معيار الصندوق لتقييم كفاية الاحتياطيات أن يدعم  يشوبها عدم اليقين ومن ش
 الاقتصاد ضد أي صدمات محتملة على الأجل المتوسط. 

 
 كفاية الاحتياطيات

 )بعدد أشهر الواردات المتوقعة، %(

 

 

 السلطات العُمانية؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: 

  

 
 مقارنة تغطية الاحتياطيات بالأسواق الصاعدة 

)%( 

 
 
 
 

 المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  
  بلدا. 62ملحوظة: الأسواق الصاعدة تضم 

 / تُستبعد منها أعلى خمس قيم. 1
 
 

 

 

 
وذلك  لأغراض تحقيق الاستقرار    2019-2015خلال الفترة    –الودائع النقدية والأوراق المالية القابلة للتداول    –استُخدِمَت الأصول السائلة لجهاز الاستثمار العُماني   1
 تمويل العجز الحكومي. ل

2028  2027 2026 2025 2024 2023 2022  2021 2020 2019 2018  2017      

 تغطية الواردات 
 تغطية مقياس تقييم كفاية الاحتياطيات )المقياس الأيمن( 

مقياس تقييم كفاية الاحتياطيات )البنك المركزي العُماني + جهاز الاستثمار العُماني(  
 )المقياس الأيمن( 
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 واستمرارية القدرة على تحمل الدينتحليل المخاطر السيادية  -المرفق الثالث
  سلطنة عُمان: مخاطر الضغوط السيادية  - 1الجدول 

 الأفق 
الإشارة  
 التعليقات  التقييم النهائي  التلقائية 

المخاطر الكلية من الضغوط السيادية منخفضة، مما يعكس انخفاض مستوى مواطن الضعف في  منخفضة  … الكلي 
         وانخفاض مستويات مواطن الضعف في الأجلين المتوسط والطويل.الأجل القريب، 

       / 1قصير المدى 

        
        

يشير التقييم إلى انخفاض المخاطر في الأجل المتوسط مقابل صدور إشارة تلقائية معتدلة نظرا  منخفضة  معتدلة   متوسط المدى 
السائلة تخفف مخاطر نسبة الدين إلى الملاءة وبالإضافة إلى ذلك،  لأن الهوامش الوقائية المالية  

يشير التقييم إلى انخفاض المخاطر في الأجل المتوسط بناء على الاستقرار السياسي والمؤسسي،  
 وعمق قاعدة المستثمرين، ومستويات الدين المنخفضة نسبيا.

 … مرتفعة  الرسم المروحي  

 … منخفضة  الاحتياجات التمويلية إجمالي   

 … ...  اختبار القدرة على تحمل الضغوط  

 منخفضة  … على المدى الطويل
يشير التقييم إلى انخفاض المخاطر طويلة المدى. وينشأ أحد مصادر مخاطر الديون طويلة الأجل  

استنزافها أو التحول الأسرع  في سلطنة عُمان من تراجع إيرادات الهيدروكربونات الذي قد ينتج عن  
من المتوقع في مصادر الطاقة. والإصلاحات الجارية التي تهدف إلى ترسيخ الانضباط المالي  
والتنويع بعيدا عن الأنشطة الهيدروكربونية من المتوقع أن تخفف المخاطر على المالية العامة التي  

خدام الإيرادات النفطية الاستثنائية في  قد تنشأ من تراجع الإيرادات الهيدروكربونية. وسيساعد است
 بالديون.   مراكمة الهوامش الوقائية كذلك على تخفيف المخاطر المرتبطة

        

        

 / 2تقييم الاستدامة 
غير ضروري  

في حالة لبلدان 
الخاضعة 

 لأعمال الرقابة 

غير ضروري  
في حالة البلدان 

الخاضعة 
 لأعمال الرقابة 

  

 لا   استقرار مستوى الدين في السيناريو الأساسي 

 تقييم موجز لتحليل استدامة القدرة على تحمل الدين
  2023من إجمالي الناتج المحلي في    %38عُمان. ومن المتوقع أن يكون الدين الحكومي قد بلغ حوالي    في سلطنةالتعليق: يشير التقييم إلى انخفاض مخاطر الضغوط السيادية الكلية  

  . وطُبِ قَ تقدير خبراء الصندوق للتوصل إلى تقييم نهائي يشير إلى انخفاض المخاطر على المدى المتوسط 2028من إجمالي الناتج المحلي في    %30ويتوقع أيضا تراجعه تدريجيا إلى نحو  
السيولة. وإضافة إلى الاحتياطيات الدولية لدى  )مقابل إشارة تلقائية معتدلة(، مرتكزا على حجم الأصول المالية السائلة المتاحة للحكومة والتي تساعد على تخفيف حدة مخاطر الملاءة و 

من إجمالي الناتج المحلي في هيئة    % 20من إجمالي الناتج المحلي، وتتكون من    %30ت تبلغ  البنك المركزي العُماني، توجد في حيازة الحكومة أصول مالية سائلة وغير مُحَمَّلة بالتزاما
من   %79من إجمالي الناتج المحلي في هيئة أصول سائلة في حيازة صندوق الثروة السيادية )جهاز الاستثمار العُماني(. وتشكل هذه الأصول حوالي    %10ودائع لدى بنوك تجارية و

ة معرضا للمخاطر،  من الديون بعملات أجنبية المستحقة على الحكومة العامة. وبرغم أن حجم هوامش الأمان المالي كبير، لا يزال مسار ديون الحكومة المركزي  %103إجمالي الديون و
طر السيولة متوسطة الأجل حسب تحليل الوحدة النموذجية لإمكانية  ولا سيما من تطورات سوق النفط والضغوط لإنفاق الإيرادات الهيدروكربونية الاستثنائية. ويشير التقييم إلى انخفاض مخا

 تمويل إجمالي الاحتياجات التمويلية. 
 المصدر: خبراء صندوق النقد الدولي.

الاستمرار في تحمله إلا من خلال اتخاذ تدابير  ملحوظة: مفهوم مخاطر الضغوط السيادية أوسع من استدامة القدرة على تحمل الدين. فلا توجد إمكانية لتسوية الدين الذي لا يمكن 
لا  –مل ديونه، ويمكن اتخاذ تدابير مختلفة استثنائية )مثل إعادة هيكلة الديون(. وعلى العكس من ذلك، فقد يتعرض أي كيان سيادي للضغوط بينما لا يزال قادرا على الاستمرار في تح 

 وقف، مثل التصحيح المالي والتمويل الجديد.لمعالجة هذا الم –تنطوي على إعادة هيكلة الديون 
لأعمال الرقابة أو في حالات ينطبق التقييم في الأجل القريب على الحالات التي تنطوي على صرف موارد بموجب اتفاق مع الصندوق. وفي الحالات التي تقتصر على الخضوع  لا /1

 جل القريب لكنه لا يُنشر.الدخول في اتفاقات وقائية مع الصندوق، يُجرى التقييم في الأ
في الحالات التي تكون فيها اتفاقات مع الصندوق. وتُلغى   الرقابة وإلزامي/ إجراء تقييم استدامة القدرة على تحمل الدين اختياري بالنسبة للحالات التي تقتصر على الخضوع لأعمال 2

ين. وفي الحالات التي تقتصر على الخضوع لأعمال الرقابة أو حالات الاتفاقات مع الصندوق في حدود الاستفادة  قبل النشر الإشارة التلقائية عن تقييم استدامة القدرة على تحمل الد
دات التي تشير إلى احتمالية استدامة القدرة على تحمل الدين   "احتمالية مرتفعة" أو "لكن بدون احتمالية مرتفعة"(.  )أيالاعتيادية من موارده، تلغى قبل النشر المحدِ 
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  سلطنة عُمان: تغطية الديون والإفصاحات  -2الجدول 
 التعليقات                         

الحكومة   /1تغطية البيانات في تحليل استدامة القدرة على تحمل الدين:   -1
 الحكومة العامة  المركزية

القطاع 
العام غير 

 المالي 

القطاع 
العام  
 الموحد

   أخرى 

   لا ينطبق        مركزية، فهل دور الكيانات بخلاف الحكومة المركزية غير ذي دلالة؟ إن كانت حكومة  -أ1
                ( أعلاه:1القطاعات الفرعية المتضمنة في التغطية المُختارة في ) -2

       مدرجة          قطاعات فرعية رصدها السيناريو الأساسي           

وحد
 الم
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ع ال

قطا
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 الم
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   نعم         الحكومة المركزية المدرجة في الميزانية 1
 لا ينطبق  لا         ( EBFsالصناديق خارج الميزانية ) 2
   لا         ( SSFsصناديق الضمان الاجتماعي ) 3

  

   نعم           حكومات الولايات  4
   نعم           الحكومات المحلية  5

  
   لا           الشركات العامة غير المالية  6

   لا             البنك المركزي  7  
   لا         الشركات العامة المالية الأخرى  8

       تغطية الأدوات: -3

سندات  القروض  العملة والودائع
 الدين 

حسابات  
أخرى  

مستحقة 
 / 1الدفع 

نظم التأمين  
ومعاشات 
التقاعد  

والضمانات  
 /2الموحدة 

  
                

                               

       تقييم رصيد الدين  أساس القيد      المبادئ المحاسبية  -4
الأساس غير                  

القيمة  الأساس النقدي  / 3النقدي 
 /4الاسمية 

القيمة 
الظاهرية  

5/ 
القيمة السوقية 

6/ 
      

                      
                               
       غير الموحدة الموحدة      توحيد الديون عبر القطاعات: -5

             لا تنطبق  █     غير موجودة في التغطية الموصى بها      █     التغطية المختارة      █رموز الألوان: 

 الحكومة إبلاغ البيانات بشأن حيازات الدين بين أجهزة 

           
الجهة  
الحكومة  الحائزة 

المركزية في  
 الميزانية

الصناديق خارج  
الميزانية 

(EBFs ) 

صناديق  
الضمان  
 الاجتماعي 

الحكومات   حكومات
 المحلية 

الشركات 
العامة غير  

 المالية 

البنك  
 المركزي 

الشركات 
العامة 
المالية  
 الأخرى 

 المجموع 
      

 جهة لإصدار 
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 صفر                  الحكومة المركزية في الميزانية 1

 صفر                  الصناديق خارج الميزانية  2

 صفر                  صناديق الضمان الاجتماعي  3

  

 صفر                  حكومات الولايات  4

 صفر                  الحكومات المحلية  5

  

 صفر                  الشركات العامة غير المالية  6

 صفر                    البنك المركزي  7  

 صفر                  شركات العامة المالية الأخرى  8

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر    المجموع           
 

 / يمكن استخدام رصيد المتأخرات كمتغير بديل في حالة عدم توافر بيانات أساس الاستحقاق عن الحسابات الأخرى مستحقة الدفع.   1
 / نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة تتضمن غالبا خصوم معاشات تقاعد الموظفين الحكوميين.  2
يمة الأداة عند إنشائها وأي تدفقات  / القيمة الاسمية في أي لحظة هي المبلغ المستحق على المدين إلى الدائن. وتعكس ق4/ تشمل غالبا القيد على أساس الاستحقاق، وأساس الالتزام، ومستحق السداد، وخلافه.  3

 اقتصادية لاحقة )مثل المعاملات، وسعر الصرف، وتغيرات التقييم الأخرى بخلاف تغيرات سعر السوق، وتغيرات الحجم الأخرى(.  
 / القيمة الظاهرية لأداة الدين هي مبلغ الأصل غير المخصوم الواجب سداده عند )أو قبل( الاستحقاق  5
(. وسندات الدين المتداولة هي فقط الأدوات التي تكون لها قيم  قية لأدوات الدين هي القيمة كما لو تم اقتناؤها من خلال معاملات سوقية في تاريخ إبلاغ بيانات الميزانية العمومية )التاريخ المرجعي / القيمة السو 6

 سوقية مشاهدة.
صناديق خارج  سلطنة عُمان تحت مظلة الحكومة المركزية، وليست لديها سلطة إصدار سندات دين خاصة بها. ولا تقوم سلطنة عُمان حاليا بإبلاغ بيانات الالتعليق: تعمل حكومات الولايات والحكومات المحلية في   

و رصيد الدين. ويبذل الفريق الجهود للحصول على تقديرات من السلطات. وبينما  الميزانية )ليس لدى خبراء الصندوق علم بوجود أي منها( بينما تندرج صناديق الضمان الاجتماعي إما تحت حسابات المالية العامة أ
شات التقاعد مؤخرا والذي يُتوقع أن يعزز الوضع المالي لصندوق  لا تستطيع صناديق معاشات التقاعد إصدار سندات دين خاصة بها، فقد تشكل برغم ذلك التزامات احتمالية للحكومة يخففها إصلاح صناديق معا

السلطات لتوسيع نطاق بيانات المالية العامة لكي يغطي القطاع العام  المعاشات الموحد.  ولا توجد في الوقت الراهن أدلة على أن الكيانات غير المُغطاة تشكل خطرا ملموسا. ويواصل خبراء الصندوق العمل مع  
 الأوسع نطاقا.
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 الدين العام سلطنة عُمان: مؤشرات هيكل   -  1 البياني الشكل
 الديون حسب العملة )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ملحوظة: النطاق المُبَيَّن هو الحكومة العامة.

 )% من إجمالي الناتج المحلي( الدين العام حسب الجهة الحائزة 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 ملحوظة: النطاق المُبَيَّن هو الحكومة العامة.

 )%( 2022الدين العام حسب متطلبات القانون المعمول به، 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ملحوظة: النطاق المُبَيَّن هو الحكومة العامة.

 )% من إجمالي الناتج المحلي( الديون حسب الأدوات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ملحوظة: النطاق المُبَيَّن هو الحكومة العامة.

   )% من إجمالي الناتج المحلي(الدين العام حسب أجل الاستحقاق 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ملحوظة: النطاق المُبَيَّن هو الحكومة العامة.
في تطوير سوق سنداتها بالعملة المحلية.    عُمانسلطنة  التعليق: لا تزال سلطنة عُمان قادرة على النفاذ إلى السوق. ويُتوقع ارتفاع حصة الديون بالعملة المحلية ارتفاعا طفيفا مع تقدم  

انعكاسا لقيام الحكومة بسداد الديون التي حل أجل استحقاقها سواء المحلية )بما فيها سندات    2022وتراجع الدين قصير الأجل )على أساس أجل الاستحقاق المتبقي( تراجعا كبيرا في  
 ويُتوقع كذلك أن تطول المدة الزمنية حتى أجل الاستحقاق بصورة طفيفة تماشيا مع استراتيجية إدارة الديون في السلطنة.   الخزانة( أو الخارجية )بوسائل منها إعادة شراء الديون(.
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 سلطنة عُمان: السيناريو الأساسي   - 3الجدول    
 )% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

 توقعات ممتدة  المتوسط التوقعات على المدى   فعلية      

     2022  2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032  

  27.3 27.8 28.1 29.3 29.4 30.5 31.9 33.7 35.7 37.7  39.9  الدين العام 

  0.5- 0.3- 1.2- 0.2- 1.0- 1.4- 1.8- 2.0- 2.0- 2.2-  21.3- التغير في الدين العام 
  0.8- 0.6- 1.5- 0.6- 1.4- 1.8- 2.4- 2.8- 2.3- 5.1-  23.1- تدفقات محددة مساهمة  
  3.7- 3.8- 3.8- 3.7- 3.8- 4.3- 5.0- 4.8- 4.4- 6.1-  10.7- العجز الأولي  
  24.5 24.9 25.2 25.6 25.7 26.7 27.8 28.5 29.0 29.8  37.8 الإيرادات بخلاف الفوائد    
  20.8 21.0 21.4 21.8 21.9 22.4 22.8 23.7 24.6 23.7  27.2 الفوائد النفقات بخلاف    
  2.2 2.2 2.1 2.1 1.9 1.7 1.4 1.3 1.4 1.8  10.6- ديناميكية الدين التلقائية   
  3.0 3.0 2.9 3.0 2.8 2.7 2.5 2.4 1.9 2.3  2.0- سعر الفائدة الحقيقي والتضخم النسبي    
  3.3 3.3 3.3 3.4 3.2 3.1 3.1 3.1 2.2 5.2  9.6- الحقيقي سعر الفائدة     
  0.3- 0.3- 0.4- 0.5- 0.3- 0.4- 0.6- 0.7- 0.3- 2.9-  7.5 التضخم النسبي     
  0.8- 0.8- 0.8- 0.9- 0.9- 1.0- 1.2- 1.0- 0.5- 0.5-  2.5- معدل النمو الحقيقي    
  ... ... ... ... ... ... ... ... ... …  6.1- سعر الصرف الحقيقي    

  0.7 1.0 0.2 1.0 0.5 0.8 1.2 0.7 0.7 0.8-  1.8- تدفقات محددة أخرى   

  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0 الالتزامات الاحتمالية    
  1.5- 1.5- 1.6- 1.6- 1.7- 1.7- 1.8- 1.8- 1.9- 1.9-  1.8- )ناقص( إيرادات الفائدة    
  2.2 2.5 1.7 2.6 2.2 2.5 3.0 2.5 2.6 1.1  0.0 المعاملات الأخرى    
  0.3 0.3 0.4 0.5 0.3 0.4 0.6 0.7 0.3 2.9  1.8 مساهمة المتبقي  
                  

  0.6 0.7 1.3 1.5 1.2 1.0 0.2 0.7 0.2 2.8-  1.2 إجمالي الاحتياجات التمويلية 
  5.8 6.1 6.7 6.8 6.6 7.0 7.0 7.3 6.5 5.2  13.7 منها: خدمة الدين  

  1.8 2.0 2.6 2.4 1.8 1.9 2.3 2.4 2.2 1.6  3.1 العملة المحلية   

  4.0 4.1 4.1 4.5 4.8 5.2 4.7 4.9 4.3 3.6  10.7 العملة الأجنبية   

              بنود للتذكرة: 
  2.8 2.8 2.8 3.2 3.1 3.2 3.5 2.9 1.4 1.3  4.3 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )%(  
  0.0 0.0 0.0 0.4- 0.3 0.1- 0.4- 0.7- 1.3 6.8-  24.6 التضخم )مخفض إجمالي الناتج المحلي، %(  
  2.9 2.8 2.8 2.8 3.4 3.1 3.1 2.2 2.6 5.6-  30.0 نمو إجمالي الناتج المحلي الاسمي )%(  
  12.2 12.1 11.5 11.6 11.0 9.9 9.2 8.2 7.3 5.5  4.4 سعر الفائدة الفعلي )%(  

 

 المساهمة في تغير الدين العام 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 
   

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

تقرار الأوضاع الاقتصادية الكلية، وانتهاج سياسة  التعليق: من المتوقع أن يكون الدين العام على مسار تنازلي قبل أن يستقر في الأجل الطويل، وذلك انعكاسا للفائض الأولي المتوقع، واس
 فعالة في سداد الديون على المدى المتوسط.  
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 العجز الأولي 
 

 الحقيقي والتضخم النسبي سعر الفائدة 

 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 

 انخفاض سعر الصرف 

 التدفقات الأخرى 

 القيمة المتبقية 

 التغير في دين القطاع العام 
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 واقعية افتراضات السيناريو الأساسيسلطنة عُمان: مدى   - 2الشكل البياني 
   المجموعة المُتَّخَذَة أساسا للمقارنة:    t+1   t+3   t+5   /1سجل التنبؤات 

 الدين العام % من إجمالي الناتج المحلي 
  

  
  

  
  

  
 بلد مصدر للسلع الأولية، الرقابة  الأسواق الصاعدة،

  

                   العجز الأولي 
r - g                  :رموز الألوان         

               انخفاض سعر الصرف 
 متفائلة 

   75< المئين  █
 75-50المئينات من  █               تحليل الحدود العشوائية 

      
 الوقت 

 متشائمة   t+3   t+5 الحقيقي 
 50–25المئينات من  █

   25> المئين  █             2تعديلات فجوة الناتج حسب البيانات التاريخية /
 التدفقات المنشئة للدين العام  

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 

 إصدارات السندات )الأعمدة، إصدارات سندات الدين، المقياس الأيمن( 
 الفائدة الهامشية )المقياس الأيسر، %( )% من إجمالي الناتج المحلي(؛ الخطوط، متوسط أسعار 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 سنوات  3تخفيض الدين لمدة  

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 
 

 الرصيد الأولي   التعديل لمدة ثلاث سنوات لمراعاة التقلبات الدورية في
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 التصحيح المالي ومسارات النمو الممكنة 
   الخطوط، النمو الحقيقي باستخدام مضاعِف )المقياس الأيسر( ؛ الأعمدة، الضبط المالي  )المقياس الأيمن()
 

 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
)%( 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 التوقعات في بيانات سابقة من أعداد أكتوبر وإبريل من تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي". / 1
تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي"( في التوزيع الكلي للتعديلات على مستوى والتقديرات النهائية في عدد أكتوبر الأخير من  / محسوبة كالرتبة المئينية لتعديلات فجوة الناتج في البلد المعني )التي تُعَرَّف كالفرق بين الوقت الحقيقي/تقديرات الفترة القادمة2

 عينة البيانات.
 بالنسبة للاقتصادات المتقدمة والصاعدة القادرة على النفاذ إلى الأسواق.  % من العينة على المحور الرأسي.  2019إلى   1990/ تغطي البيانات المشاهدات السنوية من 3
 نقاط أساس استجابة لزيادة قدرها نقطة مئوية واحدة في نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي المتوقعة. 4( هي قاعدة خطية تفترض زيادة الفروق على عائد السندات بحوالي 2009) Laubach/ قاعدة 4
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 / 3التوزيع 

 سنوات  3التعديل لمدة 

 سنوات  3التعديل بحد أقصى 

 75.3              الرتبة المئينية
 سنوات  3تخفيض الدين لمدة 

نقطة   5,9)  75أعلى من المئين 
 المحلي( مئوية من إجمالي الناتج 
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 11              الرتبة المئينية
 سنوات  3تخفيض الدين لمدة 

)نقطتان مئويتان   75أعلى من المئين 
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تحيزات منتظمة بينما يظل كل من التصحيح المالي وتخفيض الدين ضمن المستويات المعيارية.  التعليق: لا يشير تحليل مدى الواقعية إلى وجود شواغل رئيسية. ولا تكشف الأخطاء في التنبؤات السابقة عن أي 
 على مسار الديون.  2020جائحة عام وكانت التنبؤات بشأن نسبة الدين العام إلى إجمالي الناتج المحلي في السنوات القليلة الماضية تبدو متفائلة، انعكاسا لتأثير صدمة ال
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 سلطنة عُمان: تقييم المخاطر على المدى المتوسط  - 3الشكل البياني 
 /2المئين في مجموعة البلدان النظيرة /1المساهمة  القيمة 

 الرسم المروحي النهائي )% من إجمالي الناتج المحلي(

    
احتياجات التمويل الإجمالية  )% من إجمالي الناتج 

 المحلي

 
 أزمة مصرفية

   مؤشر متوسط المدى )رقم المؤشر(

 

مالية السائلة وغير المحملة بالتزامات تخفف مخاطر نسبة الملاءة والسيولة. وإضافة إلى ذلك، يشير  التقييم إلى انخفاض المخاطر في الأجل المتوسط مقارنة بالإشارة التلقائية المعتدلة نظرا لأن الهوامش الوقائية الكبيرة من الأصول اللتعليق: يشير  ا
في الرسم المروحي إلى وصول تقلب أسعار النفظ إلى  توسط على أساس الاستقرار السياسي والمؤسسي، وعمق مجمع المستثمرين، وإلى الانخفاض النسبي في مستويات الديون. ويرجع الاتساع النسبي  التقييم إلى انخفاض المخاطر في الأجل الم

العالمي مؤخرا ضمن  مالي الناتج المحلي.  ويبدأ اختبار القدرة على تحمل ضغوط أسعار السلع الأولية تلقائيا، نظرا لتصنيف سلطنة عُمان في آفاق الاقتصاد  مستويات مرتفعة تاريخيا، مما يزيد أجواء عدم اليقين المحيطة بسيناريو نسبة الدين إلى إج 
في سعر النفط خلال العام الثاني للتوقعات )مقارنة بالسيناريو الأساسي(. وتتألف صدمة الالتزامات الاحتمالية   %30فاض نسبته  البلدان التي تكون المنتجات الأولية الهيدروكربونية هي مصدرها الرئيسي لإيرادات التصدير. وتشير معايرة الصدمة إلى انخ 

من أصول القطاع المصرفي. وتشير نتائج اختباري القدرة على تحمل الضغوط إلى    %10تصل إلى  دولة المضمونة  من تحقق الالتزامات الاحتمالية لمرة واحدة خلال السنة الثانية في الأفق الزمني للتنبؤات نتيجة لمطالبة بديون المؤسسات المملوكة لل
 حدوث ارتفاع محدود في إجمالي الاحتياجات التمويلية ونسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي مقارنة بتوقعات السيناريو الأساسي. 

 المصدر: تقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 
 Staff Guidance Note on the Sovereign Risk and)  2022لقدرة على تحمل الدين، لعام  للاطلاع على تفاصيل حساب المؤشرات، راجع المرفق الرابع في المذكرة التوجيهية لخبراء الصندوق حول إطار المخاطر السيادية واستدامة ا  /1

Debt Sustainability Framework .) 
 هي بلدان الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية ولديها برامج مدعومة بموارد الصندوق. / مجموعة المقارنة 2
 المخاطر معتدلة.؛ وبخلاف ذلك فإن 2,08؛ وأن المخاطر مرتفعة إذا كان مؤشر الرسم المروحي للدين أعلى من 1,13/ تفيد الإشارة بأن المخاطر منخفضة إذا كان مؤشر الرسم المروحي للدين أقل من 3
 ؛ وبخلاف ذلك فإن المخاطر معتدلة.17,9؛ وأن المخاطر مرتفعة إذا كان مؤشر الرسم المروحي للدين أعلى من 7,6/ تفيد الإشارة بأن المخاطر منخفضة إذا كان مؤشر القدرة التمويلية لإجمالي الاحتياجات التمويلية أقل من 4

 الكوارث الطبيعية  الاحتمالية الالتزامات  سعر الصرف
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 التمويل المقدم من البنوك 
 فعلية

 سيناريو الضغوط  السيناريو الأساسي 

 أسعار السلع الأولية 

2023             2022            2021         2020         

0,45 
0,40 
0,35 
0,30 
0,25 
0,20 
0,15 
0,10 
0,05 
0,00 

 
 مؤشر متوسط المدى  
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 ؛ وبخلاف ذلك فإن المخاطر معتدلة. 0,40؛ وأن المخاطر مرتفعة إذا كان مؤشر الرسم المروحي للدين أعلى من 0,26ا كان مؤشر القدرة التمويلية لإجمالي الاحتياجات التمويلية أقل من / تفيد الإشارة بأن المخاطر منخفضة إذ5

 سلطنة عُمان: تقييم المخاطر طويلة المدى  -4الشكل البياني 
 المخاطر مؤشر    المتغير    توقعات

استقراء خارجي     
على المدى  

 المتوسط 

 0.00 نسبة إجمالي الاحتياجات التمويلية إلى إجمالي الناتج المحلي 

 0.00     نسبة الاستهلاك إلى إجمالي الناتج المحلي 

 0.00       الاستهلاك 

استقراء خارجي                    
على المدى  

المتوسط مع  
الأولي  الرصيد 

المحقق لاستقرار  
 الدين 

 0.00 نسبة إجمالي الاحتياجات التمويلية إلى إجمالي الناتج المحلي 

 0.00     نسبة الاستهلاك إلى إجمالي الناتج المحلي 

 0.00       الاستهلاك 

افتراضات                   
 المتوسط التاريخي

 1.00 إجمالي الناتج المحلي نسبة إجمالي الاحتياجات التمويلية إلى 

 نسبة الاستهلاك إلى إجمالي الناتج المحلي 
 الاستهلاك 

    1.00 

       1.00 

 استهلاك كبير 

 

      
تمديد السيناريو الأساسي على  
 أساس السنة الخامسة للتوقعات 

سيناريو أساسي مصمم  
 خصيصا 

 % 2.8 % 3.1 نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
 % 0.8 % 3.2 نسبة الرصيد الأولي إلى إجمالي الناتج المحلي 

 % 0.1- % 0.3- انخفاض سعر الصرف الحقيقي 
 % 0.1 % 0.3 التضخم )مخفض إجمالي الناتج المحلي( 

 التوقعات طويلة المدى في السيناريو الأساسي البديل )بما فيه السيناريو المصمم خصيصا(

 

 نسبة إجمالي الاحتياجات التمويلية إلى إجمالي الناتج المحلي

 
 العام إلى إجمالي الناتج المحلينسبة مجموع الدين 

 

 
 
 
 الموارد الطبيعية  

 نسبة إجمالي الاحتياجات التمويلية إلى إجمالي الناتج المحلي
  

 نسبة مجموع الدين العام إلى إجمالي الناتج المحلي
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 * الرصيد الأولي المحقق لاستدامة القدرة على تحمل الديون 

 توقع طويل المدى 
 توقعات 

 t+5السيناريو الأساسي مع 
 والرصيد الأولي المحقق لاستدامة القدرة على تحمل الدين* t+5السيناريو الأساسي مع 

 متوسط تاريخي لعشر سنوات 
 مخصص تصميم 
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 توقع طويل المدى 
 توقعات 

 t+5السيناريو الأساسي مع 
 والرصيد الأولي المحقق لاستدامة القدرة على تحمل الدين* t+5السيناريو الأساسي مع 

 متوسط تاريخي لعشر سنوات 
 * الرصيد الأولي المحقق لاستدامة القدرة على تحمل الديون  مخصص تصميم 

تواصل إصدار سندات الديون للمحافظة على إمكانية النفاذ إلى أسواق  التعليق: المخاطر طويلة الأجل المرتبطة بسيناريوهات الاستهلاك الكبير منخفضة بوجه عام. ويفترض السيناريو المعد خصيصا أن السلطات س
لمالية  ريخي إلى أن ارتفاع مخاطر الديون يمثل انعكاسا لإجمالي الاحتياجات التمويلية الكبيرة بالمستويات التاريخية نتيجة للأوضاع الكلية االدين الدولية وتطوير سوق السندات المحلية. ويشير سيناريو المتوسط التا 

 .2015-2014وهبوط أسعار النفط في  19-غير المواتية التي كانت سائدة على مدار العشر سنوات الماضية، بما فيها صدمة كوفيد

الهيدروكربونية في التراجع على المدى من المتوقع في مصادر الطاقة. وإذا بدأت الإيرادات التعليق: ينشأ أحد مصادر المخاطر في سلطنة عُمان من تراجع الإيرادات الهيدروكربونية الذي قد يحدث نتيجة لنفادها أو التحول الأسرع 
الاقتصادي بعيدا عن الأنشطة الهيدروكربونية من المتوقع أن تخفف المخاطر على المالية  الطويل، قد يتبين أن السيناريو الأساسي مفرطا في التفاؤل. والإصلاحات الجارية التي تهدف إلى ترسيخ الانضباط المالي وتنويع النشاط 

 كذلك في تخفيف حدة المخاطر المرتبطة بالديون. تنشأ من تراجع الإيرادات الهيدروكربونية. ومن شأن استخدام الإيرادات النفطية الاستثنائية لأغراض تراكم الهوامش الوقائية أن يساعد  العامة التي قد
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 2مصفوفة تقييم المخاطر -المرفق الرابع 
 الاستجابة من خلال السياسات  الأثر المتوقع على الاقتصاد في حالة تحقق المخاطر  الاحتمالية  طبيعة/مصدر المخاطر الرئيسية 

 المخاطر العالمية )الظرفية(

الأساسية. السلع  أسعار  يتسبب    تقلب 
توالي الانقطاعات في سلسلة العرض )على 
اليقين   وعدم  النزاعات  بسبب  المثال  سبيل 
وتقلبات   التصدير(  تواجه  التي  والقيود 
الطلب في تقلبات متكررة في أسعار السلع  
في  ومالية  خارجية  وضغوط  الأساسية، 
النامية،   والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

الاستقرا وعدم  العدوى،  ر وتأثيرات 
 الاجتماعي والاقتصادي.

  متوسط  مرتفعة 

 

للنفط   العالمية  الأسعار  في  انخفاض  حدوث  شأن  من 
على   عبئا  ويضع  التصدير  إيرادات  يقلل  أن  والغاز 
أن   الممكن  ومن  والنمو.  والخارجية  المالية  الحسابات 
إلى   طويلة  لفترة  والغاز  النفط  أسعار  انخفاض  يؤدي 

المالية والخارجية التي أعيد بناؤها  استنفاد هوامش الأمان  
 مؤخرا، مما يؤدي إلى دورة أخرى من المديونية.

تسريع زخم إصلاحات المالية العامة لتعبئة  
وترشيد   الهيدروكربونية  غير  الإيرادات 

وخاصة المضي    -الإنفاق غير ذي الأولوية  
ودعم    –قدما في إصلاحات أسعار الطاقة  

ن موثوقين على  ذلك باستراتيجية وإطار ماليي
الإصلاحات   وتسريع  المتوسط.  الأجل 
وتنويع   التنافسية،  القدرة  لتعزيز  الهيكلية 
أسعار  تقلبات  أثر  من  والحد  الاقتصاد، 

 النفط.
الصعيد   على  ركود  أو  مفاجئ  تباطؤ 

تتضافر عوامل المخاطر العالمية    العالمي. 
والمتفردة لإحداث تراجع حاد ومتزامن في 

عض البلدان، وتداعيات  النمو، وركود في ب
والمالية،   التجارية  القنوات  عبر  سلبية 
وتجزؤ السوق مما يتسبب في توقف مفاجئ 
والاقتصادات   الصاعدة  الأسواق  في 
النامية. ففي الصين، قد يؤدي تباطؤ أكثر  
حدة من المتوقع في قطاع العقارات، و/أو  
بسبب   المتوقع  غير  المالي  التشديد 

الت على  الواقعة  من الضغوط  المقدم  مويل 
الحكومات المحلية وتراجع الاستثمار، و/أو  
التوترات الجيوسياسية المتزايدة إلى تعطيل  

 النشاط الاقتصادي.

  متوسط  متوسطة 
الأسعار    انخفاض  خلال  من  الرئيسي  الأثر  سيكون 

صادرات   على  الطلب  وانخفاض  والغاز  للنفط  العالمية 
تباطؤ أعمق من   المُتوقع في  عُمان. ومن شأن حدوث 

الصين، على وجه الخصوص، أن يؤثر بشدة على الأداء  
للنفط   أكبر مستورد  الصين  لعُمان، بوصف  الاقتصادي 
الخام من عُمان. كما أن الصادرات غير الهيدروكربونية،  
مثل السياحة، ستتأثر سلبا أيضا. ومن شأن ذلك أن يؤثر  
المالية   الحسابات  النمو ويشكل ضغطا على  سلبا على 

 والخارجية.

إلى   الحالية  الأمان  هوامش  استخدام  يمكن 
جانب الاقتراض الخارجي لتمهيد تصحيحات  
المالية العامة على الأجل القصير في حالة  
حدوث صدمة كبيرة، مثل تباطؤ مفاجئ في  
النفط   أسعار  على  كبيرا  تأثيرا  يؤثر  النمو 
عُمان  الصين على صادرات  والغاز وطلب 

أي  وينبغي  النفط.  هناك  من  تكون  أن  ضا 
مراقبة وثيقة لاضطرابات السيولة في النظام  
القطاع   إجهاد  وعلامات  المصرفي 
الإصلاحات   تسريع  وينبغي  المصرفي. 
الهيكلية لتنويع الاقتصاد والحد من حساسيته  

 لأسعار الهيدروكربونات.

النظامي المالي  الاستقرار  تؤدي  عدم   .
التقلبات الحادة في أسعار الفائدة الحقيقية  
وعلاوات المخاطر، وإعادة تسعير الأصول  
وتحولات   الاقتصادي  التباطؤ  وسط 
السياسات، إلى حالات إعسار في البلدان  
أو   البنوك  ضعف  من  تعاني  التي 
مما  المصرفية،  غير  المالية  المؤسسات 
وتداعيات   السوق  اضطرابات  في  يتسبب 

 بر الحدود.سلبية ع

   منخفض  متوسطة 

 

ستكون القناة الرئيسية من خلال ارتفاع تكاليف الاقتراض  
وقد   نسبيا  مريح  عُمان  دين  مركز  أن  غير  الخارجي. 
تحسنت تصنيفاتها الائتمانية مؤخرا، مما سيحد من الزيادة  
الخارجية. والميزانيات   السيادية  الفائدة  في فروق أسعار 

قوية، للبنوك  الرقابة    العمومية  جانب  إلى  سيؤدي،  مما 
البنوك   أعمال  ونموذج  العُماني  المركزي  للبنك  الحكيمة 
الموجه نحو السوق المحلية، إلى الحد من الضعف أمام  

 الزيادات في أسعار الفائدة العالمية.

ومراقبة   الحكيمة  المالية  الرقابة  مواصلة 
والأسواق   المصرفي  القطاع  في  التطورات 

السليمة  المالية عن كثب.   الإدارة  ومواصلة 
التصنيفات   لرفع  العام  والدين  العام  للتمويل 
الائتمانية السيادية، من أجل خفض تكاليف  

 الاقتراض بشكل أكبر.

 
دوق للمخاطر  الصن  تعرض مصفوفة تقييم المخاطر الأحداث التي يمكن أن تغير مسار خط الأساس بشكل جوهري. والاحتمالية النسبية هي التقييم الموضوعي لخبراء 2

  % 30، و"مرتفع" إلى احتمال يتراوح بين %30و %10، و"متوسط" إلى احتمال يتراوح بين %10المحيطة بخط الأساس )يقصد بكلمة "منخفض" الإشارة إلى احتمال أقل من 
المناقشات مع السلطات. وقد تتفاعل المخاطر غير  (. وتعكس مصفوفة تقييم المخاطر آراء خبراء الصندوق بشأن مصدر المخاطر والمستوى العام للشواغل وقت  %50و

 المتنافية وتتحقق معا. 
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 الاستجابة من خلال السياسات  الأثر المتوقع على الاقتصاد في حالة تحقق المخاطر  الاحتمالية  طبيعة/مصدر المخاطر الرئيسية 

 المخاطر العالمية )الهيكلية(

والاقتصادي  الجغرافي  التجزؤ  .  تعميق 
والأعمق   الأوسع  )النزاعات(  النزاع  يؤدي 

إعادة تشكيل  وضعف التعاون الدولي إلى  
التجارة والاستثمار الأجنبي المباشر بشكل 
أسرع، وانقطاع العرض، والحمائية، وتجزؤ 
وارتفاع   والمدفوعات،  التكنولوجيا  نظم 
تكاليف المدخلات، وعدم الاستقرار المالي،  
الدولية،   والمالية  النقدية  النظم  وتصدع 

 وانخفاض النمو المحتمل.

  متوسط  مرتفعة 
تكاليف  ستؤدي    وارتفاع  الإمداد  سلسلة  اضطرابات 

المدخلات إلى ارتفاع التضخم المحلي. ومن الممكن أن 
التنويع   يعوق  مما  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  يتباطأ 

 الاقتصادي والنمو.

النمو   لتعزيز  الهيكلية  الإصلاحات  تسريع 
ذلك   في  بما  المحتمل،  الهيدروكربوني  غير 

الصا قاعدة  توسيع  طريق  غير عن  درات 
 الهيدروكربونية.

الاقتصادية   الأساسيات  تعزيز  ومواصلة 
من   المزيد  لجذب  الأعمال  بيئة  وتعزيز 
قاعدة   وتنويع  المباشر.  الأجنبي  الاستثمار 
الدعم   وتقديم  عُمان.  في  التصدير  أسواق 
المستهدف لحماية الفئات الأكثر ضعفا في  

 حالة ارتفاع التضخم المحلي.
. يتسبب  منظم في قطاع الطاقةانتقال غير  

انبعاثات   صافي  إلى  المنظم  غير  التحول 
النقص    صفرية  المثال بسبب  )على سبيل 

بشأن  اليقين  وعدم  الحرجة(  المعادن  في 
سياسات المناخ في انقطاعات في سلسلة  
العرض، وتعطل الأصول، وتقلبات السوق،  

 وضعف الاستثمار والنمو.

  مرتفع متوسطة 

 

تسريع التحول العالمي في قطاع الطاقة بسبب  من شأن  
التكنولوجي أو الالتزام الأقوى بالحد من انبعاثات   التقدم 
العالمية والطلب على   النفط  أسعار  الكربون أن يخفض 
صادرات عُمان من النفط والغاز. وسيكون لذلك أثر سلبي  
صادرات   في  هيكلي  انخفاض  في  ويتسبب  النمو  على 

رادات المالية العامة، وتداعيات سلبية  الهيدروكربونات وإي 
 على المركزين الخارجي والمالي.

بما   العامة،  المالية  تعجيل وتيرة إصلاحات 
لترسيخ   العامة  المالية  أطر  تعزيز  ذلك  في 
الانضباط المالي والاستمرارية. وتسريع وتيرة  
التنويع   تدعم  التي  الهيكلية  الإصلاحات 

الم النمو  عنان  وتطلق  حتمل  الاقتصادي 
وتوسيع   الهيدروكربوني.  غير  للاقتصاد 
الطاقة   إنتاج  في  الاستثمارات  نطاق 

 الخضراء.

 المخاطر المحلية 
الإصلاح  أعمال  جدول  حين  تباطؤ  في   .

قويا   التزاما  الآن  حتى  السلطات  أبدت 
مكاسب    بجدول فإن  الإصلاحي،  أعمالها 

مركز  إلى  أدت  التي  المتوقعة  غير  النفط 
تباطؤ   إلى  تؤدي  أن  يمكن  مريح  مالي 
تصاعدت   إذا  سيما  ولا  الإصلاح،  عملية 
الضغوط المطالبة بزيادة الإنفاق الحكومي 
إلى  الملحة  بالحاجة  الشعور  وتبدد 

 الإصلاحات.

  متوسط  متوسطة 

 

خم الإصلاح المستمر الذي  من شأن تباطؤ أو تراجع ز 
حدث حتى الآن أن يؤثر سلبا على آفاق النمو والتوظيف.  
وستعاود مواطن الضعف المالي والخارجي الظهور، وقد  
تتفاقم إذا تراجعت أسعار النفط، ويمكن أن تتدهور ثقة  
الاقتراض   تكاليف  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  المستثمرين، 

الإ تحويل  في  الفشل  وسيؤدي  إلى  الخارجي.  صلاحات 
وظائف للعُمانيين في القطاع الخاص إلى ضغوط لزيادة  
التوظيف في القطاع العام، مع ما يترتب على ذلك من  

 تداعيات سلبية على استمرارية المالية العامة.

اعتماد استراتيجية للمالية العامة ترتكز على  
إطار مالي متوسط الأجل موثوق به وملزم،  

صنع   مستويات  أعلى  السياسات.  وتقره 
النمو   لتعزيز  الإصلاحات  تنفيذ  ومواصلة 
غير النفطي وإصلاحات سوق العمل لزيادة  
في   العُمانيين  للمواطنين  التنافسية  القدرة 

 القطاع الخاص.

المتطرفة  المناخية  أن  الأحداث  يمكن   .
تتسبب الأحداث المناخية المتطرفة الناجمة  
عن ارتفاع درجات الحرارة في خسائر في 
جسيمة   أضرار  وإلحاق  البشرية،  الأرواح 
في  الإمدادات  وانقطاع  التحتية،  بالبنية 
النمو  انخفاض  إلى  يؤدي  مما  عُمان، 

 واحتمال عدم الاستقرار المالي.

  منخفض  متوسطة 

 

مثل   المتطرفة،  المناخية  الأحداث  أصبحت  حين  في 
تواترا   أكثر  الترابية،  والعواصف  والفيضانات  الأعاصير 

محدودا  في   يزال  لا  الاقتصاد  على  أثرها  فإن  عُمان، 
المرجح أن ترتفع   ويمكن السيطرة عليه. ومع ذلك، من 

 تكاليف التكيف بسرعة، مما يزيد من الإنفاق الحكومي.

إحراز تقدم في جدول أعمال المناخ، ولا سيما  
من خلال إطلاق إجراءات التكيف الخاصة  

مع   للتكيف  الوطنية  تغير بالاستراتيجية 
 (.2040-2020المناخ وتخفيف آثاره ) 
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 1عُمان سلطنة تقييم النفقات الحكومية في   -المرفق الخامس
تقدما مستمرا في ترشيد النفقات الحكومية، ولكن لا يزال هناك مجال لتحقيق المزيد من الوفورات المالية، ولا    عمُان  سلطنة  حققت

سيما عن طريق خفض النفقات الجارية الأولية التي لا تزال كبيرة نسبيا. ومن شأن مواصلة خفض النفقات الجارية الأولية بنسبة 
مليون ومليار ريال عمُاني. ويمكن تأمين  750دركربوني أن تولد وفورات تتراوح بين من إجمالي الناتج المحلي غير الهي 3-4%

والإلغاء التدريجي لدعم    –بدعم من قانون الوظيفة العامة المقبل    –هذه الوفورات من خلال زيادة ترشيد تعويضات الموظفين  
مضافة. ويعتبر تعزيز كفاءة الإنفاق على التعليم والرعاية  الطاقة غير المستهدف، واسترداد النفقات الضريبية على ضريبة القيمة ال

 الصحية أساسيا لتحرير الموارد لتحقيق نتائج تعليمية وصحية أفضل.
تصحيحا كبيرا في مركزها المالي الأولي غير الهيدروكربوني، ولكن لا   عُمان  سلطنة  على مدى العقد الماضي، حققت  -1

يزال يتعين القيام بالمزيد للحد من حساسية الميزانية لتقلبات أسعار النفط، وترسيخ استمرارية المالية العامة، وتعزيز العدالة 
  % 30ز الأولي غير الهيدروكربوني، الذي زاد بنحو  فقد اتسمت آثار الأزمة المالية العالمية باتساع سريع في العج  بين الأجيال.

(. وشرعت السلطات منذ ذلك الحين  2012- 2007من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني في غضون خمس سنوات ) 
ج المحلي  في تنفيذ برنامج لضبط أوضاع المالية العامة، مما ساعد على إعادة العجز الأولي غير الهيدروكربوني إلى إجمالي النات

(. وعلى الرغم من هذه الجهود، فإن العجز الأولي  %31.7)  2022بحلول عام   2007غير الهيدروكربوني إلى مستواه في عام  
غير الهيدروكربوني لا يزال أعلى بكثير من المستوى الذي يساعد على تقليل حساسية الميزانية لتقلبات أسعار النفط، وترسيخ  

وضمان العدالة بين الأجيال. وتشير التقديرات التي تستند إلى فرضية الدخل الدائم إلى أنه سيتم تأمين  استمرارية المالية العامة،
غير   أولي  عجز  نسبة  عند  الحقيقية(  بالقيمة  الأجيال  عبر  الثروة  من  الفرد  نصيب  ثبات  على  )الحفاظ  الأجيال  بين  العدالة 

 (. 2022رة الأول، ، تقرير القضايا المختاعُمانسلطنة  ) %19هيدروكربوني تبلغ 

ففي حين كانت هناك زيادة متواضعة    وارتكزت جهود ضبط أوضاع المالية العامة في المقام الأول على ضغط النفقات. -2
في الإيرادات غير الهيدروكربونية، فإن الجزء الأكبر من تصحيح المالية العامة خلال العقد الماضي كان مدفوعا بانخفاض كبير 

غ الأولية  النفقات  البياني  في  )الشكل  الهيدروكربونية  عام  1ير  في  كبيرة  زيادة  وبعد  غير 2011(.  الأولية  النفقات  اتخذت   ،
كنسبة من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني مسارا تنازليا ثابتا وعميقا، حيث انخفضت   عُمانسلطنة  الهيدروكربونية في  

الزمن، بما يتماشى    30بنحو   النفقات الأولية غير نقطة مئوية على مدى عقد من  مع الاتجاهات الإقليمية. ومع ذلك، فإن 
من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني، لا تزال مرتفعة حتى   %42، التي تبلغ حوالي  عُمانسلطنة  الهيدروكربونية في  

نسبة النفقات الأولية  مقارنة ببعض الدول النظيرة في مجلس التعاون الخليجي. وعلى هذا المستوى، فهي أعلى أيضا من متوسط 
 (. 2إلى إجمالي الناتج المحلي في الأسواق الصاعدة والاقتصادات المتقدمة )الشكل البياني 

 

 

 

 
 إعداد محمد بالخير وداليا عيطة. 1
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تعويضات  -3 وتهيمن 
الموظفين والإنفاق على الدفاع على 

في   الأولية   . عُمان  سلطنةالنفقات 
اعتمادات   %34وبنسبة   إجمالي  من 

الميزانية للنفقات الأولية، يمثل الإنفاق 
عُمان  الموظفين في  على تعويضات 
النفقات، وإن كان  أكبر بند من بنود 
مجلس  دول  متوسط  من  قليلا  أقل 

(.  3التعاون الخليجي )الشكل البياني  
ويستهلك الإنفاق على الدفاع ما يقرب 

ية الأولية، وهو أعلى بكثير من متوسط دول مجلس التعاون الخليجي. كما أن إنفاق عُمان على الدعم  من ثلث اعتمادات الميزان
 من إجمالي النفقات الأولية، كبير أيضا مقارنة بمتوسط دول مجلس التعاون الخليجي.  %16والتحويلات، والذي يبلغ حوالي  

 عُمان والنظراء من مجلس التعاون الخليجي الرصيد الأولي غير الهيدروكربوني   سلطنة  –1الشكل البياني 
 )% من الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني(

 

 
 
 
 
 

 .المصادر: السلطات العُمانية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي
الإيرادات غير الهيدروكربونية أو في العجز الأولي غير الهيدروكربوني يشير إلى ارتفاع  ملحوظة: بالنسبة لعُمان، النفقات الأولية مخصوما منها الإنفاق المرتبط بالهيدروكربونات. وأي تغير موجب )سالب( في 

  )انخفاض( في البند الممثل. وأي تغير موجب )سالب( في النفقات الأولية يشير إلى انخفاض )ارتفاع( في هذا الوقت. 

 2022: النفقات الأولية، عُمان سلطنة –2الشكل البياني 
 ) حسبما ينطبق  ،مجموع إجمالي الناتج المحليو   )% من الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.السلطات العُمانية  المصادر:  
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في   -4 المال  رأس  رصيد   عُمانسلطنة  ويتساوى 
وجودة بنيتها التحتية مع نظيراتها في دول مجلس التعاون  

المتقدمة.  والاقتصادات  الإنفاق   الخليجي  يبدو  حين  ففي 
  % 3  –الرأسمالي على مستوى الحكومة المركزية منخفضا  

( من إجمالي الناتج المحلي )إجمالي الناتج المحلي  % 5.3)
في   سنويا  المتوسط  في  الهيدروكربوني(  -2021غير 

فإن استثمارات القطاع العام الأوسع كبيرة. وقد   –   2022
لجهاز   التابعة  للدولة  المملوكة  المؤسسات  استثمرت 

من    %12الاستثمار العُماني وشركة تنمية طاقة عُمان معا  
الفترة.  نفس  خلال  المتوسط  في  المحلي  الناتج  إجمالي 
وتتوافق هذه المستويات من الاستثمار العام مع تلك التي 

دول مجلس التعاون الخليجي الأخرى والاقتصادات  سجلتها  
المتقدمة. وتشير التقديرات إلى أن مستوى الاستثمار العام  
المال وبنية  المرتفع أدى إلى وجود رصيد كبير من رأس 

سلطنة  ي  (. وعلى وجه الخصوص، يبلغ رصيد رأس المال العام إلى إجمالي الناتج المحلي ف4تحتية عالية الجودة )الشكل البياني  
، وهي نسبة أعلى بكثير من المتوسط في الأسواق الصاعدة ودول مجلس التعاون الخليجي والاقتصادات المتقدمة. %150  مانعُ 

وبالمثل، فإن عُمان تحقق نتائج أفضل بكثير من الأسواق الصاعدة الأخرى وتحقق نتائج جيدة أو أفضل قليلا من متوسطات 
ت المتقدمة فيما يتعلق بجودة البنية التحتية الشاملة والنقل الجوي والطرق والموانئ، مما  دول مجلس التعاون الخليجي والاقتصادا

 (. IMF 2015يشير إلى أن الاستثمارات العامة تتم بمستوى عال من الكفاءة )

 نات النفقات الأولية : مكو ومجلس التعاون الخليجي  عُمان سلطنة  –2الشكل البياني 
 ( 2022- 2021)% من المجموع، المتوسط خلال الفترة 

 عُمان  سلطنة 

 

 مجلس التعاون الخليجي 

 
 ؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.السلطات العُمانية  المصادر:  

 عُمان: جودة رصيد رأس المال والبنية التحتية   سلطنة   – 4الشكل البياني 
 )أحدث قيمة متاحة % من إجمالي الناتج المحلي ومرتبتها(

 
 
 
 
 

تقييم الإنفاق من إعدد إدارة المالية العامة في الصندوق؛ وتقديرات خبراء  المصادر: السلطات العُمانية؛ وأداة 
 صندوق النقد الدولي.
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من إجمالي الناتج المحلي    %17. فبعد التوسع إلى حوالي  وهناك مجال لترشيد بعض بنود النفقات. تعويضات الموظفين -5
الفترة   في  الهيدروكربوني  ،  2015-2014غير 

إلى   الموظفين  تعويضات  من    %14انخفضت 
إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني في عام  

ومع ذلك، عند هذا المستوى، فإنها لا تزال .  2022
حوالي   غير    % 4عند  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

الهيدروكربوني أكبر من أدنى مستوياتها التاريخية. 
أن   يُتوقع  البلاد،  في  الخاص  القطاع  توسع  ومع 
القطاع   في  جودة  وأفضل  أكثر  وظائف  تتوفر 
القوى   تخفيض  سيسهل  مما  للعُمانيين،  الخاص 

التناقص  العامل خلال  من  العام  القطاع  في  ة 
قانون   في  الواردة  الأحكام  ستؤدي  كما  الطبيعي. 
الوظيفة العامة القادم دورا في احتواء فاتورة الأجور 

 الحكومية.

من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني  % 3زادت الإعانات والتحويلات، التي كانت تمثل أقل من   الطاقة.دعم  -6
من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني خلال الفترة    %12قبل الأزمة المالية العالمية بشكل حاد إلى متوسط يبلغ حوالي  

إلى2011-2014 خفضها  تم  الحين،  ذلك  ومنذ   .  
الهيدروكربوني   5% غير  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

 %8قبل أن ترتفع مرة أخرى إلى    2021بحلول عام  
استجابة لأزمة تكلفة المعيشة. وارتفع   2022في عام  

غير   المحلي  الناتج  إجمالي  من  كنسبة  الطاقة  دعم 
  % 5إلى    2021في عام    %2.7الهيدروكربوني من  

الم2022في عام   الدعم  للطاقة  . وإلى جانب  باشر 
أيضا   هناك  المركزية،  الحكومة  ميزانية  في  المسجل 
إيرادات مالية ضائعة بسبب النفقات الضريبية الناتجة 
منتجات  على  الصفرية  المضافة  القيمة  ضريبة  عن 
الطاقة. ولا يزال ترشيد دعم الطاقة يمثل أولوية، ليس 
لتحرير حيز مالي يمكن إعادة تخصيصه للإنفاق ذي 

وحسب، بل أيضا للمساعدة في توفير الحوافز  الأولوية  
اللازمة لتطوير إنتاج الطاقة المتجددة بسرعة في عُمان. وفي هذا الصدد، ينبغي أن تتحرك السلطات بشكل حاسم لرفع الحد  

ي المجددة  الأقصى لسعر البترول وتسريع الإلغاء التدريجي لدعم الكهرباء غير المستهدف والاستفادة من شبكة الأمان الاجتماع
 لحماية الفئات الأكثر ضعفا. 

: الأجور والوظائف في القطاع العام عُمان سلطنة    – 5الشكل البياني   
 الناتج المحلي( )% من إجمالي 

 
 

 
الإنفاق من إعداد إدارة شؤون  المصادر: السلطات العُمانية، والمركز الوطني للإحصاء والمعلومات في عُمان، وأداة تقييم  

 2022المالية العامة في صندوق النقد الدولي؛ وتقديرات خبراء الصندوق. الرسم على الجانب الأيمن: أحدث بيانات سنوية: 
 .في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات المتقدمة 2021في عُمان و

  لمعلومات المتاحة. وتُحسب علاوات الأجور للعاملين العُمانيين فقط في ظل ا

 : الدعم والتحويلات عُمان سلطنة    – 6الشكل البياني 
 )% من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني(
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 الإنفاق على التعليم والصحة. -7
التعاون الخليجي والاقتصادات المتقدمة. غير أن   • التعليم مع نظيره في دول مجلس  من    %90يتساوى الإنفاق على 

والثانو  الابتدائي  التعليم  الأول على  المقام  في  التركيز  للرواتب. وينصب  التعليم مخصصة  الإنفاق اعتمادات  أما  ي، 
(. وعلى الرغم من ذلك،  %100الرأسمالي فمحدود. ويسجل النظام التعليمي في عُمان معدلات التحاق ممتازة )حوالي  

فإن أداء الطلاب في الاختبارات الموحدة الدولية أقل من البلدان المقارنة. وقد يساعد تعزيز الكفاءة وإعادة تخصيص 
 لة المبكرة على تحقيق نتائج أفضل.الموارد للتعليم في مرحلة الطفو 

 

الرعاية   • اعتمادات  تزال  لا  التعليم،  من  النقيض  وعلى 
مجلس التعاون الصحية العامة أقل من نظيراتها في دول  

الخليجي والاقتصادات المتقدمة. ويبدو أن هناك مساحة 
عُمان  تقع  حيث  الصحة،  على  الإنفاق  كفاءة  لتعزيز 
المستوى  رفع  وسيكون  الصحية.  الكفاءة  حد  تحت 

 - مدعوما بترشيد الإنفاق غير ذي الأولوية    -تدريجيا  
وكفاءة الإنفاق على الصحة مسألتين أساسيتين لتحسين 

تكاليف النتائ من  الحد  في  سيساعد  مما  الصحية،  ج 
الطويل نظرا   إلى  المتوسط  العامة على الأجل  المالية 

 للتحول الديمغرافي المتوقع نحو كبار السن. 

 الإنفاق على التعليم ونتائجه  سلطنة عُمان:   – 7الشكل 
 النفقات على التعليم الحكومي للطالب  

 )معدلة بتعادل القوة الشرائية للدولار، أحدث قيم متاحة(
 

 

 2019، (TIMSS)الاتجاهات العامة في الدراسات الدولية للرياضيات والعلوم 
 )المجموع، متوسط الأداء(

 
 

 
 
 

  ق النقد الدولي.المصادر: السلطات العُمانية، وأداة تقييم الإنفاق من إعداد إدارة شؤون المالية العامة في صندوق النقد الدولي؛ وتقديرات خبراء صندو 

 حد الكفاءة الصحية سلطنة عُمان:   -8الشكل البياني 
  آلاف على أساس تعادل القوة الشرائية للدولار(   5-)أحدث قيمة متاحة صفر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
المصادر: السلطات العُمانية، وأداة تقييم الإنفاق من إعداد إدارة شؤون المالية العامة في صندوق  

 النقد الدولي، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

 الابتدائي  التعليم           التعليم الثانوي            التعليم بعد الثانوي  
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1اختبار القدرة على تحمل الضغوط، والاستقرار المالي، والسياسات الاحترازية الكلية  -المرفق السادس

  يصدره. يجري البنك المركزي العُماني اختبارات سنوية للملاءة والسيولة ويتم نشرها في تقرير الاستقرار المالي الذي  -1
إلى أن البنوك يمكن أن تتحمل تدهورا   (2023)تقرير البنك المركزي العُماني،  2022وأشارت تقديرات السلطات في نهاية عام 

في القروض العاملة الحالية قبل انتهاك متطلبات رأس المال التنظيمي، مع وجود بعض من عدم التجانس بين   % 8.5بنسبة  
بنوك   4تحمل انخفاض السيولة قائم على معدل تغطية السيولة، سيكون معدل تغطية السيولة في    البنوك. وفي اختبار للقدرة على 

 في حالة تعرض السيولة لضغوط شديدة.   1محلية أقل من 
ولاستكمال التحليل، أجرى خبراء الصندوق اختبارا للقدرة على تحمل الضغوط بما في ذلك سيناريوهات لحالات إجهاد    -2

باستخدام  وتمت محاك  مشتركة.  أطول  لفترة  فائدة  أسعار  ارتفاع  بيئة تشهد  المصرفي وسط  القطاع  لقدرة  أربعة سيناريوهات  اة 
(. ويأخذ السيناريو الأول في الاعتبار حدوث صدمة سيولة من خلال تدفقات الودائع إلى  2023منهجية صندوق النقد الدولي )

البنوك على تكبد خسائر رأ المالية المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق.  الخارج، وهو ما قد يجبر بعض  سمالية على الأوراق 
نقطة أساس على أسعار الفائدة المستخدمة في السيناريو الأول. ويحاكي السيناريو    200ويضيف السيناريو الثاني زيادة قدرها  

ا ارتفاع أسعار  للربحية، وسط  الضغوط، من خلال صدمة  الشركات على تحمل  لفترة أطول. وتنتقل الثالث قدرة قطاع  لفائدة 
بارتفاع   المرتبطة  المخصصات  متطلبات  زيادة  خلال  من  المصرفي  القطاع  إلى  الشركات  قطاع  لها  يتعرض  التي  الضغوط 
احتمالات تخلف الشركات عن السداد. وأخيرا، يتضمن السيناريو الرابع "المجمع" حدوث مجموعة من الصدمات تشمل ارتفاع 

 قطاع الشركات لضغوط، وصدمة سيولة.  أسعار الفائدة، وتعرض

وتتوافق تقديرات خبراء الصندوق بشكل عام مع نتائج البنك المركزي العُماني، ولكنها تسلط الضوء على الضعف    -3
ففي السيناريوهات الفردية لصدمة السيولة    العُمانية أمام صدمة السيولة وتعرض قطاع الشركات لضغوط معا.الأكبر للبنوك  

(. وتبلغ 1 وتعرض قطاع الشركات لضغوط، يمكن للبنوك العُمانية أن تتحمل إلى حد كبير خسائر في أرباحها )الشكل البياني
ل من  من رأس المال )باستثناء حالة واحدة(، وستنخفض نسب رأس المال الأساسي التنظيمي بأق  % 10الخسائر الزائدة أقل من  

 نقطتين مئويتين، باستثناء حالة واحدة. 

 
 إعداد توماس كروين. 1

 : نتائج اختبارات القدرة على تحمل الضغوطعُمانسلطنة   -1الشكل البياني 
 الخسائر الزائدة % من رأس المال الأساسي 

)%( 

 
 ؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Fitch Connectالمصادر: منصة 

 نسب رأس المال الأساسي على مستوى السيناريوهات المختلفة  
)%( 

 
 ؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Fitch Connectالمصادر: منصة 
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غير أن سيناريو ينطوي على تعرض قطاع الشركات لضغوط وصدمة سيولة معا وسط ارتفاع أسعار الفائدة سيؤدي إلى خسائر  
ل  ، الحد الأدنى من متطلبات رأس الما3من رأس المال التنظيمي. وسيتجاوز أحد البنوك، وهو البنك رقم    %40قد تصل إلى  

. وعلى نطالق القطاع،  %10التي وضعها البنك المركزي العُماني، وستنخفض نسبة رأس المال الأساسي التنظيمي إلى أقل من 
( ولديها حيازات منخفضة نسبيا من الأصول السائلة،  3فإن البنوك الأكثر ضعفا هي تلك التي لديها ربحية مسبقة ضعيفة )البنك  

 (. 4و 2لنقد والسندات )البنكان التي يُستخدم كمؤشر بديل لها ا
المساعدة الفنية التي جرت في الآونة الأخيرة بشأن الأسواق النقدية والرأسمالية، يمكن إحراز مزيد بعثة  وبناء على   -4

. فمن الممكن أن ينظر البنك المركزي العُماني في الاستعاضة عن تقديرات من التقدم في اختبار القدرة على تحمل الضغوط
بمنهجيات فرعية محددة القطاع وفئة   (2023)تقرير البنك المركزي العُماني،     خلف عن السداد على مستوى الاقتصادمعدل الت

القروض. ويسمح ذلك برصد عدم التجانس في الحساسيات الدورية لمعدلات التخلف عن السداد عبر القطاعات. وعلاوة على  
دلات التخلف عن السداد لمتغيرات الاقتصاد الكلي بقدر أكبر من المرونة  ذلك، يمكن تحديد معايير منهجيات تقدير حساسية مع

لاختيار المنهجيات    Gross and Población (2019)(، بما في ذلك الطريقة التي وضعتها دراسة  2022باستخدام تقنيات الصندوق )
 المرنة.

في عمليات اختبار القدرة على تحمل الضغوط، وينبغي أن ينظر البنك المركزي العُماني أيضا في سيناريوهات أكثر ثراء   -5
إن نتائج اختبار القدرة على تحمل الضغوط المنشورة حاليا    بما في ذلك الضغوط المشتركة المتعلقة بالسيولة والأسواق والملاءة.

فصل. وتوضح دراسة  في تقرير الاستقرار المالي الصادر عن البنك المركزي العُماني تنظر في مخاطر الملاءة والسيولة بشكل من
Copestake and others (2023)  كيف يمكن أن تتفاعل مخاطر السيولة والسوق عندما تجبر صدمات السيولة البنوك على تكبد

خسائر رأسمالية لم تكن لتتحقق في الماضي على الأوراق المالية ذات الدخل الثابت خلال أوقات ارتفاع أسعار الفائدة. وعلاوة  
والتي يبدو أن لديها احتياطيات كافية لتجاوز  1ختبر قدرة تحمل بعض البنوك العُمانية الواردة في الشكل البياني على ذلك، قد تُ 

ضغوط السيولة أو الضغوط التي يتعرض لها قطاع الشركات في حالة حدوث مجموعة من الصدمات. وأخيرا، قد تنظر السلطات  
الفائدة في أطرها الخاصة باختبار القدرة على تحمل الضغوط، نظرا لأن الزيادات  في إدراج سيناريوهات تنطوي على ارتفاع أسعار  

السريعة في أسعار الفائدة يمكن أن تؤدي إلى خسائر رأسمالية على الأوراق المالية ذات الدخل الثابت وزيادة تخلف المقترضين 
لبنوك الإسلامية، والتي غالبا ما تكون أكثر عرضة لارتفاع عن السداد. ويكتسي ذلك أهمية بالغة بالنظر إلى النسبة المتزايدة من ا 

 (. Jobst and Sole, 2020تكلفة رأس المال بالقيمة الاسمية مقارنة بالبنوك التقليدية )
وتشمل مجالات الإصلاح الإضافية تنفيذ إطار مساعدات السيولة الطارئة واستعراض الإطار الحالي للبنوك المحلية  -6

فالبنك المركزي العُماني تنقصه السلطة الصريحة لتقديم مساعدات السيولة الطارئة. وينبغي أن تعطي   م المالي.المؤثرة على النظا
عدم   مع  للتعامل  مستعدة  تكون  حتى  المصرفي  النظام  في  السيولة  نقص  مع  للتعامل  إطار واضح  لوضع  الأولوية  السلطات 

وعة أدوات السيولة المتاحة للبنوك الإسلامية أن يسهم بشكل أكبر في الاستقرار المالي، في حالة حدوثه. ومن شأن توسيع مجم
تحسين إدارة السيولة في القطاع المالي والحد من مخاطر السيولة في هذه الشريحة من السوق. ومن المرجح أن يؤدي توحيد  

هما إلى زيادة التركيز القطاعي.  القطاع المصرفي من خلال عملية اندماج واحدة تمت الموافقة عليها واندماجين تجري مناقشت 
وعلى إثر هذه الخلفية، ينبغي أن تنظر السلطات في ما إذا كان ينبغي تعيين المزيد من البنوك المحلية المؤثرة على النظام المالي  

رية التي تم  بالإضافة إلى بنك مسقط. وأخيرا، ينبغي أن تنظر السلطات في تفعيل هوامش الأمان المالية لمواجهة التقلبات الدو 
 عندما اقتضت ذلك الدورة الائتمانية. 2014تطبيقها في عام 
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 1عُمانسلطنة  تسريع التنويع الاقتصادي في  -المرفق السابع 
نتائج مهمة على مدى العقدين الماضيين. بيد أن التنويع نحو القطاعات الأقل    عمُان  سلطنة  حققت جهود التنويع التي تبذلها

إنتاجية أظهر حدوده في زيادة الإنتاجية ورفع النمو غير الهيدروكربوني. ويعد الارتقاء في سلم الجودة في القطاعات ذات الميزة 
في الاقتصادي  التنويع  لتعجيل  المنت  سلطنة   النسبية ضروريا  الجوانب عمُان. ومن  المتعددة  التنويع  استراتيجية  أن تتحرك  ظر 

الحكومية العديدة المسؤولة عن تنفيذها لتعزيز   المؤسساتوالطموحة في هذا الاتجاه، ولكنها تتطلب تعزيز التعاون والتنسيق بين  
 فعاليتها. 

والتحول   -1 الاقتصادي  التنويع  يؤدي 
التنمية   عملية  في  الأهمية  بالغ  دورا  الهيكلي 

من    الاقتصادية. الأعلى  المستويات  وترتبط 
بتحول  المحلي  الناتج  إجمالي  من  الفرد  نصيب 
هياكل الإنتاج والتصدير التي تسمح للاقتصادات  
بالتوسع في مجالات المنتجات مع تحسين جودة  

دراسة   وتبين  الموجودة.   Cherif andالمنتجات 
Hasanov (2018)    أن تطور الصادرات يعد عامل

تشير   كما  قويا.  المؤسسات نمو  أن  إلى  الدراسة 
البشري تساعد على   المال  المالية ورأس  والتنمية 
قاعدة   أن  حين  وفي  الصادرات.  تطور  تحسين 

عُمان أخذت في التوسع على مدى العقدين الماضيين، فلا يزال هناك مجال كبير    سلطنة الصادرات غير الهيدروكربونية في
 لزيادة قيمتها المضافة. 

مان في مجال عُ   سلطنةوحققت جهود   -2
العقدين   خلال  مهمة  نتائج  الاقتصادي  التنويع 

فإن    الماضيين. المحرز،  التقدم  الرغم من  وعلى 
في   التنويع  عن   سلطنةمقاييس  متأخرة  عُمان 

مثيلاتها في دول مجلس التعاون الخليجي الأخرى.  
غير   الأنشطة  وحجم  الإنتاج  قاعدة  توسيع  ويعد 

سية لرؤية عُمان  الهيدروكربونية من الأهداف الرئي
. وتهدف السلطات إلى زيادة نسبة النشاط 2040

من إجمالي الناتج    %84غير الهيدروكربوني إلى  
من إجمالي    % 92وإلى    2030المحلي في عام  

 
 . الطروق  هيثمإعداد  1

 التعقد الاقتصادي ونصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 
 )بآلاف الدولارات، الدرجة(

 

 

  ، وتقديرات خبراء البنك الدولي وصندوق النقد الدولي.Atlasالمصادر: قاعدة بيانات 

 الاعتماد على الهيدروكربونات
 )% من المؤشر ذي الصلة( 

 

 
  المصادر: السلطات العُمانية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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الناتج المحلي في عام    % 61)من    2040الناتج المحلي بحلول عام   (، مدفوعا بارتفاع تدفقات الاستثمار 2017من إجمالي 
)من المتوسط التاريخي على عشر    2040من إجمالي الناتج المحلي بحلول عام    % 10إلى ما يصل إلى    الواردةمباشر  الأجنبي ال

 من إجمالي الناتج المحلي(.  %2.5سنوات البالغ 

وتهدف الرؤية إلى تنويع   القطاعات الاستراتيجية الرئيسية لتحديد أولويات الاستثمارات.  2040وحددت رؤية عُمان   -3
عُمان والتركيز على صناعات مثل المستحضرات الصيدلانية     سلطنة  الاقتصاد عن طريق تعزيز قطاعات التصنيع والخدمات في

والطاقة الشمسية وطاقة الرياح والأغذية والخدمات الكهروميكانيكية والمعادن والمواد المعدنية والخدمات مثل السياحة والخدمات  
جستية. ومن خلال منهج متعدد الجوانب، تتخذ وزارة التجارة والصناعة وترويج الاستثمار، ووزارة الاقتصاد، وجهاز الاستثمار اللو 

الخاصة   الاقتصادية  للمناطق  العامة  والهيئة  )استدامة(،  المالي  القطاع  وتطوير  المالية  للاستدامة  الوطني  والبرنامج  العُماني، 
الحرة بين  ،  (OPAZ) والمناطق  من  عُمان،  طاقة  تنمية  وشركة  )ريادة(،  والمتوسطة  الصغيرة  المؤسسات  لتنمية  العامة  والهيئة 

التدابير لجذب الاستثمارات في هذه القطاعات من خلال تبسيط لوائح الأعمال وتعزيز  وكالات حكومية أخرى، مجموعة من 
وابط بين القطاعات وداخلها، وتعزيز المجموعات الاقتصادية،  الحوكمة والبيئة التنظيمية للمناطق الاقتصادية الخاصة وإقامة ر 

ودمج الشركات الصغيرة والمتوسطة في سلاسل القيمة الصناعية حول المناطق التابعة للهيئة العامة للمناطق الاقتصادية الخاصة  
 والمناطق الحرة.

 1أهم مؤشرات الأداء في رؤية عُمان

 

من المجالات ذات الأولوية وتغطي البيئة التنظيمية    11الاقتصادي يعكس مدى تنوع الصادرات ومستوى تقدمها في البلد المعني. ومؤشر التنافسية العالمية هو متوسط  مؤشر التعقيد  1
 والحوكمة وهيكل الأسواق المختلفة، والبيئة التمكينية للأسواق المستقبلية.

عُمان بعد معالجة الاختناقات   سلطنةما للنمو غير الهيدروكربوني في  ومن الممكن أن تصبح السياحة محركا مه -4
فقط من إجمالي الناتج المحلي في عام    % 6.9  عُمان  سلطنة  فقد بلغت مساهمة السياحة في الناتج في  القائمة منذ فترة طويلة.

لخدمات، وكلها من بين من إجمالي صادرات السلع وا  %4.2من إجمالي العمالة و  %7.2، في حين ساهم القطاع بنسبة  2019
أدنى المعدلات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا. ويُعزى ضعف الأداء بشكل رئيسي إلى الانخفاض النسبي في وصلات  
الرحلات الجوية، والرصيد المحدود من غرف الفنادق، وتواضع جودة الخدمات السياحية، والفجوات في المهارات والتنقل في سوق 

حصة الهيدروكربونات من إجمالي الناتج 
المحلي

2017% في 61

2030% في 84

2040% بحلول 92

مؤشر التعقيد الاقتصادي 

2016في 62المرتبة 

2030بحلول 20أعلى 

2040بحلول 10أعلى 

مؤشر التنافسية العالمية

2018في 47المرتبة 

2030بحلول 30أعلى 

2040بحلول 20أعلى 
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فإن تكثيف المبادرات الرامية إلى توسيع قدرة البنية التحتية للقطاع من قبل مجموعة "عمران" )إحدى الشركات   العمل. ولذلك
التابعة لجهاز الاستثمار العُماني( من خلال مشروعات مشتركة مع مستثمرين دوليين، وتعزيز التعاون الإقليمي، وتعزيز التسويق  

لتسويق الرقمي( تعتبر بالغة الأهمية لتعزيز النمو في قطاع السياحة. وعلاوة على ذلك،  وبناء العلامات التجارية )بما في ذلك ا
فإن تحسين جودة ومرونة القوى العاملة في القطاع، بالإضافة إلى توسيع نطاق الاستثمار لزيادة تنويع القطاع، سيساعد في  

يُتوقع أن يسهل قانون السياحة الصادر حديثا إنشاء مواقع  تعزيز مساهمة القطاع في الناتج والإنتاجية والجاذبية للمواطنين. و 
سياحية جديدة، وأن يساعد على تعزيز المنافسة في القطاع وجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة لتعزيز التنمية الإقليمية في 

 البلاد وتحسين القدرة التنافسية للقطاع.
 2019مساهمة السياحة ورحلات القدوم الدولية في 

 )% من إجمالي الناتج المحلي ومجموع الوظائف؛ القادمون بالمليون( 
 

 
 
 
 

المصادر: المجلس العالمي للسفر والسياحية، وحسابات خبراء البنك الدولي وصندوق النقد 
 الدولي. 

 والسياحة في بلدان مجلس التعاون الخليجي أداء السفر 
  (1:7)الدرجة 

 

 
 
 
 

 . Travel and Tourism Competitiveness Reportالمصادر: التقرير بعنوان:

 

ويمكن أن يحقق قطاع الخدمات اللوجستية مكاسب كبيرة  -5
ففي حين    عُمان.  سلطنةمباشرة وغير مباشرة من حيث النمو في  

الاقتصادي  النشاط  في  اللوجستية  الخدمات  قطاع  مساهمة  تقاس 
من إجمالي   %5.3بشكل مباشر من خلال أنشطة النقل والتخزين )

عام   في  المحلي  ا2022الناتج  روابطه  فإن  بالقطاعات (،  لقوية 
الاقتصادي  للنمو  اللوجستية ركيزة رئيسية  الخدمات  الأخرى تجعل 

في   للعمالة  ومصدرا  رؤيةسلطنة  الشامل  وتسعى    عُمان  عُمان. 
إلى الاستفادة من قطاع الخدمات اللوجستية كعامل تمكين    2040

رئيسي للتنويع الاقتصادي والتكامل الإقليمي عن طريق توسيع نطاق 
أنشطة التخزين في التجارة الحرة. ومن خلال مجموعة أسياد، وهي 

مزودي خدمات لوجستية    10أفضل    عُمان إلى أن تصبح من بينسلطنة  الذراع الاستثماري اللوجستي السيادي للبلاد، تسعى  
عُمان تواجه منافسة دولية شرسة  سلطنة  متكاملة عالميا. وفي حين أن تحقيق هذا الهدف يدعمه الموقع الاستراتيجي للبلاد، فإن 

 درجة الأداء اللوجستي
 = أداء مرتفع( 5= أداء منخفض حتى  1)الدرجة 

 

 

 .المصادر: مسوح مؤشر الأداء اللوجستي من إعداد البنك الدولي
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ن  وهناك حاجة إلى تكثيف الجهود لمعالجة الاختناقات في القطاع لتحقيق أهدافه. وعلى سبيل المثال، هناك مجال لزيادة تحسي
كفاءة عمليات التخليص الجمركي، وجودة البنية التحتية المتعلقة بالتجارة والنقل، وسهولة ترتيب الشحنات الدولية بأسعار تنافسية، 
وجودة الخدمات اللوجستية. ومن شأن تمهيد الطريق ليتولى القطاع الخاص دورا أكبر أن يساعد في تعزيز كفاءة قطاع الخدمات 

 اره الإيجابية على بقية الاقتصاد. اللوجستية وتحسين آث

عُمان الملحة إلى تنويع    سلطنةوإدراكا لحاجة    وقد تسارعت الجهود المبذولة لتنويع الاقتصاد في السنوات الأخيرة. -6
لتوسيع نطاق    2019مصادر دخلها مع تطور التحول في مجال الطاقة، اتُخذ العديد من الإجراءات في مجال السياسات منذ عام  

 ة غير الهيدروكربونية وتطوير الأنشطة الهيدروكربونية في مراحلها الأخيرة. وتشمل الجهود الأخيرة ما يلي:الأنشط

التنظيمية: • البيئة  وقانون    تعزيز  التجارية،  الشركات  قانون  إصدار  خلال  من  التنظيمي  الإطار  السلطات  جددت 
التخصيص، وقانون الشراكة بين القطاعين العام والخاص، وقانون استثمار رأس المال الأجنبي، وقانون الإفلاس، وكل  

جتماعية وقانون العمل في  ، وقانون الحماية الا2022، بالإضافة إلى قانون الاستثمار في عام  2019ذلك في عام  
. كما أصدرت الهيئة العامة لسوق المال العُمانية لوائح بشأن المساهمين وأعضاء مجلس الإدارة في عام  2023عام  

لجهاز   2019 التابع  "روابط"  المسمى  الإصلاح  برنامج  كان  وبالمثل،  الشركات.  حوكمة  وتحسين  الشفافية  لتعزيز 
رس تحسين الأداء والحوكمة والإدارة في المؤسسات المملوكة للدولة. وصدرت اللائحة  الاستثمار العُماني فعالا في غ

لتعزيز الإطار التنظيمي للشركات التجارية. وبموجب قانون استثمار    2021التنفيذية لقانون الشركات التجارية في عام  
ركات ذات المساهمين الفرديين في معظم  رأس المال الأجنبي أيضا، يُسمح أيضا بالملكية الكاملة لغير المواطنين والش

 القطاعات.

 إنشاء المؤسسات والمبادرات الداعمة الرئيسية:  •

o العُماني الاستثمار  يونيو  جهاز  في  العُماني  الاستثمار  تأسس جهاز  إدارة 2020:  بتولي مسؤولية  تكليفه  ، وتم 
 العُماني إلى ثلاث محافظ فرعية هي محفظة الأجيالالأصول الوطنية والدولية للبلاد. وينقسم جهاز الاستثمار  

التي تدير الاستثمار المحلي؛ وصندوق  2، وهي الذراع الاستثماري الدولي للبلاد؛ ومحفظة التنمية الوطنية،القادمة
القديمة والجديدة، ويستهدف    الاستثمارات في الأصول"عُمان المستقبل" الذي تم إنشاؤه حديثا، والذي يركز على  

مشاركة الشركات الصغيرة والمتوسطة. ويتمثل دور جهاز الاستثمار العُماني في أجندة التنويع في جذب الاستثمار  
الأجنبي المباشر والمشروعات المشتركة من خلال الشركاء الإقليميين والدوليين، وتحسين أداء وحوكمة المؤسسات 

يات الاستراتيجية لسحب الاستثمارات، ودعم تنمية الشركات المملوكة للدولة لرفع مساهمتها في النمو وتسهيل العمل
 عُمان.  سلطنةالصغيرة والمتوسطة والنظام الإيكولوجي لرأس المال الاستثماري في 

o تهدف مبادرات السياسات الأخيرة إلى تجديد دور    :الهيئة العامة للمناطق الاقتصادية الخاصة والمناطق الحرة
 (. 1لاستفادة منها كعوامل تمكين رئيسية للتنويع الاقتصادي والتنمية )انظر الإطار  المناطق الاقتصادية الخاصة ل

 
والمرافق والخدمات اللوجستية والخدمات العامة والسياحة شركات قابضة تغطي قطاعات الطاقة والتعدين والمعادن والنقل والبنية التحتية    10تضم محفظة التنمية الوطنية   2

 . 2021من إجمالي الناتج المحلي في عام  %24الأسماك، وشكل إجمالي نشاط المحفظة حوالي  صيدوالزراعة و 
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o :لدمج ترويج الاستثمار ضمن   2020أعُيدت هيكلة الوزارة في أغسطس    وزارة التجارة والصناعة وترويج الاستثمار
اختصاصاتها، والتي كانت تديره في السابق الهيئة العامة لترويج الاستثمار وتنمية الصادرات. وتهدف إعادة الهيكلة  

لأجنبي إلى  إلى تمكين الوزارة من دعم تكوين الأعمال وتنمية القطاع الخاص، بالإضافة إلى جذب الاستثمار ا
عُمان. ووزارة التجارة والصناعة وترويج الاستثمار هي الجهة الحكومية المنفذة   سلطنة القطاعات المستهدفة في  

ومركز  عُمان"  في  "استثمر  مبادرة  مؤخرا  أطلقت  وقد  )نزدهر(،  والصادرات  وتنمية  للاستثمار  الوطني  للبرنامج 
 وتعزيز فرص الاستثمار.خدمات الاستثمار للمساعدة في تبسيط الإجراءات 

o .للبرنامج الوطني للاستدامة المالية وتطوير القطاع المالي  وزارة المالية هي الجهة الحكومية المنفذة    وزارة المالية
للبناء على برنامج خطة التوازن المالي )توازن(. وبالإضافة إلى    2023(. وقد أُطلق البرنامج في يناير  )استدامة

لية العامة، يهدف البرنامج إلى تطوير التكنولوجيا المالية والنظام القانوني والقضائي للقطاع ترسيخ استمرارية الما
الاقتصادي،  التنويع  أجل  التمويل من  إمكانات  لتحسين دوره في دعم  القطاع  في  البشري  المال  المالي، ورأس 

 وخاصة للشركات الصغيرة والمتوسطة.
o نشاء شركة هيدروم التي تخضع لإشراف وزارة الطاقة والمعادن، والتي  . قامت شركة تنمية طاقة عُمان بإهيدروم

عُمان من خلال تحديد وتخصيص الأراضي المملوكة  سلطنة  تم تكليفها بتسهيل استثمار الهيدروجين الأخضر في  
إنتاج  بدء  في  يتمثل  تنفيذها. وبهدف  على  النطاق والإشراف  إلى هيكلة مشروعات واسعة  للحكومة، بالإضافة 

مليار   30عقود مع مستثمرين دوليين، باستثمارات ملتزم بها تبلغ    5، تم بالفعل توقيع  2030الهيدروجين في عام  
 دولار.
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 عُمانسلطنة  المناطق الاقتصادية الخاصة في -1الإطار 
وبهدف جذب    الاقتصاد.المناطق الاقتصادية الخاصة هي أراض محددة جغرافيا وتخضع لمتطلبات قانونية وتنظيمية مختلفة عن بقية  

الاستثمار الأجنبي، تستخدم الحكومات المناطق الاقتصادية الخاصة للتغلب على إخفاقات الحكومة والسوق في الاقتصاد الحدودي. وعلى 
ة البنية  سبيل المثال، تقوم الحكومات بإنشاء المناطق الاقتصادية الخاصة للتغلب على أوجه القصور التي تعوق السوق والمتمثلة في جود

 التحتية، والبيئة التنظيمية المرهقة، والميل نحو الأنشطة غير القابلة للتداول.

عُمان عوامل تمكين رئيسية لأجندة  سلطنة  وتعد المناطق الاقتصادية الخاصة في 
عُمان مع   سلطنةوتعود تجربة    .2040  عُمان  التنويع الاقتصادي في إطار رؤية

، عندما أُنشئت المنطقة الحرة بالمزيونة 1993المناطق الاقتصادية الخاصة إلى عام  
لتحفيز التنمية الإقليمية. وأعقب ذلك إنشاء منطقتي صلالة وصحار للتجارة الحرة،  

الأعوام   في  أُنشئت  والتي  بالدقم،  الخاصة  الاقتصادية    2010و  2006والمنطقة 
من جهود الحكومة المستمرة لخفض اعتماد الاقتصاد على التوالي، كجزء    2011و

ورفع النمو. وتوفر المناطق الاقتصادية   الاستخراجية  النفطية  الأنشطة  العُماني على 
في الإطار(.   1 الخاصة حوافز تتجاوز تلك الموجودة في الاقتصاد الأوسع )الجدول

في   خاصة  اقتصادية  منطقة  كل  أن  للتنظيم  سلطنةغير  تخضع  بموجب    عُمان 
 تشريعاتها التأسيسية. 

عُمان من خلال تطوير المجموعات الصناعية في المناطق الاقتصادية  سلطنة  ويجري تمكين الاستثمارات القطاعية المستهدفة في  
وتشمل هذه المجموعات الإمدادات الطبية وصناعة المستحضرات الصيدلانية في صلالة؛ والمنتجات البتروكيماوية والبلاستيكية   الخاصة.

في صحار والدقم؛ وصناعة الأسماك والأغذية في الدقم؛ وقطاعات الطاقة المتجددة والهيدروجين الأخضر والأمونيا الخضراء وقطاعات  
 وصلالة. الصلب الخضراء في الدقم 

الهيئة العامة للمناطق الاقتصادية الخاصة والمناطق  وتتقدم الجهود نحو توحيد الإطار التنظيمي للمناطق الاقتصادية الخاصة من خلال  
، وتضم جميع المناطق الاقتصادية الخاصة  2020في عام    الهيئة العامة للمناطق الاقتصادية الخاصة والمناطق الحرةفقد تأسست    .الحرة

بتبسيط البيئة التنظيمية   الهيئة العامة للمناطق الاقتصادية الخاصة والمناطق الحرةبع والمناطق الصناعية التسع )مدائن(. وتم تكليف  الأر 
وتوحيدها وتعزيزها من أجل زيادة كفاءة بيئة الأعمال في المناطق الاقتصادية الخاصة والمساهمة في تعزيز قدرتها التنافسية الشاملة. 

يل المثال، يشهد العمل على توحيد اللوائح وخدمات المستثمرين تقدما، مثل مشروع بوابة النافذة الواحدة، لتوحيد وتبسيط خدمات وعلى سب 
ريالا عُمانيا. وتتضمن    250ريال عُماني إلى    1500المستثمرين للشركات، بالإضافة إلى تخفيض رسوم التسجيل لجميع الشركات من  

من قيم العقود للشركات الصغيرة والمتوسطة، وتطوير قدرات    %10ع بالمناطق الاقتصادية الخاصة تخصيص  خطط ربط الاقتصاد الأوس
ولا سيما دمج الشركات الصغيرة والمتوسطة في سلاسل القيمة    –الموردين المحليين لتعزيز الروابط الخلفية للمناطق الاقتصادية الخاصة  

وفرض حصة التعمين لرفع عمالة المواطنين   امة للمناطق الاقتصادية الخاصة والمناطق الحرةلهيئة العالصناعية حول المناطق التابعة ل
 في المناطق الاقتصادية الخاصة.

وقد أنشأت    ولا تزال المناطق الحرة التي تركز على الخدمات اللوجستية آخذة في التوسع، بهدف مواصلة تطوير التكامل الإقليمي.
المدينة. وستشرف   تحتوي على منطقتين حرتين جديدتين داخل  التي  الاقتصادية  للمناطق  السلطات مؤخرا مدينة خزائن  العامة  الهيئة 

على المدينة الجديدة والمنطقتين الحرتين التابعتين لها. وعلى غرار منطقتي التجارة الحرة في صلالة  الاقتصادية الخاصة والمناطق الحرة  
لها.  و  التابعتين  الحرتين  والمنطقتين  الاقتصادية  خزائن  لمدينة  التشغيلي  الكيان  هي  )أسياد(  اللوجستية  عُمان  شركة  ستكون  صحار، 

مناطق حرة في المطارات الرئيسية في البلاد )مسقط وصحار وصلالة(. وستكون الحوافز في المناطق   3وبالإضافة إلى خزائن، أُنشئت  
لتل المناطق الحرة الأخرى في  الحرة هذه مماثلة  تمنحها  التي  المؤهلة   سلطنة ك  المالية غير  باستثناء الشركات  عُمان لجميع الشركات 
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فقد تراجعت نسبة صادرات النفط الخام    كبير للتحسين.وتوسعت قاعدة الصادرات العُمانية، ولكن لا يزال هناك مجال   -7
.  2019( في عام  %61)  %45إلى حوالي    2000( في عام  % 80)  %78)الهيدروكربونات( إلى إجمالي الصادرات من حوالي  

ترول وقد تم تعويض انخفاض نسبة صادرات النفط الخام إلى إجمالي الصادرات جزئيا من خلال زيادة نسبة صادرات منتجات الب
)من   الطبيعي  أحرزته  2019في عام    %16إلى    2000في عام    %6والغاز  الذي  التقدم  وكان  تنويع    سلطنة(.  نحو  عُمان 

اللوجستية والسياحة والخدمات   الكيميائية والمعادن والفلزات والخدمات  المواد  في  بالتوسع  الأهمية،  الصادرات مدفوعا، بحسب 
عُمان إلى مجال    سلطنةالمالية والمنتجات الزراعية والمركبات. ومع ذلك، تشير النسبة الصغيرة من الصادرات كثيفة المعرفة في  

ويشكل توسيع قاعدة التصدير خطوة أولية مهمة في   3رتقاء في سلم الجودة وفرصة للاندماج في سلاسل القيمة العالمية.واسع للا
الرحلة نحو مرحلة متقدمة من التنمية حيث تصبح البلدان منتجة لمنتجات أكثر تخصصا بعد إعادة تخصيص الموارد إلى قطاعات  

 
 لكترونيات.تشمل الصادرات كثيفة المعرفة تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، والبحث والتطوير، والخدمات المالية، والنقل، والإ 3

توسيع قنوات التكامل الإقليمي مع الاقتصادات المجاورة   عُمان  سلطنة  للحصول على حوافز ضريبية. ومن خلال المناطق الحرة، تواصل
مليارات دولار مع الإمارات العربية المتحدة لبناء شبكة سكك حديدية تربط المنطقة  3بقيمة   الأكبر. وعلى سبيل المثال، تم توقيع اتفاقية

 مليون دولار مع الصندوق السعودي للتنمية.   320الحرة بصحار بالإمارات العربية المتحدة. كما تم التوقيع على مشروع بنية تحتية بقيمة  
 ملخص الحوافز 

  الأداة/السياسة 
الضريبي المعدل 

 والجمركي
 عاما 30إعفاءات ضريبية وجمركية لمدة تصل إلى  -

 % 100يُسمح بإعادة توطين رأس المال والأرباح بنسبة  إعادة توطين الأرباح 
 للسلع الواردة إلى المناطق الاقتصادية الخاصة  %0تأجيل بنسبة  الرسوم الجمركية

 سنوات 5إلى  3، مع مراجعة الحصص كل % 20إلى  %10 التعمين  
 داخل المناطق الاقتصادية الخاصة  %100يُسمح بالملكية الأجنبية بنسبة  الملكية الأجنبية
 عملية معجلة تُجرى من خلال كيان واحد تصاريح العمل 

 لا توجد متطلبات لرأس المال الصغير رأس المال التنظيمي
الخليجي الأوسع من خلال الاتحاد الجمركي لدول مجلس التعاون  الوصول إلى سوق دول مجلس التعاون   حوافز السوق 

 2009الخليجي والوصول إلى أسواق الولايات المتحدة من خلال اتفاقية التجارة الحرة الأمريكية لعام 

 تسجيل النافذة الواحدة  تسجيل الشركات  
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والبصمة الكبيرة   4( ومعالجة أوجه القصور الحكومية والسوقية مثل العبء التنظيمي، ,Lian and others 2021أكثر إنتاجية )دراسة  
 للدولة في قطاعات معينة، وعدم تطور البنية التحتية، وانخفاض رأس المال البشري، وضعف الاندماج في سلاسل القيمة العالمية. 

 

فمن شأن تقديم سلع ووظائف    عُمان إنتاج منتجات أكثر تعقيدا.سلطنة  وينبغي أن تستهدف جهود التنويع التي تبذلها    -8
جديدة أن يعزز التعلم النشط وسلم الجودة، مما يجعل الاستثمار والعمالة أكثر إنتاجية ويزيد بالتالي الإنتاجية الإجمالية. وبينما 

سل القيمة تقوم عُمان برسم أجندة التنويع الخاصة بها، فإنه ينبغي توجيه التركيز نحو التفرع إلى منتجات أكثر تعقيدا في سلا
عُمان جهدا كبيرا لرفع إمكانات الاقتصاد نحو    سلطنةهناك حاجة إلى أن تبذل   5العالمية. ووفقا لأداة تشخيص حيز المنتجات، 

تصدير منتجات أكثر تعقيدا. ويعرض الرسم البياني العديد من منتجات التصدير المحتملة ذات مستويات تعقيد مختلفة. ويمثل 
التجارية العالمية للمنتج. ويمثل المحور الصادي درجة تعقيد المنتج )مستوى متقدم من المعرفة والموارد(،  حجم كل نقطة القيمة  

  في حين يمثل

المحور السيني المسافة بين قدرات الإنتاج والموارد الحالية في عُمان  
والموارد والقدرات المطلوبة لإنتاج كل منتج. ويمثل الخط الأفقي المنقط  

عُمان )مؤشر تعقيد اقتصادي   سلطنةمستوى تعقيد الإنتاج الحالي في  
ة (. والمنتجات التي ترد أعلى هذا الخط ستؤدي إلى زياد0.17-قدره  

عُمان. والمنتجات التي ترد تحت   سلطنةالتعقيد ومكاسب في الإنتاجية ل
في   التعقيد  مستوى  في  سلبي  بشكل  ستساهم  عُمان.   سلطنةالخط 

التعقيد والإنتاجية  في  على تحقيق زيادة  القدرة  لديها  التي  والقطاعات 
عُمان هي قطاعات المركبات والمستحضرات   سلطنة ومكاسب النمو في  

عُمان   سلطنةة والآلات والزراعة والتصنيع. وفي حين حققت  الصيدلاني

 
 على سبيل المثال، تعد الحواجز غير الجمركية في عمان من بين أعلى المعدلات في دول مجلس التعاون الخليجي.  4
 أطلس التعقيد الاقتصادي لمختبر النمو التابع لكلية كينيدي بجامعة هارفارد.  5

   (2019مقابل  2000هيكل صادرات سلطنة عُمان ) 

 المصدر: "أطلس" والسيناريو التوضيحي لخبراء صندوق النقد الدولي.

 عُمان سلطنة  الصادرات الجديدة المحتملة في

 المصدر: "أطلس" والسيناريو التوضيحي لخبراء صندوق النقد الدولي.
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تقدما كبيرا في تنويع قاعدة صادراتها في هذه القطاعات، فإن مساهمة القيمة المضافة للبلاد في سلاسل الإمداد لا تزال محدودة،  
كبيرة. ومن شأن مواصلة بناء القدرات، وتعزيز ، بما في ذلك زيادة تعزيز رأس المال البشري، وفجوات الموارد    المعرفةوتعتبر  

البيئة التنظيمية، وجذب المواهب، وتحفيز المزيد من الاستثمار في البحث والتطوير أن تعزز الابتكار وتمهد الطريق لاقتصاد  
 أكثر إنتاجية وتنوعا.

  سلطنةوهناك حاجة إلى إصلاحات واسعة النطاق وتدابير مستهدفة في مجال السياسات لتنويع النمو واستمراره في  -9
أن تهدف تدابير السياسات إلى معالجة الاختناقات ضمن إطار شامل يشرف على التفاعل بين السياسات المختلفة،    عُمان. وينبغي

مشاورات واسعة ويرصد إشارات السوق من سوق التصدير، ويجري  
لتدابير  العام  الدعم  لتأمين  المصلحة  أصحاب  جميع  مع  النطاق 
المستهدفة   القطاعية  السياسات  استكمال  أيضا  وينبغي  السياسات. 
الاستثمار  من  أعلى  مستويات  لجذب  أخرى  وسياسات  بمدخلات 
السياسات  هذه  وتشمل  الكاملة.  منافعه  وتحقيق  المباشر  الأجنبي 

لتلبية التكميلية استقرار   الاقتصاد الكلي، وتعزيز رأس المال البشري 
والخدمات  التحتية  والبنية  المتطور،  الاقتصادي  المشهد  احتياجات 

(. ومن IMF 2015اللوجستية عالية الجودة، والأسواق المالية المتقدمة )
شأن تعزيز التعاون والتنسيق بين مختلف الجهات الحكومية المسؤولة  

عزز فعالية جهود التنويع التي تبذلها الحكومة.  عن أجندة التنويع أن ي
كما أن مواصلة تعزيز المنافسة وتكافؤ الفرص بين مختلف القطاعات 
ستشجع على المزيد من المشاركة من جانب القطاع الخاص. ويشكل 

تطوير التكنولوجيات، ورفع الدعم المقدم للبحث والتطوير في مجال التكنولوجيات الجديدة أمرا أساسيا لتحفيز الابتكار، و   زيادة
الحكومية والمستثمرين   الجهات  المصلحة، وخاصة  قبل مختلف أصحاب  تعاونية ضخمة من  ذلك جهودا  الإنتاجية. ويتطلب 
المتوخى بموجب برنامج  الدعم  المحلية، مثل  الشركات  إلى  المقدم  المالي  الدعم  الدوليين. وعلاوة على ذلك، ينبغي أن يستند 

إلى   تبذلها    ويُكملالجدوى  "استدامة"،  التي  التنويع  للمناطق  المؤسساتجهود  التنظيمي  الإطار  توحيد  فإن  وأخيرا،  الأخرى. 
الاقتصادية الخاصة سيزيل أوجه عدم اليقين ويشجع المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر والمنافسة عبر المناطق الاقتصادية 

ولا سيما مع الشركات الصغيرة والمتوسطة    –الخلفية والأمامية للمناطق الاقتصادية الخاصة  الخاصة. ومن شأن تعزيز الروابط  
من خلال تجميع الصناعات المحلية والدولية، وتسهيل الدعم للموردين المحليين وتعزيز رأس المال البشري، أن يساعد في    -

تعزيز التنويع، وبالتالي يمكن أن يعوض خسائر الإيرادات   دمج الاقتصاد العُماني الأوسع في سلاسل القيمة العالمية، وزيادة
 المالية المحتملة الناتجة عن الإعفاءات الضريبية والجمركية في المناطق الحرة. 

 
 

  

 النفقات على البحوث والتطوير
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 

 .المصادر: البنك الدولي
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 1قانون الحماية الاجتماعية وقانون العمل الجديدان -المرفق الثامن 
عُمان خطوات كبيرة في تعزيز الحماية الاجتماعية وتحديث لوائح العمل، مما يمهد الطريق لسوق   سلطنةقطعت   -1

، أصدرت السلطنة مرسوما سلطانيا بإصدار قانون الحماية  2023يوليو    19ففي    عمل أكثر شمولا توفر الحماية الاجتماعية.
الحماية الاجتماعية بصورة شا الذي يعيد تشكيل نظام  الذي تموله  الاجتماعية  الحماية الاجتماعية  ملة عن طريق دمج نظام 

الحكومة مع نظام التأمين الاجتماعي، وتبسيط إدارة الحماية الاجتماعية والتأمين تحت مؤسسة واحدة. وتشمل هذه توفير مزايا  
لإعاقة وكبار السن. وبعد منخفض وإعانات شاملة للأطفال واال  دخلذات ال غير قائمة على الاشتراكات مثل الدعم الأسري للأسر  

أسبوع واحد، صدر مرسوم سلطاني بسن قانون العمل المعدل الذي يقدم إطارا أكثر شفافية وحداثة ويتيح المزيد من الفرص  
 للعُمانيين في القطاع الخاص. 

الاجتماعية الجديدين لتعزيز مرونة سوق  وهناك مجال للاستفادة من أوجه التآزر بين قانون العمل وقانون الحماية   -2
ويقدم قانون الحماية الاجتماعية الجديد إطارا منسقا للتأمين الاجتماعي يعمل على مساواة استحقاقات المعاشات التقاعدية    العمل.

معالجة   في  ذلك  وسيساعد  والخاص.  العام  القطاعين  في  للعاملين 
ح على  والقضاء  التقاعدية  المعاشات  نظام  العمل تجزؤ  سوق  وافز 

عُمان.  سلطنة  المشوهة التي قوضت تنقل العمالة عبر القطاعات في  
وفي الوقت نفسه، يتضمن قانون العمل الجديد أحكاما تدعم المزيد 
من المرونة في سوق العمل عن طريق إدخال أساليب العمل من بُعد 
وحظر مصادرة أصحاب العمل لجوازات السفر. كما يمنح قانون العمل  

جديد أصحاب العمل مرونة أكبر في فصل العمال غير المنتجين،  ال
وبالتالي  2مما سيدعم الإنتاجية ويعالج أوجه الجمود في سوق العمل. 

فإن الآثار المجمعة للتدابير الجديدة المنصوص عليها في قانون العمل 
وقانون الحماية الاجتماعية ستسمح بمزيد من المرونة في سوق العمل 

 ية أوسع لحقوق العمال. وتضمن حما

العمل   -3 وقانون  الاجتماعية  الحماية  قانون  وسيساهم 
صندوقا    11فبموجب قانون الحماية الاجتماعية، سيتم دمج  الجديدان في تحقيق استمرارية المالية العامة والعدالة بين الأجيال.  

ة المنشأ حديثا. وستساعد هذه العملية على  من صناديق المعاشات التقاعدية في نظام واحد يديره صندوق الحماية الاجتماعي
تبسيط إدارة نظام التأمين الاجتماعي وإدارته وتكاليفه مع ضمان تحقيق مكاسب أكبر من حيث الكفاءة والاستمرارية. وفي الوقت 

متوسط الحياة    نفسه، تمت الاستعاضة عن صيغة المعاشات التقاعدية المكلفة التي تعتمد على الراتب النهائي بصيغة تعتمد على
المهنية الكاملة، مما يضمن أن يكون نظام المعاشات التقاعدية أكثر قابلية للاستمرار وأكثر إنصافا من الناحية المالية. ويقترن  

 
 إعداد مؤيد إسماعيل. 1
 المنتجين بالعوامل التي تؤدي إلى هذا التقييم ومنحهم فترة ستة أشهر على الأقل لمعالجة ضعف أدائهم. على أصحاب العمل إخطار العمال غير   2

 مرونة سوق العمل في بلدان مجلس التعاون الخليجي 
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ذلك بإدخال تخفيض اكتواري عادل للتقاعد المبكر في محاولة لتشديد معايير التأهيل السخية للتقاعد المبكر التي أعاقت المشاركة  
سوق العمل. وبالإضافة إلى ذلك، يقدم نظام التقاعد الجديد آليات تصحيح أكثر ديناميكية وقدرة على التكيف مع الظروف في  

وبشكل عام، ستساعد هذه التدابير الجديدة على ضمان قدر أكبر من الاستمرارية على الأجل    3الديمغرافية والاقتصادية المتغيرة. 
اشات التقاعدية، لأنها ستساعد في وقف العبء المالي المحتمل الذي كان من الممكن أن ينشأ المتوسط إلى الطويل لنظام المع

على الأجل الطويل لو استمرت نظم المعاشات التقاعدية المجزأة الحالية. ومن ثم، يُتوقع أن يكون نظام المعاشات التقاعدية قابلا  
ن تمويل حكومي. وبالإضافة إلى ذلك، فإن التوسع المتوخى في النظم  عام دو   100للاستمرار بمعدلات الاشتراكات الحالية لمدة  

الاجتماعية التي تمولها الحكومة بموجب القانون الجديد سيساعد في دعم قبول الجمهور للإصلاحات المالية الجارية، مثل الإلغاء  
الفئات الضعيفة، مما سيؤد ي إلى مزيد من الدعم لاستمرارية  التدريجي للدعم، من خلال تخفيف أثر هذه الإصلاحات على 

المالية العامة. ومن ناحية أخرى، يقدم قانون العمل الجديد إجراءات أكثر صرامة للتعمين، بما في ذلك مطالبة أصحاب العمل  
مين. بوضع خطط سنوية لتوظيف العمال الوافدين واستبدالهم بالإضافة إلى زيادة العقوبات في حالة عدم الالتزام بمتطلبات التع

ونتيجة لذلك، يُتوقع أن يزداد توظيف المواطنين في القطاع الخاص، مما سيساعد على احتواء فاتورة الأجور العامة، وتخفيف 
 الضغوط الواقعة على الميزانية، ودعم استمرارية المالية العامة. 

وستدعم الحماية الأقوى للمرأة بموجب قانون العمل وقانون الحماية الاجتماعية الجديدين الجهود المبذولة لتحسين   -4
. وعلى وجه التحديد، يمدد قانون  مشاركة المرأة في القوى العاملة
يوما، مما يجعلها  98يوما إلى  50العمل الجديد إجازة الأمومة من 

  7ويُقدم إجازة أبوة مدفوعة الأجر مدتها  متوافقة مع المعايير الدولية  
أماكن   العمل توفير  القانون من أصحاب   إرضاعأيام. كما يتطلب 

من  كبيرة  عاملة  قوى  بها  التي  المؤسسات  في  للنساء  مخصصة 
النساء، ويمنح العاملات، عند الطلب، إجازة بدون أجر لمدة تصل  

قان يقدم  نفسه،  الوقت  وفي  أطفالهن.  لرعاية  عام  الحماية إلى  ون 
الجنسين   بين  المساواة  من  المزيد  تدعم  مزايا  الجديد  الاجتماعية 
الناجين  إعانات  المزايا  هذه  وتشمل  للمرأة.  الاجتماعية  والحماية 
للأرامل والأيتام، فضلا عن المزايا المقدمة للأطفال والأشخاص ذوي 

ة الإعاقة، والتي تدعم النساء اللاتي يتحملن في الغالب عبء الرعاي
في المنزل. ويضمن القانون الجديد أيضا معاشا تقاعديا شاملا لجميع 

العُمانيين كبار السن بغض النظر عن وضعهم الوظيفي السابق. ومن شأن فصل المعاشات التقاعدية لكبار السن عن الاشتراكات 
بطة بانخفاض مستوى مشاركة المرأة في السابقة القائمة على التوظيف أن يساعد في معالجة أوجه عدم المساواة الهيكلية المرت

 
اعي الحالية بناء على  على سبيل المثال، قانون الحماية الاجتماعية يمنح مجلس إدارة صندوق الحماية الاجتماعية المرونة اللازمة لتعديل فئات التأمين الاجتم 3

ز  يف الاكتوارية. ويسمح القانون كذلك برفع الحد الأقصى للأجور الشهرية المستخدم في حساب المساهمات بالنسبة لتأمينات كبار السن والعج دراسات التكال
 والوفاة بناء على متوسط نمو الأجور. 

 معدل مشاركة المرأة في سوق العمل 
)%(  

 

 

 
 المصادر: البنك الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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القوى العاملة في عُمان. وبشكل عام، ستساعد التدابير المدرجة في قانون الحماية الاجتماعية وقانون العمل الجديدين على تعزيز 
أة في القوى  بيئة عمل أكثر شمولا تفتح فرصا أكثر أمام المرأة للمشاركة في سوق العمل، وبالتالي تحسين مستوى مشاركة المر 

 العاملة من المستوى المنخفض الحالي مقارنة بالنظراء الإقليميين والعالم. 

وتمثل إصلاحات نظام التأمين الاجتماعي وأسواق العمل مرحلة رئيسية مهمة نحو تعزيز المزايا المقدمة للوافدين   -5
فقانون الحماية الاجتماعية الجديد يوسع نطاق تغطية نُظم التأمين الاجتماعي لتشمل العمال الأجانب، مما    .نعُما  سلطنة  في

يوفر لهم إمكانية الحصول على العديد من المزايا، بما في ذلك إجازة الأمومة والأبوة، والإجازة المرضية، واستحقاقات التأمين 
ضد إصابات العمل بشروط مماثلة للعمال  

واطنين. وعلاوة على ذلك، سيتم إحلال  الم
المؤسسة  تديره  وطني  ادخار  صندوق 
الوطنية الجديدة للحماية الاجتماعية محل  
الخدمة،   لتعويضات نهاية  الحالي  النظام 
لجمع  تغطيته  نطاق  توسيع  وسيتم 
الاشتراكات وإدارة المزايا للعمال الأجانب  
وعند   والوفاة،  والعجز  التقاعد  حالة  في 

نفسه، عودتهم   الوقت  وفي  وطنهم.  إلى 
سيتم تحسين مكافأة نهاية الخدمة للوافدين  
خلال   من  الجديد  العمل  قانون  بموجب 
راتب  من  الخدمة  نهاية  مستحقات  زيادة 

يوما عن كل سنة من السنوات الثلاث   15
من بين الدول    نعُما سلطنة  الأولى إلى راتب شهر كامل عن كل سنة. وعلى خلفية هذه الإصلاحات الشاملة، سيتم تصنيف  

 الأكثر تقدما في المنطقة في النهوض بالتأمين الاجتماعي للوافدين. 

 ويمكن أن تكون مخاطر التنفيذ المرتبطة بالإصلاحات الجديدة المتعلقة بالحماية الاجتماعية وسوق العمل كبيرة.  -6
على الاشتراكات المنصوص عليها في قانون  وعلى وجه التحديد، فإن المزايا الشاملة الكبيرة نسبيا لبعض النظم غير القائمة  

الحماية الاجتماعية الجديد يمكن أن تنطوي على عبء مالي متزايد ينبغي إدارته بعناية، بما في ذلك خلال الفترة الانتقالية حيث  
أة الحالية والمكونة  ستزيل الحكومة مزايا من النظام القديم. وبالإضافة إلى ذلك، فإن عملية دمج نُظم التأمين الاجتماعي المجز 

نظاما في نظام موحد تديره مؤسسة جديدة واحدة يمكن أن تكون صعبة وتتطلب تنسيقا وثيقا بين العديد من أصحاب    11من  
المصلحة. وفي هذا الصدد، فإن دمج قواعد البيانات الخاصة بنظم المعاشات التقاعدية المختلفة وتحديد المستفيدين المستهدفين 

أيضا تحديات لوجستية إضافية خلال الفترة الانتقالية. ومن ناحية أخرى، فإن إجراءات التعمين الأكثر صرامة    يمكن أن يشكلا
المنصوص عليها في قانون العمل الجديد ستشكل مخاطر أعلى من حيث الامتثال والتشغيل على أصحاب العمل في القطاع  

 تغطية الحماية الاجتماعية للوافدين في القطاع الخاص في بلدان مجلس التعاون الخليجي 
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ع متطلبات التدريب المتزايدة. ويمكن أن ترتفع ضغوط الأجور أيضا  الخاص. وتشتمل هذه على تكاليف تشغيلية أعلى للتعامل م
 على خلفية الطلب المتزايد على المواطنين ذوي المهارات العالية لتلبية متطلبات تأميم القوى العاملة.

 

 




