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COMUNICADO DE IMPRENSA

PR23/05

Conselho de Administragcao do FMI conclui a primeira
avaliagado do acordo com Cabo Verde ao abrigo da Linha
de Crédito Ampliada

PARA DIVULGAGAO IMEDIATA

e O Conselho de Administragdo do FMI concluiu a primeira avaliagado ao abrigo da Linha de
Crédito Ampliada de 36 meses com Cabo Verde, proporcionando ao pais o acesso a
11,26 milhdes de DSE (cerca de 15,19 milhdes de USD).

e Em 2022, a recuperacao econémica de Cabo Verde continuou de forma vigorosa e
generalizada. A economia ja regista cinco trimestres consecutivos de crescimento
positivo, sustentado pela recuperagao no setor do turismo, o que permitiu melhorar a
situacao orcamental do pais e colocar o racio divida/PIB numa trajetéria descendente.
As reservas internacionais sdo adequadas e o setor financeiro permanece resiliente.

e Importa prosseguir os esfor¢os para preservar a sustentabilidade orcamental e da divida,
e acelerar as reformas econdémicas, apoiando, ao mesmo tempo, 0s mais vulneraveis e a
recuperagao economica.

Washington, DC — 17 de janeiro de 2023: O Conselho de Administragéo do Fundo
Monetario Internacional (FMI) concluiu a primeira avaliagdo do desempenho de Cabo Verde
ao abrigo da Linha de Crédito Ampliada (ECF, na sigla em inglés) de 36 meses, aprovada em
15 de junho de 2022. A conclusdo da avaliagdo permite as autoridades aceder ao equivalente
a 11,26 milhdes de DSE (47,50% da quota ou cerca de 15,19 milhées de USD), elevando o
total de desembolsos para 22,52 milhées de DSE (95% da quota ou cerca de 30,18 milhdes
de USD). A decisao foi tomada pelo Conselho de Administragdo mediante um procedimento
de aprovagéo tacita no termo do prazo estabelecido’.

A retoma econdmica assenta numa base sdlida, impulsionada pelo setor do turismo, cuja
recuperacgao foi mais rapida do que o esperado. Estima-se atualmente que o crescimento do
PIB real se situe em 10,5% em 2022, projetando-se que abrande para 4,4% em 2023. A
inflacdo permanece relativamente elevada (8,5% em termos homologos no final de outubro
de 2022), com o aumento dos pregos mundiais dos produtos alimentares e energéticos a
exercer uma pressao ascendente sobre o custo dos alimentos e dos combustiveis em

Cabo Verde. Para fazer face a esta situagao, as autoridades reforgaram o apoio prestado aos
mais vulneraveis por meio de subsidios bem direcionados, que visam mitigar o custo dos
bens alimentares essenciais e da eletricidade. Estes subsidios deverdo manter-se em vigor
durante o primeiro semestre de 2023. A inflagdo devera diminuir em 2023, mas permanecera
acima da sua média histérica dos ultimos cinco anos.

' O Conselho de Administragéo toma decisdes de acordo com esse procedimento quando uma proposta
pode ser analisada sem a realizagdo de discussdes formais.
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O crescimento econdémico também contribuiu para uma redugao do racio divida/PIB e a
decisdo tomada pelas autoridades de poupar o excesso das receitas projetadas para 2022
contribui para o cumprimento dos objetivos de consolidagcao orgamental e de redugéo da
divida do programa. Estima-se que o peso da divida tenha diminuido para 128,1% do PIB no
final de 2022. O plano orgamental para 2023 devera resultar numa ligeira melhoria do saldo
orcamental primario em relagado ao programa e inclui medidas de contingéncia prudentes para
impedir uma quebra nas receitas. A médio prazo, a consolidagdo orgamental sera sustentada
por medidas continuas em termos de despesa e mobilizagdo das receitas. Espera-se ainda
que o saldo orgamental primario se torne excedentario em 2026.

O desempenho do programa foi sélido. Todos os critérios de desempenho e metas indicativas
definidos para o final de junho de 2022 foram cumpridos. Os indicadores de referéncia
estruturais para o final de junho de 2022 e o final de setembro de 2022 também foram
cumpridos. Todas as metas indicativas estabelecidas para o final de setembro de 2022 foram
alcancgadas.

As perspetivas econdémicas s&o positivas, mas sujeitas a riscos, designadamente resultantes
do abrandamento das perspetivas econdémicas nos principais mercados turisticos, de taxas
de inflagdo sistematicamente elevadas e do seu impacto nos mais vulneraveis, do
ressurgimento da COVID-19 e dos confinamentos, bem como de riscos orgamentais advindos
das empresas publicas. Os choques causados pelas alteragdes climaticas continuam a
apresentar riscos a médio e longo prazo.

Os esforgos envidados pelas autoridades incidem sobre a preservagao da sustentabilidade
orcamental e da divida, a prestagdo de apoio aos mais vulneraveis e a recuperagao
econdémica. A médio prazo, a consolidagcao orgamental sera sustentada pelos progressos
realizados na mobilizac&o de receitas, impulsionados sobretudo pela digitalizacdo dos
servigos, e pela implementacgao de reformas que visam reduzir os riscos orcamentais
decorrentes das empresas publicas. As politicas monetaria e financeira continuam orientadas
para a protegdo da paridade cambial e a preservagéo da estabilidade do setor financeiro.
Além disso, as autoridades pretendem acelerar a implementagédo de medidas de mitigacdo e
adaptagao as alteragdes climaticas.
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Contexto. O Conselho de Administracdao do FMI aprovou um acordo da ECF com a
duragdo de 36 meses para Cabo Verde em junho de 2022. O programa visa reforcar as
finangas publicas e colocar a divida numa trajetéria descendente; reduzir os riscos
orcamentais das empresas publicas e melhorar a sua gestao financeira; modernizar o
guadro de politica monetaria e melhorar a resiliéncia do sistema financeiro; e aumentar o
potencial de crescimento. Cabo Verde foi duramente afetado pela pandemia de
COVID-19. A recuperagdo estd agora em curso e a economia registou cinco trimestres
consecutivos de crescimento, apoiada por uma retoma do turismo. A situagao orcamental
melhorou, o racio divida/PIB encontra-se numa trajetéria descendente, as reservas situam-
se dentro do intervalo-alvo e o setor financeiro permanece resiliente. No entanto, as
repercussdes da invasao da Ucrania pela Russia conduziram a aumentos de dois digitos
nos precgos dos produtos energéticos e dos produtos alimentares.

Perspetivas e riscos. Estima-se que a retoma do crescimento apds a recesséo induzida
pela COVID-19 tenha prosseguido no segundo semestre de 2022, com um crescimento
anual estimado de 10,5%, mas prevé-se que a taxa de expansao do produto registe uma
moderacao para 4,4% em 2023, devido ao enfraquecimento projetado das condicoes
econdmicas nos principais mercados de turismo de Cabo Verde. As perspetivas estao
sujeitas a riscos, nomeadamente devido a um novo abrandamento das perspetivas
econdémicas nos mercados-chave do turismo, a taxas de inflacdo persistentemente
elevadas e ao seu impacto nas pessoas mais vulneraveis, ao ressurgimento da COVID-19 e
dos confinamentos e ao risco or¢camental das empresas publicas. Os choques relacionados
com as altera¢des climaticas continuam a representar riscos a médio e longo prazo.

Desempenho do programa. O desempenho do programa foi sélido. Todos os critérios
de desempenho e uma meta indicativa tinham sido cumpridos no final de junho. Os
indicadores de referéncia estruturais para final de junho de 2022 e final de setembro de
2022 também foram cumpridos, assim como todas as metas indicativas para final de
setembro de 2022.

Recomendacoes sobre politicas. As autoridades estdo centradas na preservacao da
sustentabilidade orgamental e da divida, na prestacdo de assisténcia as pessoas mais
vulneraveis e no apoio a recuperagdo econémica. A médio prazo, a consolidacdo
orcamental serad apoiada por progressos na mobilizacdo das receitas, em especial através
da digitalizacdo dos servicos e de reformas destinadas a reduzir os riscos das empresas
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publicas. A politica monetéria e financeira continua centrada na protecdo da paridade
cambial e na salvaguarda da estabilidade do setor financeiro.

Opiniao do corpo técnico. Tendo em conta a forte adesédo ao programa pelas
autoridades e o seu empenho na implementagao das politicas ao abrigo do programa, tal
como demonstrado pelo sélido desempenho do programa, o corpo técnico recomenda a
conclusdo da primeira avaliacdo da ECF, que permitird um desembolso equivalente a
11,26 milhdes de DSE.
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Aprovada por A discussOes na Praia decorreram entre 2 e 11 de novembro de
Costas Christou (AFR) e 2022. A equipa presencial foi composta por Justin Tyson (chefe),
Johannes Wiegand Reginald Darius, Jose Sulemane, Nombulelo Gumata, Didier Tabaro
(SPR) e Picca Tomas (todos do AFR). Carla Cruz (OED) também participou

na missao. A missdo reuniu-se com o Primeiro-Ministro, Ulisses
Correia e Silva, o Vice-Primeiro-Ministro, Ministro das Financas e
do Fomento Empresarial e Ministro da Economia Digital, Olavo
Correia, o Governador do Banco Central, Oscar Santos, o Ministro
da Familia, Inclusdo e Desenvolvimento Social, Fernando Freire,
membros da Comissdo Especializada de Financas e Orcamento da
Assembleia Nacional, outros funcionarios do governo e do banco
central, representantes do setor privado e parceiros de
desenvolvimento. Lester Magno (AFR) contribuiu para a elaboracao
do presente relatorio.
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SN CONTEXTO

1. O Conselho de Administracao do FMI aprovou um acordo da ECF com a duracao de
36 meses com acesso a 190% da quota (45,03 milhdes de DSE, cerca de 63,37 milhdes de
dolares dos Estados Unidos) para Cabo Verde em junho de 2022. O programa visa reforcar as
financas publicas e assegurar a sustentabilidade da divida; reduzir os riscos orcamentais das
empresas publicas e melhorar a sua gestdo financeira; modernizar o quadro de politica monetaria
e melhorar a resiliéncia do sistema financeiro; e aumentar o potencial de crescimento. O
programa ajudara igualmente a apoiar o programa de recuperagao econdmica das autoridades e
prestara apoio orcamental.

2. A economia de Cabo Verde foi duramente afetada pela pandemia de COVID-19,
estando a recuperacao em curso, mas com riscos a pesar sobre as perspetivas. Apds uma
contragao de quase 15% em 2020, a economia registou agora cinco trimestres consecutivos de
crescimento elevado, apoiado por uma retoma das chegadas de turistas. Embora Cabo Verde
tenha uma exposicao direta limitada, a guerra na Ucrania conduziu a aumentos de dois digitos
nos precos dos produtos energéticos e dos produtos alimentares, tendo o aumento do custo de
vida um impacto particularmente negativo nos grupos vulneraveis. Em resposta, as autoridades
alargaram o apoio as familias mais afetadas. As perspetivas estdo sujeitas a riscos decorrentes de
novas fragilidades nos principais mercados do turismo, dos pregos dos produtos energéticos e
alimentares, do ressurgimento da COVID-19 e dos riscos orcamentais das empresas publicas.

Os choques relacionados com as alteragdes climaticas representam riscos a médio e longo prazo.

3. No dominio da satide publica, Cabo Verde conseguiu executar um dos mais bem-
sucedidos programas de vacinacio contra a COVID-19 na Africa Subsariana. Mais de 98% da
populacdo adulta recebeu pelo menos uma dose de vacina e cerca de 86,1% foi totalmente
vacinada.

N DESENVOLVIMENTOS RECENTES

4. A economia registou um forte
crescimento durante o primeiro Figura 1 do texto. Cabo Verde: Evolugao do
semestre de 2022. O crescimento melhor turismo
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Fonte: Autoridades cabo-verdianas; calculos do corpo técnico do FMI
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semestre do ano, impulsionado pelas chegadas do turismo (Figuras 1 e 2 do texto). O aumento
das chegadas do turismo reflete, em parte, o crescimento da capacidade hoteleira, uma vez que
foram acrescentados novos quartos durante o confinamento devido a COVID-19. A atividade
econdémica foi apoiada por um crescimento do crédito de 4,3% até setembro de 2022. A inflagdo
situou-se em 8,5% em termos homdlogos em outubro de 2022, em virtude do aumento dos
custos dos produtos alimentares, da eletricidade, do gas e dos transportes. Apesar da inflagdo
elevada, os funcionarios publicos ndo receberam aumentos salariais, uma vez que as autoridades
deram prioridade ao apoio as pessoas mais vulneraveis.

Figura 2 do texto. Cabo Verde: Figura 3 do texto. Cabo Verde:
Contribuicoes para o crescimento do PIB Contribuicoes para o crescimento do PIB
(trimestral, variacdo percentual em termos (anual, variacao percentual em termos
homdlogos) homologos)
35
30 *
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Fonte: Autoridades cabo-verdianas; célculos do corpo técnico do FMI. Fonte: Autoridades cabo-verdianas; calculos do corpo técnico do FMI.
5. O défice da conta corrente diminuiu durante o primeiro semestre de 2022. A

melhoria deveu-se a recuperagdo mais forte do que o esperado das exportacdes de bens, das
receitas do turismo e das remessas. As reservas também foram impulsionadas pelo desembolso
da ECF de 11,26 milhdes de DSE (47,5% da quota, cerca de 15 milhdes de dolares dos Estados
Unidos). Consequentemente, as reservas internacionais brutas aumentaram de 591,3 milhdes de
euros no final de 2021 para 601,1 milhdes de euros no final de setembro de 2022 (cerca de

5,7 meses de potenciais importacdes).

6. A situacao orcamental melhorou até ao terceiro trimestre de 2022 (Quadro 1 do
texto). O refor¢o da situagdo orcamental foi impulsionado por um aumento da arrecadacdo de
receitas (31,4% em termos homologos no final de setembro de 2022). Os ganhos nas receitas
fiscais foram generalizados, devido a recuperagdo da atividade econémica. Os impostos sobre
bens e servigos e os impostos sobre transagdes internacionais foram particularmente dinamicos.
A despesa aumentou 6,2% durante o mesmo periodo (-2,5% em termos reais), tendo as despesas
correntes ascendido a 7,2%. No entanto, o investimento de capital diminuiu 6,1%, uma vez que a
taxa de execug¢do se manteve baixa. Os aumentos das despesas correntes foram impulsionados
por despesas com bens e servicos mais elevadas (refletindo, em parte, o aumento dos precos
internos), a medida que as prestag¢des sociais diminuiram devido a continuagdo da supressdo de
algumas das medidas de apoio a COVID-19. Esta evolugdo resultou numa reducdo do défice
primario no terceiro trimestre de 2022 para préximo de um quarto do seu valor um ano antes.
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7. O setor financeiro permanece estavel, adequadamente capitalizado e liquido
(Quadro 5). Os dados relativos ao final de setembro de 2022 sugerem que o sistema financeiro é
altamente liquido, rentavel e estd bem capitalizado. O setor bancéario entrou na pandemia com
fortes reservas de fundos préprios e uma melhoria da rentabilidade que ajudou a conter os riscos.
Os fundos proprios regulamentares/ativos ponderados pelo risco (CAR) eram de 21,9% no final de
setembro de 2022, muito acima do minimo regulamentar de 12%, ao passo que a rentabilidade
dos fundos proprios e a rentabilidade dos ativos eram relativamente baixas, situando-se em
13,6% e 1,3%, respetivamente. A rentabilidade relativamente baixa dos ativos reflete sobretudo a
antiga carteira de créditos malparados relacionada com a crise financeira mundial de 2008. Os
créditos em incumprimento aumentaram de 8,1% no final de 2021 para 8,9% do total de créditos
no final de setembro de 2022, refletindo o termo das moratérias de crédito e a reducao dos
créditos em incumprimento.

Quadro 1 do texto. Cabo Verde: Desempenho orcamental acumulado trimestral’
(milhdes de escudos de Cabo Verde)

2021 2022 2022
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T3-21 vs. T3-22
(Variagao
Efet. Efet. Efet. Efet. Efet. Efet. Efet. ECF percentual)
Receitas 8,328 17,885 28,681 44,530 11,164 23,968 37,682 54,270 314
Receitas fiscais 7,017 15173 23,680 33,542 9,541 20478 31,026 38215 31.0
Impostos sobre rendimentos e lucros 1,769 4,404 6,678 9,149 2,198 4,861 7,026 9,716 5.2
Impostos sobre bens e servicos 3,415 7,083 11,007 15,824 5017 10,561 16,795 18,799 52.6
Impostos sobre transagbes internacionais 1,675 3,374 5,509 7,894 2,150 4,700 7,205 8,973 308
Donativos 158 690 1,146 3,985 138 529 1,083 3,982 -5.4
Outras receitas 1,153 2,022 3,855 7,002 1,472 2,961 5572 12,073 44.5
Despesas 11,964 25,536 41,799 58898 13,304 28733 44380 67,825 6.2
Despesas correntes 11,545 25,034 38660 54,544 13,233 27,715 41434 60,639 7.2
Aquisicao liquida de ativos ndo financeiros 419 502 3,139 4,354 71 1,018 2,946 7,186 -6.1
Saldo primario -2,661 -5,595  -10,030 -10,112 -987  -2,040 -2,780  -7,750 =723
Saldo global -3,636 <7651  -13,118 -14368  -2,140 -4765  -6,699 -13,555 -48.9
Outros passivos liquidos -514 -858 1,919 1,691 1,039 1,525 105 -1,455 -94.5
Necessidades de financi 4,150 8,509 11,199 12,677 1,101 3,239 6,593 15,010 -41.1
Fontes: Autoridades cabo-verdianas e projecdes do corpo técnico do FMI.
1/ Inclui a administracao central orgamental e a administragéo central extraorcamental, mas exclui os fundos de seguranga social.
8. As projecoes do crescimento e da inflagao para 2022 foram ajustadas em alta em

relacdo ao ultimo relatério do corpo técnico (relatério nacional n.° 2022/235), mas a
incerteza dilui as perspetivas de 2023". O crescimento do PIB real foi revisto de 4% para
10,5% em 2022, refletindo uma retoma mais forte do que o previsto no setor do turismo. A
inflacdo foi revista de 6,5% para 8%. O défice da conta corrente devera melhorar em relacdo ao
programa, devido a solidez do setor do turismo e aos fluxos de entrada de remessas robustos.

'Tal como referido no anexo Il do relatério nacional 2022/235 do FMI, o PIB de Cabo Verde foi estimado com base
nos valores rebaseados de 2007 a 2015, que revelaram um aumento de cerca de 10% do PIB nominal. Espera-se
que o exercicio de rebaseamento até 2021 esteja concluido até ao final de 2022 e que as séries totalmente
rebaseadas sejam publicadas no inicio de 2023. As séries do PIB serdo atualizadas de modo a refletir as estatisticas
mais atualizadas quando estiverem disponiveis.
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Em 2023, projeta-se que o crescimento abrande para 4,4%, uma vez que o regresso aos niveis das
exportacdes anteriores a pandemia esta a ser adiado pela revisdo em baixa do crescimento
mundial. As pré-reservas de hotéis para a estacdo de inverno de 2022/23 sugerem chegadas
fortes e ndo existem indicacSes de cancelamentos; as perspetivas apontam para a continuacao
desta trajetoria até ao primeiro trimestre, antes de se atenuarem ao longo de 2023. Prevé-se que
as receitas do turismo atinjam os niveis pré-pandemia apenas em 2025. A inflacdo ira registar uma
moderacao para 4,5% em 2023, globalmente em linha com a area do euro, acompanhando a
descida dos precos do petréleo e dos produtos alimentares. O défice da conta corrente diminuira
para cerca de 6,8% do PIB em 2023.

9. Projeta-se que a situacao orcamental melhore em 2022 em comparagao com o
programa, refletindo em grande medida o impacto do elevado crescimento nominal das
receitas, ao passo que as despesas deverao ser ligeiramente inferiores as previsoes do
programa. Atualmente, as autoridades parecem estar no bom caminho para ultrapassar a meta
de 1,5% do PIB de melhoria do saldo primario para 2022. O provavel melhor desempenho no que
respeita a meta do saldo primario reflete a decisdo das autoridades de poupar uma grande parte
dos ganhos de receitas adicionais, mantendo as despesas num nivel estavel e sustentavel para
alcancar os objetivos do saldo primario ao abrigo do programa. Receitas mais elevadas refletem
uma atividade econémica mais forte apoiada por esforcos a nivel de politicas, por exemplo,
medidas destinadas a reduzir os atrasados fiscais relativos ao IVA e aos impostos sobre o
rendimento das pessoas singulares e coletivas; a implementacado do imposto de 5% sobre as
importacGes anteriormente isentas; e o langamento em curso do sistema de faturacao eletronica.
O aumento das receitas fiscais compensou o impacto do atraso da concessdo aeroportuaria nas
receitas ndo fiscais. Ndo obstante algumas medidas destinadas a compensar os precos mais
elevados, incluindo subsidios aos principais produtos alimentares basicos e aos combustiveis
orientados para as pessoas mais vulneraveis (0,3% do PIB)?, prevé-se que a contengdo das
despesas com salarios e transferéncias, bem como a implementagao inferior ao previsto de
projetos de investimento publico, resultem no cumprimento das metas para final de dezembro.
Espera-se que a contencao salarial seja sustentada no médio prazo, com base num amplo
consenso entre os parceiros sociais quanto a necessidade de conter as despesas para criar espaco
para o investimento necessario e apoiar as pessoas mais vulneraveis.

10. Projeta-se que o racio divida/PIB melhore em relagao as previsées do programa.
As previsdes apontam agora para uma diminuicdo de 143% em 2021 para 128,1%> no final de
2022, devido, sobretudo, a um crescimento nominal mais elevado e apoiado pela melhoria do
défice primario.

20 mecanismo de ajustamento das tarifas da eletricidade foi alterado em junho de 2022 para atenuar o impacto
do rapido aumento dos precos dos combustiveis. As tarifas sociais para as pessoas mais vulneraveis (10% dos
consumidores) foram mantidas inalteradas (sem aumentos de precos), enquanto outros consumidores receberam
um subsidio de 60% para fazer face aos aumentos de precos.

30 récio divida/PIB projetado para 2022 foi sobrestimado no ultimo relatério do corpo técnico devido a uma
sobreavaliacdo dos efeitos da taxa de cambio.
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11. No entanto, os riscos para as perspetivas sao significativos e em sentido
descendente. Os principais riscos em sentido descendente prendem-se com o enfraquecimento
da procura externa nos principais mercados do turismo de Cabo Verde, que podera travar o
crescimento. Os aumentos dos precos dos combustiveis e dos produtos alimentares poderao
afetar a procura interna, aumentar o nimero de familias que necessitardo de apoio de programas
de redes de seguranca e exercer pressao sobre o orcamento. Novos confinamentos relacionados
com a COVID-19 constituiriam um grande desafio, dada a dependéncia do turismo. Os riscos
or¢amentais podem também advir da incapacidade de avancar com as reformas das empresas
publicas ou da reducdo dos esforcos de consolidagao orcamental.

12. O impacto das alteragoes climaticas representa um grande risco a médio prazo.
Enquanto economia de um pequeno Estado e altamente sensivel aos efeitos das altera¢des
climaticas, Cabo Verde tem sido um forte defensor de uma agado global para combater os
impactos das altera¢des climaticas. A recente seca de quatro anos real¢ou a necessidade urgente
de acelerar as medidas de adaptacdo as alteracdes climaticas, garantir um acesso sustentavel ao
abastecimento de dgua e desenvolver sistemas avancados de irrigagao. As autoridades estao a
equilibrar a necessidade de consolidacdo or¢camental para reduzir os niveis da divida com a
continuacdo das despesas de capital para acelerar os investimentos na agao climatica e estdo a
procurar o apoio dos parceiros (incluindo o FMI) para aceder a financiamento.

DESEMPENHO DO PROGRAMA

13. O desempenho global do programa tem sido forte, ndo obstante os desafios
impostos pelo aumento dos precos das matérias-primas e os efeitos persistentes da
pandemia de COVID-19. Todos os critérios de desempenho foram cumpridos no final de junho
(Quadro 2 do texto). Os dados sobre a meta do défice primario para final de junho de

2022 indicam que esta foi confortavelmente cumprida. Foram igualmente cumpridas as metas
relativas as reservas internacionais brutas, ao VA da divida e ao limite maximo do financiamento
interno liquido. Nao se verificaram atrasados de pagamentos ou acumulagéo de divida externa
em termos ndo concessionais. A meta indicativa relativa as despesas sociais foi cumprida, bem
como todas as metas indicativas para setembro de 2022 (Quadro 6).

14. Os indicadores de referéncia estruturais para final de junho de 2022 e final de
setembro de 2022 foram cumpridos. O calendario previamente anunciado dos Titulos de
Intervencdo Monetaria (TIM) e dos Titulos de Regularizagdo Monetéria (TRM) foi publicado em
meados de junho de 2022. Em setembro de 2022, foi concluida uma avaliagao trimestral do risco
orcamental utilizando a ferramenta do FMI para avaliar a solidez e o primeiro relatério de
acompanhamento trimestral da execucdo orcamental das empresas publicas (Quadro 3 do texto).
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Quadro 2 do texto. Cabo Verde: Indicadores quantitativos para final de junho de 2022
(milhdes de escudos; acumulado a partir do inicio do ano, salvo indicacdo em contrario)

Final de junho de 2022

Critério de
Critériode  desempenho/
desempenho o m_eta Efetivo Situagao
/meta indicativa com atual
indicativa fator de
ajustamento
Critérios de desempenho quantitativos
Saldo primario, limite minimo? -4635 -4489 -2040 Cumprido
Receitas fiscais, limite minimo 16916 20478 Cumprido
Outros passivos liquidos, limite maximo® -742 -1525 Cumprido
Financiamento interno liquido, limite maximo 6388 3576 Cumprido
N&o acumulagdo de atrasados internos* 0 0 Cumprido
N&o acumulag&o de atrasados de pagamentos externos* 0 0 Cumprido
VA da nova divida externa, limite maximo (em milhdes de ddlares dos EUA) 61 18  Cumprido
Valor nominal da nova divida externa da administracdo central em termos ndo concessionais, limite maximo* 0 0 Cumprido
Reservas internacionais brutas (em milhdes de euros), limite minimo? 560 553 620 Cumprido
Metas indicativas
Despesa social, limite minimo 5750 6710 Cumprido
Critérios de desempenho continuos ndo quantitativos
Néo imposicdo ou intensificagdo de restricdes relativas a realizacdo de pagamentos e transferéncias de transagbes internacionais correntes Cumprido
Nao introdugdo ou modificagao de praticas de taxas de cambio multiplas Cumprido
Néo imposicdo ou intensificagdo de restricdes a importagdo por razdes de balanga de pagamentos Cumprido
N&o conclus&o de acordos de pagamentos bilaterais incompativeis com o Artigo VIII Cumprido
Por memoria:
Reempréstimos liquidos 515 180
Capitalizagéo 1363 951
Pressupostos do programa
Donativos de apoio a projetos e ao orgamento 675 529
Servigo da divida externa 5665 5174
Venda de ativos 351 369
Empréstimos de apoio a projetos e ao orcamento 4125 2986

Fontes: Autoridades cabo-verdianas e corpo técnico do FMI.

" Expressos em moeda local e em milhdes, salvo indicagdo em contrério. Os montantes em moeda estrangeira serdo convertidos as taxas de cdmbio correntes.

2 Volume de reservas em milhdes de euros. O limite maximo ou minimo ser4 ajustado, como especificado no MTE.
% Qutros passivos liquidos incluem reempréstimos liquidos, capitalizacdo e outros ativos.
4 .

Continuo.

Quadro 3 do texto. Cabo Verde: Indicadores de referéncia estruturais até ao final de

setembro de 2022

Medida Objetivo

Datas-limite

Situagdo atual

Indicadores de referéncia estruturais

Conduzir uma andlise trimestral da avaliagdo do risco orgamental utilizando a ferramenta do FMI para

) Cumprido
Reformas das avaliar a solidez das empresas publicas. Melhorar o relato orcamental e | Final de setembro P
empresas publicas . L _ . reduzir o respetivo risco de 2022 X
Introduzir um relatério trimestral de acompanhamento da execugdo orcamental das empresas publicas. Cumprido
Reformas de politica |Anunciar com antecedéncia um calendario para a realizacéo de leiles de titulos de intervencéo Apoiar o desenvolvimento do | Final de junho de C id
umprido

monetaria monetaria e titulos de regularizagao monetaria. mercado monetario

2022
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I POLITICAS DO PROGRAMA

As discussdes centraram-se no orcamento para 2023, nas perspetivas de crescimento e nas politicas
de apoio aos objetivos do programa.

A. Reforcar as financas publicas para preservar a sustentabilidade da
divida

15. O orcamento para 2023 apresentado a Assembleia Nacional é coerente com o
quadro do programa (indicador de referéncia estrutural, final de dezembro de 2022); o
corpo técnico e as autoridades chegaram a acordo sobre as medidas de contingéncia para
fazer face a eventuais diminuicoes de receitas.

e Receitas: O orcamento pressupde receitas cerca de 7,2 mil milhdes de escudos (12,7%)
superiores as previsdes da ECF (Quadro 4 do texto). As receitas orgamentadas refletem um
aumento dos donativos de cerca de 1% do PIB (especialmente da China) e dos rendimentos
prediais, uma vez que a concessdo aeroportudria atrasada (1,5% do PIB) foi transferida para
2023. Os ganhos decorrentes de um aumento da taxa turistica e da liquidagdo das contas
geram cerca de 0,3% do PIB. Prevé-se que a arrecadacao de impostos continue a beneficiar
dos esforcos de mobilizacdo das receitas, incluindo da faturacao fiscal eletrénica e da
cobranca de atrasados (cerca de 0,1% do PIB). Devido a questdes de calendario, o cenério de
base das receitas apresentado a Assembleia Nacional nao refletiu o impacto do forte
crescimento das receitas em 2022. No entanto, as autoridades concordaram com as previsdes
de receitas mais elevadas do corpo técnico.

¢ Despesas: O orcamento pressupde um regresso a trajetdria de investimento publico anterior
a guerra na Ucrania em apoio do novo Plano Estratégico de Desenvolvimento Sustentavel
(PEDS) e da Cabo Verde Ambicdo 2030. As despesas de capital estao orcamentadas em 4 mil
milhdes de escudos (51%) acima das previsdes da ECF. As despesas correntes sdo 3,2 mil
milhdes de escudos (5,2%) mais elevadas. O aumento das despesas correntes deve-se a
gastos superiores com bens e servicos, refletindo o aumento dos precos e o crescimento da
massa salarial resultante de um ajustamento salarial moderado entre 1% e 3,2% para os
funcionarios publicos no extremo inferior da escala salarial. Prevé-se que os subsidios
aumentem a medida que as autoridades continuam a prestar apoio as pessoas mais
vulneraveis. Os aumentos das despesas sao financiados por receitas mais elevadas e menores
despesas projetadas com juros (1,3 mil milhdes de escudos).
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Quadro 4 do texto. Cabo Verde: Quadro orcamental 2022-23 revisto'
2022 2023
RN 2220/235 Proj. RN 2220/235 Projeto de orgamento Proj.
Milhdes de % do Milhdes de % do Milhdes % do PIB Milhdes % do PIB Milhoes % do PIB
CVE PIB CVE PIB de CVE de CVE de CVE
Receitas 54.270 254 55.178 237 56.964 24,8 64.237 253 65.026 256
Impostos 38215 179 43.481 187 43273 1838 44.349 17.5 45.849 18,1
Donativos 3.982 19 3914 17 2.788 12 5.225 21 5.225 21
Outras receitas 12,073 56 7.783 33 10.904 47 14.663 58 13.951 55
Despesas 67.825 31,7 65.526 282 69.942 30,4 77.220 304 77.202 304
Despesas correntes 60.639 284 60.992 26,2 62.748 273 66.022 26,0 66.004 26,0
Aquisicao liquida de ativos no financeiros 7.186 34 4.535 19 7.194 31 11.198 44 11.198 44
Compra de ativos 7.834 37 5.183 2.2 7.905 34 11.945 47 11.945 47
Venda de ativos -648 -03 -648 -03 711 -03 -747 -03 -747 -03
Saldo primario -7.750 -36 -4.543 -2,0 -5.979 -2,6 -7.106 -2,8 -6.298 -2,5
Saldo global -13.555 -63 -10.349 -4,4 -12.977 -56 -12.983 -51 -12.176 -4,8
Outros passivos liquidos -1.455 -0,7 -1.334 -0,6 -1.256 -0,5 1.936 08 1.940 08
Reempréstimos a empresas publicas para fins de investimento -2910 -14 -2.426 -1,0 -1.752 -0,8 -1.851 -0,7 -1.851 -0,7
Outros reempréstimos (liquidos) 120 01 120 0,1 144 01 194 01 197 01
Capitalizacao -2.151 -1,0 -2.151 -0,9 -1.000 -04 -2.200 -09 -2.200 -09
Necessidades de financiamento 15.010 70 11.682 50 14.233 6,2 11.047 44 10.236 4,0
Financiamento 15.010 7.0 11.682 50 14.233 6,2 11.047 44 10.236 4,0
Nacional (liquido) 7.501 35 3.930 17 6911 30 6.631 26 4.179 16
Externo (liquido) 7.509 35 7.752 33 7322 32 4416 17 6.057 24
Divida publica (% do PIB) 1459 1281 139,7 1224
PIB nominal 213.800 232.686 229.800 231.002 253.856
Fontes: Autoridades cabo-verdianas e projegdes do corpo técnico do FMI.
" Inclui a administracéo central orcamental e a administracdo central extraorcamental, mas exclui os fundos de seguranca social.

e Contingéncias: As autoridades identificaram medidas de contingéncia em matéria de
despesas para salvaguardar a meta do saldo primario, caso as receitas extraordinarias
provenientes da concessdo aeroportudaria sofram atrasos e/ou as receitas fiscais globais sejam
insuficientes devido a riscos em sentido descendente para o crescimento. Estas medidas
consistem na retengdo de 20% da dotagdo orcamental destinada as despesas de investimento
e a aquisicao de bens e servigos (5,3 mil milhdes de escudos ou 2,1% do PIB), tal como
permitido pela lei orcamental até que o desempenho das receitas seja assegurado (Quadro
5 do texto).

e Financiamento: O Quadro 5 do texto. Cabo Verde: Despesas contingentes
financiamento interno liquido Milhdes de % do P15
. . ... CVE °
situa-se abaixo do inicialmente
. ambito d Total das receitas 65.026 25,6
prEVISto no ambito do Receita da concesséo 3.800 1,5
Programa da ECF: sendo Receitas excluindo a concessao 61.226 24,1
inferior aos 3% do PIB
legalmente previstos. O menor | Total de despesas 77.202 304
financiamento interno reflete a
. . Despesas contingentes 5.326 2,1
base de receitas mais elevada Capital 2389 09
a part|r de 2022 O Bens e servigos 2.937 1.2
ﬁna nciamento externo “qUIdO Despesas excluindo despesas contingentes 71.876 28,3
para 2023 representa cerca de
s Saldo primario -6.298 -2,5
60% do défice de primarie
§ . o Saldo primario ajustado -4.772 -1,9
financiamento (2’4/3 do PIB ou Reservas adicionais -1.526 -0,6
6 mil milhdes de escudos), em

comparacao com 51% ao abrigo do programa da ECF (3,2% do PIB ou 7,3 mil milhdes de
escudos). O nivel mais baixo de financiamento externo no ambito dos pressupostos
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atualizados do programa reflete sobretudo menores desembolsos previstos para empréstimos
para projetos, em linha com a sequéncia e o aumento das despesas de capital.

Quadro 6 do texto. Cabo Verde: Programa de empréstimos externos, 2023

Divida externa PGP contraida ou Volume de nova divida, em Valor atual da nova divida, em
garantida milhdes de dolares dos EUA 1/ |milhdes de ddlares dos EUA 1/
Fontes de financiamento da divida 1311 83,6
Divida concessional, da qual 2/ 1311 83,6

Divida multilateral 86,1 56,1

Divida bilateral 45,0 27,5
Divida nédo concessional, da qual 00 0,0

Divida semi-concessional 3/
Termos comerciais 4/

Utilizacdo do financiamento da divida 1311 83,6
Infraestruturas 98,5 63,1
Financiamento do orcamento 32,6 20,5

Fontes: Autoridades cabo-verdianas; estimativas do corpo técnico do FML.

1/ Contratagdo e garantia de nova divida. O valor atual da divida é calculado com base

nos termos dos empréstimos individuais e aplicando a taxa de desconto do programa de 5%.

2/ Divida com um elemento concessional que excede um limiar minimo, que é normalmente de 35%,

mas pode ser estabelecido num nivel mais elevado. Alguns dos empréstimos estdo associados a donativos,
o que faz com que o pacote de financiamento global cumpra o limite de concessionalidade de 35%.

3/ Divida com um elemento concessional positivo que ndo cumpre o elemento concessional minimo.

4/ Divida sem um elemento concessional positivo. Para a divida comercial, o valor atual seria definido

como o valor nominal.

16. As previsdes orcamentais atualizadas do programa sao ligeiramente mais robustas
do que o previsto aquando da sua aprovacao. As previsdes do corpo técnico e o cenario de
base do programa incluem receitas mais elevadas, em consonancia com o efeito de base de 2022,
tal como as receitas da concessdo aeroportuaria, uma vez que o governo assinou um acordo com
0 concessionario*. As despesas estdo, no entanto, alinhadas com o orgamento. Por conseguinte,
prevé-se que o saldo primario seja ligeiramente superior ao anteriormente previsto no ambito do
programa (Quadro 4 do texto).

17. E importante prosseguir com a consolidacdo orcamental a médio prazo de acordo
com a trajetoria definida no programa da ECF (MPEF, n.° 11-13). Tal pressupde uma
implementacao firme das medidas de politicas acordadas, que incluem a manutengdo das
reformas da administracdo tributaria em curso, a melhoria do cumprimento e outras medidas a
nivel de politicas, incluindo a provavel implementacéo da tarifa externa comum da CEDEAO, que
apoiara a realizagdo do objetivo de médio prazo de alcangar um excedente do saldo primario.
Até 2027, projeta-se que as receitas aumentem para 26,6% do PIB e as despesas diminuam

4As autoridades indicaram que, com base nos termos contratuais, o acordo deve entrar em vigor até ao final de
junho de 2023, caso contrério serdo aplicadas san¢des financeiras.
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gradualmente para 27,4% do PIB. O saldo primario passara a registar um excedente de 1% do PIB.
A divida publica devera diminuir para 105,2% do PIB.

18. O risco de sobre-endividamento de Cabo Verde permanece elevado, embora a divida
publica seja considerada sustentavel.> A (ltima analise de sustentabilidade da divida (ASD)
conjunta do Banco Mundial/FMI, de junho de 2022, revelou que o risco de sobre-endividamento
externo de Cabo Verde era moderado, mas que o risco total de sobre-endividamento se mantinha
elevado. A anélise indicou que a divida publica é sustentavel, dado que o servico da divida se
mantém controlavel devido a estrutura da divida favoravel, baseada, em grande medida, em taxas
de juro fixas que proporcionam protecao contra os atuais ciclos mundiais de restritividade, a taxa
de cambio fixa e a niveis de reservas adequados.

B. Reduzir os riscos orcamentais das empresas publicas e melhorar a sua
gestao financeira

19. As reformas estruturais orcamentais acordadas ao abrigo do programa estao a ser
implementadas dentro do calendario previsto. As autoridades dispdem de uma agenda de
reformas estruturais orcamentais bem orientada — com mobilizacdo das receitas, reformas das
empresas publicas e da gestdo das finangas publicas. O objetivo de reducdo dos riscos orcamentais
decorrentes das empresas publicas

avangou com a preparacao de relatérios | Figura 4 do texto. Cabo Verde: Ativos liquidos das
trimestrais de avaliagdo dos riscos empresas publicas 2019-2022
orcamentais, bem como com o primeiro (% do PIB)

relatério de acompanhamento
trimestral relativo a execucado
orcamental das empresas publicas.

- a
o NS

Estdo a ser realizados progressos na i IHH HI
melhoria do relatério anual das ; mrme WCAR @OER H
empresas publicas, a fim de incluir a j I“UI!I l|_||_||!|

comparacao da execugao da projecao -6

orgamental inicial e a avaliagdo do K TACV  ELECTRA EMPROFAC ENAPOR  IFH ASA  Todas as EP
desempenho em relacao ao plano de E2019 ©2020 2021 ET1-2022

médio prazo (indicador de referéncia
estrutural, final de julho de 2023).

Fontes: Autoridades cabo-verdianas; calculos do corpo técnico do FMI.

20. O plano de privatizacdo e reestruturacio das empresas publicas, suspenso no inicio
da pandemia de COVID-19, esta a avancar lentamente e deve ser acelerado (MPEF, n.° 18-
19). A finalizacdo do acordo de concessdo aeroportudria foi adiada para 2023, outras iniciativas
de privatizacdo estdo agora a ser adiadas e o calendario atualizado para a conclusdo do processo
de privatizacdo de onze empresas publicas fundamentais indica agora 2026. A companhia aérea
de Cabo Verde (TAVC) é particularmente preocupante com uma divida elevada e um rendimento

5Relatério nacional do FMI n.° 2022/235.
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minimo (Figura 4 do texto). O plano estratégico inicial ndo gerou o financiamento necessario para
aumentar o nimero de avides e rotas que permitiriam a companhia alcancar o equilibrio
financeiro em dois anos. O corpo técnico instou as autoridades a apresentarem um plano de
atividades atualizado, que as autoridades esperam divulgar em breve, e a acelerarem as
discussGes com potenciais parceiros estratégicos. O governo disponibilizou apoio a companhia
aérea no valor de 10 milhdes de euros em 2022, em linha com a ECF, que inclui uma provisdo de
30 milhdes de euros durante o periodo do programa. Sdo necessarios progressos mais rapidos no
gue respeita aos esforcos de revitalizagdo e privatizacdo para reduzir a fuga fiscal.

C. Modernizar o quadro de politica monetaria e aumentar a resiliéncia do

sistema financeiro

21. A politica monetaria continua a centrar-se na salvaguarda da paridade cambial e no
reforco do quadro de politicas (MPEF, n.° 23). As reservas situam-se dentro do intervalo-alvo
do Banco de Cabo Verde (BCV). No curto prazo, a orientacao de politica monetaria parece
apropriada, equilibrando cuidadosamente a necessidade de apoiar a recuperacdo econdmica em
curso e a prote¢do da paridade cambial. Na reunido recente do Comité de Politica Monetaria
(CPM), o BCV manteve inalteradas as taxas de referéncia, indicando um nivel adequado da
cobertura das reservas para proteger a paridade cambial e considerando o impacto mais restritivo
do termo das moratdrias de crédito e do ajustamento ao Programa de Financiamento a Longo
Prazo no setor financeiro e na atividade econémica.? O corpo técnico encorajou o banco central a
acompanhar de perto a evolucao das reservas e da inflacdo e a estar pronto para ajustar os
cenarios de politica conforme necessario.

22. O BCV deve continuar a suprimir o apoio relacionado com a COVID-19. A
acomodacgdo monetaria e financeira implementada em 2020 ajudou a apoiar o crédito e
disponibilizou liquidez as familias e as empresas. No entanto, com um crescimento robusto nos
ultimos cinco trimestres, uma perspetiva de crescimento positiva e tendo em conta os elevados
niveis de liquidez no sistema bancario, a supressao gradual do Programa de Financiamento a
Longo Prazo e o termo das moratérias de crédito no final de junho de 2022 sdo apropriados.

23. Uma avaliacao preliminar do banco central sugere que o setor bancario esta bem
posicionado para resistir aos efeitos do aumento projetado dos créditos ndao produtivos
(MPEF, n.° 25). No entanto, o banco central deve manter-se atento a fim de evitar riscos, em
particular, os riscos colocados pelos créditos nao produtivos. O BCV realizou a primeira fase de
um estudo exaustivo sobre as perdas e provisdes de empréstimos no termo das moratérias de
crédito (junho de 2022). Esta fase abrangeu os dois maiores bancos, que representam 54% dos
ativos do setor bancario. Os resultados deverdo ser publicados em dezembro de 2022 (indicador
de referéncia estrutural). A segunda fase do estudo, que abrange os dois bancos de dimensdo

60 ajustamento ao Programa de Financiamento a Longo Prazo inclui: i) uma prorrogagdo do prazo do programa
até junho de 2023; ii) a reducdo do montante mensal de colocagdo de 1 300 para 1 000 milhdes de escudos; e iii) a
manutencao da lista de ativos elegiveis como garantia.
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média que representam 19,1% dos ativos do setor bancario, seréd conduzida em marco de 2023.
O BCV incentivou e facilitou uma reestruturacdo prudente de empréstimos e forneceu, de forma
proativa, orienta¢des sobre o tratamento prudencial das moratorias e estratégias de gestdo de
créditos em incumprimento. Além disso, os trabalhos sobre um quadro comum para a resolucdo
dos créditos ndo produtivos relacionados com a crise (indicador de referéncia estrutural,
dezembro de 2022) encontram-se numa fase avancada, com a publicacdo de um conjunto de
instrumentos normalizados para a reestruturacdo do volume de créditos nao produtivos no setor
bancario, a divulgar até dezembro de 2022. O banco central estd também empenhado em
orientar o desenvolvimento de modelos de relato pormenorizados relativos aos empréstimos
reestruturados e reescalonados e ao acompanhamento do impacto das medidas relacionadas
com a COVID-19 na qualidade dos ativos dos bancos.

24. Cabo Verde continua a envidar esforcos para melhorar o quadro de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo (CBC/FT), ajudando a manter
as relacoes de correspondéncia bancaria (MPEF, n.° 26). Estdo a ser implementadas medidas
para reforcar a eficacia do regime de CBC/FT com base nas recomendacdes do Grupo
Intergovernamental de Agdo contra o Branqueamento de Capitais (GIABA) formuladas no relatério
de avaliacdo mutua de 2019 (incluindo a criacdo, em 2020, de uma comissdo nacional de CBC/FT).
As autoridades criaram a Comissdo Interministerial e nomearam os membros do Comité
Executivo. Além disso, foram introduzidas alteracdes a lei que revé o Codigo Penal. Em
conformidade com as recomendacdes do relatério de avaliagdo mutua, as propostas de alteracdes
aos regulamentos existentes e as alteracGes legislativas necessarias foram apresentadas as
principais partes interessadas em setembro de 2022, no ambito do processo consultivo.

25. As reformas estruturais centram-se no fortalecimento do mecanismo de transmissao
da politica monetaria e no reforco da capacidade analitica para acompanhar a economia. A
fim de apoiar o desenvolvimento do mercado monetario, o BCV comecou a publicar um
calendario previamente anunciado para os leildes de TIM e de TRM (indicador de referéncia
estrutural, primeira avaliacdo). O calendario dos leildes e as informacdes conexas sao previamente
anunciados no sitio Web do BCV. Outras reformas em curso incluem o reforco dos sistemas de
pagamento, a introducdo de indicadores compostos da atividade econdmica (indicador de
referéncia estrutural, final de junho de 2023) e o reforco das previsdes de curto prazo, a
implementacdo da moeda digital do banco central e o desenvolvimento de um quadro para a
prestacdo de apoio para liquidez de emergéncia.

26. O BCV esta a realizar progressos na implementacao das recomendacdes em matéria
de salvaguardas. Em conformidade com a avaliacdo de salvaguardas de 2022, o banco central
esta a finalizar o projeto de alterac¢bes juridicas para reforcar a estrutura de tomada de decisdes, a
autonomia e a prestagdo de contas e transparéncia do BCV. O banco central solicitou igualmente
a assisténcia técnica do FMI para reforcar ainda mais a transparéncia do relato financeiro. Outras
recomendacdes prioritarias continuam a ser um trabalho em curso, incluindo o fortalecimento das
capacidades em matéria de auditoria interna e gestdo de riscos.
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D. Aumentar o potencial de crescimento e melhorar a resiliéncia a

choques
Reformas relacionadas com o crescimento

27. As reformas estruturais visam melhorar o ambiente de negédcios, corrigir as
ineficiéncias do mercado de trabalho e aumentar o acesso a financiamento. As autoridades
esperam divulgar uma nova estratégia de desenvolvimento quinquenal baseada no plano de
desenvolvimento de longo prazo recentemente concluido antes do final do ano (Cabo Verde
Ambition 2030). Os principais dominios prioritarios incluem: i) concluir as reformas das empresas
publicas; ii) facilitar o acesso a financiamento; e iii) melhorar o ambiente de negdcios. O plano
dispde de um pilar climatico centrado em medidas de adaptacgdo as altera¢des climaticas e de
mitigacdo dos seus efeitos, incluindo progressos na consecucdo da meta de 50% de energias
renovaveis até 2030. Além disso, o desenvolvimento de parques tecnoldgicos apoiara os esforcos
para melhorar a digitalizacao.

Desafios e iniciativas em matéria de combate as alteragoes climaticas

28. Cabo Verde esta na linha da frente do apelo ao reforco da aciao climatica e colocou
as alteracoes climaticas no centro da sua estratégia de desenvolvimento sustentavel (MPEF,
n.° 21-22). Neste contexto, os programas criticos incluem a dgua e o saneamento, o ambiente, a
biodiversidade e a geodiversidade, bem como a resiliéncia. Cabo Verde também atualizou o seu
contributo determinado a nivel nacional em abril de 2021 e procedera a uma nova atualizagdo no
curto prazo. No entanto, é necessario realizar estudos e estabelecer quadros para reger as areas
novas e inovadoras de acdes no dominio das alteracdes climaticas. Uma prioridade fundamental é
a criagdo de um organismo unificador para definir prioridades e supervisionar a gestdo e a
implementacdo das varias iniciativas em matéria de alteragdes climaticas, incluindo mecanismos
de transparéncia e de prestacdo de contas.

29. As autoridades manifestaram interesse no Fundo de Sustentabilidade e Resiliéncia
(RST, na sigla em inglés). A missdo discutiu o possivel calendario com as autoridades, em
especial no que se refere a necessidade de coeréncia entre o calendario de um RST e a ECF, e
eventuais medidas de reforma que possam vir a servir de base a um futuro programa de RST.
As autoridades beneficiardo igualmente de uma missdo de assisténcia técnica no dominio da
avaliacdo da gestdo do investimento publico em matéria de clima (C-PIMA) em marco de 2023.

Apoio as pessoas vulneraveis

30. O apoio aos grupos vulneraveis esta a avancar (MPEF, n.° 33-34). A este respeito
foram despendidos recursos adicionais na rede de seguranca social com vista a ajudar a mitigar o
impacto do aumento de pre¢os nos grupos mais vulneraveis, em particular em subsidios
especificos a produtos alimentares e combustiveis. As autoridades introduziram um fundo de
protecdo social a financiar pela taxa turistica, que proporciona um fluxo fidvel de recursos para
apoiar os grupos vulneraveis. O corpo técnico trabalhard em estreita colaboragdo com o Banco
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Mundial e o Banco Africano de Desenvolvimento (BAfD) para aconselhar as autoridades sobre
novas reformas destinadas a reforcar a protec¢ao social.

QUESTOES E RISCOS RELACIONADOS COM O
PROGRAMA

31. Propoe-se que os critérios de desempenho e as metas indicativas para final de
junho de 2023 e final de dezembro de 2023 sejam coerentes com o quadro revisto para
2023 (Quadro 6). Os critérios de desempenho para final de junho de 2023 sédo os estabelecidos
na aprovacao da ECF. Foram também acrescentadas metas indicativas para final de setembro de
2023.

32. Trés novos indicadores de referéncia estruturais foram propostos para final de 2023.
O numero limitado de novos indicadores de referéncia estruturais procura equilibrar a
necessidade de parcimonia e o desejo das autoridades de avancar com reformas ao abrigo do
programa. Os novos indicadores de referéncia abaixo dizem respeito a reformas or¢camentais
destinadas a manter a trajetéria orcamental a médio prazo no bom caminho, e a preservar e
reforcar a estabilidade do setor financeiro.

e Estabelecer um sistema de gestdo do risco de conformidade para permitir a otimizacdo da
arrecadacao de receitas fiscais até ao final de dezembro de 2023.

e Apresentar a Assembleia Nacional o orcamento para 2024 que esteja em conformidade com o
compromisso relativo ao saldo primario assumido ao abrigo do programa.

e Aumentar a frequéncia dos testes de esfor¢o para duas vezes por ano (junho de 2023 e
dezembro de 2023), a fim de assegurar a eficacia do processo de supervisao e reformular a
metodologia dos testes de esfor¢o de modo a incluir dados bancarios pormenorizados e a
avaliacdo do risco de ciberseguranca.

33. O programa é integralmente financiado nos préximos 12 meses com fortes
perspetivas de financiamento integral para o periodo remanescente do acordo (Quadro

7 do texto). Para além do apoio do FMI, o financiamento no primeiro e no segundo anos da ECF
sera concedido através de apoio or¢camental dos parceiros de desenvolvimento e das instituicbes
multilaterais de desenvolvimento, incluindo o Banco Mundial e o Banco Africano de
Desenvolvimento. O financiamento do FMI continua a ser importante devido ao aumento dos
riscos externos, a auséncia de diversificacdo das exporta¢des e a vulnerabilidade a choques
exdgenos.
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Quadro 7 do texto. Cabo Verde: Fontes de financiamento para 2022-25
(milhdes de escudos)
2022 2023 2024 2025
Milhdes de escudos % do PIB  Milhdes de escudos % do PIB  Milhdes de escudos % do PIB Milhdes de escudos % do PIB
Total das necessidades de financiamento 11.682 50 10.236 40 9.976 37 6.121 21
Fontes de financiamento 11.682 50 10.236 40 9.976 37 6.121 21
Financiamento interno (liquido) — emissao de titulos do Tesouro 3930 17 4179 16 6.128 22 (810) 03)
Financiamento externo (liquido) 7.752 33 6.057 24 3.848 14 6.931 24
Desembolsos 16.887 73 16.663 6,6 12.652 46 15.853 54
dos quais: apoio orcamental 8394 36 7.126 28 3.826 14 6.847 23
FMI 1.575 07 2813 11 1233 0,5 615 02
Banco Mundial 4614 2,0 1.750 07 940 03 4.027 14
Banco Africano de Desenvolvimento 2.205 09 2205 09 1.653 0,6 2205 08
Empréstimos no dmbito de programas e projetos 6.154 26 7.686 30 8.284 30 8423 29
JICA 24 0,0 1.076 04 0 0,0 2419 08
OFID 821 04 1.556 0,6 329 01
Banco Mundial 2671 11 2428 10 3.807 14 3.248 11
BADEA 1358 0,6 856 03 664 0.2 470 02
Kuwait 919 04 356 0,1 2318 08
DSE 1.948 08
Outros 361 0,2 1414 0,6 1.166 04 2.285 08
Empréstimos de reempréstimos 2.339 10 1.851 07 543 02 583 02
Banco Africano de Desenvolvimento 2310 10
Amortizacao 9.135 39 10.606 42 8.805 32 8.922 30
Fontes: Autoridades cabo-verdianas e projecdes do corpo técnico do FMI.
1/ Em 2023, o financiamento interno liquido inclui o montante de DSE convertido em depésitos internos, representando cerca de 0,6% do PIB.

34. A capacidade de Cabo Verde de reembolsar o FMI é considerada adequada (Quadro
8). Até 2025, o crédito em divida de Cabo Verde ao FMI alcangara um maximo de 280% da quota
(acima do quartil superior dos anteriores acordos de qualidade nas parcelas superiores de crédito
para os paises de baixos rendimentos). O crédito em aberto atingird um méaximo de cerca de
3,4% do PIB, 9,4% das exportacdes e 12,6% das reservas internacionais brutas. Ao mesmo tempo,
os reembolsos anuais ao FMI atingirdo um maximo de 0,9% das exportacdes, 1,4% das reservas e
10,4% do servico da divida externa publica e com garantia publica. Os riscos sdo mitigados pelo
solido historial das autoridades em matéria de cumprimento das suas obrigagdes da divida para
com o FMI e pelas medidas de politica previstas no programa, incluindo a consolidacdo
orgamental.

35. Os riscos para o programa sao avaliados como moderados, sob reserva do éxito da
implementacao da agenda de reformas e de uma reducgao significativa do volume da divida
no futuro. A deterioracdo das perspetivas mundiais e os atuais efeitos das repercussdes da
guerra na Ucrania em Cabo Verde aumentam os riscos para o programa. Além disso, o elevado
risco de sobre-endividamento global continua a ser motivo de preocupacao. Os fatores de
mitigacdo da deterioracdo das perspetivas sao o sélido historial das autoridades no ambito do PClI
(instrumento de coordenagdo de politicas) recentemente concluido e a forte adesdo do programa.
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Quadro 8 do texto. Cabo Verde: Défice de financiamento externo, 2020-25
(milhdes de EUR, salvo indicacdo em contrario)
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Saldo da conta corrente -246,1 -201,3 -164,0 -157,2 -134,6 -119,4
Saldo de bens e servicos -5129  -4641 -4616  -473,8 -4692  -466,5
Exportacdes de bens 113,3 166,0 238,0 267,1 296,5 340,9
Importagdes de bens 692,2 775,2 926,1 1001,8 1051,8 1107,2
Exportagdes de servigos 258,2 351,0 472,6 5243 587,6 642,4
Importagdes de servigos 192,3 205,9 246,2 263,4 301,5 342,5
Saldo de rendimento priméario -35,9 -59,3 -49,2 -56,6 -65,4 -68,5
Saldo de rendimento secundario 302,8 322,1 346,8 3732 400,0 415,6
Financiamento
Conta de capital 21,6 27,6 37,9 54,6 41,2 41,8
Conta de operacées financeiras, liquida’ -2294  -1736  -1261 -1026 -934 -77,6
Investimento direto, liquido -55 -62 -111 -61 -122 -85
Investimento de carteira, liquido 0 0 0 0 0 0
Outros investimentos, liquido -100 -95 -54 -34 -10 -37
Saldo global -75 -17 38 -8 38 44
Variacdo das reservas (+ aumento) -75 -17 38 -8 38 44
Défice de financiamento 14 25 11 6
Percentagem do PIB 07 11 0,5 02
ECF 14 25 11 6
Percentagem do PIB 0,7 11 0,5 0,2
Por meméria:
Trajetdria definida para as reservas em meses de potenciais importagdes 71 6,1 6,0 5,5 5,5 5,5
Fonte: Autoridades cabo-verdianas e estimativas do corpo técnico do FMI.
1/ Incluindo reservas e financiamento excecional.

B AVALIACAO DO CORPO TECNICO

36. A retoma econdmica esta agora bem enraizada e projeta-se que a economia atinja o
nivel do produto pré-pandemia até ao final de 2022. Estima-se que o crescimento do PIB real
se situe em 10,5% em 2022, a medida que as chegadas de turismo regressam ao nivel anterior a
COVID-19. Prevé-se que a economia continue a crescer em 2023, mas a um ritmo muito mais
lento, o que reflete, em parte, a deterioragdo das perspetivas econdmicas para o principal
mercado do turismo de Cabo Verde.

37. A inflagcdo permanece elevada e requer um acompanhamento atento e medidas
especificas para apoiar as pessoas vulneraveis. O aumento dos precos mundiais dos produtos
alimentares e energéticos exerceu pressdo sobre os produtos alimentares de base e os
combustiveis em Cabo Verde, o que afetou os grupos mais vulneraveis. Em resposta, as
autoridades intensificaram o apoio através de subsidios bem direcionados para os produtos
alimentares de base e a eletricidade destinados as familias mais pobres. A inflacdo devera
diminuir em 2023, mas permanecera acima da média histérica de cinco anos anterior a 2022. As
autoridades estdo empenhadas em continuar a apoiar os grupos vulneraveis, conforme
necessario.
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38. Os riscos para as perspetivas permanecem elevados. Os principais riscos prendem-se
com a diminuigdo da procura externa devido a um abrandamento da atividade econdmica nos
principais mercados de turismo de Cabo Verde e a novos aumentos dos precos dos produtos
alimentares e dos combustiveis. O ressurgimento da COVID-19 e dos confinamentos
representariam desafios significativos. As empresas publicas continuam a constituir uma fonte de
risco orcamental que pode comprometer, em parte, alguns dos progressos realizados na reducdo
da carga da divida.

39. O desempenho ao abrigo do programa foi forte e apoiado por um crescimento
robusto. Projeta-se que o racio do défice orcamental e da divida/PIB diminua mais do que o
previsto no inicio do programa, apoiado pelo crescimento e pela decisdo de poupar o excedente
de receitas. O défice da conta corrente diminuiu e as reservas sdo coerentes com o intervalo-alvo,
tendo o programa de reformas sido implementado dentro do calendério previsto. Todos os
critérios de desempenho e metas indicativas foram cumpridos em final de junho. Os indicadores
de referéncia estruturais para final de junho de 2022 e final de setembro de 2022 foram também
cumpridos, bem como todas as metas indicativas para final de setembro de 2022.

40. E de saudar o forte empenho das autoridades em reduzir o nivel da divida. O
crescimento econdmico contribuiu para uma reducdo do racio divida/PIB e a decisdo das
autoridades de poupar o excedente de receitas projetado em 2022 contribui para a prossecucao
dos objetivos de reducdo da divida do programa. O plano or¢camental para 2023 resultard numa
ligeira melhoria da posi¢do do saldo primario em comparagdo com o programa e inclui
contingéncias prudentes para evitar défices de receitas. A médio prazo, a consolidagdo
orcamental basear-se-a4 em medidas continuas de mobilizagdo de receitas, apoiadas por um
abrangente desenvolvimento de capacidades do FMI. A sustentabilidade da contencéo da
despesa tera de ser cuidadosamente acompanhada, a luz dos pre¢os mais elevados dos
combustiveis e dos produtos energéticos.

41. O corpo técnico concorda com a manutencao da taxa de referéncia da politica
monetaria e com a supressao das medidas de apoio relacionadas com a COVID-19. A politica
monetdria centra-se na salvaguarda da paridade cambial e, com as reservas em niveis adequados
e os fluxos de entrada de moeda estrangeira globalmente estaveis, a decisdo de manter a atual
orientagdo de politica monetaria, dada a incerteza quanto as perspetivas econémicas, afigura-se
apropriada, uma vez que a inflacdo é, em grande medida, importada. O CBV deve manter-se
atento e estar preparado para alterar a orientagdo de politica conforme necessario para apoiar a
paridade cambial. O corpo técnico apoia a supressdo das medidas de apoio a COVID-19,
incluindo as moratérias de crédito e a facilidade de liquidez.

42. O sistema bancario parece resiliente e estao a ser tomadas medidas pré-ativas para
conter os riscos. O BCV realizou um estudo das perdas e provisdes de empréstimos no termo das
moratorias de crédito e incentivou a reestruturagdo prudente dos empréstimos e forneceu, de
forma proativa, orientagdes sobre o tratamento prudencial das moratorias e das estratégias de
gestdo dos créditos ndo produtivos. O corpo técnico congratula-se com os trabalhos em curso
sobre o quadro comum proposto para a resolugdo dos créditos em incumprimento relacionados
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com a crise e insta as autoridades a manterem-se atentas e a assegurarem a contencao dos riscos
financeiros. A este respeito, a conclusao e publicacdo’ dos resultados da primeira fase do estudo
exaustivo das perdas com empréstimos e provisdes no termo das moratorias de crédito no final
de junho de 2022 indicardo as medidas adicionais necessarias para que as autoridades possam
conter eventuais riscos financeiros emergentes.

43, Devem ser mantidos progressos sélidos na promocao da agenda de reformas
estruturais. As autoridades cumpriram os indicadores de referéncia estruturais relativos ao
orcamento, as reformas das empresas publicas e a politica monetaria dentro da data de analise
do programa. As primeiras indicagdes sdo de que os trabalhos para prosseguir com as reformas
para as proximas datas de analise estdo a avangar. O corpo técnico congratula-se com as novas
reformas propostas relativas as empresas publicas e de gestdo orcamental a incluir no programa.
E fundamental dar continuidade, sem demora, aos objetivos de reforma das empresas publicas,
uma vez que o adiamento do processo de reestruturacdo pode comprometer a estratégia de
desenvolvimento e a sustentabilidade orcamental das autoridades e prejudicar o ambiente de
negocios e a credibilidade das autoridades.

44, O corpo técnico apoia o pedido das autoridades no sentido da conclusao da primeira
avaliacao no ambito da Facilidade de Crédito Alargado. A Carta de Inten¢des e o Memorando
de Politicas Econdmicas e Financeiras em anexo estabelecem politicas apropriadas para apoiar os
objetivos do programa. A capacidade de reembolso ao FMI é forte e os riscos para a
implementacdo do programa sao controlaveis.

As autoridades do BCV partilhardo os resultados da primeira fase do estudo exaustivo das perdas e provisdes
com empréstimos, uma vez aprovados pelo Conselho de Administracao.
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Figura 1. Cabo Verde: Desenvolvimen
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Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas do corpo técnico do FMI.
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Figura 2. Cabo Verde: Evolucao do setor externo

O défice da conta corrente melhora em 2022, em linha com a

. . A conta financeira melhorou, refletindo o aumento do IDE.
recuperacdo do turismo.
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A entrada de turistas aumentou, mas permanece muito abaixo
dos niveis anteriores a pandemia.

Isto resulta num aumento constante das receitas do turismo.
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Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas do corpo técnico do FMI.
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Figura 3. Cabo Verde: Evolucao do setor orcamental

Projeta-se que o desempenho orcamental melhore em 2022... ...com a forte recuperacdo das receitas fiscais, devido a uma

aceleragdo do crescimento econémico.
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Prevé-se que as despesas diminuam... ...0 que reflete uma reducdo das despesas correntes, devido, em
parte, a supressdo das despesas relacionadas com a COVID-19.
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Projeta-se que os outros passivos liquidos aumentem em 2022, ... Espera-se que as necessidades de financiamento diminuam,
refletindo um maior apoio da administragdo publica as devido aos ganhos antecipados em receitas fiscais.
empresas publicas.
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Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas do corpo técnico do FMI.
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Figura 4. Cabo Verde: Evolucdo do setor monetario e financeiro

No final de junho de 2022 a massa monetdria diminuiu, devido a
continuacgdo da redugdo das reservas em moeda estrangeira...
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O banco central diminuiu a taxa diretora em resposta a pandemia

de COVID-19.
Taxa de juro diretora e outras taxas do mercado monetario
16 Taxa ativa bancaria
14 —— Taxa das obriga¢des do Tesouro a 6 meses
e Taxa de juro diretora do BCV
12 Taxa passiva bancéria
qE) 10
>
3
e 8
@
o
g 6
[« N
4
2
0
o — o o™ < wn o | b o) (o2} o — o
T X X 2 2 2 2 2 2 2 9§ 9@ «9
o j jt = ot o o o ot o o o o
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 32 32

..e

o crédito a economia abrandou, devido a supressdo gradual

das medidas de alivio a COVID-19.
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Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas do corpo técnico do FMI.
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Os créditos ndo produtivos aumentaram em 2022, refletindo, em
parte, a supressdo gradual das moratérias de crédito.
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Quadro 1. Cabo Verde: Indicadores economicos selecionados, 2019-27

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
RN Proj. RN Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
22/235 22/235
(Variagdo percentual anual)
Contas nacionais e pregos 1/
PIB real 57 -14,8 7,0 40 10,5 48 44 54 53 5,0 4,5
Deflator do PIB 0,6 -09 18 4,5 7,0 2,6 4,5 2,0 2,0 2,0 2,0
indice de precos no consumidor (média anual) 1.1 0,6 1,9 6,5 8,0 3,5 4,5 2,0 2,0 2,0 2,0
indice de precos no consumidor (final do periodo) 1,9 -0,9 54 6,5 8,0 3,5 4,5 2,0 2,0 2,0 2,0
Setor externo
Exportagdes de bens e servicos 10,2 -58,7 39,1 11,2 37,5 32,6 11,4 11,7 11,2 11,4 11,5
das quais: turismo 9,4 -69,1 48,4 142 471 222 156 169 132 12,0 10,0
Importacdes de bens e servicos 1.6 -23,2 10,9 144 195 58 79 7,0 71 6,6 85
(Variacdo percentual da massa monetéria, nos ultimos 12 meses)
Moeda e crédito
Ativos externos liquidos 7,8 -6,6 1,2 -10,6 1,3 2,7 -0,4 1,7 1,9 2,6 2,6
Ativos internos liquidos 0,6 10,3 0,8 12,2 8,2 50 7,0 50 4,5 4,2 4,0
Crédito liquido a administracao central -4,8 -1.3 0,6 18 09 16 09 12 -02 -04 -0,7
Crédito a economia 23 29 2,6 51 33 13 2,6 18 24 18 15
Massa monetaria (M2) 84 38 2,0 16 9,6 77 6,6 6,7 6,4 6,8 6,6
(Em % do PIB, salvo indicacdo em contrario)
Poupanga e investimento
Poupanga interna 373 20,7 31,0 300 351 352 321 320 348 37,7 398
Administragdes publicas 0,1 -7.4 -4,5 -2,6 -2,0 -1,8 0,5 1,1 2,7 3,3 3,2
Privado 37,2 28,1 35,5 326 371 370 316 309 321 344 36,7
Investimento nacional 371 357 42,2 44,1 428 41,4 389 374 393 41,1 43,0
Administra¢des publicas 3,6 33 2,2 34 1,9 31 4,4 4,0 4,0 3,6 3,8
Privado 33,6 324 40,0 40,7 409 382 345 334 353 37,6 39,2
Saldo poupanga-investimento 0,2 -15,0 -11,3 -14,1 -7.8 -6,2 -6,8 -5,4 -4,5 -3,4 -3,2
Administracdes publicas -3,4 -10,7 -6,7 -5,9 -4,0 -4,9 -3,9 -2,9 -1,3 -0,3 -0,6
Privado 3,6 -4,3 -4,5 -81  -38 -3 -30 -25 -32 -3,1 -2,6
Setor externo
Conta corrente externa (incl. transferéncias oficiais) 0.2 -150 -11.3 -141 -78 -62 -68 -54 -45 -34 -3,2
Conta corrente externa (excl. transferéncias oficiais) -2,5 -17,6 -14,2 -16,1 -9,6 -8,1 -8,5 -6,8 -5,6 -4,3 -4,0
Balanca de pagamentos global 6,8 -4,6 -1,0 -5,2 1,8 2,6 -0,3 1,5 1,7 2,3 23
Reservas internacionais brutas (meses de importacdes projetadas de
bens e servigos) 9,0 71 6,1 50 6,0 51 55 55 55 55 55
Finangas publicas
Receitas 26,8 24,7 22,6 254 237 248 256 258 26,1 26,4 26,6
Receitas fiscais e ndo fiscais 23,9 21,4 20,6 23,5 220 23,6 236 245 249 25,2 25,5
Donativos 2,9 3.2 2,0 19 1,7 12 2.1 13 13 12 11
Despesas 28,5 338 29,9 31,7 282 304 304 293 280 273 27,4
Saldo primario 07 -64 -51 -36  -20 -26  -25 -10 00 1,0 1,0
Saldo global (incl. donativos) -1,7 -9,1 -7.3 -6,3 -4,4 -5,6 -4,8 -3,5 -1,9 -0,9 -0,8
Outros passivos liquidos (incl. reempréstimo) -3,0 -1,2 0,9 -0,7 -0,6 -0,5 0,8 -0,1 -0,2 -0,2 0,0
Financiamento total (incl. reempréstimo e capitalizacdo) 4,6 9,6 6,4 7.0 5,0 6,2 4,0 3,7 2.1 1,1 1,2
Crédito interno liquido 1,3 3,0 1,6 3,5 1,7 3,0 1,6 2,2 -0,3 -0,7 -1,2
Financiamento externo liquido 3,3 6,6 48 3,5 3,3 3,2 2,4 14 24 1,8 2,0
Volume e servico da divida publica
Total da divida publica nominal 114,0 142,6 143,0 145,9 1281 139,7 1224 1183 113,5 1087 1052
Divida publica externa 826 1031 101,5 1036 90,5 97,7 852 831 807 797 788
Divida publica interna 314 39,5 41,5 423 376 420 372 352 327 29,0 26,4
Servico da divida externa (% das exportagdes de bens e servigos) 54 14,8 13,5 17,7 151 147 150 11,2 103 94 87
Valor atual da divida externa PGP
Percentagem do PIB (limiar de risco: 55%) 55,8 70,3 57,2 55,9 51,3 534 50,2 489 480 47,9 48,0
Percentagem das exportagdes (limiar de risco: 240%) 119,9 3359 197,4 1884 1524 1458 146,1 137,0 1296 1245 1194
Valor atual do total da divida
Percentagem do PIB (referéncia: 70%) 92,4 105,4 101,4 979 90,7 950 874 845 81,1 77,5 75,1
Por memoria:
PIB nominal (mil milhdes de escudos cabo-verdianos) 2139 1807 1968 2138 2327 229,8 2539 2729 2931 3139 3346
Reservas internacionais brutas (em milhdes de euros, final de periodo)  666,1 582,4 591,3 491,0 6297 5443 621,8 659,8 704,1 7704 8414

Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
1/ O escudo cabo-verdiano esta indexado ao euro desde 1999, a taxa de 110,265 CVE/EUR.
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Quadro 2. Cabo Verde: Balanga de pagamentos, 2019-27
(milhdes de euros, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
RN RN
22/235 Proj. 22/235 Proj.  Proj. Proj. Proj. Proj.
Conta corrente 4 -246 -201 -273 -164  -128  -157 -135 -119 -98 -97
Balanga comercial -595 -579 -609  -716  -688 -665 -735 -755 -766 -752  -778
Exportacoes, FOB 237 113 166 178 238 282 267 297 341 397 464
Importagées, FOB 833 692 775 895 926 948 1002 1052 1107 1149 1242
Bens de consumo 297 256 239 270 276 294 284 340 369 382 430
Bens intermédios 168 159 132 145 155 159 163 121 129 112 97
Bens de capital 92 93 72 83 76 96 102 111 106 98 84
Outros (incl. combustiveis) 276 185 333 397 420 399 453 479 504 557 631
Combustiveis 83 62 76 100 112 85 120 131 137 176 219
Servicos (liquido) 343 66 145 169 226 240 261 286 300 302 322
Receitas 662 258 351 398 473 481 524 588 642 697 757
das quais: turismo 432 133 198 226 291 276 337 394 446 499 549
Pagamento 319 192 206 229 246 241 263 301 343 396 435
Rendimento primario (liquido) -38 -36 -59 -48 -49 -54 -57 -65 -9  -71 -75
do qual: juros sobre a divida publica -17 -15 -30 -19 -20 -24 -27 -19 -21 -22 -25
Rendimento secundario (liquido) 294 303 322 323 347 351 373 400 416 424 435
Administragbes publicas 53 43 52 40 40 40 37 33 30 26 26
Outros setores 241 260 270 283 307 311 336 367 385 398 409
dos quais: remessas 172 178 189 195 219 214 239 261 268 281 289
Conta de capital 11 22 28 38 38 30 55 41 42 M1 26
da qual: Donativos 6 10 16 25 25 17 42 29 29 29 13
Conta de operagoes financeiras 1/ -12 -229 -174 -235 -126 -98 -103 -93 -78 -56 -71
Investimento direto estrangeiro -84 -55 -62 -74 111 -1 -61  -122 -85 -81 -86
Investimento de carteira 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros investimentos -62 -100 -95 -61 -54 -41 -34 -10 -37 -42 -56
Aquisicdo liquida de ativos financeiros 4 -18 -39 -8 -8 5 5 5 6 6 6
Aumento liquido de passivos 65 82 56 52 46 46 38 14 42 48 62
Autoridade monetaria 0 -1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Administracdo central 64 101 72 73 66 66 59 35 63 46 60
Desembolsos 96 128 m 156 154 155 151 15 144 127 141
dos quais: RCF 29
Financiamento projetado no ambito da ECF 28 14 1 25 1 6
Amortizagao -32 -41 -39 -83 -88 -88 -92  -80 -81 -81 -81
Financiamento excecional 2/ 0 14 40 0,0 0 0,0 0 0 0 0 0
Bancos comerciais 4 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Fluxos ndo bancéarios -3 -21 -21 -26 -26 -26 -26 -26 -26 -3 -3
Ativos de reserva (+ acumulacdo) 132 -75 -17 -100 38 53 -8 38 44 66 71
Erros e omissées 3/ -28 -5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo global 132 -75 -17 -100 38 53 -8 38 44 66 71
Por memoéria:
Conta corrente (incl. transferéncias oficiais, % do PIB) 0,2 -15,0 -11,3 -14,1 -7.8 -6,2 -6,8 -54  -45 -3,4 -3,2
Conta corrente (excl. transferéncias oficiais, % do PIB) -2,5 -17,6 -14,2 -16,1 -9,6 -8,1 -8,5 -6,8 -5,6 -4,3 -4,0
Saldo global (% do PIB) 6,8 -4,6 -1,0 -5.2 18 2,6 -0,3 15 17 23 23
Reservas internacionais brutas 666 582 591 491 630 544 622 660 704 770 841
Meses de importagbes de bens e servicos do ano corrente 6,9 79 7,2 52 6,4 55 59 59 58 6,0 6,0
Meses de importagdes de bens e servicos do proximo ano 9,0 71 6,1 5,0 6,0 5,1 55 55 55 55 55
Divida publica externa 1900 2003 2147 2371 2271 2426 2352 2473 2590 2718 2.845
Ajuda externa (donativos e empréstimos, % do PIB) 8,0 11,1 10,0 11,4 10,4 10,2 10,0 71 7,6 6,4 59
PIB nominal 1940 1639 1785 1939 2110 2084 2302 2475 2658 2847 3.035

Fontes: Banco de Cabo Verde e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
1/ Incluindo reservas internacionais e financiamento excecional.

2/ Suspenséo do servico da divida ao abrigo da iniciativa do G-20.

3/ Incluindo os atrasos dos bancos em reportar os créditos comerciais.
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Quadro 3a. Cabo Verde: Demonstracao das operacées da administracio central, 2019-27"
(milhdes de escudos cabo-verdianos)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
RN
Orcamento RN 22/235 Proj.  Orcamento /235 Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Receitas 57.389 44626  44.530 58.196 54270  55.178 64.237 56.964  65.026 70362  76.531 82724  88.882
Impostos 42013 32900  33.542 41.184 38215 43.481 44.349 43273 45849 52798  57.817 63.160  68.328
Impostos sobre rendimentos e lucros 12.672 9.990 9.149 11.879 9.716 10.212 11.133 11176 11433 12.547  13.880 15.758 17.972
Impostos sobre bens e servicos 20.658 15632  15.824 20.129 18799 22279 23.037 21413 23.031 26355 29.098 31522 33.600
Impostos sobre transagdes internacionais 8.011 6.593 7.894 8.407 8973 10.107 9.351 9.856 10460 12901 13770 14678 15476
Outros impostos 672 684 675 769 727 884 828 828 925 995 1.069 1.202 1.281
Donativos 6.238 5.866 3.985 3.982 3.982 3914 5.225 2.788 5.225 3618 3.686 3.647 3.588
Outras receitas 9.137 5.861 7.002 13.031 12.073 7.783 14.663 10904 13951 13.946  15.029 15917 16.966
Multas e outras penalidades 408 220 166 342 357 359 361 383 361 388 417 446 455
Rendimentos prediais 2301 1.135 1215 5.444 5218 918 5.565 3.583 4.718 4.091 4472 4.562 4.653
Venda de bens e servicos 5.991 3719 4.245 5.957 5212 5.220 6.710 5.602 6.525 6.956 747 8.081 9.045
Qutros (incl. contribuigbes sociais) 438 787 1376 1.288 1.286 1.286 2.027 1335 2.347 2.512 2.669 2.827 2.813
Despesas 60974  61.052 58.898 72.330 67.825  65.526 77.220 69.942 77202 79.940  82.069 85.601 91.602
Despesas correntes 2/ 53.343 55119  54.544 62.112 60.639  60.992 66.022 62.748  66.004 69.023  70.344 74456  78.887
Remuneragao dos trabalhadores 20595 21.842 22.144 24.326 23262  23.262 24.431 23727 24431 26141 27370 29.313 31.245
Uso de bens e servicos 8.001 11.110 9.982 12.390 11.296 11.381 14.685 11.030 14685 12.827 13277 13.520 14711
Juros 4.991 4.829 4.256 5.541 5.805 5.805 5.877 6.998 5.878 6.932 5.685 5.896 5.949
Internos 3.083 3.156 3.236 3413 3.646 3.646 3.486 4.102 3.486 4.730 3319 3373 3.205
Externos 1.867 1614 942 2.052 2.063 2.063 2315 2.800 2315 2125 2.289 2446 2.743
Qutros encargos 41 58 78 76 97 97 7 97 7 77 7 7 0
Subsidios 160 630 816 1.008 1.409 1.409 2.022 1.459 2.002 2.042 1.770 1.806 1.842
Transferéncias correntes 6.015 6.482 5.536 6.097 6.097 6.139 6.657 6.205 6.657 7.157 7.287 7.654 8.159
Prestagoes sociais 7.270 8.268 9.267 8316 8.901 9.057 9.143 9.422 9.143 9.830 10.558 11.558 12319
Outras despesas (incl. transferéncias de capital) 6.310 1.959 2.543 4433 3.868 3.938 3.207 3.907 3.207 4.094 4397 4.709 4.662
Aquisico liquida de ativos nao financeiros 7.631 5.933 4.354 10.217 7.186 4.535 11.198 7.194 11.198 10917 11.725 11.145 12716
Compra de ativos 797 6.033 5.037 10.625 7.834 5.183 11.945 7.905 11945  11.622 12196 11.616 12716
Venda de ativos ( -) -339 -100 -683 -408 -648 -648 -747 =71 -747 -705 -471 -471 0
Saldo primério 1406 -11.598 -10.112  -8592 7750 -4543 7106 -5979  -6298 -2645 146 3019 3228
Saldo global -3.585 -16.426 -14.368 -14.133 -13.555  -10.349 -12.983 -12977 -12176  -9.578  -5.539 -2.876 -2.720
Outros passivos liquidos -6.393  -2.104 1.691 -4.363 -1.455 -1.334 1.936 -1.256 1.940 -399 -583 -624 0
Reempréstimos a empresas publicas para fins de investimento -1.531  -1.650  -1.220 -2.513 -2910 -2.426 -1.851 -1.752  -1.851 -543 -583 -624 0
Outros reempréstimos (liquidos) -563 307 2401 120 120 120 194 144 197 144 0 0 0
Desembolsos -2.299 0 0 0 0 0 3 0 33 0 0 0 0
Amortizacdo 1736 307 2401 120 120 120 194 144 194 144 0 0 0
Capitalizagao -4.425 -767 -838 -2.651 -2.151 -2.151 -2.200 -1.000  -2.200 0 0 0 0
Outros 124 7 1.348 681 3.124 2.761 5.794 1352 5.794 0 0 0 0
Necessidades de financiamento 9978 18530 12677 18.497 15010 11682  11.047 14233 10236 9976  6.121 3.501 2720
Financiamento total 9.926 17.359 12,677 18.497 15.010 11.682 11.047 14233 10.236 9.976 6.121 3.501 2720
Financiamento interno liquido 2.816 5.480 3.142 11.412 7.501 3.930 6.631 6911 4.179 6.128 -810 =217 -3.880
Financiamento externo liquido 7.110 11.879 9.536 7.085 7.509 7.752 4.416 7322 6.057 3.848 6.931 5.671 6.600
Desembolsos 11277 16.024 14499 16.089 16.672 16.887 15.013 17.072 16663  12.652  15.853 14.596 15.560
Empréstimos em apoio ao orgamento 6.148 9.125 4223 3.105 8.130 8.394 5.551 6.466 7.126 3.826 6.847 6.502 7.021
dos quais: desembolsos da RCF 3213
Financiamento projetado no &mbito da ECF 3.105 1.575 1.238 1238 2.813 1233 615
Empréstimos no ambito de programas e projetos 3.599 4.025 6.801 6.785 6.203 6.154 7.686 8.854 7.686 8.284 8.423 7.469 8.539
Empréstimos para reempréstimo a empresas publicas 3/ 1.531 1377 1.220 2513 2339 2339 1.776 1.752 1.851 543 583 624 0
Amortizagdo 4.167 4.145 4.964 9.005 9.163 9.135 10.606 9.750 10.606 8.805 8.922 8.924 8.960
Financiamento externo nao identificado 0 0
Financiamento excecional (DSSI) 1.498 2.255 0
Erros e omissdes liquidos (+ excesso de financiamento) -52 -1.17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Por meméria:
Despesas sociais 14996  20.050 18300 15.800 15.800 15.800 17.304 16982 17304  18.603  19.981 21400 22810
Total do investimento publico 9.501 7410 6.257 13.139 10173 7.522 13.721 9.657 13.796  12.164 12779 12.240 12.716
do qual: investimento publico efetuado pelas empresas publicas 1.531 1377 1.220 2,513 2339 2339 1.776 1.752 1.851 543 583 624 0

Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

1/ Inclui a administragdo central orcamental e a administracao central extraorgamental, mas exclui os fundos de seguranca social.
2/ O aumento das despesas relacionadas com a remuneracgéo dos trabalhadores e dos bens e servicos para 2020 reflete, em parte, o alargamento da cobertura orcamental.
3/ Reemprestados as empresas publicas para a execugao de investimentos publicos.
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Quadro 3b. Cabo Verde: Demonstracio das operacées da administracio central, 2019-25"

(% do PIB)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
RN
Orcamento RN 22/235 Proj.  Orcamento  22/235 Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Receitas 26,8 24,7 22,6 25,0 254 237 27,8 24,8 256 258 26,1 264 26,6
Impostos 19,6 182 17,0 177 17,9 187 192 18,8 18,1 193 197 20,1 204
Impostos sobre rendimentos e lucros 59 55 4,6 51 4,5 44 48 49 4,5 4,6 47 50 54
Impostos sobre bens e servigos 97 86 80 87 88 96 10,0 93 9.1 9,7 99 10,0 10,0
Impostos sobre transagées internacionais 37 36 4,0 36 4.2 43 4,0 43 41 47 47 47 4,6
Outros impostos 03 04 03 03 03 04 04 04 04 04 04 04 04
Donativos 29 32 2,0 17 19 17 12 12 21 13 13 12 11
Outras receitas 43 32 36 56 56 33 6,3 47 55 51 51 51 51
Multas e outras penalidades 0,2 01 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 01 01 0,1
Rendimentos prediais 11 06 0,6 23 24 04 24 16 19 15 15 15 14
Venda de bens e servios 28 21 2,2 2,6 24 22 29 24 26 25 25 26 27
Qutros (incl. contribuigbes sociais) 02 04 07 06 06 06 09 06 09 09 09 09 08
Despesas 28,5 338 29,9 311 31,7 28,2 334 304 304 293 28,0 273 274
Despesas correntes 2/ 24,9 30,5 27,7 26,7 284 26,2 28,6 27,3 26,0 253 24,0 23,7 236
Remuneracdo dos trabalhadores 9,6 12,1 11,3 10,5 10,9 10,0 10,6 10,3 96 9,6 93 93 93
Uso de bens e servicos 37 6,1 51 53 53 49 6,4 438 58 47 45 43 44
Juros 23 2,7 2.2 24 2,7 25 25 30 23 25 19 19 18
Internos 14 17 16 15 17 16 1.5 18 14 17 11 11 10
Externos 09 09 05 09 10 09 10 12 09 08 08 08 08
Outros encargos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 0,0
Subsidios 01 03 04 04 07 06 09 06 08 07 06 06 06
Transferéncias correntes 28 36 28 26 29 26 29 27 26 26 25 24 24
Presta¢des sociais 34 46 47 36 42 39 4,0 41 36 36 36 37 37
Outras despesas (incl. transferéncias de capital) 29 11 13 19 18 17 14 17 13 15 15 15 14
Aquisicdo liquida de ativos ndo financeiros 36 33 2,2 44 34 19 4.8 31 44 4,0 4,0 36 38
Compra de ativos 37 33 2,6 46 37 22 52 34 47 43 42 37 38
Venda de ativos ( -) -0.2 -0,1 -03 -0.2 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -0,2 -0,2 0,0
Saldo primario 07 -64 -5,1 -37 -36 -2,0 -31 -2,6 -2,5 -1,0 00 10 10
Saldo global -7 -9,1 -73 -6,1 -6,3 -4,4 -5,6 -56 -4,8 -35 -19 -09 -0,8
Outros passivos liquidos -3,0 -1.2 09 -19 -0,7 -0,6 -0,8 -0,5 08 -0,1 -0,2 -0,2 0,0
Reempréstimos a empresas publicas para fins de investimento -0,7 -09 -0,6 -11 -14 -1,0 -08 -08 -0,7 -0,2 -0,2 -0,2 0,0
Outros reempréstimos (liquidos) -03 02 12 0,1 0,1 01 0,1 01 01 0,1 0,0 0,0 0,0
Desembolsos -11 00 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
Amortizacdo 08 02 12 0,1 01 01 0,1 01 01 01 0,0 0,0 0,0
Capitalizacao -2,1 -04 -04 -11 -1,0 -09 -1,0 -04 -09 0,0 00 0,0 0,0
Outros 01 0,0 07 03 1.5 12 25 06 23 0,0 0,0 0,0 0,0
Necessidades de financiamento 47 10,3 6,4 79 7.0 50 48 6,2 4,0 37 21 11 08
Financiamento total 4,6 96 64 79 7.0 50 48 62 4,0 37 21 11 08
Financiamento interno liquido 13 30 16 49 35 17 29 30 16 2.2 -03 -0,7 -1,.2
Financiamento externo liquido 33 6,6 4,8 30 35 33 29 32 24 14 24 18 2,0
Desembolsos 53 89 74 6,9 7.8 73 6,5 74 6,6 4,6 54 4,6 4,6
Empréstimos em apoio ao orcamento 29 50 21 13 38 36 24 28 28 14 23 21 21
dos quais: desembolsos da RCF 18 19
Financiamento projetado no ambito da ECF 15 07 6,5 05 11 05 02
Empréstimos no &mbito de programas e projetos 17 22 35 29 29 26 24 39 30 30 29 24 26
Empréstimos para serem retrocedidos as empresas publicas 3/ 07 08 0,6 11 11 1,0 05 08 07 02 02 02 0,0
Amortizagao 19 23 25 39 43 39 4,6 4.2 42 32 30 28 2,7
Financiamento nao identificado (défice de financiamento)
Financiamento excecional (DSSI) 08 11
Erros e omissdes liquidos (+ excesso de financiamento) 0,0 -0,6 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Por meméria:
Despesas sociais 7.0 11 93 68 74 6,8 75 74 68 6,8 6,8 68 68
Total do investimento publico 4,4 41 32 56 48 32 59 4.2 54 4,5 4,4 39 38
do qual: investimento publico feito pelas empresas publicas 0,7 08 0,6 1.1 1,1 1,0 08 08 07 02 02 02 0,0
PIB a precos correntes de mercado (mil milhdes de escudos cabo-verdianos  213,9 180,7 196,8 2327 2138 2327 231,0 2298 2539 2729 2931 3139 3346

Fontes: Autoridades cabo-verdianas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

1/ Inclui a administracdo central or¢amental e a administragao central extraorcamental, mas exclui os fundos de seguranga social.
2/ 0 aumento das despesas relacionadas com a remuneracdo dos trabalhadores e dos bens e servicos para 2020 reflete, em parte, o alargamento da cobertura orcamental.
3/ Reemprestados as empresas publicas para a execucéo de investimentos publicos.
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Quadro 4. Cabo Verde: Sintese monetaria, 2019-27
(milhdes de escudos cabo-verdianos, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Proj. Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Ativos externos liquidos 70782  57.716  60.142 62931 62.026 66.173 71.113 78497 86.390
Ativos externos 98.658  91.373 91271 94.593 94.232 98.933 104.439 112.400 120.881
dos quais: reservas internacionais brutas 73453 64213 65197 69.432 68.567 72756 77.633 84.950 92.773
Passivos externos -27.876  -33.658 -31.129 -31.662 -32.206 -32.760 -33.326 -33.903 -34.491
Ativos internos liquidos 128361 148.917 150.581 167.917 184.026 196.422 208.266 219.889 231.787
Crédito interno liquido 152.510 146.433 152.702 161.955 170.016 177.509 183.301 187.435 190.245
Crédito as administragdes publicas (liquido) 31929  20.036  20.949 23.257 25.393 28451 28.051 27.237 25.565
Investimento em TCMF 1/ 11.112 6.433 6433 6433 6433 6433 6433 6433 6433
Crédito liquido a administragdo central 23909 21.380 22545 24.511 26.600 29.664 29.259 28.174 26.234
Crédito a administracdo central 41.943 44681 47114 49475 52228 53906 54.397 52697 51.548
Depodsitos da administragdo central -18.034 -23.300 -24.569 -24.964 -25.628 -24.242 -25.138 -24.523 -25.314
dos quais: depositos para projetos -68 -80 -80 -80 -80 -80 -80 -80 -80
Crédito liquido as administrag&es locais e outros érgéos 2/ -3.093 -7.777 -8.029 -7.686 -7.640 -7.647 -7.642 -7.370 -7.102
Crédito a economia 120.581 126.396 131.753 138.698 144.623 149.058 155.250 160.198 164.679
Outras rubricas (liquido) -24.148  2.484 497 5962 14010 18913 24965 32455 41.542
Massa monetaria (M2) 199.143  206.632 210.723 230.847 246.052 262.595 279.379 298.387 318.177
Agregado monetario estreito (M1) 97.273 104469 90.318 112.759 120.186 128.267 136.465 145.749 155.416
Moeda em circulacéo fora dos bancos 9.980 11.115 10475 11569 12331 13.160 14.001 14.954 15.946
Depositos a ordem 87.293  93.354  79.843 101.190 107.855 115.106 122.464 130.795 139.470
Quase-moeda 96.444  97.565 102.050 111.796 119.160 127.171 135300 144.505 154.089
Depdsitos em moeda estrangeira 5.428 4.599 5743 6292 6706 7.157 7.614  8.132 8.672
(Variagdo percentual da massa monetaria, nos tltimos 12 meses)
Ativos externos liquidos 7.8 -6,6 1,2 1,3 -04 1,7 19 2,6 2,6
Ativos internos liquidos 0,6 10,3 08 82 70 50 4,5 4,2 4,0
Crédito interno liquido -2,.2 -3,1 3,0 4,4 35 3,0 2.2 1,5 09
Crédito liquido a administragao central -4,8 -1,3 0,6 0,9 0,9 1,2 -0,2 -0,4 -0,7
Crédito a economia 23 29 2,6 33 2,6 18 24 18 1,5
Outras rubricas (liquido) 2,8 13,4 -1,0 2,6 3,5 2,0 23 2,7 3,0
Massa monetaria (M2) 8,4 3,8 2,0 9,6 6,6 6,7 6,4 6,8 6,6
Por meméria:
Depositos de emigrantes 65.365  66.422 108.032 127.718 136.130 145.282 154.568 165.084 176.033
Depdsitos de emigrantes/total de depésitos (%) 34,6 34,0 539 58,2 582 58,2 58,2 58,2 58,2
Reservas excedentarias/total de depdsitos (%) 16,7 14,9 15,6 13,9 20,6 141 14,2 14,0 15,0
Multiplicador monetério (M2/M0) 29 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 29 2,9
Velocidade da moeda (PIB nominal/M2) 11 09 09 1,0 1,0 1,0 1,0 11 11
Crédito a economia (variagdo percentual) 3/ 37 4,8 4,2 53 4,3 3,1 4,2 32 28
Massa monetaria (M2 em % do PIB) 93,1 114,3 107,1 99,2 96,9 96,2 95,3 95,0 95,1

Fontes: Banco de Cabo Verde e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
1/ Os Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira (TCMF) séo obrigagdes em CVE que séo garantidas por uma conta offshore
gerida pelo Banco de Portugal. Venceram-se no final de 2018 e, em 2019, as autoridades decidiram resgatar uma parte das

obrigagbes e substituir o saldo por novos titulos.

2/ Inclui o Instituto Nacional de Previdéncia Social (INPS) de Cabo Verde.

3/ Variagao percentual, em termos homdlogos
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Quadro 5. Cabo Verde: Indicadores de solidez financeira do setor bancario, 2018-22T3
(final do ano; em %, salvo indicagdo em contrario)

2018 2019 2020T1 202072 202073 2020T4 202171 202172 2021T3 202174 202271 2022T2 2022T3

Adequacéo dos fundos proprios
Fundos proprios regulamentares/ativos ponderados pelo risco 16,2 17,7 18,1 18,3 18,6 194 19,6 20,0 20,9 211 22,0 214 219
Fundos préprios regulamentares de nivel 1/ativos ponderados pelo risco 16,1 18,2 18,6 18,8 19,0 19,8 20,1 20,5 209 21,0 216 211 215

Qualidade dos ativos 1/

Créditos ndo produtivos/total de empréstimos 12,2 104 10,1 11,0 10,5 9,5 9,5 91 9,0 72 84 88 89
Créditos ndo produtivos liquidos de provisdes/fundos proprios 26,0 15,0 20,4 23,9 16,6 71 10,9 8,5 76 1.2 74 94 116
Provisoes/créditos nao produtivos 71,0 77,0 70,1 66,5 733 86,4 80,0 83,0 84,1 96,7 81,3 7719 732

Lucros e rendibilidade

Rentabilidade dos ativos 03 13 0,4 0,6 1,0 13 0,4 08 12 15 0,4 0,8 13

Rentabilidade dos capitais proprios 48 178 53 79 12,7 154 49 91 12,7 15,9 4,4 87 136

Margem financeira/rendimento bruto 79,6 81,1 78,2 85,8 86,7 85,7 84,8 83,1 83,5 81,3 839 820 786

Despesas nao financeiras/rendimento bruto 69,6 49,4 46,4 493 48,9 48,9 45,5 453 454 46,0 46,5 456 442
Liquidez 2/

Ativos liquidos/total de ativos 214 243 238 254 259 25,1 23,0 21,7 22,6 243 241 228 232

Ativos liquidos/passivos de curto prazo 25,5 283 27,8 30,0 30,8 29,9 27,5 26,1 28,0 30,5 30,1 28,5 291

Indicadores adicionais

Depésitos das administragdes publicas/total de depésitos 183 19,1 19,6 19,1 19,7 19,6 19,0 18,0 17,7 16,0 15,7 158 17,1
Depsitos a ordem/total de depdsitos 50,5 50,9 518 51,6 517 51,1 51,6 51,4 50,9 51,8 52,6 51,8 529
Total do crédito/total de depositos 552 529 52,9 53,2 536 54,7 555 56,1 57,8 56,9 555 563 56,1
Despesas com pessoal/custos das operagdes 66,6 56,6 59,2 57,8 57,7 58,0 60,4 59,7 58,4 58,0 58,0 574 56,5

Fonte: Banco de Cabo Verde
1/ Com base na definicdo das IAS/IFRS.

2/ Os ativos liquidos incluem notas e valores em caixa e titulos negociaveis. Os passivos de curto prazo incluem depésitos a ordem.
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Quadro 6. Cabo Verde: Critérios quantitativos de desempenho e metas indicativas ao abrigo da ECF, junho de 2022-dezembro de

2023
(milhdes de escudos, salvo indicacdo em contrario)

2022 2023
end-December
end-June end-September end-December end-March end-June (proposed) end-September (proposed)
Performance PC/IT Actual Status Indicative Actual Status Performance Indicative Performance Indicative Performance
Criteria (PC)  with adjuster Targets (IT) Criteria (PC) Targets (IT) Criteria (PC) Targets (IT) Criteria (PC)
Cumulative from the beginning of the calendar year
Quantitative performance criteria
Primary balance, floor -4,635 -4,489 -2,040 met -7,500 -2,780 met -7,750 -2,6120 -4,141.0 -5,564.2 -6,298.0
Tax revenue, floor 16,916 20,478 met 27,161 31,026 met 38215 9,550.1 19,095.0 31,483.0 45,849.0
Net other liabilities, ceiling * -742 1,525 met -358 105 met -1,455 -501.5 -625.3 -1,150.2 1,940.3
Net domestic financing, ceiling 6,388 3,576 met 7,100 7,092 met 7,501 5,651 5,886 4,920.5 4,179
Nonaccumulation of domestic arrears * 0 0 met 0 0.0 met 0.0 0 0 0 0
Non-accumulation of external payment arrears * 0 0 met 0 0.0 met 0.0 0 0 0 0
PV of new external debt, ceiling (in millions of US Dollars) 61 18 met 84 28.0 met 94 46 60 75 83
Nominal level of new nonconcessional external debt of central government, ceiling* 0 0 met 0 0.0 met 0.0 0 0 0 0
Gross international reserves (in millions of euros), floor 2 560 553 620 met 557 601 met 491 554 572 592 622
Indicative Targets
Social spending, floor 5,750 6,710 met 8,928 10,511 met 15,800 2,923 6,180 10,009.0 17,304.0
Non-quantitative continuous PCs
Non-imposition or intensification of restrictions on the making of payments and transfers for current
international transactions
Non-introduction or modification of multiple currency practices
Non-imposition or intensification of import restrictions for balance of payments reasons
Non-conclusion of bilateral payments agreements that are inconsistent with Article VIII
Memorandum items:
Net onlending 515 180 1,289 106 2,790 4134 827 1,286 1,654
Capitalization 1363 951 1,763 1938 2,151 300.0 7653 880.1 2,200.0
Program assumptions
Project and budget support grants 675 529 875 1,083 3,982 5225 6233 2,090.0 5225.0
External debt service 5,665 5174 9,281 6,745 11,226 3,664.8 6,445.4 10,664.6 12,921.0
Sales of assets 351 369 431 409 648 142.2 516.6 612.0 747.0
Project and budget support loans 4125 2,986 10,188 4,377 14,333 9139 5887.7 10,733.2 16,663.0

Sources: Cabo Verdean authorities; and IMF staff estimates and projections.

" Expressed in local currency and millions unless otherwise indicated. Foreign currency amounts will be converted at current exchange rates. Negative numbers indicate net lending.

2 Stock of reserves in millions of Euros.The ceiling or floor will be adjusted as specified in the TMU.

2 Net other liabilites includes net onlending, cap
“ Continuous.

lization, and other assets.
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Quadro 7. Cabo Verde: Indicadores de referéncia estruturais ao abrigo da ECF, 2022-23

Actions

Target date

Objective

Status

Fiscal reforms

Invoice electronically at least 50 percent of tax payers
for VAT

Submit to parliament the budget for 2023 that is in
line with commitments under the program.

Compile and publish historical series of government
financial statistics for general government.

Publish annual budget execution reports for the
general government.

Construct a Compliance Risk Management system to
allow for the optimization of tax revenue collection by
end-December 2023. (Proposed new SB)

Submit to parliament the budget for 2024 that is in
line with the primary balance commitment under the
program. (Proposed new SB)

End-December 2022

End December 2022

End-March 2023

End-September 2023

End-December 2023

End-December 2023

Improve revenue collection

Support fiscal and debt sustainability

Improve fiscal transparency

Improve fiscal transparency

Support fiscal and debt sustainability

Support fiscal and debt sustainability

SOEs reforms

Conduct quarterly analysis of fiscal risk assessment
using the IMF SOEs health check tool.

Introduce a quarterly monitering report on SOEs
budget execution.

Improve the annual SOEs report to include
comparison of execution to initial budget projection,
evaluation of performance against medium term plan,
data on government relations (transfers and
liabilities).

End-September 2022

End-September 2022

End-July 2023

Improve fiscal reporting and reduce fiscal risks

Improve fiscal reporting and reduce fiscal risks

Improve fiscal reporting and reduce fiscal risks

met

met

Monetary policy reforms

Preannounce a schedule for TIM and TRM auctions.

Introduce a composite indicators of economic activity.

End-June 2022

End-June 2023

Support the development of the money market

Suppert monetary policy analysis

met

Financial sector reforms

Submit draft amendments to the BCV Law, in line with
IMF recommendations, to the Ministry of Finance with
a view to (i) establishing an independent oversight
process that is separate from executive management,
(ii) strengthening the BCV's personal and financial
autonomy, and (iii) enhancing transparency and
accountability mechanisms

Carry out a comprenhensive study of loan losses and
provisions at the expiration of the credit moratorium.

Develop a common framework for the resolution of
crisis related NPLs.
|

Increase the frequency of stress testing to twice per
year (June 2023 and December 2023) to ensure the
effectiveness of the supervisory process and revamp
the stress testing methodology to include detailed
banking data and cyber security risk assessment.
(Proposed new SB)

End-December 2022

End-December 2022

End-December 2022

End-December 2023

Strengthen BCV institutional framework

Strengthen financial stability

Strengthen financial stability

Strengthen financial stability
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Quadro 8. Cabo Verde: Indicadores da capacidade de reembolso ao FMI, 2022-42

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042

Obrigagées com o FMI com base no crédito existente (milhdes de DSE)

Capital 00 00 00 24 47 59 70 70 46 23 11 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Encargos e juros 00 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09
Total 00 09 09 33 56 68 79 79 55 31 20 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09

Obrigagées com o FMI com base no crédito existente e previsto (milhGes de DSE)

Capital 00 00 0,0 24 47 59 86 115 109 90 79 52 23 05 00 00 00 00 00 0,0 00
Encargos e juros 00 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09
Total 00 09 09 33 56 68 95 124 18 99 88 61 31 13 09 09 09 09 09 09 09

Obrigagées totais com base no crédito existente e previsto

Em milhGes de DSE 00 09 09 33 56 68 95 124 18 99 88 6,1 31 13 09 09 09 09 09 09 09
Em milhGes de dolares dos EUA 00 11 12 42 73 88 109 142 136 114 101 70 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem de exportagoes de bens e servicos 00 0,1 0,1 04 07 08 09 10 09 07 06 04 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem do servico da divida 00 08 08 32 56 69 82 104 95 76 64 42 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem da quota 00 37 37 137 237 285 399 522 498 417 370 256 132 56 37 00 00 00 00 00 00
Percentagem das reservas internacionais brutas 00 02 02 06 10 11 13 14 12 09 07 04 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem do PIB 00 00 00 02 03 03 04 05 04 03 03 02 00 00 00 00 00 00 00 00 00

Saldo em divida com o FMI

Em milhGes de DSE 350 55,2 64,2 66,4 61,6 558 472 357 248 158 79 27 05 00 00 00 00 00 00 0,0 00
Em milhGes de dolares dos EUA 46,7 720 84,1 86,7 80,3 723 542 410 285 181 91 31 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem de exportagoes de bens e servicos 63 90 94 89 76 63 43 30 19 11 05 02 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem do servico da divida 328 474 582 65,9 61,6 56,7 409 301 200 121 57 19 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem da quota 148 233 271 280 260 235 199 151 105 66 3 " 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Percentagem das reservas internacionais brutas Al 14 126 124 107 91 63 41 25 14 06 02 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Percentagem do PIB 21 31 34 33 29 25 18 13 08 05 02 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Uso liquido do crédito do FMI (em milhdes de SDR) 13 203 90 21 -47 -59 -86 115 -109 90 19 52 23 05 00 00 00 00 00 00 00
Desembolsos 113 203 90 45 00 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Amortizagao 00 0,0 0,0 24 47 59 86 115 109 90 79 52 23 05 00 00 00 00 00 0,0 00
Por meméria:
ExportacGes de bens e servigos (em milhGes de dolares dos EUA) 746,1 804,2 8950 9762 1062,1 11504 12515 13855 15306 16448 17928 19295 2103,6 22842 24457 26442 29189 3236,6 3543,7 38769 42106
Sevico da divida (em milhdes de ddlares dos EUA) 1422 1519 1445 1315 1304 1274 1325 1362 1424 1494 1583 1666 1795 1888 1997 2105 2163 2212 2307 2300 2181
Quota (em milhGes de DSE) 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237 237
Reservas internacionais brutas 661,1 6318 667,9 699,0 7473 7929 8655 9897 11351 12760 14363 1602,0 17757 19550 2140,0 23613 26114 2869,0 3179,7 34783 3960,6
PIB (em milhdes de délares dos EUA) 22155 23393 25055 26394 27618 28599 29615 31566 33646 35864 38227 40746 43431 46293 49344 52596 5606,2 59757 63695 67892 7236,6

Fontes: Estimativas e projeges do corpo técnico do FMI.
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Data disponivel

Montante (em

Percentagem da

Quadro 9. Cabo Verde: Calendario proposto de avaliagées ao abrigo da ECF, 2022-25

Condicoes necessarias para a compra

milhées de DSE) quota
. Aprovacdo da ECF pelo Conselho de Administragao
15-jun-22 11,3 47,5
Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
15-0ut-22 13 475 junho de 2022 e conclusdo da primeira avaliagdo ao abrigo do acordo
Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
dezembro de 2022 e conclusdo da segunda avaliagdo ao abrigo do
15-mar-23 4,5 19,0 acordo
Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
junho de 2023 e conclusdo da terceira avaliagdo ao abrigo do acordo
15-out-23 4,5 19,0
Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
dezembro de 2023 e conclusdo da quarta avaliagdo ao abrigo do acordo
15-mar-24 4,5 19,0
Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
15-0ut-24 45 190 junho de 2024 e conclusdo da quinta avaliagdo ao abrigo do acordo
15-mar-25 4,5 19,0 Cumprimento dos critérios de desempenho definidos para o final de
dezembro de 2024 e conclusdo da sexta avaliagdo ao abrigo do acordo
Total 45,0 190,0

Fonte: Estimativas do corpo técnico do FMI.
Nota: A quota é de 23,70 milhdes de DSE.

36 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




CABO VERDE

Anexo |. Matriz de Avaliacdo de Riscos'

(Escala — alta,

meédia ou baixa)

Fonte de riscos

Probabilidade relativa

Impacto em caso de

materializacao

Resposta de politicas

Intensificacdo das
repercussoes da
guerra da Russia

na Ucrania

Alta
Outras sangdes resultantes da guerra e das
incertezas associadas agravam as
perturbagdes comerciais e financeiras e a
volatilidade dos pregos das matérias-primas,
sendo a Europa, os paises de baixos
rendimentos e as economias emergentes
importadores de matérias-primas os mais

afetados.

Alto
O aumento da inflagdo podera
perturbar a recuperagdo do
turismo e da atividade
econémica, com um impacto
negativo no crescimento
econdémico e na posi¢do

externa e orcamental.

Abrandar a supressdo planeada do apoio
de politicas, assegurando
simultaneamente que a recuperagao esta

bem enraizada.

Tensoes
geopoliticas,
outras

perturbagdes e

Alta
A intensificagdo das tensdes geopoliticas e a
guerra na Ucrania conduzem a escalada das

sangoes; os riscos de seguranga, os conflitos

Alto
A economia seréa afetada por
perturbagdes na cadeia de

fornecimento, bem como pela

Criar espago orgamental através da
revisdo da despesa e da mobilizagdo fiscal

para novas politicas destinadas a mitigar

das expectativas
de inflagao e

estagflacao

Os choques da oferta nos pregos dos
produtos alimentares e energéticos provocam
um aumento consideravel na inflagdo global,
contagiando a inflagdo subjacente,
desancorando as expectativas de inflagdo e
despoletando uma espiral de salarios-pregos
em mercados laborais mais restritivos. Os
bancos centrais aumentam a restritividade da
politica monetaria mais do que o previsto,
conduzindo a uma procura mundial mais
fraca, a depreciagbes da moeda em
economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento e a incumprimentos da
divida soberana. Em conjunto, tal podera dar

origem ao inicio da estagflacdo.

O aumento das taxas dos
rendimentos basicos e dos
prémios de risco aumentara o
custo da nova divida e
adicionara pressdo sobre as
reservas externas e a conta
financeira devido a um efeito
"fly-to-quality”. O aumento
dos rendimentos podera
também reduzir o fluxo dos

depdsitos dos migrantes.

desglobalizagao e as guerras causam perturbagdes deterioragdo dos termos de os choques da oferta na economia.
econdmicas e politicas, a migragdo de troca e do setor do turismo, o Dar prioridade e orientar a despesa
refugiados, a fragmentagdo do sistema que resultard em problemas publica para as pessoas mais vulneraveis.
monetario internacional, a relocalizagdo da da balanca de pagamentos e Diversificar a economia.
produgdo, uma diminuigdo do comércio num menor investimento Atribuir donativos adicionais e
mundial e uma menor confianga dos direto estrangeiro, bem como empréstimos em condi¢des concessionais
investidores. no aumento da inflagéo, para cobrir as necessidades externas.
conduzindo a insegurancga
alimentar e a pobreza.
Desancoragem

Contrair divida em condi¢bes
concessionais com credores bilaterais
e/ou multilaterais durante um periodo de
elevado rendimento.

Deter uma reserva de liquidez
relativamente elevada e implementar
medidas para manter a liquidez dos
mercados nacionais.

Estar preparado para tornar a politica

monetaria mais restritiva.

TA Matriz de Avaliacdo de Riscos (MAR) mostra eventos que podem alterar de forma material a trajetoria de base —
o cenario mais provavel de se concretizar na perspetiva do corpo técnico do FMI. A probabilidade relativa refere-se
a avaliagdo subjetiva do corpo técnico do FMI acerca dos riscos ao cendrio de base (“baixa” = probabilidade abaixo
de 10%; "média” = probabilidade entre 10% e 30% e “alta” = probabilidade entre 30% e 50%). A MAR reflete a
opinido do corpo técnico sobre a fonte de risco e o nivel geral das preocupacdes no momento das discussdes com
as autoridades. Riscos ndo mutuamente exclusivos podem interagir e materializar-se conjuntamente. “Curto prazo”
(CP) e "médio prazo” (MP) referem-se a riscos que se podem materializar em 1 ano e 3 anos, respetivamente.
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Fonte de riscos

Probabilidade relativa

Impacto em caso de

Resposta de politicas

matérias-primas

perturbagdes do lado da oferta (por
exemplo, devido a conflitos e restricdes
das exportagdes) e dos choques
negativos do lado da procura provocam
uma permanente volatilidade dos precos
das matérias-primas e instabilidade

social e econdmica.

corrente, o que gera
problemas da balanca de
pagamentos.

O aumento dos precos das
matérias-primas,
especialmente do petroleo e
dos produtos alimentares, em
conjunto com perturbagdes
do fornecimento, conduz a

uma inflagdo mais elevada.

materializagao
Choques dos Alta Alto
precos das A combinacdo das constantes Agravamento da conta Criar amortecedores externos e resiliéncia aos

choques.
Diversificagdo da utilizagdo da energia
(transicdo para energias renovaveis), a fim de

mitigar os choques dos precos do petroleo.

relacionadas com
as alteragoes
climaticas

pequenas suscetiveis a perturbagdes e

aceleram a emigragdo destas economias.

agricola, com um impacto
negativo no crescimento do

PIB e na inflagdo.

Ciberataques
Os ciberataques a infraestruturas, Os ciberataques podem gerar Reforgar a seguranca da informagédo, em
instituicdes e sistemas financeiros uma deterioragdo da especial no setor publico. Melhorar a
criticos provocam instabilidade confianga, causar instabilidade | regulamentagédo e a supervisdo financeiras
financeira sistémica ou perturbagdes no sistema financeiro e para reforgar a resiliéncia do sistema
generalizadas nas atividades perturbar a atividade interna. financeiro.
socioecondémicas e nos regimes de
teletrabalho.
Maior frequéncia /Alto
e gravidade das A maior frequéncia e gravidade das A seca prolongada ou outros Reforcar a resiliéncia aos choques
catastrofes catastrofes naturais provocam prejuizos choques relacionados com o relacionados com o clima e acelerar as
naturais econdmicos graves as economias mais clima prejudicaréo a producéo | reformas favoraveis ao crescimento.

Auséncia de
esforcos de
consolidagao

/Alta
Esforgos de consolidacdo orgamental

menos ambiciosos e mais lentos e

Alto
O adiamento da retoma dos
esforcos de consolidagdo

Suprimir as medidas temporarias, avangar

com as reformas destinadas a aumentar as

de medidas para
aumentar a
produtividade e
reestruturar as
empresas

publicas

estruturais, em especial no setor das

empresas publicas.

agenda de reformas
estruturais ap6s a COVID-19
prejudicardo a
competitividade, o
crescimento potencial do PIB e

0 emprego.

orcamental atrasos nas reformas das empresas orcamental e das reformas das | receitas, melhorar a gestdo das despesas de
publicas apos a crise sanitaria. empresas publicas apés a capital, reduzir os riscos orcamentais,
COVID-19 comprometera a nomeadamente os associados as empresas
estabilidade macroeconémica publicas, e conter as despesas ndo
e prejudicara o regresso a prioritarias.
trajetdria orcamental e de
sustentabilidade da divida de
médio prazo anterior a
COVID-19.
Atrasos na
implementacao Atrasos na implementacdo das reformas Os atrasos no avango da Acompanhar os planos de reforma das

empresas publicas e acelerar outras reformas
estruturais logo que a epidemia abrandar,
com vista a melhorar o ambiente de
negocios, a reduzir o papel do Estado nas
atividades produtivas e a reforgar o potencial

de crescimento.
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Anexo Il. Reformas das empresas publicas: progressos e proximas
etapas

1. Cabo Verde tem varias empresas publicas que tém enfrentado desafios nos ultimos
anos e constituem potenciais riscos orcamentais. Estas empresas publicas operam em diversos
setores, incluindo transportes, servicos de utilidade publica, habitacdo e produtos farmacéuticos.
Os desafios de desempenho ao longo dos anos conduziram a um apoio financeiro substancial do
Estado, incluindo reempréstimos, subsidios e capitalizacdo. Esta assisténcia as empresas publicas
tem contribuido significativamente para a rapida acumulacdo de divida publica. O valor dos ativos
das empresas publicas era equivalente a 61% do PIB em 2021 e a 54% no final do primeiro
trimestre de 2022. O seu passivo representava 54,5% do PIB em 2021 e 49% no final do primeiro
trimestre de 2022. Por ultimo, o volume de garantias do governo concedidas as empresas publicas,
um passivo contingente, situava-se proximo de 10% do PIB no final de 2021 e estava estimado em
8,5% no final do primeiro trimestre de 2022.

2. Tendo em conta o impacto da pandemia de COVID-19 e a guerra na Ucrania, as
reformas das empresas publicas continuam a representar um desafio em Cabo Verde. O
governo reiterou a sua intencdo de retomar a reestruturagdo e a privatizacdao das principais
empresas publicas no periodo 2022-2026. As principais etapas incluiram: i) a venda de acoes
maioritarias da companhia aérea nacional (TACV) a um parceiro estratégico’; ii) a introducao de
uma maior participacdo do setor privado no transporte maritimo interinsular; iii) a reestruturacao
da ELECTRA para reduzir as suas elevadas perdas técnicas e comerciais e preparar a empresa para a
privatizacao; iv) a reestruturagdo do programa de habitagédo gerido pela IFH, a fim de minimizar os
prejuizos e aumentar a transparéncia; e v) a privatizagdo de outras empresas publicas.

3. O governo tenciona avancar com a privatizacao das empresas publicas ao longo de
2022-26. Existem 33 empresas, parcialmente publicas, onze das quais as autoridades tencionam
privatizar. A Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do Estado (UASE) do Ministério
das Financas é responsavel pela definicdo do quadro de reformas das empresas publicas e esta a
desenvolver instrumentos para promover a boa governagéo e a transparéncia. Em 2022-2023, a
UASE contribuira para a implementagdo de uma plataforma colaborativa, que permitira o
acompanhamento e a avaliagdo do desempenho das empresas publicas, através da introducdo de
instrumentos automatizados de compilacdo de dados e de relatérios analiticos, incluindo controlos
com indicadores de desempenho financeiro e ndo financeiro. A UASE desenvolvera igualmente o
seu préprio portal, que facilitard a comunicagdo com as empresas publicas, bem como com a
sociedade civil.

4. A Cabo Verde Airlines (TACV) é uma prioridade fundamental e o governo tenciona
concluir a sua reorganizacao e retomar os seus esforcos de privatizacdao. O governo estad em
processo de reorganizacdo da companhia aérea e esta a procura de potenciais parceiros. No
ambito do novo plano, que sofreu atrasos, a TACV iniciou as suas opera¢des com uma aeronave em

' O processo de privatizacdo, que teve inicio em 2019, foi abandonado devido a preocupacdes com a estratégia que
levou o governo a assumir a propriedade da companhia aérea.
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2022, tendo planos para aumentar o nUmero de aeronaves nos proximos dois anos e aumentar o
nlimero de voos para a Europa, os EUA e Africa, com vista a alcancar o ponto de equilibrio num
futuro proximo. O governo planeia conceder financiamento durante o processo de reorganizacao
para cobrir o défice de financiamento projetado ao longo de um periodo de trés anos, estando este
apoio incluido no programa da ECF. Ao mesmo tempo, as autoridades estao a procurar as melhores
opcdes de reestruturacdo com base num plano de negocios apropriado que abranja, pelo menos,
cinco anos.

5. O relato financeiro e a governacgao do setor das empresas publicas serao reforcados
através da implementacao de uma série de medidas: i) a adocao da ferramenta do FMI para
avaliar a solidez das empresas publicas com vista a simplificar e reforcar a analise da unidade de
empresas publicas (UASE) e a avaliacdo dos riscos orcamentais decorrentes das empresas publicas,
i) a disponibilizacdo de informacéo consolidada sobre as transacGes financeiras entre o governo, as
empresas publicas individuais e o setor em geral, a fim de reforcar a transparéncia e facilitar a
andlise dos riscos or¢amentais, iii) a melhoria dos atuais relatérios anuais sobre os passivos
contingentes, o desempenho anual das empresas publicas e o inicio da divulgagéo de relatérios
trimestrais sobre o desempenho das empresas publicas, iv) a adogado e publicagdo de uma politica
de propriedade abrangente para ajudar a melhorar a propriedade e a supervisdao da carteira de
empresas publicas, e v) a constituicdo da PARPUBLICA como sociedade gestora dos investimentos
do Estado e da IMOPUBLICA, enquanto sociedade gestora dos bens iméveis do Estado.

6. Estas medidas sdo importantes para definir objetivos de politicas claros que orientem
a gestao de cada empresa e ajudar a conter os riscos orcamentais. Para o efeito, é fundamental
prosseguir sem demora estes objetivos de reforma, uma vez que o adiamento do processo de
reestruturacdo pode comprometer a implementacao da estratégia de desenvolvimento das
autoridades, minar a sustentabilidade orcamental e prejudicar o ambiente de negdcios e a
credibilidade das autoridades na prossecucao de politicas sélidas que possam ajudar a alcancar um
crescimento mais elevado, inclusivo e sustentavel.
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Anexo lll. Decomposicao da divida e capacidade para reembolsar

Quadro 1. Cabo Verde: Decomposicao da divida publica e do servico da divida pelo credor,
2021-23"

Volume da divida (final do periodo) Servigo da divida
2021 2021 2022 2023 2021 2022 2023
(Em délares  (Em % do total da (Em % do
dos EUA) divida) PIB) (Em délares dos EUA) (Em % do PIB)

Total 2885,2 100,0 143,0 174,5 186,0 1951 8,6 8,6 8,2
Externa 2048,0 710 101,5 81,0 88,9 98,3 4,0 4,1 42
Credores multilaterais? 1109,4 38,5 55,0 36,5 70,2 76,7 18 32 32

FMI 67,5 23 33 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Banco Mundial 5234 18,1 259 59 12,1 12,3 03 0,6 0,5
Banco Africano de Desenvolvimento 263,2 9.1 13,0 14,6 36,7 40,4 0,7 17 17
Banco Europeu de Investimento (incl. CEE) 36,6 13 18 44 09 08 0,2 0,0 0,0
Outros credores multilaterais 2188 76 10,8 11,6 20,3 23,0 0,6 09 1,0
BADEA 42,4 15 21 33 124 14,7 0,2 0,6 0,6
CEDEAO 15,8 0,5 08 1.2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

FAD 12,1 39 56 41 6,3 6,6 0.2 03 03
Credores bilaterais 4189 14,5 20,8 24,4 16,5 19,2 1.2 08 08
Clube de Paris 2287 79 1.3 10,1 131 14,2 0,5 0,6 0,6
Franca 57.9 2,0 29 30 44 44 0,1 0,2 0,2

Japéo 90,5 31 4,5 17 29 33 0,1 0,1 0,1

Outros (Austria, Bélgica, Espanha, Suécia) 80,2 28 4,0 54 58 6,4 03 03 03

Fora do Clube de Paris 188,3 6,5 93 14,3 34 51 0,7 0,2 0,2
Portugal 1396 4,8 6,9 9.8 09 25 0,5 0,0 0,1

China 33,0 11 1.6 2,8 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0

Kuwait 15,7 0,5 08 17 2,5 2,5 0,1 0,1 0,1
Obrigagdes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Credores comerciais 5227 18,1 259 20,1 21 23 1,0 0,1 0,1
BPI 88,5 31 44 16 0,6 0,6 0,1 0,0 0,0
Caixa Geral de Dépositos (CGD) 4279 14,8 21,2 18,0 15 17 09 0,1 01
Outros credores internacionais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Interna 837,22 29,0 415 93,5 971 96,8 4,6 4,5 4,1

Bilhetes do Tesouro 5,1 02 03 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Obrigagdes 821,5 28,5 40,7 0,0 31,6 0,0 0,0 15 0,0

Empréstimos 10,5 04 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1/ Conforme reportado pelas autoridades nacionais de acordo com a sua classificagao dos credores, que inclui credores oficiais e comerciais. A cobertura da divida é a mesma que na ASD.
2/ Os credores multilaterais sdo, simplesmente, instituicdes com mais de um acionista oficial, e tal designagao nao esta necessariamente alinhada com a classificacdo dos credores no @mbito de outras politicas do FMI
(por ex., concesséo de crédito a paises com pagamentos em mora).
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Figura 1. Cabo Verde: Indicadores da capacidade de reembolso comparados com os acordos
nas parcelas superiores de crédito para paises do PRGT
(em percentagem da variavel indicada)

Total do crédito em aberto com o FMI
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Notas:
1)T = data de aprovagdo do acordo. PGP = divida externa publica e com garantia péblica.
2) Aslinhas e barras vermelhas representam o indicador de capacidade de reembolso para o acordo em causa.

3) As barras da mediana, do intervalo interquartil e do comparador refletem todos os acordos nas parcelas superiores de crédito (incluindo financiamentos mistos) aprovados para paises elegiveis para o PRGT entre 2010 e 2020.

4) Os paises elegiveis para o PRGT que fazem parte do grupo de controlo e que beneficiam de milltiplos acordos séo registados individualmente na base de dados.
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Apéndice I. Carta de Intencoes
Praia

19 de dezembro de 2022

Exma. Sra. Kristalina Georgieva
Diretora-Geral

Fundo Monetario Internacional
Washington, D.C,, 20431

EUA

Senhora Diretora-Geral,

Gostariamos de agradecer a V. Ex.2 e ao FMI o seu apoio a Republica de Cabo Verde nestes tempos
dificeis. Para apoiar os esforcos destinados a permitir ao nosso pais satisfazer as suas necessidades
da balanca de pagamentos, ajudar a reconstituir as reservas cambiais e restabelecer as condi¢des
para um crescimento mais vigoroso, o governo de Cabo Verde continua a implementar o seu
programa econdémico e financeiro apoiado por um acordo de trés anos ao abrigo da Facilidade de
Crédito Alargado (ECF, sigla em lingua inglesa) do FMI. Este programa esta a ser implementado no
ambito da nova Estratégia de Desenvolvimento Sustentavel 2022-2026 (PEDS), uma vez que o pais
continua a enfrentar graves desafios econémicos, ambientais e sanitarios.

O nosso pais continua a ser afetado pelas repercussées da pandemia mundial de Covid-19, o
aumento dos pregos dos produtos alimentares e dos combustiveis devido a guerra da Russia na
Ucrania e o nosso espaco de politica continua a ser limitado devido ao elevado nivel da divida, o
que reflete, em parte, o impacto de choques externos. No entanto, a economia encontra-se agora
numa fase de recuperacdo econémica ap0s a recessao induzida pela Covid-19, a medida que as
atividades do turismo regressam aos niveis pré-pandemia; o0 nosso governo prossegue o apoio as
pessoas mais vulneraveis e toma, simultaneamente, medidas para melhorar a situagdo orcamental.
A recuperacdo, embora forte, continua a estar em risco de incerteza significativa quanto ao
desenvolvimento dos principais mercados de turismo de Cabo Verde, em especial, o Reino Unido.

O desempenho macroeconémico do nosso pais ao abrigo do acordo de trés anos da ECF tem sido
bom. Cumprimos todos os critérios quantitativos para o final de junho de 2022, bem como a meta
indicativa relativa a despesas sociais. Os indicadores de referéncia estruturais para final de junho de
2022 e final de setembro de 2022 também foram cumpridos. Tendo em conta as realiza¢bes do
programa até a data, solicitamos um desembolso equivalente a 11,26 milhdes de DSE (ou seja,
47,5% da nossa quota).

O Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF) em anexo, que complementa o
memorando assinado em 2 de junho de 2022, descreve os desenvolvimentos econdmicos e
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financeiros recentes, apresenta as politicas econdmicas e financeiras que o governo tenciona
implementar no periodo de 2022-24 e define os critérios quantitativos, as metas indicativas e os
indicadores de referéncia estruturais até final de dezembro de 2023. Os desembolsos ao abrigo do
acordo estardo sujeitos ao cumprimento dos critérios de desempenho e dos indicadores de
referéncia estruturais indicados nos Quadros 1 e 2 do MPEF em anexo.

As politicas econdémicas e financeiras descritas no MPEF continuam a proporcionar um quadro
macroeconémico solido que promove a mobilizagdo de financiamento dos parceiros de
desenvolvimento, reforga as instituicdes publicas e a boa governacdo e aumenta os recursos
alocados a protecado dos segmentos mais vulneraveis da populagdo, nomeadamente para enfrentar
melhor a crise alimentar e energética.

O nosso governo tem sido transparente e responsavel na execucado das despesas relacionadas com
a Covid-19 e publicou as informacdes apropriadas no sitio Web oficial do Ministério das Financas.
Além disso, estas despesas foram objeto de auditoria pelo Tribunal de Contas. Preparamos
igualmente as orientagdes relacionadas com a utilizagcdo da recente alocagdo de DSE para despesas
sociais e prioritarias (em especial nas areas da saude, agricultura e ambiente, educacéo,
infraestruturas e ordenamento do territorio).

O programa apoiado pela ECF proporcionard um quadro para a implementagéo das reformas
previstas no PEDS, que visam desenvolver um turismo inclusivo, beneficiando todas as ilhas;
transformar Cabo Verde numa plataforma de transporte aéreo e num centro empresarial
internacional; criar uma plataforma financeira internacional; desenvolver uma plataforma digital
para a inovagdo tecnoldgica; criar uma zona econdémica especial para a economia maritima
(economia azul); desenvolver tecnologias de energia das ondas e dessalinizacdo e apoiar as
oportunidades de investimento desenvolvidas localmente ou pela diaspora.

O nosso programa econdmico e de reformas visa igualmente preservar a sustentabilidade da divida
publica e reforgar as financas publicas; modernizar, melhorar e reforcar o quadro de politica
monetaria e manter um nivel adequado de reservas internacionais; fortalecer ainda mais a
resiliéncia do nosso sistema financeiro; acelerar as reformas das empresas publicas; reforcar os
mecanismos existentes para proteger os mais vulneraveis; e alargar os fundamentos para uma
maior resiliéncia as alteracdes climaticas, as catastrofes naturais e a outros choques exdgenos.

Consideramos que as politicas definidas no MPEF sdo adequadas para alcancar os objetivos do
programa apoiado pela ECF. No entanto, estamos prontos para tomar quaisquer medidas
adicionais que possam revelar-se necessarias para alcancar os resultados esperados. Forneceremos
ao FMI toda a informacao necessaria para avaliar os progressos realizados na implementagado do
programa. Consultaremos o Fundo sobre as revisdes das politicas contidas nesta Carta de Intencdes
e Memorando, ou antes de adotar novas medidas que se desviem das metas do programa, em
conformidade com as politicas do FMI relativas a tais consultas.
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O governo compromete-se a fornecer ao FMI informacgao sobre a implementagdo das medidas
acordadas e a execucao do programa, tal como previsto no Memorando Técnico de Entendimento
(MTE) em anexo. Além disso, o governo autoriza o FMI a publicar a presente carta e os seus anexos,
bem como o relatério do corpo técnico, logo que a avaliagdo tenha sido aprovada pelo Conselho
de Administracdo do FMI. Iremos também publicar estes documentos, incluindo as suas versées em
portugués, na pagina oficial do governo na Internet.

Com os melhores cumprimentos,

/s/ /s/
Olavo Correia Oscar Santos
Vice-Primeiro-Ministro e Ministro das Financas Governador do Banco de Cabo Verde
Anexos: Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras

Memorando Técnico de Entendimento
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Anexo |l. Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras
para 2022-2025

O presente memorando descreve os desenvolvimentos econdmicos recentes e as perspetivas para
2022-23 e o médio prazo, bem como os objetivos do programa e as politicas e medidas para os
alcancar. O programa visa manter a estabilidade econémica e financeira, reduzir as vulnerabilidades
a choques externos e reforcar as perspetivas de um crescimento mais elevado, sustentdvel e inclusivo.
Os principais objetivos do programa incluem: i) reforco das finangas publicas para aumentar o
espaco orcamental com vista a promogdo do investimento em setores cataliticos, bem como a
incluséo social e a reducdo dos riscos orcamentais das empresas publicas através do reforco da sua
gestdo financeira e transparéncia, ii) modernizacéo do quadro de politica monetdria e reforco do
sistema financeiro; e iii) aumento do potencial de crescimento e reforco da resiliéncia a choques,
incluindo eventos climaticos.

ENQUADRAMENTO, DESENVOLVIMENTOS ECONOMICOS RECENTES E
PERSPETIVAS

1. A recuperacdao econémica prossegue em 2022, nao obstante o ambiente externo
fraco. A retoma econdémica manteve-se durante o primeiro e o segundo trimestres de 2022, com
um crescimento de 17,2% em termos homdlogos no primeiro semestre. Espera-se que o
crescimento do PIB real ascenda a 10,5% em 2022, refletindo uma retoma mais forte do que o
previsto no setor do turismo. A inflacdo estd a aumentar devido a pregos dos produtos alimentares
mais elevados. Em outubro de 2022, a inflagdo situou-se em 8,5% (em termos homdlogos) devido
ao aumento dos custos dos produtos alimentares, da eletricidade, do gas e dos transportes, o que
reflete o impacto da guerra na Ucrania, prevendo-se que ascenda a 8% no final de 2022. O défice
da conta corrente devera melhorar em relagdo ao programa devido a robustez do setor do turismo
e aos fortes fluxos de entrada de remessas.

2. As perspetivas orcamentais para 2022 assentam na melhoria das receitas associada a
retoma da atividade econémica. Os ganhos das receitas refletem uma atividade econémica mais
elevada apoiada por esforgos para reduzir os atrasados fiscais em matéria de IVA e impostos sobre
o rendimento das pessoas singulares e coletivas. O aumento das receitas foi igualmente apoiado
pela implementacdo do direito aduaneiro de 5% sobre as importa¢des anteriormente isentas e pela
implementacdo em curso do sistema de faturacao eletrénica. Optdmos por poupar o excedente das
receitas através da contencao das despesas em projetos de investimento publico ndo essenciais e
de politicas destinadas a conter o crescimento da massa salarial, as transferéncias e os subsidios.
Consequentemente, é provavel que as metas do programa relativas ao saldo primario para 2022
sejam ultrapassadas.
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3. A politica monetaria permanece centrada na salvaguarda da paridade cambial e no
reforco do mecanismo de transmissao da politica monetaria. As reservas situam-se ligeiramente
acima do intervalo da meta do Banco de Cabo Verde (BCV) de 5-5 meses e meio de importagdes. O
BCV esta a suprimir gradualmente o apoio relacionado com a Covid-19, tendo em conta a retoma
de uma atividade econémica robusta e considerando os niveis elevados de liquidez no sistema
bancario. O banco central continua a acompanhar de perto as reservas e a evolucdo da inflacdo e
estara pronto a ajustar os cenarios de politica conforme necessario. O setor financeiro é estavel,
adequadamente capitalizado e liquido. O setor bancério estd bem posicionado para resistir aos
efeitos do aumento projetado dos créditos malparados no final da moratéria de crédito. A
atividade econdmica foi apoiada por um crescimento do crédito de 4,3% até setembro de 2022,
prevendo-se que ascenda a cerca de 5,3% no final de 2022.

4. Projeta-se que o racio divida/PIB melhore em relacao as previsées anteriores. As

previsdes apontam agora para uma diminuicdo de 143% em 2021 para 128% no final de 2022
devido, sobretudo, a um crescimento nominal mais elevado e apoiado pela melhoria do défice
primario.

5. Em 2023, o crescimento devera abrandar para 4,4%, refletindo uma revisao em baixa
do crescimento mundial e um regresso aos niveis das exporta¢oes anteriores a pandemia.
Prevé-se que a inflacdo se situe em 4,5%. O défice da conta corrente devera diminuir para cerca de
6,8% do PIB em 2023.

6. A médio prazo, a implementacao das reformas estruturais previstas na nossa
Estratégia para o Desenvolvimento Sustentavel 2022-2026 (PEDS) sera fundamental para a
consolidacao orcamental e para prosseguir na trajetéria definida no programa apoiado pela
ECF. O PEDS proporcionarad um quadro para a implementagdo das reformas previstas pelo governo,
com vista a desenvolver um turismo inclusivo, beneficiando todas as ilhas; transformar Cabo Verde
numa plataforma de transporte aéreo e num centro empresarial internacional; criar uma
administracdo publica moderna; criar uma plataforma financeira internacional; desenvolver uma
plataforma digital para a inovacao tecnolégica; criar uma zona econémica especial para a economia
maritima (economia azul); desenvolver tecnologias de energia das ondas e dessalinizagédo e apoiar
as oportunidades de investimento desenvolvidas localmente ou pela didspora. O crescimento do
PIB real ascendera, em média, a 4,9% em 2023-27, impulsionado por uma expansao saudavel. Tal
pressupde uma implementacao firme das medidas de politica acordadas ao abrigo da ECF, que
incluem a manutencao das reformas da administragéo tributaria em curso, a melhoria do
cumprimento e a implementacdo da tarifa externa comum da CEDEAOQ. Até 2027, projeta-se que as
receitas aumentem para 26,6% do PIB, as despesas diminuam gradualmente para 27,4% do PIB e o
saldo primario passe para uma situagdo excedentaria de 1% do PIB. A divida publica devera
diminuir para 96,8% do PIB.
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7. Os riscos para as perspetivas encontram-se enviesados no sentido descendente. Os
principais riscos em sentido descendente estdo relacionados com a incerteza quanto a trajetéria da
pandemia de Covid-19 e com a evolucdo do impacto das repercussdes da guerra na Ucrania, que
poderdo agravar o nosso cenario de base e, consequentemente, pesar sobre as perspetivas
econdmicas, enfraquecer a procura externa resultante de uma menor atividade econémica nos
principais mercados de turismo de Cabo Verde, o que podera conter o crescimento, e os aumentos
dos precos dos combustiveis e dos produtos alimentares poderdo enfraquecer a procura interna,
aumentar o nimero de familias com necessidade de apoio de programas de redes de seguranca e
exercer pressdo sobre o orcamento. Os confinamentos relacionados com a Covid-19
representariam um grande desafio, dada a dependéncia do turismo. Os riscos orcamentais também
podem advir de progressos insuficientes em matéria de consolidacdo e da incapacidade de avancar
com as reformas das empresas publicas (EP). No entanto, se as perspetivas macroecondmicas se
deteriorarem, comprometemo-nos a tomar medidas adicionais em consulta com o corpo técnico
do FMI.

POLITICAS ECONOMICAS E REFORMAS ESTRUTURAIS AO ABRIGO DO
PROGRAMA

A. Reforcar as financas publicas para preservar a sustentabilidade da
divida publica

8. O nosso programa orcamental assenta num esforco de consolidagao sustentado no
médio prazo. Tal serd fundamental para colocar a divida publica numa trajetéria descendente
constante, preservar a sustentabilidade da divida e reduzir o risco de endividamento. Outras
componentes da estratégia incluem o reforco do quadro orcamental e a aceleracdo das reformas
no setor das empresas publicas. De um modo geral, estas politicas resultardo numa melhoria do
saldo orcamental primario, passando de um défice de 2,0% do PIB em 2022 para um saldo zero até
ao final do programa e um para excedente de cerca de 1% do PIB em 2027; o défice orcamental
global diminuira de 7,3% do PIB em 2021 para cerca de 1% do PIB ao longo do mesmo periodo.
Uma parte do ajustamento em 2022 e 2023 baseia-se na implementacdo de um conjunto
cuidadosamente selecionado de medidas do lado da receita. A implementag¢éo do plano de
consolidagdo orgamental estard associada a uma reducao dos niveis da divida publica, com o racio
divida/PIB a diminuir de 143% em 2021 para 96,8% em 2027.

9. O projeto de orcamento para 2023 apresentado a Assembleia Nacional é coerente
com o saldo primario acordado ao abrigo da ECF (indicador de referéncia estrutural para final
de dezembro de 2022). O orcamento pressupde receitas cerca de 7,2 mil milhdes de escudos
(12,7%) superiores as previsdes da ECF. As receitas orcamentadas refletem um aumento das
contribuicdes provenientes de subsidios correspondentes a cerca de 1% do PIB (em particular da
China) e rendimentos prediais, a medida que a concessdo aeroportuaria atrasada da Caixa
Econdmica transitam para 2023, e beneficiam de um aumento da taxa turistica e da liquidacdo de
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contas no valor de cerca de 0,3% do PIB. O orcamento pressupde um regresso a trajetoria de
investimento publico anterior a guerra na Ucrania para apoiar o PEDS - o que implica despesas de
capital de 4 mil milhdes de escudos (51%) acima da previsdo da ECF. As despesas correntes sdo

3,2 mil milhdes de escudos (5,2%) mais elevadas. Os aumentos das despesas sdo financiados por
receitas mais elevadas. No tocante aos resultados de 2022, esperam-se ganhos dos impostos sobre
bens e servigos e sobre o rendimento e os lucros. As despesas correntes deverdo aumentar
principalmente devido ao aumento das despesas em bens e servicos, refletindo, em parte, uma
inflacdo mais elevada. Projeta-se que os salarios se mantenham globalmente estaveis, ao passo que
as despesas com programas sociais e subsidios para proteger as pessoas vulneraveis do impacto da
subida do custo dos produtos alimentares de base deverdo aumentar. As despesas de capital estdo
orcamentadas em 4,7% do PIB, mas a execucdo dependera da plena realizagdo das receitas das
concessdes de cerca de 1,5% do PIB. IdentificAmos medidas de contingéncia correspondentes a
2,1% do PIB para reduzir as despesas de capital e algumas despesas com bens e servicos, caso as
receitas previstas ndo se materializem. Projeta-se agora que o défice orgamental primario seja de
2,5% do PIB em 2023.

10. As necessidades de financiamento orcamentadas deverao manter-se globalmente
estaveis em 2023, estando projetadas em 4,8% do PIB, ligeiramente abaixo dos resultados para
2022. O financiamento interno ao abrigo do orcamento de 2023 é inferior ao resultado de 2022 e
estd em linha com os 3% do PIB. O financiamento externo sera principalmente assegurado por
empréstimos em condi¢des concessionais e parcialmente concessionais, sobretudo de instituigdes
multilaterais, incluindo o Banco Mundial (0,7% do PIB), o Banco Africano de Desenvolvimento

(1% do PIB), por um levantamento da recente alocacdo de DSE (0,9 PIB), pelos recursos
disponibilizados ao abrigo do programa da ECF e pelos credores oficiais.

11. Em 2022, comecamos a introduzir um conjunto cuidadosamente selecionado de
medidas administrativas e de politica em matéria de receitas, que deverao apoiar receitas
mais elevadas em 2022 e nos anos seguintes. As principais medidas de politica fiscal incluem:

i) a introducdo da faturacdo eletrénica que abrange pelo menos 50% dos contribuintes para efeitos
de IVA (indicador de referéncia estrutural para final de dezembro de 2022); ii) a imposicado de
um direito aduaneiro de 5% sobre a importacao de bens anteriormente isentos, tais como
mobilidrio e equipamento de escritério, que geraram um ganho de 0,13% do PIB, o mesmo se
esperando novamente em 2023; e iii) o aumento do imposto especial sobre o consumo de tabaco
em 75%, com ganhos para as receitas de 0,13 % do PIB em 2022. Solicitdmos o desenvolvimento de
capacidades ao FMI para o inicio de 2023 com vista a ajudar a racionalizar as despesas fiscais. Além
disso, as melhorias na administracdo das receitas deverao gerar receitas adicionais, principalmente
através da cobranca de atrasados fiscais e de uma supervisdo reforcada. A curto e médio prazo,
prosseguiremos os nossos esforcos para aumentar a eficiéncia do sistema tributério através de
melhorias na administracao das receitas. Centraremos os nossos esforcos na arrecadacao de IVA,
bem como nos atrasados do imposto sobre o rendimento das pessoas singulares e coletivas. Estes
esforcos basear-se-ao na digitalizagdo completa de todos os processos de administragdo e
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arrecadacao de receitas e poderdo resultar, potencialmente, em ganhos de eficiéncia muito
significativos.

12. Continuaremos a racionalizar as despesas correntes e a melhorar a execucao das
despesas de investimento com prioridades claras. A curto prazo, as despesas correntes manter-
se-3o globalmente estaveis, mas, a médio prazo, continuaremos a procurar ganhos de eficiéncia,
reduzindo simultaneamente as despesas com salarios e pagamentos de juros, o que resultara numa
diminuicdo gradual das despesas correntes em percentagem do PIB. Para apoiar a recuperacgdo e as
necessidades de desenvolvimento de Cabo Verde, projeta-se que o programa de investimento
publico aumente em percentagem do PIB. No entanto, as despesas de capital serdo rigorosamente
priorizadas. Neste contexto, avaliaremos e racionalizaremos os programas de protecdo social para
assegurar uma cobertura adequada, em especial no contexto do aumento dos pregos, que afeta de
forma desigual os mais vulneraveis. O aumento acentuado dos precos internacionais da energia e
dos produtos alimentares, que se repercutiu na inflagdo interna, terd um impacto
desproporcionado nas pessoas vulneraveis. Por Gltimo, para alcancar os nossos objetivos
orcamentais de médio prazo, serdo necessarias medidas de politica adicionais. Por conseguinte, o
governo continuara a implementar medidas destinadas a melhorar a mobilizagdo das receitas e a
gestdo da despesa publica, bem como a prosseguir as reformas das EP para manter a
sustentabilidade da divida a médio prazo.

13. O governo esta empenhado em melhorar a eficiéncia do quadro de investimento
publico. O investimento publico é uma componente essencial do nosso plano de desenvolvimento
e desempenhard um papel fundamental no apoio a recupera¢do. Em conformidade com as
recomendacdes recentes da assisténcia técnica (AT) do FMI, desenvolveremos um plano para a
elaboragdo de melhores projetos a curto e médio prazo que sejam viaveis e praticos. Tal envolvera
as quatro etapas seguintes: i) redefinicdo dos limiares existentes para reduzir o nUmero de projetos
que podem ser objeto de uma avaliagdo mais pormenorizada em funcao da capacidade disponivel;
i) desenvolvimento e implementagdo de um sistema melhorado de controlo prévio (controlo
prévio+), um ponto de entrada Unico para todas as ideias de projetos, independentemente da
dimenséo ou da fonte de financiamento; iii) desenvolvimento e aplicacdo de técnicas e matrizes de
analise com varios critérios para a definicdo de prioridades e a selecdo; e iv) desenvolvimento e
implementacdo de uma lista de controlo prévio a implementacéo.

14. Basear-nos-emos nas melhorias recentes na gestao dos fluxos de tesouraria que
ajudaram o Ministério das Financas a gerir os desafios impostos pela Covid-19. Nos ultimos
anos, desenvolvemos uma Conta Unica do Tesouro (CUT) em conformidade com praticas
internacionais sélidas, que beneficiou da adocdo precoce e bem-sucedida de um moderno sistema
de informacdo de gestdo financeira (SIGOF). Apesar dos ganhos alcangados, serdo tomadas outras
medidas para melhorar a gestdo dos fluxos de tesouraria, incluindo a prossecucao do processo de
introducdo de todas as contas da administracao central na CUT; e a criacdo de um comité de
coordenacao de tesouraria para analisar sistematicamente as previsdes.
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15. Continuaremos a alargar a cobertura orcamental para permitir a elaboracao de contas
ao nivel das administragdes publicas. Tal inclui a compilacdo e publicacdo das séries historicas de
estatisticas financeiras do governo para as administra¢des publicas (indicador de referéncia
estrutural) e a publicagdo de relatérios anuais de execugdo orcamental referentes as
administracdes publicas (indicador de referéncia estrutural).

16. Prosseguiremos os nossos esforcos para aliviar a carga da divida publica de Cabo
Verde. Ja chegdmos a acordo com Portugal no sentido de continuar a beneficiar do alivio do
servico da divida em linha com o tratamento da DSSI durante o ano de 2022, e continuaremos a
dialogar com outros parceiros credores.

17. Atualizaremos os aspetos fundamentais da lei da divida, criaremos o fundo de
garantia e melhoraremos o relato e a analise da divida. A legislacdo em matéria de divida sera
atualizada de acordo com a avaliacdo de 2018, que forneceu orienta¢des sobre o tipo de andlise e
relato a elaborar; e serdo tomadas medidas para identificar claramente os relatérios exigidos. Sera
implementado o requisito na estratégia de gestdo da divida para a realizacdo de andlises da
sustentabilidade da divida interna (ASD). Os funcionarios do Ministério das Financas ja receberam a
formacdo pertinente e o ministério tenciona realizar a primeira ASD interna até janeiro de 2023. Tal
ajudara a contribuir para o orcamento de 2023. Além disso, o governo procederad a uma revisdo das
leis que regulam as garantias. A lei das garantias prevé a criacdo de um fundo a ser financiado
pelos beneficiarios das garantias, o que proporcionara uma reserva em caso de incumprimento dos
termos da garantia.

B. Reduzir os riscos orcamentais das EP e melhorar a sua gestao financeira

18. Avancamos com as reformas destinadas a reduzir os riscos orcamentais associados as
EP e os esforcos prosseguirao. A este respeito, sera dada uma atencdo especial a revitalizagdo das
reformas das EP, incluindo a melhoria do quadro de acompanhamento do desempenho financeiro
das EP para reduzir os riscos orcamentais e, deste modo, apoiar a sustentabilidade da divida a
médio prazo. Sera preparada uma analise trimestral das avalia¢cdes de risco orcamental utilizando a
ferramenta de verificacdo da situacdo das EP do FMI — que inicidmos no primeiro trimestre de 2022
— bem como um relatério trimestral de acompanhamento da execucdo orcamental das EP
(indicador de referéncia estrutural). Estas reformas incluirdo também a publicagdo trimestral das
transac¢des consolidadas e dos fluxos financeiros entre o governo e as EP numa base individual e
agregada para ajudar a identificar o apoio indireto do governo as EP. Além disso, o relatério anual
das EP serd melhorado de modo a incluir a comparagdo da execugdo em relagdo a projecdo
orcamental inicial, a avaliacdo do desempenho face aos planos de médio prazo e os dados sobre as
relacdes governamentais (indicador de referéncia estrutural).

19. A Cabo Verde Airlines (TACV) é uma prioridade fundamental e o governo tenciona
concluir a reorganizacao da TACV e retomar os seus esforcos de privatizacao. O governo esta
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em processo de reorganizacdo da companhia aérea e em negocia¢gdes com potenciais parceiros. No
ambito do novo plano, que sofreu atrasos, a TACV iniciou as suas opera¢des com uma aeronave em
2022, tendo planos para aumentar o nimero de aeronaves nos proximos dois anos e aumentar o
nlimero de voos para a Europa, os EUA e Africa, com vista a alcancar o ponto de equilibrio num
futuro préoximo. O governo concedera financiamento durante o processo de reorganizagdo para
cobrir o défice de financiamento previsto no montante de 30 milhdes de euros (cerca de 1,6% do
PIB) durante um periodo de trés anos. Procuraremos as melhores op¢des de reestruturagdo com
base na concecdo de um plano de negécios apropriado que abranja pelo menos cinco anos.

C. Fundo de estabilizacao macroecondmica

20. No ambito da estratégia mais alargada de reforco do quadro orcamental, criaremos
um fundo de estabilizacdo macroeconémica. Cabo Verde é uma pequena economia aberta e
altamente suscetivel a choques externos. Tivemos de enfrentar uma seca constante desde 2017, o
impacto econémico devastador da pandemia e os efeitos de repercussdo da guerra na Ucrania.
Estes eventos realcam a necessidade de constituir reservas para ajudar a mitigar o efeito dos
choques externos, nomeadamente do impacto das altera¢des climaticas, que normalmente
agravam a situagdo orcamental. A criacdo do fundo de estabilizagdo macroecondmica estabelece
uma plataforma que utilizaremos para comecar a constituir reservas para ajudar a mitigar o
impacto de choques exdgenos na economia e nas financas publicas.

21. Cabo Verde é extremamente vulneravel a inundacgoées, secas, sismos e erupgoes
vulcanicas, que envolvem custos significativos para a economia. O Banco Mundial estimou que
0s prejuizos econdmicos médios provocados pelas catdstrofes naturais, em especial as inundacdes,
ascendam a 18 milh&es de délares (1% do PIB) por ano. E provéavel que os prejuizos sejam mais
elevados no futuro, devido ao impacto das altera¢des climaticas, que serd ampliado pelo facto de
Cabo Verde ser constituido por varias ilhas.

22. A amplitude e a magnitude dos choques a nivel mundial afetaram gravemente
Cabo Verde. A este respeito, redobraremos os nossos esforcos para implementar reformas
destinadas a melhorar a nossa resiliéncia e garantir a sustentabilidade a longo prazo. Para tal,
asseguraremos que existe alinhamento estratégico, cooperacao institucional e coordenacao
operacional a nivel intersetorial e multidisciplinar das entidades publicas envolvidas no processo.

D. Modernizar o quadro de politica monetaria e aumentar a resiliéncia do
sistema financeiro

23. O regime convencional de paridade cambial fixa continua a proporcionar uma ancora
estavel para a politica monetaria. A politica monetaria continuara a centrar-se na salvaguarda da
paridade cambial e no reforco do mecanismo de transmissdo da politica monetéaria. Apesar do
choque externo provocado pela guerra na Ucrania, projeta-se que as reservas internacionais
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aumentem em 38 milhdes de euros, 6,5% em 2022, antes de diminuirem ligeiramente em 2023, a
medida que a recessdo econdmica mundial enfraquece a procura de exporta¢des. No curto prazo,
acompanharemos de perto a evolucdo econdémica na area do euro e estamos preparados para
tomar medidas corretivas, caso as pressdes sobre as reservas se tornem excessivas. Estamos a
eliminar o estimulo de politica monetaria relacionado com a Covid-19, a medida que a recuperacdo
segue o seu curso e tendo em conta a continuagdo do excedente de liquidez no sistema bancério e
a recente evolucdo positiva da pandemia. No entanto, o choque geopolitico justifica uma
abordagem mais prudente. A médio prazo e para apoiar a paridade cambial, manteremos a meta
das reservas internacionais na faixa de 5 a 5 meses e meio de importacdes prospectivas.

24. Continuaremos a tomar medidas no sentido de reforcar ainda mais o mecanismo de
transmissao da politica monetaria e de melhorar a nossa capacidade analitica para
acompanhar a evolucao da economia. O banco central tomou medidas para apoiar o
desenvolvimento do mercado monetario, incluindo o antincio prévio de um calendario para os
leildes de titulos de intervencdo monetéria (TIM) e de titulos de regulagdo monetaria (TRM)
(indicador de referéncia estrutural cumprido em final de junho de 2022). A anélise de politica
sera reforcada, nomeadamente através da introducgéo de indicadores compostos da atividade
econdmica e do reforgo das previsdes de curto prazo (indicador de referéncia estrutural).
Desenvolveremos também um quadro para orientar a cedéncia de liquidez em situacdo de
emergéncia. O BCV e o Ministério das Finangas procuraram a assisténcia técnica do Banco Mundial
para realizar uma avaliacdo da economia digital e formular uma estratégia nacional de fintech, que
definird os pilares necessérios para a utilizagcdo de tecnologias financeiras que integrem a inovagéo
e a concorréncia, bem como custos de transacdo mais baixos.

25. O BCV acompanhara de perto os riscos emergentes para o setor bancario. Os
indicadores disponiveis indicam que o setor bancario estd bem posicionado para resistir aos efeitos
do projetado aumento dos créditos malparados associados ao fim da moratéria de crédito em
junho de 2022. No entanto, publicaremos um estudo exaustivo sobre as perdas e provisées com
empréstimos no termo da moratéria de crédito no final de dezembro de 2022 (indicador de
referéncia estrutural), incentivaremos e facilitaremos a reestruturagdo prudente de empréstimos,
forneceremos orientacdo proativa sobre o tratamento prudencial da moratéria e das estratégias de
gestdo de créditos malparados e desenvolveremos um quadro comum para a resolucdo bancaria.
Além disso, incentivaremos também o desenvolvimento de modelos de relato pormenorizados
relativos aos empréstimos reestruturados e reescalonados e ao acompanhamento do impacto das
medidas relacionadas com a Covid-19 na qualidade dos ativos dos bancos. Em apoio destes
esforgos, estamos a desenvolver um quadro comum para a resolucdo de créditos malparados
relacionados com a crise (indicador de referéncia estrutural). As recentes melhorias no quadro de
CBC/FT, incluindo a criacdo de um comité nacional de CBC/FT e a recente saida de Cabo Verde da
lista da UE de jurisdicbes ndo cooperantes para efeitos fiscais ajudaram a preservar as relagcdes de
correspondéncia bancaria.
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26. Tencionamos continuar a melhorar a eficacia em matéria de CBC/FT, em consonancia
com as recomendacoes formuladas no relatério de avaliacao muatua do GIABA de 2019. Tal
podera incluir uma supervisdo eficaz baseada no risco das instituicdes financeiras e das atividades e
profissdes ndo financeiras designadas (APNFD) e a realizacdo da avaliacédo setorial dos riscos das
APNEFD.

27. No ambito do Plano de Desenvolvimento do Setor Financeiro, os nossos esforcos
centrar-se-ao na modernizacdao em curso do sistema financeiro. Reforcaremos os quadros
regulamentar e de supervisdo com o objetivo de aprofundar o setor financeiro, nomeadamente
para apoiar um crescimento inclusivo e sustentavel, preservando simultaneamente a estabilidade
financeira. Continuamos empenhados em assegurar um sistema bancario estavel e bem
capitalizado que possa continuar a apoiar a recuperagdo através de um acompanhamento e
supervisdo eficazes da solidez do sistema financeiro. A fim de assegurar a eficacia do processo de
supervisdo, aumentaremos a frequéncia dos testes de esfor¢o para, pelo menos, duas vezes por ano
a partir de 2023. Além disso, a metodologia dos testes de esforco sera reformulada de modo a
incluir dados bancarios pormenorizados e uma avaliacdo do risco de ciberseguranca. Estamos a
alterar a Lei do BCV para reforcar a estrutura de tomada de decisdes, a autonomia, a prestacédo de
contas e a transparéncia do banco central, em linha com a avaliagdo das salvaguardas realizada
pelo FMI. Com o apoio da assisténcia técnica do FMI, apresentaremos o projeto de altera¢des a Lei
do BCV ao Ministério das Financas, que colmatara as deficiéncias identificadas (indicador de
referéncia estrutural).

28. Aceleraremos os trabalhos no sentido da adaptacao do Pilar 1 do Basileia Il. No
primeiro semestre de 2023 sera realizada uma avaliacdo da aplicacdo dos principios de Basileia
através da autoavaliacdo dos PFB.

29. Continuamos a melhorar o rigor das nossas estatisticas do setor monetario e
financeiro. Ao longo do Ultimo ano, elimindmos as discrepancias entre o inquérito ao setor
monetario e financeiro divulgado pelo BCV nas suas publicacdes e os dados enviados ao FMI,
adotando a metodologia do inquérito ao banco central compilado para o FMI, que se baseia em
normas estatisticas internacionais (Manual e Guia de Compilagdo Estatisticas Monetarias e
Financeiras do FMI de 2016 (MFSMCG, na sigla inglesa)). Este novo sistema de compilacao permite
corrigir as discrepancias entre o inquérito a outras sociedades de depdsito (OSD) divulgado pelo
BCV nas suas publicacdes e os dados enviados ao FMI. Os novos aperfeicoamentos prosseguirdo
este ano com a melhoria dos dados relativos ao crédito por atividade econdmica usando a
classificacdo de atividade econdmica do INE.
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E. Reformas estruturais abrangentes: apoiar o crescimento impulsionado

pelo setor privado e a resiliéncia a choques

30. As reformas estruturais visam melhorar o ambiente de negocios, corrigir as
ineficiéncias do mercado de trabalho e aumentar o acesso a financiamento. O PEDS de Cabo
Verde baseia-se no plano de desenvolvimento a longo prazo recentemente concluido (Cabo Verde
Ambicdo 2030). Os principais dominios prioritarios incluem: i) concluir as reformas das empresas
publicas, nomeadamente através da privatizacdo e da melhoria da eficiéncia das empresas publicas,
i) reduzir a informalidade; iii) facilitar o acesso a financiamento, em particular por parte das
pequenas e médias empresas, e iv) melhorar o ambiente de negdcios. Em apoio das reformas do
nosso ambiente de negdcios, analisaremos possiveis alteracdes ao cédigo do trabalho com vista a
aumentar os incentivos para tornar o mercado de trabalho mais dinamico. A adaptacgédo e a
mitigacdo das alteragdes climaticas, incluindo a consecucdo da meta de 30% de energias renovaveis
até 2026 e 50% até 2030, e a digitalizacdo, incluindo o desenvolvimento de parques tecnologicos,
sdo também duas prioridades fundamentais do governo (Quadro 3).

31. A diversificacao da atividade continua a ser crucial para a nossa economia. Os esforcos
de diversificacdo estdo a ser prosseguidos através de dois canais. Em primeiro lugar, no importante
setor do turismo estamos a avancgar ativamente para projetos de empreendimentos turisticos mais
integrados, marcados pela presenca e emergéncia de cadeias hoteleiras de topo. Em segundo
lugar, estamos a promover ativamente setores alternativos, como a economia azul, a economia
digital, a industria integrada nas cadeias de valor regionais e mundiais e a modernizagdo do setor
agricola utilizando agua dessalinizada.

32. Os procedimentos legais para as empresas serao facilitados através de uma reducao
do tempo de espera, melhorando a ligacao entre as empresas e os processos judiciais. Uma
das areas chave sera o registo de direitos de propriedade, onde muitas vezes surgem problemas
devido a falta de clareza da propriedade decorrente de informacdes incompletas que podem
provocar atrasos nas decisdes de investimento. A este respeito, o governo digitalizara as
informacdes relevantes para simplificar o acesso a todas as partes, o que facilitarad a resolucdo mais
atempada de litigios.

33. O apoio aos grupos vulneraveis esta a ser reforcado. Embora Cabo Verde apresente um
desempenho muito bom no tocante aos indicadores sociais, a pobreza e o desemprego continuam
a ser elevados, em especial nas zonas rurais, e estas tendéncias agravaram-se devido a pandemia,
sendo provavel que sejam negativamente afetadas pelo aumento do nivel de precos. As redes de
seguranca social serdo reforcadas através de uma melhor orientacdo da despesa social. Em parceria
com 0s nossos parceiros externos (Banco Mundial e Banco Africano de Desenvolvimento),
continuaremos a trabalhar no sentido de uma melhor orientacdo dos programas sociais e
assinaremos um pacto para a reducao da pobreza com o objetivo de eliminar a pobreza extrema
até 2026. Durante o periodo do programa, o governo aproveitara igualmente a oportunidade para
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reformar o sistema nacional de seguranca social, a fim de assegurar a sua evolucao segundo as
melhores praticas e as necessidades em constante mudanca do pais.

34. A este respeito, as politicas no ambito do programa ajudarao a salvaguardar a
despesa com redes de seguranca social e a aumentar a nossa capacidade para expandir estas
intervencgoes. Realizamos investimentos importantes nos sistemas de prestagdo de servigos de
protecdo social, em especial no registo social e no programa de transferéncias sociais RSI. Estes
ganhos serdo protegidos durante o programa ao abrigo da ECF, uma vez que o apoio aos mais
vulneraveis e a ajuda a retirar as familias da pobreza sdo objetivos fundamentais da nossa
estratégia. Através de um programa de inclusdo produtiva, o governo garante a capacitacdo das
familias mais vulneraveis, bem como a transferéncia de fundos para algumas das familias mais
vulneraveis em Cabo Verde. O nosso método de apoiar os mais vulneraveis através de
transferéncias sociais € uma forma importante e eficiente de investir nas pessoas; contribuir para
reforcar a sua resiliéncia e melhorar o seu capital humano de varias formas, nomeadamente
garantindo a seguranca alimentar e permitindo as despesas relacionadas com a educacdo e a saude
das criangas nestas familias, bem como a formacgéo para a inclusédo no mercado de trabalho.

F. Financiamento e acompanhamento do programa

35. O programa sera acompanhado de perto através de critérios de desempenho
quantitativos, metas indicativas e indicadores de referéncia estruturais (Quadros 1 e 2). O
Memorando Técnico de Entendimento descreve as defini¢cbes e os requisitos em matéria de
fornecimento de dados. A segunda, terceira e quarta avaliagdes do programa deverdo estar
concluidas até marco de 2023, outubro de 2023, e marco de 2024 (com base, respetivamente, nas
datas de analise de final de dezembro de 2022, final de junho de 2023 e final de dezembro de
2023). Posteriormente, o programa continuara a ser acompanhado semestralmente pelo Conselho
de Administracao do FMI.
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Quadro 1. Cabo Verde: Critérios de desempenho quantitativos ao abrigo da ECF, junho de 2022-dezembro de 2023’
(em milhdes de escudos, salvo indicacdo em contrario)

2022 2023
final de junho final de setembro final de dezembro  final de marco final de junho  final de setembro final de dezembr¢
Critérios de CD/MT Real Situagao Metas Real Situagao Critérios Metas Critérios de Metas Critérios de
Desempenho ¢/ fator ajust. Indicativas de desempenho Indicativas Desempenho Indicativas Desempenho
Acumulado desde o inicio do ano civil

Critérios de desempenho quantitativos
Saldo primério, piso? -4,635 -4,489 -2,040 [cumprido] -7,500  -2,780 [cumprido] -7,750 -2,612.0 -4,141.0 -5,564.2 -6,298.0
Receitas fiscais, piso 16,916 20,478 [cumprido] 27,161 31,026 [cumprido] 38,215 9,550.1 19,095.0 31,483.0 45,849.0
Outros passivos liquidos, teto® -742 1,525 [cumprido] -358 105 [cumprido] -1,455 -699.1 -625.3 -1,150.2 1,940.3
Financiamento interno liquido, teto 6,388 3,576 [cumprido] 7,100 7,092 [cumprido] 7,501 3,500 5,886 4,920.5 4,179
N&o acumulagdo de atrasados internos* 0 0 [cumprido] 0 0.0 [cumprido] 0.0 0 0 0 0
N&o acumulagdo de atrasados de pagamentos externos* 0 0 [cumprido] 0 0.0 [cumprido] 0.0 0 0 0 0
VA da nova divida externa, teto (em milhGes de USD) 61 18  [cumprido] 84 28.0 [cumprido] 94.0 46 60 75 83
Valor nominal da nova divida externa da administragdo central em termos nao concession: 0 0 [cumprido] 0 0.0 [cumprido] 0.0 0 0 0 0
Reservas internacionais brutas (em milhées de euros), piso? 560 553 620 [cumprido] 557 601 [cumprido] 491 554 572 592 622
Metas indicativas
Despesa social, piso 5,750 6,710 [cumprido] 8,928 105,112 [cumprido] 15,800 3,203 6,180 10,009.0 17,304.0
Critérios de d penho conti ndo q
Né&o imposicdo ou intensificagdo de restrigdes relativas a realizacédo de pagamentos e
transferéncias de transacdes internacionais correntes
Néo introdugdo ou modificagéo de praticas de taxas de cdmbio miltiplas
Nao imposicdo ou intensificacao de restrigdes a importagdo por razdes de balanga de pagamentos
Néo celebragdo de acordos de pagamentos bilaterais inconsistentes com o Artigo VIiI
Por meméria:
Reempréstimos liquidos 515 180 1,289 106 2,790 4134 827 1,286 1,654
Capitalizagao 1,363 951 1,763 1,938 2,151 300.0 765.3 880.1 2,200.0
Pressupostos do programa
Subsidios de apoio a projetos e ao orgamento 675 529 875 1,083 3,982 522.5 623.3 2,090.0 5,225.0
Servico da divida externa 5,665 5174 9,281 6,745 11,226 3,664.8 6,445.4 10,664.6 12,921.0
Vendas de ativos 351 369 431 409 648 1422 516.6 612.0 7470
Empréstimos de apoio a projetos e ao orcamento 4125 2,986 10,188 4377 14,333 913.9 5887.7 10,7332 16,663.0

Fontes: Autoridades cabo verdianas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

" Expressos em moeda local e em milhdes, salvo indicagio em contrario. Os montantes em moeda estrangeira serdo convertidos as taxas de cdmbio correntes.

? Volume de reservas em milhdes de euros. O teto ou o piso seré ajustado conforme especificado no MTE.

3 Qutros passivos liquidos incluem reempréstimos liquidos, capitalizacdo e outros ativos.
4 Continuo.
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Quadro 2. Cabo Verde: Indicadores de referéncia estruturais para 2022-23 ao abrigo da ECF

Acgdes Data-limite Objetivo Situagdo
Reformas orcamentais
Fatura eletrdnica de, pelo menos, 50% dos Final de dezembro
contribuintes para efeitos de IVA de 2022 Melhorar a arrecadagdo de receitas
Apresentar a Assembleia Nacional o
orgamento para 2023 que esteja em
conformidade com os compromissos Final de dezembro
assumidos ao abrigo do programa. de 2022 Apoiar a sustentabilidade orcamental e da divida
Compilar e publicar séries historicas de
estatisticas financeiras das administracdes Final de marco de
publicas. 2023 Melhorar a transparéncia orgamental
Publicar relatérios de execucao orcamental Final de setembro de
anuais das administragdes publicas. 2023 Melhorar a transparéncia orcamental
Criar um sistema de Gestdo do Risco de
Cumprimento, a fim de permitir a otimizacdo [Final de dezembro . bilidad e da divid
da arrecadacéo de receitas fiscais até ao final [4e 2023 Apoiar a sustentabilidade orcamental e da divida
de dezembro de 2023. (Novo indicador de
referéncia estrutural proposto)
Apresentar a Assembleia Nacional o
orcamento para 2024 que esteja em
i i Final de dezembro . - L
conformidade com os compromissos ! Z Apoiar a sustentabilidade orcamental e da divida
assumidos ao abrigo do programa. (Novo de 2023
indicador de referéncia estrutural
proposto)
Reformas das EP
Realizar uma andlise trimestral da avaliacdo
dos riscos orcamentais utilizando a
ferramenta de verificacdo da situacdo das EP |Final de setembro de [Melhorar o relato orcamental e reduzir os riscos
do FML. 2022 orgamentais [cumprido]
Introduzir um relatério trimestral de
acompanhamento da execugdo orgamental Final de setembro de [Melhorar o relato orgamental e reduzir os riscos
das EP. 2022 orgamentais [cumprido]

Melhorar o relatorio anual das EP de modo a
incluir a comparacao da execucdo em relagéo
a projecao orcamental inicial, a avaliacdo do
desempenho face aos planos de médio prazo
e dados sobre as relagbes governamentais
(transferéncias e passivos).

Final de julho de
2023

Melhorar o relato orgamental e reduzir os riscos
orcamentais

Reformas da politica monetaria

Preanunciar um calendario para os leildes de
TIM e de TRM.

Introduzir um indicador composto da
atividade econémica.

Final de junho de
2022

Final de junho de
2023

Apoiar o desenvolvimento do mercado monetario

Apoiar a analise da politica monetaria

[cumprido]

Reformas do setor financeiro

Apresentar a proposta de alteragées a Lei do
BCV ao Ministério das Finangas, em linha com
as recomendacgdes do FMI com vista a: i)
estabelecer um processo de supervisdo
independente da gestdo executiva, ii) reforgar
a autonomia pessoal e financeira do BCV e iii)
melhorar os mecanismos de transparéncia e
prestacdo de contas.

Realizar um estudo exaustivo sobre as perdas
e provisdes com empréstimos no termo da
moratdria de crédito.

Desenvolver um quadro comum para a
resolugdo dos créditos malparados
relacionados com a crise.

Aumentar a frequéncia dos testes de esforco
para duas vezes por ano (junho de 2023 e
dezembro de 2023), a fim de assegurar a
eficacia do processo de supervisdo e
reformular a metodologia dos testes de
esforco de modo a incluir dados bancarios
pormenorizados e uma avaliagdo do risco de
ciberseguranca. (Novo indicador de

_referéncia estrutural proposto)

Final de dezembro
de 2022

Final de dezembro
de 2022

Final de dezembro
de 2022

Final de dezembro
de 2023

Reforcar o quadro institucional do BCV

Reforgar a estabilidade financeira

Reforgar a estabilidade financeira

Reforcar a estabilidade financeira
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Quadro 3. Cabo Verde: Indicadores de referéncia estruturais propostos para final de 2023

Acoes Data-limite Objetivo

Reformas orcamentais

Implementar uma gestdo sistematica e
abrangente do risco de cumprimento, a fim de [Final de dezembro de
permitir a otimizacdo da arrecadagdo de 2023

receitas fiscais.

Apresentar a Assembleia Nacional o orcamento
para 2024 que esteja em conformidade com os
compromissos assumidos ao abrigo do

Apoiar a sustentabilidade orcamental e da divida

Final de dezembro de

2023 Apoiar a sustentabilidade orcamental e da divida

Reformas do setor financeiro

Aumentar a frequéncia dos testes de esforgo
para duas vezes por ano (junho de 2023 e
dezembro de 2023), a fim de assegurar a Final de dezembro de
eficicia do processo de supervisdo e reformular |2023

a metodologia dos testes de esforgo de modo a
incluir dados bancéarios pormenorizados e uma
avaliagdo do risco de ciberseguranga.

Reforgar a estabilidade financeira

Quadro 4. Outras reformas ao abrigo da ECF, 2022- 2025

Reformas orcamentais

1. Compilar e publicar o balango financeiro das administragdes publicas.
2. Digitalizar todos os processos de administracdo e arrecadagdo de receitas.
3. Redefinir os limiares existentes para reduzir o nimero de projetos que podem ser objeto de uma avaliagdo mais pormenorizada em fungéo da capacidade disponivel.

4. Desenvolver e implementar um sistema melhorado de controlo prévio (controlo prévio+), um ponto de entrada Unico para todas as ideias de projetos,
independentemente da dimensdo ou da fonte de financiamento.

5. Desenvolver e aplicar técnicas e matrizes de analise com varios critérios para a defini¢do de prioridades e a selegdo de projetos de capital.

Reformas das EP
6. Plataforma digital automatica para o acompanhamento das EP e a automatizagdo do modelo de analise da solidez financeira das EP.

7. Retoma da privatizacdo de EP. Conclusdo do processo de privatizagdo, nomeadamente da Cvhandling, Emprofac, Inpharma, TACV, Electra, AEB, Enapor, Cabvane, CAIXA
e CVTelecom.

Reformas da politica monetaria
8. Realizar um estudo sobre as implicagdes da moeda digital do banco central (CBDC) para a politica monetaria e desenvolver um quadro juridico para a mesma.

9. Desenvolver um quadro que oriente a cedéncia de liquidez em situagédo de emergéncia.

Reformas do setor financeiro

10. Aumentar a frequéncia dos testes de esforgo para, pelo menos, duas vezes por ano.
11. Implementar uma metodologia de testes de esforgo reformulada que inclua dados bancarios pormenorizados e uma avaliagdo do risco de ciberseguranca.
12. Realizar uma avaliagdo da implementagdo dos principios de Basileia através da autoavaliagdo dos PFB no primeiro semestre de 2023.

do setor publico e reformas digitais
13. Infraestrutura de chaves publicas (ICP) — Emitir certificados digitais a pessoas e entidades e alavancar a economia digital.
14. Chave Movel Digital de Cabo Verde (CMDCV) — Modernizar o sistema de emissao e gestdo do ciclo de vida dos documentos de identificagdo, refor¢ando os niveis de

seguranca.
15. Portal consular, para facilitar as relagdes com a didspora cabo-verdiana e as relagdes com os que visitam Cabo Verde.

16. Certificado digital — Nha Card (certificado de Covid) e plataforma unica de criagdo empresarial de concecdo de cadeias de blocos, que permitira a criacdo de uma
empresa, tanto pessoalmente como através de canais online, usando uma assinatura digital e um mecanismo de autenticagéo digital.

17. Plataforma de investimento externo — Balcdo Unico para investidores, para registo e autorizacdo dos seus investimentos.

18. SIMPLE — Plataforma municipal integrada, um sistema de informagéo sélido, com todas as funcionalidades necessarias e que abrange todas as areas de acdo e
gestao municipal.

19. Digitalizagdo do Sistema Nacional de Salde (e-Saude), com registos médicos eletronicos, prescrigao eletrénica, telessaide e telemedicina.

20. Transformacdo digital no sistema judicial (e-Justica). Reestruturagdo, adaptagdo e racionalizagdo da operacionalizagdo do atual sistema de informacdo da justica (SU).
21. Implementacdo do sistema nacional de investimento.

22. Implementagdo de um novo quadro de acompanhamento e avaliagéo.

23. Aprovacao do plano de acdo para a governacéo digital.

Reformas do quadro juridico

24. Apresentacéo a Assembleia Nacional da Lei do Emprego Plblico

25. Avaliagéo e implementacéo do quadro juridico e politicas de governagdo da integragao econdmica regional.
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Anexo Il. Memorando Técnico de Entendimento

O presente Memorando Técnico de Entendimento (MTE) define os critérios de entendimento entre as
autoridades cabo-verdianas e o FMI com respeito a defini¢do das varidveis incluidas nas metas
quantitativas e metas continuas fixadas no Memorando de Politicas Econémicas e Financeiras
(MPEF), os principais pressupostos e os requisitos de declaracéo de dados do Governo e do Banco de
Cabo Verde ao longo dos trés anos de vigéncia do acordo ao abrigo da Facilidade Alargada de
Credito (ECF).

TAXAS DE CAMBIO DO PROGRAMA

1. As taxas de cambio do programa sao utilizadas para formular e acompanhar
oscritérios quantitativos de desempenho. Todos os ativos e passivos denominados em USD
serdo convertidos em escudos a uma taxa de cambio do programa de CVE 98,8 por cada USD. Os
ativos e passivos denominados em DES e em moedas estrangeiras que nao em USD serao
convertidos em USD as taxas de cambio indicadas na Tabela 1:

Quadro 1. Cabo Verde: Taxas de cambio do programa
Moeda Taxas de cambio do programa
Escudos/ddlar dos EUA 98.8
Escudos/euro 110.3
Dolar dos EUA/libra esterlina 134
Dolar dos EUA/euro 1.11
Dolar dos EUA/iene japonés 0.01
DSE/d6lar dos EUA 0.72
Fonte: WEO de abiril, taxas de cambio médias do periodo

METAS QUANTITATIVAS E CONTINUAS

A. Limite minimo do saldo primario do governo central

2. O governo central engloba todas as unidades do governo central orcamental. Ele ndo
engloba as autarquias locais (municipios) unidades extra-orgamentais, fundos de seguranca social e

empresas publicas.

3. O saldo primario do governo central é definido como o total de receitas tributarias e
nao tributarias e donativos menos as despesas primarias, e abrange as atividades

governamentais nao financeiras conforme especificado no orcamento. O saldo primario do governo
central serd medido como o fluxo acumulado no ano civil.
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e As receitas sdo registadas quando os fundos sdo transferidos para uma conta de receitas do
governo. As receitas fiscais sdo registadas liquidas das restituicdes de impostos.

e A despesa priméria do governo central é registada em base de caixa e abrange as despesas
correntes e de investimento.

4. O limite minimo (piso) do saldo primario sera ajustado para mais (para menos) pelo
excedente (insuficiéncia) de desembolsos de donativos em relagdo a projecdo de base.

Quadro 2. Cabo Verde: Donativos projetados ao abrigo
do programa (reservas internacionais brutas)

Donativos projetados ao abrigo do programa,
Data em termos acumulados desde o inicio do ano
(em milhdes de escudos cabo-verdianos)

30-jun-22 675
31-dez-22 3,982
30-jun-23 623
31-dez-23 5,225

Fonte: Autoridades cabo-verdianas; estimativas do corpo técnico do FMI.

5. Para fins de acompanhamento do programa, a Direcao Nacional de Planeamento
(DNP) do Ministério das Financas ira transmitir dados ao FMI mensalmente, com um
desfasamento ndo superior a seis semanas em relacao ao fim do periodo.

B. Limite minimo acumulado das receitas fiscais do governo central

6. As receitas fiscais se referem a arrecadacao de impostos. Excluem todas as receitas da
venda de ativos, os donativos e as receitas nao fiscais. A fim de dimensionar o impacto das
reformas de politica fiscal e as melhorias na administracdo fiscal, o programa terd um limite minimo
para as receitas fiscais do governo central. A meta de receitas é calculada como o fluxo acumulado
a partir do inicio do ano civil.

7. Para fins de acompanhamento do programa, a DNP ira transmitir dados ao FMI
mensalmente, com um desfasamento ndo superior a seis semanas em relacdo ao fim do periodo.

C. Limite maximo sobre outros passivos liquidos

8. Define-se os outros passivos liquidos como a soma dos depésitos do central governo,
dos empréstimos as empresas publicas (EP) e autarquias locais (empréstimos de retrocessao),
capitalizacdo e outros ativos. O limite maximo (teto) dos outros passivos liquidos do governo
central serda medido como o montante acumulado no ano civil. Os depésitos sdo todos créditos,
representados por comprovantes de deposito, em instituicdes depositarias (inclusivamente o banco
central). Os empréstimos de retrocessdo sdo definidos como os empréstimos internos e externos
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contraidos pelo governo central junto a outra institui¢do, cujo produto é retrocedido as empresas
publicas. Os empréstimos de retrocessao liquidos sdo definidos como desembolso destes
empréstimos menos reembolso de empréstimos anteriores das empresas publicas ao governo
central. A capitalizacdo é definida como a injecdo de capital ou a participagdo acionaria pelo
governo central em empresas, quando é prestado algum apoio financeiro para capitalizar ou
recapitalizar estas empresas. Outros ativos incluem outras contas a receber/a pagar, como o crédito
comercial e adiantamentos e outros itens diversos devidos a pagar ou a receber.

9. Para fins de acompanhamento do programa, a DNP do Ministério das Financas ira
transmitir dados ao FMI mensalmente, com um desfasamento ndo superior a seis semanas em
relacdo ao fim do periodo.

D. Limite maximo do Financiamento Interno Liquido do Governo Central

10. O financiamento interno liquido do governo central (CLG) é definido como a soma de (i) a
posicdo liquida (diferenca entre os créditos e a divida do governo) em relagdo ao banco central e aos
bancos comerciais e (ii) o financiamento do governo por meio da emissao (liquida de resgates) de
titulos para pessoas fisicas ou juridicas fora do sistema bancario. O CLG no final de dezembro de
2022, final de junho de 2023 e final de dezembro de 2023 (MQ) deve ser igual ou inferior aos valores
indicados na Quadro 1 (de critérios quantitatives de desempenho) anexa ao MPEF.

11. O apoio orcamental externo ¢ definido como empréstimos orcamentarios, doacdes e
operacoes de alivio da divida ndo vinculadas (excluindo empréstimos relacionados a projetos e
alivio da divida sob as Iniciativas dos Paises Pobres Muito Endividados (HIPC) e Alivio da Divida
Multilateral (MDRI)). Incluiria empréstimos de apoio ao orgamento do FMI, Banco Mundial, AfDB,
Unido Europeia e outros.

12. O limite maximo do CLG do governo sera ajustado em baixa (em alta) se a assisténcia
orcamentaria externa liquida exceder (ou ficar aquém) das projecdes do programa na Tabela 3 da
assisténcia orcamentaria externa:

Quadro 3. Cabo Verde: Empréstimos e donativos de apoio ao or¢camento
(milhdes de escudos cabo-verdianos)

Empréstimos e donativos de apoio ao orcamento (em
Data - .
milhdes de escudos cabo-verdianos)
31-dez-22 12,269
30-jun-23 3,624
31-dez-23 12,351

Fonte: Autoridades cabo-verdianas; estimativas do corpo técnico do FMI.
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e Se, ao final de um trimestre, a assisténcia orcamentaria externa superar as projecdes do
programa (acumulado desde 1° de janeiro do mesmo ano), o teto da CLG sera ajustado para
baixo.

e Se ao final de um trimestre a assisténcia orcamentaria externa ficar aquém dos valores
projetados (acumulado desde 1° de janeiro do mesmo ano), o teto da CLG sera elevado
respeitando os limites estabelecidos pela Lei Orgamentaria (incluindo eventuais renuncias).

13. Para fins de acompanhamento do programa, os dados serdo fornecidos ao Fundo pela
DNP do Ministério das Finangas e BCV (para a posicao liquida do governo para o sistema bancario)
mensalmente com um atraso ndo superior a seis semanas a partir do final do periodo.

E. Nao acumulacao de atrasados de pagamentos internos

14. Como parte do programa, o governo nao acumulara novos atrasados de pagamentos
internos. Essa meta sera monitorizada por intermédio da execugdo mensal do plano de tesouraria
e a respetiva liberacdo das dotagdes orcamentais. Para fins programaticos, considera-se que uma
obrigacdo de pagamento interna junto a fornecedores esteja em atraso caso ndo tenha sido paga
dentro do prazo normal de caréncia de 60 dias (30 dias no caso dos salarios e do servico da divida)
ou do prazo que tenha sido especificado na lei do orgamento ou no acordo firmado com o
fornecedor, apds a comprovagao da entrega do bem ou servico, salvo se o montante ou a data de
pagamento sejam objeto de negocia¢des de boa-fé entre o Governo e o credor.

15. Para fins de acompanhamento do programa, a DNP do Ministério das Financas
apresentara trimestralmente um mapa detalhado do stock dos atrasados de pagamento internos,
que também conterd dados sobre a acumulagado, o pagamento, o reescalonamento e a baixa dos
atrasados de pagamentos internos durante o trimestre. Os dados serdo fornecidos o mais tardar
seis semanas apos o fim do trimestre.

F. Limite maximo do VA da nova divida externa em condicoes

concessionais do governo

16. De acordo com o programa, aplica-se um teto ao VA da nova divida externa contraida
ou garantida pelo setor publico com vencimentos originais de um ano ou mais. O plafond
aplica-se a divida contraida ou garantida cujo valor ainda nao foi recebido, incluindo a divida
privada para a qual tenham sido concedidas garantias oficiais. A esse teto aplica-se um ajustador
de até 5% do teto da divida externa estabelecido em termos de VA, caso desvios do critério de
desempenho do VA da nova divida externa sejam motivados por uma mudancga nas condi¢des de
financiamento (juros, vencimento, caréncia periodo, cronograma de pagamento, comissdes iniciais,
taxas de administragéo) de uma divida ou dividas. O ajustamento ndo pode ser aplicado quando os
desvios sdo motivados por um aumento do valor nominal da divida total contraida ou garantida.
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17. A divida externa piblica (de curto, médio e longo prazo) é definida como a divida
para com nao residentes contraida ou garantida pelo governo central. A divida publica externa
abrange a divida externa do governo central e a divida externa contraida pelas entidades do setor
publico oficial e empresas publicas e garantida pelo governo central.

18. A defini¢io divida é feita em conformidade com a alinea (a) do paragrafo 8 das
Diretrizes sobre Condicionalidade da Divida Publica em Acordos do FMI, anexas a Decisao n.°
15688-(14/107) do Conselho de Administracao do FMI, adotada em 5 de dezembro de 2014.

(a) Para fins destas diretrizes, -se por “divida” entende-se um passivo corrente, ou seja, ndo
contingente, criado em virtude de um acordo contratual mediante a provisdo de valor na forma de
ativos (incluindo moeda) ou servicos, e que requer que o devedor realize um ou mais pagamentos
na forma de ativos (incluindo moeda) ou servicos, em data(s) futura(s); tais pagamentos serdo de
liquidacdo do capital e juros decorrentes da obrigacdo contratual. As dividas podem assumir varias
formas, sendo as principais:

() Empréstimos, ou seja, adiantamentos de dinheiro concedido ao devedor pelo credor com
base num compromisso segundo o qual o devedor reembolsaré tais fundos no futuro
(incluindo depdsitos, titulos, obrigagdes, empréstimos comerciais e créditos ao comprador)
bem como permutas temporarias de ativos equiparadas a empréstimos totalmente garantidos,
ao abrigo das quais se requer que o devedor reembolsa tais fundos e, normalmente, pague
juros, readquirindo a garantia ao comprador em data futura (como, por exemplo, em acordos
de recompra e acordos oficiais de troca — swaps);

(i) Créditos de fornecedor, ou seja, contratos através dos quais o fornecedor permite ao
devedor diferir os pagamentos até uma data posterior a entrega dos bens ou a prestacao dos
servicos; e

(iii) Arrendamentos, ou seja, acordos ao abrigo dos quais um locatario adquire o direito de uso
de um imovel por um ou mais periodos especificados, em geral inferiores a vida Util esperada
do imovel, retendo o locador o titulo de propriedade do imédvel. Para efeitos especificos dessas
diretrizes, a divida € o valor atualizado (na data de inicio do arrendamento) de todos os
pagamentos que devem ser feitos durante a vigéncia do acordo, excluidos os pagamentos
referentes a operacdo, reparacdo ou manutencao do imovel.

(b) A definicdo de divida apresentada neste paragrafo abrange também os juros de mora, multas e
pagamentos de perdas e danos impostos por decisao judicial em razdo do ndo cumprimento de
obrigacdes contratuais que constituem divida. O ndo pagamento de uma obrigacdo que nao
constitui divida segundo a definicdo utilizada (por exemplo, pagamento contra entrega) ndo gera
uma divida.

19. Nos termos do programa, os limites maximos da divida externa de médio e longo
prazo, bem como da divida externa de curto prazo em condig¢des concessionais, constituem
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metas quantitativas. A cobertura do teto da divida externa concessional inclui empréstimos
orcamentarios, projetos e empréstimos para programas, e empréstimos repassados a empresas
estatais em linha com o programa fiscal. Para efeitos do programa, uma divida é considerada
concessional caso inclua um elemento donativo igual ou superior a 35% calculado da seguinte
forma: o elemento concessional ou donativo de uma divida é a diferenca entre o valor atual (VA) da
divida e o seu valor nominal expresso como percentagem do valor nominal da divida. O VA da
divida no momento da sua contratagao é calculado descontando o fluxo futuro de pagamentos do
servico da divida'. No caso de dividas com um elemento donativo igual ou inferior a zero, o VA sera
definido como equivalente ao valor nominal da divida. A taxa de desconto aplicada para este efeito
¢ a taxa de desconto unificada de 5% definida na Decisdo n.° 15248-(13/97) do Conselho de
Administracdo. O reescalonamento e a reestruturacédo da divida sdo excluidos dos limites a divida
externa concessional. A definicdo da nova divida externa concessional exclui o financiamento
normal de curto prazo (inferior a um ano) relacionado a importagéao.

20. Para a divida sujeita a uma taxa de juro variavel na forma de uma taxa de juro de
referéncia acrescida de um diferencial (spread) fixo, o VA da divida sera calculado com base
numa taxa de referéncia do programa acrescida de um diferencial fixo (em pontos-base)
especificado no contrato de divida. A taxa de referéncia do programa para a LIBOR USD a seis
meses é de 2,699% e permanecera fixa pela duracdo do programa. O diferencial entre a Euro LIBOR
a seis meses e a LIBOR USD é de -168 pontos-base. O diferencial entre a LIBOR GBP e a LIBOR USD
a seis meses é de -80 pontos-base. Para as taxas de juro sobre as moedas que ndo o EUR, JPY e
GBP, o diferencial em relagdo a LIBOR USD é de 100 pontos-base. Quando a taxa variavel esta
indexada a uma taxa de juro de referéncia que nao a LIBOR USD a seis meses, sera acrescido um
diferencial que reflete a diferenca entre a taxa de referéncia e a LIBOR USD (arredondado para os
50 pontos base mais préximos). Tendo em conta a transicdo mundial prevista para o abandono da
LIBOR, este MTE pode ser atualizado de modo a refletir as substituicdes relevantes do indice de
referéncia (taxa de financiamento overnight garantida do USD — SOFR, média do indice overnight da
libra esterlina — SONIA, EURIBOR e taxa média overnight do iene — TONAR) antes da eliminacdo
completa, uma vez viavel em termos operacionais.

21. Para fins de acompanhamento do programa, o Governo de Cabo Verde consultara o
corpo técnico do FMI antes de assumir quaisquer novas obriga¢des em circunstancias em que haja
incerteza sobre se o instrumento em questdo se enquadra na meta quantitativa. Informagdes
detalhadas sobre toda a divida externa nova (inclusive as garantias publicas), com indicacdo das
condigdes e credores respetivos, serdo transmitidas trimestralmente, no mais tardar seis semanas
apos o fim do trimestre

0 célculo da concessionalidade leva em conta todos os aspetos do acordo de divida, nomeadamente: vencimento,
prazo de caréncia, prazo de amortizagdo, comissao inicial e taxas administrativas.
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G. Divida externa nao concessional contraida ou garantida pelo governo
central

22. Nos termos do programa, os limites maximos da divida externa de médio e longo
prazo, bem como a curto prazo; da divida externa em condic6es nao concessionais,
constituem metas quantitativas. O limite zero a divida externa ndo concessional é avaliado em
base continua. Para efeitos do programa, uma divida é considerada ndo concessional caso inclua
um elemento donativo inferior a 35% calculado da seguinte forma: o elemento concessional ou
donativo de uma divida é a diferenca entre o valor atual (VA) da divida e o seu valor nominal
expresso como percentagem do valor nominal da divida. O VA da divida no momento da sua
contratacdo é calculado descontando o fluxo futuro de pagamentos do servico da divida. No caso
de dividas com um elemento donativo igual ou inferior a zero, o VA sera definido como equivalente
ao valor nominal da divida. A taxa de desconto aplicada para este efeito é a taxa de desconto
unificada de 5% definida na Decisdo n.° 15248-(13/97) do Conselho de Administracao. O
reescalonamento e a reestruturacdo da divida sdo excluidos dos limites a divida externa ndo
concessional. O critério de avaliacdo da nova divida externa nao concessional contratada ou
garantida pelo governo central exclui os empréstimos do FMI. A defini¢do da divida externa ndo
concessional exclui o financiamento normal de curto prazo (inferior a um ano) relacionado a
importacdo. A linha de crédito preventiva do governo portugués (a “linha de crédito portuguesa”)
em apoio a paridade cambial também é excluida da definicdo da divida externa ndo concessional.

23. Para fins de acompanhamento do programa, o Governo de Cabo Verde consultard o
corpo técnico do FMI antes de assumir quaisquer novas obriga¢des em circunstancias em que haja
incerteza sobre se o instrumento em questao se enquadra nas metas quantitativas. Informagdes
detalhadas sobre toda a divida externa nova (inclusive as garantias publicas), com indicacao das
condicdes e credores respetivos, serao transmitidas trimestralmente, no mais tardar seis semanas
apos o fim do trimestre.

H. Reservas internacionais brutas do banco central

24. O limite minimo do stock de reservas internacionais brutas (RIB) do BCV é uma meta
quantitativa no ambito do programa. As RIB do BCV sdo definidas como as reservas
internacionais brutas do BCV que incluem os ativos que estdo prontamente disponiveis (ou seja,
liquidas e comercializaveis, e livres de penhoras ou énus) e sdo controladas e detidas pelo BCV para
fins de atendimento das necessidades da balanga de pagamentos e intervencao nos mercados
cambiais. Incluem o ouro, deten¢des de DES, a posicdo de reserva no FMI, detencdes de divisas e
em cheques de viagem, depdsitos a ordem e de curto prazo em bancos estrangeiros no
estrangeiro, depdsitos a prazo fixo no estrangeiro que podem ser liquidados sem penalizacédo, e as
detengdes de titulos com grau de investimento. Os limites minimos do programa para as RIB serao
ajustados para menos:

66 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



CABO VERDE

e Pelos desvios acumulados para mais no servico da divida externa relativamente aos
pressupostos do programa.

e Pelo desvio acumulado para menos da assisténcia financeira externa e dos empréstimos a
projetos e em apoio ao orcamento em relagdo aos pressupostos do programa. Para fins de
célculo dos fatores de correcdo do programa, esses fluxos serdo avaliados as taxas de cambio

correntes.
Quadro 4. Cabo Verde: Servico da divida externa projetado ao
abrigo do programa (reservas internacionais brutas)
Servico da divida externa projetado ao abrigo do
Data programa, em termos acumulados desde o inicio
do ano (em milhdes de escudos cabo-verdianos)
30-jun-22 5,665
31-dez-22 11,226
30-jun-23 6,445
31-dez-23 12,921

Fonte: Autoridades cabo-verdianas; estimativas do corpo técnico do FMI.

Quadro 5. Cabo Verde: Assisténcia financeira externa e empréstimos
de apoio a projetos e ao orcamento ao abrigo do programa

Assisténcia financeira externa e empréstimos de
Data apoio a projetos e ao orcamento ao abrigo do .

programa, em termos acumulados desde o inicio
do ano (em milhdes de escudos cabo-verdianos)

30-jun-22 4,800

31-dez-22 18,315

30-jun-23 6,511

31-dez-23 22,119

Fonte: Autoridades cabo-verdianas; estimativas do corpo técnico do FMI.

25. Para fins de acompanhamento do programa, o BCV transmitird mensalmente um quadro
sobre as RIB, com um desfasamento méximo de quatro semanas.

I. Nao acumulacao de atrasados de pagamentos externos

26. Como parte do programa, o governo nao acumulara novos atrasados de pagamentos
externos. Este serd uma meta continua no ambito do programa. Essa meta sera monitorizada por
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intermédio da execucdo mensal do plano de tesouraria e a respetiva liberagdo das dotacdes
orgamentais.

27. Os atrasados de pagamentos externos para fins de monitoramento do programa sao
definidos como o valor do servico da divida externa devida e nao pago dentro do prazo
contratualmente acordado, sujeito a qualquer periodo de caréncia aplicavel, incluindo juros
contratuais e atrasados. Os atrasos resultantes do ndo pagamento do servigo da divida para os
quais tenha sido acordado um quadro de apuramento ou um acordo de reescalonamento sao
excluidos desta definicao.

28. Para fins de acompanhamento do programa, A DNP do Ministério das Financas
transmitira trimestralmente dados sobre: i) os pagamentos do servigo da divida e ii) a acumulagéo e
o pagamento de atrasados externos, no mais tardar seis semanas ap6s o fim do trimestre. Além
disso, o governo informara o FMI imediatamente da nova acumulagao de atrasados externos.

J. Por memoria: limite minimo dos gastos sociais do governo

29. O limite minimo indicativo dos gastos sociais do governo central aplica-se apenas as
despesas por ele incorridas com os planos e projetos descritos a seguir, cujo objetivo é gerar
um impacto positivo sobre a educacdo, salde e protecao social, excluindo a componente
ordenados e salarios.

30. Para fins de acompanhamento do programa, os dados serao apurados em bases
cumulativas ao longo do exercicio e serdo transmitidos trimestralmente pela DNP, com um
desfasamento ndo superior a seis semanas em relacdo ao fim do periodo.

OUTROS REQUISITOS DE DADOS E AVALIACAO DO ALCANCE DAS
METAS DA REFORMA

31. Os dados sobre os volumes e precos das exportacoes e importacoes, compilados pela
Direcao das Alfandegas e pelo BCV, serdo transmitidos em base trimestral, no mais tardar cinco
semanas apos o fim de cada trimestre. Uma balanga de pagamentos preliminar trimestral,
compilada pelo BCV, sera transmitida no mais tardar seis semanas ap6s o fim de cada trimestre.

32. Os ganhos/perdas de detencao obtidos durante o exercicio anterior com a ASA,
Electra, EMPROFAC, ENAPOR e IFH e registados no Demonstrativo de Outros Fluxos Econémicos,
conforme definido nas edicdes de 2001 ou de 2014 do Manual de Estatisticas de Financas Publicas
do FMI, serdo reportados anualmente, no mais tardar trés meses apés o fim do ano seguinte (15
meses apods a data de encerramento).

33. O balanco consolidado da ASA, Electra, EMPROFAC, ENAPOR e IFH em relagdo ao
exercicio anterior sera transmitido anualmente no mais tardar trés meses ap6s o final do ano
seguinte (15 meses apos a data de encerramento).
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34. Anunciar um cronograma para os leiloes da TIM e TRM. Esta meta de reforma sera
avaliada como alcangada quando os pré-anuncios forem publicados no site do banco central.

35. Introduzir um indicador composto da atividade econémica. Essa meta de reforma sera
avaliada como alcancada quando o banco central divulgar o indicador composto.

36. Realizar um estudo abrangente sobre perdas e provisdes com empréstimos ao
término da moratoéria do crédito de junho de 2022. Esta meta de reforma serd avaliada como
alcangada quando o estudo for concluido e divulgado.

37. Desenvolver um quadro comum para a resolucdo dos NPLs relacionados com a crise.
Esta meta de reforma sera avaliada como alcancada quando o quadro comum estiver completo e
divulgado. O quadro comum esta sendo desenvolvido em conjunto pelo BCV e o Banco Mundial.

38. Implementar uma Gestao de Risco de Conformidade (CCRM) sistematica e Integral
para permitir a otimizacao da arrecadacao de receitas fiscais. Esta meta de reforma sera
avaliada como alcancada quando o MF publicar o CCRM.

39. Aumentar a frequéncia dos testes de stress para duas vezes por ano: essa meta de
reforma sera avaliada como alcancada quando o banco central fornecer as conclusdes do segundo
teste de stress anual.
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