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235 26.7 30.1 33.7 36.0 421 63.1 374 4.9 17.9
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45.9 50.9 49.6 44.3 48.8 49.5 49.9 476 471 49.9 eyl daall G il Jas s dous
19.1 24.1 19.6 19.6 18.9 21.9 22.1 30.5 30.8 32.8 eyl 2l ) Sl e e J s
5.9 8.9 5.1 5.9 4.4 6.0 6.8 12.1 12,5 10.4 Al J2all U a1 edleally a3 J s
26.2 30.6 27.5 24.3 25.1 27.7 29.6 31.8 33.4 37.2 S8 el ) 55 5 e g pead) B
13 1.3 1.2 13 1.3 1.4 1.4 15 16 1.9 Upmal) o e I 31l g pemal) s
53.1 54.4 53.3 54.5 54.4 56.0 53.4 49.3 47.3 417 S e e iy el ) (i sl 5 5 e A
W ged)
18.2 20.8 21.3 225 23.6 237 24.1 24.3 24.7 225 20 52 g yane ) g1 AL ¥ i
24.8 27.0 27.5 28.8 30.7 30.9 31.4 31.7 32.7 30.3 UaY1 5 ppead gl ) A1) AL J gua¥) i
27.0 27.6 29.7 30.3 31.2 31.0 30.1 29.8 30.7 25.4 J3ea¥ g sana (U AL J peaY) s
36.8 35.8 38.2 38.8 40.6 40.5 39.1 38.9 40.6 34.1 U1 8y o guadll ) AL J pea¥) A
34.2 32,5 317 31.3 30.1 30.6 29.1 30.5 26.0 28.2 s A g sane ) il Ei3lany ia yill A
43.9 43.0 41.8 39.6 37.2 37.8 33.2 38.8 37.0 30.7 a5l g sana M Al ciSlany gl G
59.1 62.0 63.1 59.3 57.8 59.1 58.4 59.2 59.4 62.2 Oy Y il
107. 103. 100. 105. 109. 106. 108. 108. 103. 99.5 sl ) gl
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14.6 20.4 20.5 20.7 20.9 21.9 24.8 28.1 29.6 35.3 Tl Gy AL (3 s GLESH s

(55l oI iy paadll
aa sa il e il /1

(b i (g AY) ) (sl g Iy ey sl sal @038l s egs Sl oS iy 530 5 e S ALl GBI s s 3S el oI iy gal adla gl sl Y alal g sl AaulnY) AL J peat) Jods 2

el B ) gume

35

sl agill (3 saa




Al Alad) 12021 alad dayl ) Balal) il glidia Cilaa g - (Gatall

T A=

Slua gl

Lol Lullel) sl

odae e gl (5l g g pidia i pe o 1aay A8l jaal Al
Audals clsilia o) jaY Ay

Y ol Glalll) Gadie) (oY) Jad 3 gana 228 ) ja) o

G At ulaill )35 Y s Aey i) Adalud) A8) ga allas
35~ Oa) @y b Lay e A (ulae 488) ga Callas
Adladl) Aasdl) Ay pa adaiy 5 aY)

e Wi 3 5a3 Al B ) 55 o Yiady 3 gana a0 ) ) o
S dpalaBY) il pa s

Sroaal Julas sae Aallall 3 ) )5 CLAAS) 5 3 gana 28 ) ja) o
Al gall 4 glaall CULEY (e bl aes bl

Ll Gllee jaw acdl alad) il ) 68 e 46 gall @
Aaliiie 3 ) guay dalall

Loy eclidl) s A (ye daladl Alall ¢ Lia sl anacai @
el WY g alall glladl) ) sal s ) 58 #Sa) Sllb 8
Aadll Ay pm Gulai e Slal Y1 jilias gy 55 acall
Lo e g Audlia) AlE) (il g ddladl

Ja¥) Jaus sie e Adle ) e M) lapall S5 51 e
> a5 (el 0 38 sall 5o 3ail

b ey dalall 0L S s 5 Aalall A 0Lal) 510y 3y 0a3 @
D)W (8 bl e el e ZladYl OIS e el
Anell Ao sanll Al juall 5l g 4y siuall ) Aalad) ALl

i) sl
Aally oubil] p LRl CHlasten

OV i )l e s ol £ pal 4 Al

aad) aladl cpall (58 ) il Usa ye 11 Jlay

S gl il (Al 33) bl Ax8lSal alall Aiggll <y

il oy 8 e 5l el a8V sl slall 0
AFENg:

Coall 558 58 e Alaall Alaally laidl (3 g Brenii @
_aJ\Mb ?Ld‘

a1 Jut A8l dpandasill ¢ 4 el LY Ldive

T inse 230 J) 3 ¥ 5.2024-2019 Y Jisals
LSl cladlay

e ol cilaStal e alaels 3uaal) daSall Al il e
:2025-2020 <y S A1l A gl Ayl ddad

AA}A.EA_E;ML;J‘:&A}S;]\J@GAL}}AM °
(Sl Al ~ 3Bl

Sl il soia 36




AR pUall) and’ 2D 3alall

Claslpaad) g By ol ¢ puin A a sl (o Cimadal oI U gl a AT S pall IS 2022 ple 5 alad) asdll
kel ) aildl 5 o8 5 JiaS ) dudadil) < jaleall b)) 65 ) Juads b g oa SIS0 S pall S s Y 6l o s 5 5 sl

Auin Y Jpa ¥l S je ey Sl
LeaiBy) Cilaalo] po Gusls (5 sisa () Y s g n S lend) sy o s S s Cliscd] SUS o Uadaal) Clilaicy)
LSl ladea) o) ga) s Jua ¥l G Aloel) acaf daled] Lllall gl gf Lasia ey s siall (saall (o 5 pa pall Coluslusad] 5
Yare aldsil 8 M ohs bl Cun odpadil] dusluaad] daidle Lpaw 5 1S ) i puall yras Las g allii Sy 5, SLaBBY) 2 53] Lo U/

L) i) g asuail]

L lall g S sall dia¥) o guadl) g J gual)

1081,2 1) S &l ol Aiat) Jpeatl 38 e ilaa i) G il ui 2021 ple Bles A 144181
e A3 b (al ) e e 7928,9) 5 ke 984,2 e (ol il e (e %786,5) Y50 e
sl (0 7849,1) LV 5 Jule 1167,2 () deoad candl i Lo Ssia¥) Jgual g gama gy} el il cnem 52020
2020 Ale iles b (Gladll @ Jeal G 71002,1) Y52 Jble 1061,7 Jilie 2021 ple el b (lall
41 86,0 (o Auia¥ o peadl g pane g il ) Lol ol iy AL sl ol £ ) Gl 3 Sy L 2
@ (o) U Jaa) (e %73,2) Y53 e 77,6 e 2021 Aled 3 (ol @l Mas) 0 %62,6) Y50

2020 e

ol s ) yaind e Blusi) cdass siall (saall e 1o ke Lol ) oy sSU Apial) J pal) S ja ila daws Of &8 siall (e zaniil)

Gl i) bl Radgiad) o lad) lall (il (uSais ) il ea) (e i€ W30 46 el Clual)
Y e Jaal) Aluas g Adaaill ol jabal)

B . i - .LA 5
sl p s 13}-453\ Slea) g « Jma lea) &= k;ﬂ A)) 2021
48,3 62,6 o B0ty | A | )
’ ’ 321,9 G 786,5 (el
o) claadl

Jlie 2022 ole (& taall glil) ) (0 733,8 ) deadd i) soladl claall paild o ) <l sl ek 148180
(2l o) Cand Adadil) ol jabiall ol ) g1 Gl (8 Say e 525 <2021 ple b Al @l Jlaa (10 727,2
= %45,8 Jiia 2022 ole b Aad) il Ja) (0 %50,4 ) deail Jadlls dplaiill < jalall clal ) S

2021 dle b sl gl e

2022 sle 35 sa pall cilulidl s SLaBBY) Sl ¢ s b G sal 5 siaall (e S8 g lall cluall (il (S sapal)
oS dea U el wll rgie cn s AslERLY) Al ol Y1 (g dabal) Al A aie Ui a S La sh
Gluall e Jilie 2022 ale A sl 25l s (10 %31,4 sai Jarall ksl Qluall aua ) 38 ((EBA-lite)
Bl Mea) (e %4,7- 1 )38 g ladl Cluall (8558 25a 5 Gl iny s Aaall iUl aa) 0 %36,0 @L) s ks

37 sl §gaia




)

oaild (aladiy T ki 5 sndll 038 (e 4y gie Adaii 0,9- Ay sl Jal sl et Jamall dlall Zlall anm y (S 5 — )

) il gie Can s %13,7 W Siall Leill Gijeall ja 35 5m8 dgns5 — st el (5 siall (e dalall 2L
S ) e %32,4 sais o ladl sl Jlma iy caiill 5 jmall Glalil) b dDlgiuY! e L&) s il Sl

dgay ey s il ol Jagal) g gl Jaal e Jliall 488 il jaae 5865 OYA (e Jla ¥ G Allaall peal Jladl)
1kais %3,0 W s adall ladll b puall jras 35505 ol @ Jlaa) s %1,0- 8 (5 lall claall (35 528
Laan 53Uy o) i) apdany cdaiill 5 jnmall (lalll Lapad aoae DY) e 2060 o el S el 4y ) el zgie oY
& ol (s sl e AN Sl aad 5 ) agani ads LS ARl dal 1) salall ) e e Lo aa ) S

B el clubead) 5 abasiV) laulud ¢ ga

2022 g salll gl iy o<

ol giga il G pal) s g gad 1 s s Gl i gad
(A I ol 02 %)

33.8 33.8 (ril gl il
1.6 1.6 (=) (zsadl so) A sal) cilanlosdl
1.0 1.0 3/ (-) 19-38 8 Jina
0.1- 0.1- (-) e |35 Ageglall & 51 S0

31.4 31.4 JBAN el ilaal)

324 36.0 314/ (zsadl e) gl ol Jluna
1.0- 4.9- 4.7- G ilual) 3 5ad

1.0 gl Clulnd) 5 ad Lie

0.3- 0.3- g all

3 14.4 13.7 (%) shsind) ladll o puall yous 552

3.0 Aapal-dn Jal) 530 Y1 ol Amgia e 5 /1

5l 5 smal) bl (s S (62 Y e lE o JAN S el G ) s e [2

Lyl el GVl @ aed Glld 8 Lag iy sl Jal sadl e Jaea /3

il Al Rl il Jaally Jading 5 A sall Jal pal) dafin Jona e a Sl Sl 2300 /4

sl Gijal) e

130

120

110

100

920

hal) Jiia e i) G pall

R 140
— (0d3e) eV adl) Gl e

e (o3e) Rl Jladl) G peall e 120
(oY G ae ll (Sl Y 53) By sil) aiil) el

* 100

80

60

40

N3 0% 3 03 05 N3 2% 95 93 5 83
53 53 53 53 53 53 53 53 S 83 S
Ne N Ne N N N N N N N Ne

Phas Alea e Elee Ay o peall jaas day ) (5 yay 1 4AIY)
Vatina L g Taladl 3 &1 5Ll Jaas ol s 5y e S
%5,8 Ay adi ) 2022 ple 88 Agsal) g dpan) duladll Aailly
Agiial) Aladl) Aally % 3,2 Aty 5 Apans) Aaladl) Aasslly

«(EBA-lite) > Al ana )l Ll sl et cavs 1l
pe 2 %16,4 sni Aaall adll o pall jr s pad S
Ul Jaal 0o %5,8- okl luall 3 2 @iy 11l (2022
sl

&5-\“ al) 3eana 38




sl Sl (§ gaia 1 paladll

Cilabpad) pualai g BB 1 el g Aland S Glaad)

ey gz Al g dadil) bl e LS lalialy Hlaiiud dalal) gl ol ae 58 Al I clixdl &g A et 1AGAN8Y
%35,5 J1ie2022 ale & sl mlll Jlaal (e %32,4 dead Sl s dland Jl) Gl Sae (sl ) el o))
2021 ple i Aaall Gl ea) 0

s il s gyl Cile haall ) e G i g Baa ;Y1 (Blasi) ade Can Alland 1) i) (st Caeiay anlil)
Aol 55 5l Gaaliea deiny A sl Hlaiiul) aua s bl 3 sanal) Azl Blai ) 5 5ed Lo sy e ol laiinY)
Lo Adadi el Camaall (yhal ga 5 A Hlal) Allansd I il 3 slall g i Y1 lalie (e aall (& o LAl S5l 5 8 aalud

CilblaliaY) (5 giua g ia) i pall § g B JA)

s BaliaY) gy G Jeatl s ) Aalin ) J gan) e Can ) 1414
B ) S ol e e R I 1 Aldiaall Sl ) sl e 4l 10,4) Y 52 )Ll 48,2
b ol Ailgd 8 (llalia) S aui e (10 7106,5
'Qf 1; S35 e 565 9,7) SV 5 Jle 45,2 i 2022
0 o | e o (liaY) S oyl Gilie (e 7126,8 claiad)
80 6 Al 55 5 olia J saal dad Canii ) Gl 2021 ale
* ¢ S il e KA e Al Ll Aalall gl a3
o oo 2om o | e b (ol @l e e 7412,1) Y52 ke 769

Lol a8l (5 gaia o) pd ) yad ; jaliadl)

) 00 7505,7) DY Jhle 693 Jiie <2022 ole

2021 ale 4les (S (Al 8l

0 %150 -100 O 75 i e AUl (Gl (pania i g <l )l sl LS plae dpans yl) Alalia¥) J sl s anlll)
ai g o siall saadl o @l gl Aads (s giue Can (e b e lplalia V) Q5 of 88 535 lllaa V) AUS api i
el cllalaa ) J seay Al slal 3kl dgaleid) 55 30 galiia J seal

Lane, Philip R. and Gian Maria Milesi-Ferretti, “External Wealth 4wl 33 (4 2022 aciss 19 Jlaa) il jaas
Lane, Philip R. and Gian Maria Milesi-Ferretti, 2018, "The External Wealth of il I lasiul) of Nations Database”
Nations Revisited: International Financial Integration in the Aftermath of the Global Financial Crisis", IMF
.(Economic Review, 66, 189-222

39

%;53}\ 281l (3 gdta




1)2&&\&#&33@-3&;&.‘5\

Slebaad) blatio @ laiBy) i) (aiadl) Allatial g i)
Agallall jlaliall
dal 4

b Sl RlAI/e Y dgal se 8 Daallall badill jlad (mlasl /g li sl gam B Alude so5 Al add) e IS

Lpall ot cpallall Jadil) el 8 pdizmilly salll CiVane (aladd) /505 ) O Aaaldll) G el il ylaal (g
D) o Blaall M) el )yl (mlass) [ gl ) o Lt ey Sl (Bl Qi e il 255 e juall

el gla) Jh b adaill y sail) ¥ aa Baa )l e [ Guad ) dukatll <l jaliall LB i sale ) o) callal) Ll
GladlaYU dadll iy s bl ol Claall g ddall Al il ) S5 ) (G das e inall
Ol alall BaclE a5 6 Bac lusall 4S5 ]) glaill e Lo sy Al aludl e
Ll e alaie W) e Yy Dl axe 5 ddall )5 )

a5 Lo laia) gl 5Y)

Aadi 0
Baa (g il ALl <l sl aladial Ssle bl Qllall L) ) elld g2 Tk @35 isaka palle 248, ol bl
saill GYane 85 5kl Clialaasyl paas g biill jau aal 5 Ml cdasll  dasas ) A8l daddladl pladll Jal e (e
Sl sl gLl g aamilly sall ci¥ana G dag Lea cdlisf ool £ Y 258 ¢ saill ¥ ama b (el i da
clblia¥l e gl 8Y s Zhdl sl Has B aalu s cy Sl adill DA G s il iy bl (any
13) Qi) m je aeal &SI &G ) yiaY) @5 X gl il dalall AL L0 saY) i 5 ALl 5 A el @l gl
DS ) el Jlead b Al gl 5

Oy e

K A5 i) bl e gAY 8 Alilad) sl AlatiY) i sl da) 55 8 Ll (5055 1Al L) i i) a2

oY a3V L) (e aedl el gl sl oIS b Telis ) ey S @l e s Agall 52 bl L saa))

058 Of Gy Qi) ase G g lee elsal by Jsal) jpeadisile) s shladl

CHELESH A sane a8 Alins JEY) 020 o) Sl J a5 sabamiy! ghalall
250l e e gand) bl uall sl g plaldl & jlae) @V

Sl e Uiy Aadall dlland ) colaaxil Al 4 peadl ye ddld) il sal)
s bl aedll s (e¥) Gl sl 8l el Cgan B Cany Laa
Sl e Al cle iy

o) ol 1A sl Al Ailaia ) Jiad s Ly s 1S el gyl Slise 55 O oSy (B lan) Sl auii 48 shiae g 1
%10 G g s Allain) ) o sien 5<% 10 e JB Allaial )5 LEY) Ly el (Aumiiian) (oulas] 5 lipudly Aapal) Hlalall
G (5 sina s Hhaladll jme oLy ol il ol ) Shlaall 0 48 dhome (uSais (%505 %30 O s B Lllaia) ) i yo 5 < %305
oo giamis AV & iy e baal g s AU Y ) Hhlad) Jelin a5 clalud) ge LG ¢ ja) iy Jaaall

40 I s Ggaia



KUWAIT

Elaabpad) Elladia

by yilay

(aaadl) Adlatial g yhaldal)

o 2] 2lSsg ) 5 AL e DlaY L el
&}ﬁ‘;s@;&ﬂ\dku“uw\}un
haail) e aldie Y e Yar il jalall

LLI‘)JLA\ 8\2&3 3:\“&\.\:\“ E)Jﬂ\ BYS.xD)

ol Saall ) sadll anl 53 e Lay
Laa uﬂ,\}i O\Jlg C\:\.\\ s g Laaall J\a.u:i
) g2y Sl 8 Sl galll (e ang

Aalall dllal) bl EMJi & L;‘SQA AN

3 1Bl — B el Cidnl (Gaand
Cinan s Lebant 5 el 5303 g L
S Bale) 35 a i ) (sl sl
¢ el ) LY 5 5 ladl)

Olasal 4y 8 Gl 2ty Akt e gl claall A i 5 oo gl Sl jhual
33 ol lainy Qi (Ll 4ss IS )5 e shaall g L gl i3
Jsaill 3 58 JMA 3 jiatiall (g jall gy o Jll i LY e 5 i)
JEENS salll a5y el sall ALl 5 A0l aLasl)
(Sl

dglaall halaall

Ll 3o Ao sSal) (i o iy

L) e e 7 s laSLaY)
Aed 5mis O il adal Canll
led rays A <l 3 Aaladl A0
acdl celaia¥l Gl ASus e o) Lyl
5 peaiall i)

Aadi 0
Lalal) ALl ladla) sl ) a5 8
Gl lad gl ) LG cladlayl
Ao sl ka3 pleall daladl AL

pdill d8le) (e Db ¢y petiosall A5y 5 5

AL Jpatl R

ciladlay g dalad) dulal) cladla) sla )
L cladlay) daw A shlall Al
Ul ¢ Lgital (pa aal) i e 3O ALK

el

4 e e

Talad) ALl 288G 3y ja% A Sall cauly
elain ) QL) ASus 4y i Jaaall
b _paial) Sl ae

A 5 Adlal) ladlaY) 3y Jnatl
PP Y VNN A8 aca ol Cre Ay
oaldll laiiay)

Jeaaill ubad) 3 gaad) Allad Ja sl
L g 8 AaY) Gualae mlad ciladlaly
o sSall ey Lo ¢ guipuad) 3 ganll Alla
Aalad) ALl Ciladlea) iy Jamadl]
AU Qlael) caladlall

INTERNATIONAL MONETARY FUND 41



Agabedd) alaall g cpall Jaad e 88l Lalsiad Julat — 4 alal)

Labadd) Ja ghual) i 1w ol -] Al JSA)

PR L) anil ) §59)
by el o FRT) c
L_A‘ ;\3)51\ L5.\A}|L$‘QL_'AL.'4“ uLn\}Aua\s;.ﬂ A_\J“uum:\ﬂalz\“d|la}hal\ )Ja;
T e e m‘
skl gl e Jass sidll
110281 5 s
LY ra Gy e 58 5 chans siall el e lalaall (alass) ) apiill ey Laidia Laidia JaY) dda gia
) pdall Aol 85 5§ stim s Gl (5 sine Rlidd) Gl e 5 Aglall Laiite BN PO
(2023 oo b aall @il Jlea) (o %500 oSG 4ied Aaidie Al clalgad) e
eelein¥l lacall g dnall iy pme Jigis skl saall e dinisia Jhladll daiiia Jal by gk
ol At e ol alaef a3 ddasi yall
Gosra xE Gosra e
ohltl olalll )
2[4l i) Ayl
Al PESSARN] s
WE Jley A6 el
o bl gy ) B cpall (5 i ) i

Codll Jaad Ao 3 ail) dalaiad) Julad ani el

00 %2,9 sn ) el ol wal 5 ) e s aiy ol ) 3 olal) ) elied Jan e 538 oS0 IS cupl] e el
el At el (el sa oy S llii s 2028 ple g Jlaall gl el (0 % 17,1 (llss ) Ly @il (2022 ple b laall i) llea)
el ) s 2l oSl 58 e A8 pall an Adaall cpall G sl ) Aalall e kel (b gl 335 Ly bl AL s
sl s a5l sl le i sall 5 ) Jllae 5 ) laliiad Slladll i )

LGl ¢l pa 1yl

e VAl da sl oS Y cpall Jas e 5,0l aad | call Jaa e 58l Aalindy 5 jlie Bl s of 0 sgie 58 &bl Lo gpall jhad ik pale
by A eliel Jaat e 55 juially 43 )8 a6y o) 5 Un g sobandl (LSl anl 0 o Sy (il by (0l A sale) Jie) Alind s JDA
s Jisai e Jganl)y alall Ll glin sf premact o el gall dallaad — cpall Asa sale) A, — i dae A3 (K Allal) o328

Al Al N (G panall s 5 AN OV By 5 sviall ae Lgle (385a (B e Gl i el G Y e Gay Y gy i) el a1
2 (059 Al aall a6 ja

Ui Al el Lay) Cadady (3 paiall g iy 5 e GUEY) Ala (el 315 LI Va8 5 s el pa) cpall Jead e 5,08 Al oy /2
e gl il J8 Cadad Al ) asaall G (3 gaiall 3 ) s e BaliuY) il 5 ol A0 GV s cpall Jaad e 5 ail) dalxil ands
(e e Allaial” i e ye Allaial") cpall Jead e 50l delaind dladial) ) s Aaal

el 2wl g ua 42



clalady) g ¢ sual) dpdaid (glad 1y o<l -2 bl JSEY)
Cilagdal)
¢ \dll ) N
) alall g sl LosSall - R PR
sl Al ] . 11 zonal Jaad o 508 dalaiad Jalad B ¢ geall A gdas -1
e LA
aa pall
Gy Y Shagn i A58 pall A gSall i L Jgb Ay 38 5 A e s of -1
oo (1) A 8uaal Aadaitll b Laaiall Lo il cileUadl) -2
sl gl 1 i) i lada )y e i el
EE B EES RS SR EPTS N I 4
(EBFs) i cja aat | 2 |} q
\_4\
(SSFs) pelaa¥l glaall Gdia | 3 = %’
s | 4 % %
1|2
adlclesal |5 ] =
i
Y A e Aale IS i 6
S oall il 7
b GAY AL Al il 8
sl gay) ks -3
Cpall Sl als 2 Asalaall galual) -4
Legl "‘L“_K”
/EETR RV EENIR >
o sl
4/
3as 50 cleladl) pe ¢ gall Ma i -5
EOSR I NRICYN ERAL PREIONSTY ESCWERILY PR (P
Aagall 534l o o) @l jla by i) g3
. Geliall G Sall
S 58 . GlSjh ; ; Galia K . 5 5ia dea
g sandll Al dle o e O lhesta Slasll e 2504 M
. A R Alaa <Yl L)) sall &
s Al LES el i .
(EBFs) 3305l Dlaay) cilea
S [EEIEE NN B g
ua Ll g s gatial |2 i 3
o eliaYl glasll ilia | 3 e 9 -
Jua LY e S 4 9 %
i idasclesa | 5 E;j E
S We e lde ciS,s | 6 3
Jisa s |7
S oalide Wl clanse | 8
s Shea Sha o Shea Shea o Sa Sa & sanall
S sl lilaall 5 20l il 5 cppelill ki = IPSGSS ¢an sall alall kil = CPS ¢ Il e alall gl = NFPS ¢halall de sSall = GG ¢y S 5l &e Sall = CG /1
LAY A cllal) pe st el by 8158 aae Alla 8 oy arieS @l alidl sna ) ladiud (Sa /2
e sSall (il sall 20 CLilea o gead LIE (el 5aa pall cililaall 5 ae il cilies 5 cpalill alai /3
AR 5 ol Gaiuse s cal VI alaal 5 (Blata) Gulad e a8l Jadi /4
Ay A il Ol a5 5 i puall e s ecDlabeall Jia) AnY Dpobeatl i (5l 5 L) sie 31V dad (et s il ) ol e o) dlil b Alad gl 8 Bpan) Al /5
s 35 CDAY) AN il ) 55 gl s Dl a3 s Gl Jual S (AEY Lpaba) i (ol + 43500 ie Gaall Rad (a3 (Y paad) Sl st s Bl ras s
Jad s Lo (G5l
LBETY) (U Sl) e sdlaw a1 o paddll e Jeal alie o Gaall 518V 4 Ll el /6
0585 W o) T o A ghaial) ) iy (el g Ae sand) Bl el il £ 3] e )5 (B B s DMalre IS (e L 5L 5 ) LaS Bl a il 0¥ A sl Al /7
53Lie A8 g o L]
Al Jay ¥ ¢ oo lain¥) glanall (33lim s Gl aadl 7l Gaolinall et ) Aalal) G s€all o ol ) 58 Gain 30 sl call ot e 5508l Falind aus Adads Gad S 5y 1ledl)
LSS Aladl g Unil) i) dalad) Al iy Gadaad (3 s 55 e bl e Jandl el ) s o5 Al jall o3 (8 JSS lall Uil (g dalic iy 22 55 Y5 Adadll e sSall
plad) Cpall g @l pdisa 1oy ssl) - 3 Al JSid)

43 A“;pj\ 281l (3 gdta



(crtaad) ) (Man) o %) Aand) Gan Gl
40

35
30
25
20
15
10

5

0
2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031
B eVl el @ Tdsall dledl o Agdal) dleally Loy e

ladl e Sl g Cppaall Gl i sl
(%) 2022 4; Jsarall &5l cilallaia quan alal) cppal) (rdaalt il Alan) (e %) B3ad) Agad) Gaca alal) cpall
25

2013 2015 2017 2019 2021
m el sl (sl (5 38 sl i)
B e By jlas el
Cal Y daxia (538 Foa A doan A0 Clga

m ChY et e Lo a s o5l

B G )l Lald Auh clea
el o sSall sa el Ll 1A sale

(crtaal) il Mlanf (o %) @l 2 o

Al L Sal 5 Gpsall Glail) 1A pale
(dal) @ Alaa) e %) BLEaiaY) Jal cua aladl ¢pall

30 30

25 55

20 —

g;nbéjs
10 . l
; [] 0
/AR mlET .

15

10

| I -
2018 2020 2022 2024 2026 2028 0 . . . .

20

i B 1 el syl Jal 2018 2020 2022 2024 2026 2028
a5 A (5 sy f i Gl 51 W5 e S m Ul Q6 o Jyll S e o
Aaladl da oSall ga cpuall Blaill 1dds ala el da Sall s Gl BUaill ;ads sala

Janes e "5 5l Bualoa®) ol yd5a" () sinn 1 Jpaall) pe sSall Bl Zadl 55 50 Gl e luaad) e CaliAT 5 iy il Al (el e il 38 5all 038 Gaven 2 aledl)
S alall e e 31 et dad 1 8 T 3 (Jd)

bl g ) e oSl -4 Al JS&
(el s SY Al Le Al =) ) (0 %)

el il gua 44



/1 85ian a5 1/ Jamssiall 524l e e sl e
2032 2031 2030 2029 2028 2027 2026 2025 2024 2023 2022
21.3 21.0 20.0 185 17.1 11.9 9.5 5.9 32 33 29 et
0.3 1.0 15 14 5.2 24 36 27 0.1- 0.4 5.7- Aall gl sl
1.2 0.3- 0.5 0.5- 24 0.2 1.9 16 28- 0.0 9.3 sanal) B Laaluss
6.6 6.4 7.0 53 1.7 0.7 1.1- 2.0- 3.2- 10.1- 18.5- A aadl
423 427 424 44.8 48.8 49.7 51.3 52.1 54.3 60.3 57.1 51l a3 ol )
49.0 49.2 495 50.1 50.5 50.4 50.2 50.1 51.1 50.2 38.5 51l 3 i g peadll
0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 1.8- LHEK ol Asalins
Saaall sailal) e
0.7 0.7 0.6 0.5 0.4 0.4 0.2 0.1 0.1 0.2 0.4- *“:L. -y
0.8 0.8 0.7 0.6 0.5 0.5 0.3 0.2 0.3 0.6 14- Bl s
0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.1- 0.4- 1.0 il pil
0.5 0.5- 0.4- 0.4- 0.3- 0.2 0.1- 0.1- 0.1- 0.0 0.7- il gl Joas
0.8- al) il e
5.6- 6.9- 6.8 6.0- 0.6 1.0- 2.9 3.7 0.3 9.8 11.0 Al Bame i
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 Ty el Y1
5.6- 6.9- 6.8 6.0- 0.6 1.0- 2.9 3.7 0.3 9.8 11.0 Al @Sl
1.0- 1.3 1.0 2.0 27 26 1.7 1.0 27 0.4 36 30 Tl Laalioa
12.8 1.5 116 8.8 4.3 46 0.8- 1.4- 2.9 9.9- 16.4- Lyl lalia¥) s
6.1 5.1 45 35 26 3.9 0.3 0.6 0.3 0.2 2.1 ol Basd g
42 3.9 37 3.2 25 1.2 0.2 0.6 0.2 0.1 0.2 sl leals
1.9 1.2 0.8 0.3 0.2 2.7 0.1 0.1 0.1 0.1 2.0 LYl el
3 Sl
26 25 25 23 24 24 24 4.1 26 0.1 8.2 (%) Giad) Saadl Z Jea) 5
1.2 1.2 1.2 1.2 0.2 0.1- 0.1 0.6- 2.6- 12.3- 27.4 sstaall il an] (mits) pdaill
3.8 37 37 35 26 23 25 35 0.0 12.3- 37.8 (%) e il 1 s 50
5.2 5.2 53 48 4.9 49 52 6.4 5.6 6.6 45 (%) lxill 3l o
alad) cpal) uA &) gurdil) u& Al Lusall
(cetall @l (Mas) 010 %)
40 40
_ Clad g5
18 — Y ) 20
30 24
/ adzilly Aaal) sl e 20
20 et
5 U el s 10
Eghn
10 )l e (alia) 0
14
-10
0 2/ A s
- _20
-10 .
-30
Alall g Uall s b el
-20 -40
S 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2020 2031
tel Al s
ool "5 i el 55" o siny T sl e sSad) Ll Al 5553 o e sl e o8,V (RIS 5 Ay i) Aid) ) 3l ks /1
A Al o e B (b i sl 1 8 T A (DBl s
L Ay sansal) adlaall 5 Aol 55 5301 aalia (3 <l jaadl (5 AN BNl pea /2
(rbaa) g ) cilidal 81 Aadl g (e 1y oSl 25 () (SN

45 5 sl i




a5

(A0 Rl A gana

T+5 T+3 T+1 1/ <5l el Jaw
A G V)l 5 pacadl) Glaldl cacleall (3 su)

- - ol Ll Maa) A alad) cpal) dpedd
) A jaall
o s, R [ ]
A B B

75-50 cxidl Cal) e GRS

95 cyidll SFA) el g saa ¥ Jaans
50-25 il e ] (SFA)
25 0adl > 0 RN e _—_..
l T+5 T+3 gl
(hsball
2/ Ad ) ULl Cona, gl B gad Dl
% sa¥) el el Sl & jlaa) Baee ) ciliidl & jlaal alal) cpall Aiiial) cilgda)
¢ ma¥) liall) Lpial gl 8250 land Jass s Ja shadl) (o) ) Mas) (50 () ) Jas) (3 %)
(%
40 n u.r‘J‘Y' Jaall 10
10% 10 _—
sl S g 5 sl 30 5
0 e T [ |
g 5-1 (30 sl 10 o i) ) S Jaa) s -5

0% Z i -10
— 0 il s it
10 -15

A i Jie 3 20— " B -20
o 1A i sis uad] .

0% -10 e S Rl el g g i —rT
W3 ® F W © N~ ® L) aacls el 3 Azl
1838888
T A M)S\UAMJJ.\!\ uums Ble ) yal ¢l gho i3 Baal Jaani i 3 5and (i

(ol Bl el 0 %) (o g0 el 0 %6)
12 12 =
3/ @35
o B 6 fsidi i) 0 me 444 issdisp
* i3 sad Gl 78 Gl om ol i 32l ) S B 5ad s 3 50 ol i
8 s 3 Baal (o) ) e (e (s i) 8 Gl e el Sl i
g il aay s e 450 4kti 5.9) 75
6 A s 3 el any Jpanl P s il w?;.m@m;\@p
4 4
2 2
0 0 |
,\939::(;)}9: %q"o:\%Q‘oQ‘:\%‘f}%‘Jb‘%ﬁ‘ab@,\h aaﬁlgg‘pﬁroqmgggﬁﬁ
dal) sl il Alaa) gai Aldiaall gall) &) ey <eeJL&!\ Javdll
. . ) (%) (AN Gy el Jasall caaae 3 ¢ () Goliall) Cielina alasils il paill o gladll)
20 - - 0 =
10 30 — ) 52 Ll 1
(Ot AR (LT Jodl 5 il el 15 L o o 05 el 3
: 10 fereee 1= eLan - 2 3
5 1.5= Geladl -3 },
115 o 4 7
g LN 5 h
3
D Y4 7y
-7 3
0 -10 8 3,
-5 1?(0.;\11 Giall) all Lagul 9 e
- 20182019202020212022202320242025
-10 -15

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

55€) il (pe Juonl € Rl el g1 o gl el il 5 ) o) peall LAY iy Aleal) 3 A5 el e gane b o il Javss Jlay g el 5 Glbadl 8 Rad i) il o (Ao (8 ) a5l o el
it 5+l ol L8 e gas 2020 ple it U] it ) Lubasd (5 jnd Lo 8 5 el e Vg ST Tadill pall ol 555 il egunlall AL <l gindl OB 5 (el o shasa (e (pall el 5 3 el il gail) il 58
il ) 3 )

sl il (3 5aia o) A 1 jaadl)

Loaladl SLaBY Ty 55 e Al Jy gl g ST dae G Aseaiall clad 1) /1

L B8 e A J5 Uy 2 55 Y /2

(Lanssall wil) ) o AT )l i Angia (o Litse il 8 Aallaall o) Al (2 58wl (e Al e /3

b gial) Ja¥) A jhlial) Jalad 1oy o< -6 (Ald) JSad)

el il g ua 46



Gy gl claliaV) duaaY Aok gaill 5,080 sdisay Gl (o g sal) paasll si3a
(Sl a3 Sy o L el 2l e (30 %)
el Al Y1 i paadl e cadiill SIS 5 L) i ) Sasd) ol
SHad ke
100 75 50 25 ™
21 146.7 sl el gLl e
I I | | | I 0.8 95.6 (%) Gl i poe iial B
el
| Gaadgalll
! ! ! ! ! 0.2 9.8 a3l d5a X ol (5 siase 30 ol
1 1 1 ! 1
Ladiie 3.1 Ol gl g ) sga
04 10 om0 %6) b g ) B A el i) e s
: : (lnall gl
1 BRE
! ! ! ! | ! 0.1 03 (R md) et Tl el e 0 e fﬂ
1 1 1 1 1 ey
] 3.0 91 (%o i paall Jpeall) Lo siall il 3 e sSal) o cilllaall b il lalgay)
1 1 1 1 1 A el
FRATON 27 Al ) laliiaW) an¥ el 5,8 55a
s e el kAl e
(cotnad) Y Maal (oo %) Allaay) Oy pail clalsia (el galil) Man) (1 %) (Al (o5l an )
150 525%
20 /] sl e pdie s 25-50%
—
15 A | PV T 100 . 50-75%
10 - f Reeees —— 75-95%
5 Lsall 5 s . ‘--’ - Slad
copa” 7
0 _'.-'l !/ [ | 50 - ) )
5 2 2022 20237 2026 2028
_ 3
F 4
-10 g 0
-15 2018 2020 2022 2024 2026 2028
-20
-50
( Sillaty ABddl) pe da gl Jass e 5 a8l <l jlial jelas) Aladdll Ja srall Jaad e 08l ol sl
AW g et [
B giall Ja¥) 3 Jhlaall Jlad d2¥) auugia sdisal
- (bl G850
oo . 5 siasall
G gidl ol sséj‘a iiumn o 045
Sl sl 2t Shladl 0.4 - - -
B ot 035
0.7 0.5 2.1 1.1 ol a5 0.3
Al sl 55 _
0.1 05 17.9 76 ¥ gl £ 250 0-25
1l sl clalgal) 0.2
. ——
ositie 0.4 04 03 Ja) e i3 0.15 JaY) Lo i 34l
27,3 1 ¥l 5 i s ) 2028-2023 a1 LK) ase Alial 0ty e T
%15,9 :(Ra ¥ 50 Al i) 2028-2023 Sl Iy ALl 0.05 R
0 == .
2020 2021 oBapRSeop03
Sovereign Risk “ ol six: el ¢/l Bt Y15 S0 e oliyy gl 5 fie b ol i) el Com Agni€ o sl s iy e sy il e el i) 8 G5l ) o il sl o /1
Alall J gl (o Aadiam ol (el 8 e g8l 5l |l " U Gaall s pall s W e (g Baciosall 450300 5 LEY) e 5 and Debt Sustainability Framework for Market Access Countries
Al Gl G0 %100 5 olaall il as) (o %75 5 as
BumS (a0 lghadl 1da) Alysh phaliall Jlad 1y 58 -7 Al JSi)

47 I s G gaia



B e

el gl a1 el Slalia ¥ s s
el I s ) i) L

) gl a1 &5l Slalia ¥l s A
el I s ) NN s

) gl a1 el lalia ¥ s s
el I s ) i) s

ciall ilad g8
sl e Ly
Jashall
eV -
sl e Ly
)l g Jy shall
eV Cpall s ginea

) s il
A

PR EEWTCON

) gl Maa) ) alad) cpall Led

-100

-200

-300 \\'\‘

-400
RRENHHEEEEgEgaddiadsn
Clad g5 JaV1 Al sl e gl

5 g ) )

=~ DSPB t+5 g (obu) s il

e i e 5add A e siall

-120
-140
-160

ol ) (len) ) Al sl labia¥) (s L

P o R

Cilad 53 JaY1 Al sha e gill
— 145 pe ) sl <o DSPB 45 e sl 52 L)
T s e Baal Ay )l Jas il

i paadl
a2
ose Rl &) e
%2.0 %2.4
%3.0 %1.7-
%1.1- %0.2-
%1.0 %0.2

ifal) lad 7l an) sai

(saall il e ) 59 daaa Sl B
(il G peal) e salidd)

(o) G ] i) oo

100

50

el bl Maa) ) alad) cpall Leead

RURERER8ER:2252%
SEEE8EEEEEsEIgdE

g

2019

=
8

2015

Ja¥ Al sk cilad g

15 o gpuball 2 fd) i ppans

ol gl el () Al sal) lalia¥) Han) A

8

20 Sy
30 e,
40 e
-50
60
-70

A et e A gt g

O3 Al e o 50
—t+5 e ¥ gl

‘";Jj\ 28 (§eaua 48




() 481 2 gapal) (ailadl) :JaY) Agh lalaal) il

8l -7 il Je

o8l cililaa 148 o) glagy)

siglay) il cililas J geal iy

alas A 4 gllaal) g dailall Cilagaail)

i ) S e b A gia Aliki) Aol
2100 de 25 50 834 2530 834 el (rlan) o Rapie A0 2ot
s gl o ¢ laall
%1.68 %1.45 %0.37 (
Ao ghsall Ui jall Mlaa) 2ol cldilaa Jygad cilalial

0.04
0.09
0.08 .),"*’\\ 0.035 ) semel
0.07 e e et 0.03 >
0.06 ’ 0.025 .’ )
0.05 ’ 0.02 F ~ -
004 | 2 0015 :
0.03 | !

0.01 '
0.02

0.005 n
0.01 :

o e
0
8558833 CEBEELSZEEEES A s D e S

- () U een) 50 %) A siaddl L3 (s
Gaial) Aaal) @il Jlaa) ) alad) coal) Alaa) A

40
20
0 /\m. ; ooa a0
-20
-40
-60
-80
100
120
140
-160
-180
2258858588585 995%5%
RRREEERRRREKKIIRRERR
o amtemenl o selil cliles oSS 3 ge
Al Aaal) @il sl ) alad) cal) el A
40
20
0
20
-40
-60
-80
-100
-120
-140
-160
-180
PCE2EREERAnB858522525
SERERRAKREKREEEERRIRRIRER
i e (48 pa) plaYl) daall _(ECG+ Al ia) pliagll) dauall

o) gl (aa) () Al sl labiia¥) Mas) D

el liles g cilalial

578

rp\q

S P P S P S S

— anaia g

- el Clilee S5 i e

daall 148 e plagh)

tnal) gl el () Al ) lalia¥) o) A

-60

-70

_ N -

S5 P P PP P P

S (Ad il plag) daal)  __(ECGH 4 e plia ) daall

49 I sl s



1aalud) agadll g Jea¥) 313 — 5 galall

i Y clulaio bl pm g1 5 oS A gl olocad] Dullal) o pucasll s S Sl Lagsii Galall 138 annd

Agalud) J gt

e b Lunls 85 Al Sl Gediag aladl sl (§giia e A gSl g dbd) g Al (3 gaina Callsy -1
an S (galand) 35 (5 sainm dayy KU IO (g ol sel il U8 (5l ¢ oSl Jlaiin) Gulae anls 1953
> A Gl EYI Ll s ) laiia U Aaladl Ll U8 (ge (48 gaiall IS jlay g alladl 8 dpalpadd) 35 531 Bolia p]
ke 700 oo L Ladll) JLa) G saia Jsal 285 <2021 ale Al s (1 Sl JSa) L sSal) Ll
alall Llia¥) 3 svia (S Laiw (2021 ple (8 an¥) Aadd) ) lea) aaa Gl 5 e o e ) ¥ 50
Oy e Gl 8 Lay callall slail paan (& i LD Aalall Al of S¥52 gl ol 8 il Gy e

3 (sl Jasnall 5 Lol dihaia g gy

i (e oAl Jaally iy oSl A pal Aphadil) clilal) AL et ) pagindl) o alal) laY) Gsdia e

800
700
600
500
400
300
200
100

0

2015

Y sall & ble)

4 o -
W Jla Y §stia J pal __)\_)S.\u:}” d:‘sd

Aadl ELEaYI sl

Jisad cSans LJlall e A sl g daddl) Jual) Gedia e
Jlaltias) Mlad s 5 400 jaall (A (ails Qs die (3 sauall 13 ) J)seY)
V) el JlatY G gtia (e cndd) (Ko Vs Ll i) (e JAa
sale) Cadlss lad Blad) (& Gaaa Lo e e @l g glal sl 1)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
bl A (3 p%im ol 5 s Ay oS il 2 ol

i Coa a1 e

sl gl el el

G Lo Jlaiinl o LS chaiill culwile 5 alall il Hleul (ilatil Juady 2022 sle 8 dadldl) dg_;y\p}m 3 )50 3383 o 6 i) e 2
.(SWF Global newsletter, August 2022 z=1)) Lilae Laaldll Jua¥) 3 s0ia (0 %35 e

oS 0 538) Lol Agd) Ly ) sganll il shea (5T e L) 1982 ale 8 4 sy Hlaind Aalall Aingll L) o5 (G301 g ) jany 3
(1982 4l 47 &,

iy Sl ) leiiudl daladl Zgd) cililun (e Apiat) dleally dasiall J)sa¥) dysad A (e aladl aliaV) (5 saia i g juae 2o 4
A sSall ) Adaall Aleal) Jy sy o) 53 a5 s (g 38 il ) iaY) i as LD dalad) diggdl o s ez AN (5 3S all oy SU
&L&\_}S.“M@.\A‘Y\ ML@A\}MQ)\&}J\ IRy d&ﬁﬁ ‘):ug\ L;A}SA.“ é\m:}(’\?aajg\)ka} A:IL}ASS‘ Q\Ahhy\mﬁy%}d‘?&ééﬂi’
XA

Aaddl) Jual) §stiea ) (Sleial) Jas GDay) @ Y e 710 Sisats oaaly B 88 4aY) Gudaa <2020 (wsa ) 19zl 5
Al Al s JOA A jaall 8 (il 3 s 5 Ui

L.?Jj_\j\ 28l §ua 5O



Lalad)  guadl) A pall i ) 1y g0 — 1 () JSY)

g o<l J g i) Auasa

(Agalt A8 glaa dwiisa)
Lall calal )
2l gall ypaas
< -
e JAAl e /Y s Gl laliay)
Aalad) ALl 8 =ild (5083 Clailedl

Aaaal) Juall Geiia

Ll A (N0 Jule 45) (Aaal) gl Jlaa) (e %33 (Ao (aial) 2Bl (e oy oSl) cillalial caly B -2
o oS Gt N G pladll 618 AN EBlee (e Ailea yé Aaa pe Ay Gy KU 3 G peall e day ) 5 205,202 ale
Clalgin) Ll A o) 8535 Abeall Loy ) o Jaliad) Caloal 3iad] oia¥) i) cillalial (g 58 sal) o SO iy g
" Atadll o si

Al o Uad 8 Alaall Lapes Y caxd LS Aalai®y) a8 aga gy Adgall A€ plaal) syl allaiat g 3
O %70 sai Cwale dum e sSall Gl g 1 )2ae

- ‘:‘jfji‘ifj‘; 6.(2019-2015) s,aY) clsiudl JMA LpaSall il sy)
» o, L L ASsheadl IS a8 Al gall AS e (g 3 Le Ulle
25 30 Ji ‘:\A-.’_)"“ :\-’.._)KA-' il od g <_r“; uaw‘ tl.ksﬂ BJJM‘ ;\:\S\.A\
. . e dpail il el 8 laaal 5 Alial sal 415 4
. . é}ﬂ‘dﬁjﬂ\&g@ﬁm@hxhjﬁﬂhﬁﬁu -4

Al Cwiiy) 2015 e iad  Adaall Agladll didlg

N ’ eal (0 B gidll (3 %10 (e Al gl gal A Sall
L T~ 2015) Lawsiall & %20 ) (2014-2011) sl gl

2 @l all cusl ey pal A Sall Wl ks (2021

[ BV W JE R S5l Sl ety sl ‘"’JAA“ G:‘m\ ‘;“A;\ UA 4 “'”J‘P L&L“)h cl' = Aaitie
— (oY) L) R A ) GLileall Gaalia J gual J<55 (Sl L;ls: 3 ol g (2021 -201 5)
Dty Ao lain) linelill dalad) A pall L i ) cdgac )

oY) L et A1 By 55 (e T S <2021 (8 Al ) Jlea) (50 %100 s

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Al ) (e %20 e ASL A sall A8 slaall il il Craali ¢ o sl Ll 5 Uy 53] Jladi s Ja ¥ (38l Ashaia e Ladill 5 jaiadll Q\.\m\gge
) 8 A 5all S glaall S il Aaaliss Haii s (IMF, 2021 aa) 5 2019 & zlis ale Gl 51 2019) 61 <l siad) & dalal) G Sal)
ULl el G a8 8 58 Y 5 (Sartawi, 2012) AUl i) e Js¥) 28l A %60 (e SSL sl il

51 E}J‘ 284} (3 gdba



Sl

dgalal) 2 guadl)

)l 5 72017 alo Aa Lo i 5 Adase 0 il Ao gSal) & jaal -5

. (ol ) o] 0 %) Dbl dada Glie | 8 dalal) ALl g & laind) 038 laa) el
3 . %4,6 e alall cpall laa) g ) 385 2015/2014 5 il IS L)

B - 2017 dle & %20,5 SN 2011 ple B aall gl Jlea] (0
B & L Cpall Dl a3 Cua 2021 dle 8 %8,7 () WaY (aidi]
0 -2 S daila e Aaalil) s 0 jall desiall sl S5 8 BlasIY) &y ) 5
. s Adall Al apay peaxi ) Ladl bl paliasly 19
n ) Cod sl O 1955 080, Aeball AL gl sl cialiaYl

“on 2 203 2 s ane 2o 26 200 200 201 | IV (pe Aalad) Alall J g 2362017 ple 2y () 8 44 318 LaDla
o 5y by it i g | ASa ) a8 A Al Jalia ¥ (§ sateal AL J sa) (e candl

(I g sl le

Aag pa 585 28 AlaiaY) o gadll s A gall 4S glaal) S pdl) (o A0S0 Adlaia) Lo guad 4o gSall 4n) g3 BB g -6
:\SJJJ\BA:L.\:AL)S;J\J';JSO}SH_LA& ‘a_gm}i‘@}ae\ﬂ\}i@)ﬁﬁ;%ﬁwﬁ@&@w;u%
(e e ol AuSlae Ciloal 41 gall 48 glaall S il a pei Al g U gil8 @lldy da e (S5 a) o) 5 (i Lagia |yl
12 3o lead 13) e sSall o gead 2l 38 3aae Ol 98 MR (e D gandl D) all ) A gSal) Al jae o il LgiSad
A gall 48 slaal) S LAl da gard) il Jaall 8 Al Jsal) ila (alidl ga5 s A sall AS glaall S 3N (¢ 50 (e
Of e eAelaldl ol i) (e b S A 2yt A gall 4 slaall S 5l allaiad Laxie 5 Aalall 35 1) ilia aal 53 )
glhd o e A gall AS slaall S il o HSNy Aladl bl ¥ 5 Al SlaB¥) e aladl jlaiud) shls g
gy Al ¢ U8 Cadlay s Al Ul ddadil alies 4 Galaldl glail) 4S Ui ¢ silil) g i oy sSI) 3 8L

iy s Sl (e a0 gl A sSall @lliai 49 (2 Sl JSil)) Jsal) e ilall an e ale 4 5 12 A5l
el Aalal) Lo sl o i Al Ao Laia V) i) (§gaia 5l HLaTLO dalall Ziggdl L i 3 Gaolial) IS (g
Agelaiay)

Ul JBY) e sSall (1987) 50 o sl Slal 2 50l 5 aaall e 250n (8 ge Ul s Glaa (ial 58Y) &M s sSall ¢ il mia 7
sl (1) ol Y e 0 2 gl G Gl (= b 285 2017 dle s bl yaail (1997) 3 6 il BaY alaed 23y ol gis 10 5]
2017 ple in () 581 Clilans oo poadl ()5 6 5im 10 Ssbahy ¥ dals cpall i laal () 5 ¢S Sl e 10 ool i)
By S i Glble B Jalay Lay (oa JAll (a8 s a3 2009 43l 21 &) (55155 DA s sar (o SR (al BYL et
leie s Cam — 2Ll 3135 oo Al il 8Y1 LSl Zalal) Al 3 sall Sl s (30 U1 2015 ol 63 5 501351 LA sl

Al 31 3 Al Gl B LU Aelal) Rl s dulaall () 5BY1 e (3 (58 el ) ey

a5 2017 e & iyl e ¥ e 4,55 ¥ Hlle 35 Gy &l s 105 <l sins 5 laaial Jal a\sumh?&.&\ 2l 8
2022 L’LQJLA @ Jy‘,d JL,}S-A 3,5 A-AABJ L;JY\ :‘A:l).ﬂ\ W
https://www.state.gov/reports/2018-investment-climate-statements/kuwait/ °

Sl il Bia 52


https://www.state.gov/reports/2018-investment-climate-statements/kuwait/

A gall A4S glaal) S pid) o1 1y oSl — 2 ALl JSA)

Ew\wd%\'\‘,&:.ﬁw\ :Z\JJ.\SMSJSMS\ C:l.uu'j.d\ d}‘"mg&;-‘:‘u\
(2019 iy b 53 %) (2019 <l <%)
o I I I I I I I I e = 1o
3 3 4 3 4 4 72 4 3 3 3 3 3
L RN N N I N R B
7 3 i % a % £ 3 7 ° 3
13 143yt
i 20 3 3 3 sl sl
5 :1 4 N apall S gLaal) S e
9 7& ” gyl

Bl iy Lt s g e S S ) B il oyl S0 A 520 S el 0L aay SEP 1Q e e S, iy 1 load)
Adsall 48 slae 38 535 36 Lgie a5l A )20 48 55 143

ilabpally Ailaiall el Lgis Y

Al aseadll s Jsa¥l 5 oY ) agasd Jabd bl A e Apdbaad) aguadlly Jaa¥) I o Asiy -7
o — daaland) lalaall e eI UaY 13 ld o ppadll Jsa¥) 51 G Jeadll e e 5 1€ Ll e iy
(Al Lilal s — Bas sall aladl gl dlila ) shie (e Lgin Lad dal 55l 5 haladly dill jobias ypaas A
@il a8 ) S 56 Y 8 Apia ) Claadly ¢ soall (A sall A< slaal) S il @lld b Lay (e sSa (LS IS Sl
ol Age sac i jae dac) Says  lalaal o3 Baan (e cadaill s 3AT) o 3l 8 Jlea ) GLISY (5 stse oS
Gl sall & J a5 ¢ paamall Sleall & dpa sSall @il gl 5 abundl 55 5 5 gaia Jads off o dalaill (al 2y
et () iy saadll il e 5 ac i) cililae (8 saiia J saal s ¢ a1 283 e 5 38 all el cillaliial 5 cialal)
e_,mij\j c;d}a.d\ e acldll Glilas ?Llj ‘Lé-}SJAS\ Sl pyad g ‘cﬁ)&\} ‘“AM” (a\.d\ cpall :\Ty\}ud\ ) el
Adlaay)

Odae aay s Aalad) Allal) Ul aa dag gpall g dinal) cilospall Cpp Bilg Uglad Uy 138 3dis callaty a8 -8
Allall 3 ) 55 (A aladl cpall 5 la) Adad anad LS ¢ 38 yall oy oK1 iy g Adlall 3 ) 3 5 (0 (e HlafinS daladl Augl) 3 )3
eny Gl i aaay e ) ptd o) (Se @l ey s S el cusSI ey laiindl dalall Agd) e Cplias
sl il g Jsa) g 58 Al sa s ecila glaall g bl Jols il 1) o3a oy, sl (5 siasal) e slall
O g S (5 38 all I iy L dalall L)y el 50 55 G Lad cpall 5 Al 31 (Bpaaiig oyl
il Aedaidll ac) gl ) Glaa i Aalall Al ) ae Tiaie 3l o geaddl s J ) 5,00 ) ()5S
Jsma¥) ) Jal aasy o e (2 Lpma all 5 ,S0all) Aabal) ALl a0 ) 8 ae A Hladl g ALIA) (galpad) 55 31 (5 a0
i) el b foalie g ) G gas wie ALY Ladill ool ) Jlaal 5l Gl A8 & g g Al o seadll

o) B g Jn sy Aalall Allal) cililes s U (laidal Uy pa sal) alal) cpall (gl Jlaa) by -9
Al

g

53 %;53}\ 281l (3 gdta



Sl

ol Y] Glala g cillag) G Alialiall da jall iy Las — o gl oo 30 43 ) 9o (A alad) Gl 518 laa) st @
Ll sitase (ol cardy () amy (3 saiall 3 ) g paay lasdl Gl saasall (e 2all 5 calal) s (§ saia (e sl
Ledliainl (sl el VT gt sale ) 5 ¢ shal 8 5l o )yt Ml 5 Al SO i) JA 3UY) e

Euaat (Say g cpall 30 Aglee JOA) (g2l 4y ju eLgY S B 2aad (93 alall cpall B8 A (g g pall (e @

iad e BelaSy opall BylaYy A8l g e u_g.\m\@;gu\ L.a.!\ ?&Ax\ 8%Y) _&L'AJ‘\J\ Gl shat s aliaet g o 3l

L;}LMS\UJ;q}_ﬂ\eh‘as)\a)M&P‘uﬁjﬁu\m\}@ﬁﬂu»}i Ol (alastin d\;“;c.lj;éua)s
-"S... sl

o 53 gy Adaall cpal) (3l gusd yy sl Adaall dlaally Allas (33 (5 g Sl danay O Al cpall o) L e 0
48 dady elhac) s palal) pladll @ jlaa) pueedl gas ye ulad 2al) i) Tulull 3oUS Guuat s e sSal)
Loalal) g Uadl) 4paii ac b 3o lusall el Laa ¢ Jall ¢ Ul

G Quiadg alal) cpall (i (e ASSatal) ApalaBY) adliall ad alall cpall 308 o Ul adg iy -10
A2Vl gie cpall 3l el due Sall cilalidl e ¢ cpall B 1a) Gl ) 8 A% i Cagu Bdida cinda Gl ga
G Aani) i) day 5 Cua JUaY) 13gd daga 338 ) 05S5 uay Gl B1Y JaY) dau gie da) jiu) gy
WS Cun (g LgiDluall uSad Aaine aranai] L gl da sSall 31y S aaa g 2SN AalaY) Ayl 5 (ol 58Y)
IR e @lld 8 Loy ealadl all 3oy (S oAl HURYT 5 5a aahy canall 1aa 85 Aol sail) Ledlaliial ol Hhalall
Lalal) iliggll A siaall (al ;81 Aalis s Gall aBY) 2all e ddbisial i @A) alall Cpall ks g (3lad a5
iy dlae) Adgsee s SURY) 13 saay o iy o) Gl laa) agied Gl A sall AS gladll S il
St slac ) calillaia Teadl UaYI 13 aasy o s s 40 sl (al 581 Jalad g cpall 350y Ja¥) dda gie doadil jia)

) lls e s e cpall Adlad et ~Ladyl

caladl B! vt o wilall g dad gial) halaally cpall d8S5 o el cpall jlaal ddee 03155 O e o
053 gasSall cpall Clagind e A paall Sleald) 5,08 5 ¢ i) 2l Ga 5 S all i) cillalgial e gpall il
Loalall ¢ Uail) el deal e
Dlaa) s 40 ) lalia ) (e and) b Llal THla 2 Sl 8 Zia¥) Aleally cpall laa) JSG of S o
bl 5 o\l clialia cp ¢ sl 5 m o e e s LA 5 Al () gaall
Aadlal) il Baby) Ao oanil) 48 sal) dagSall agan Jglaial dalal) dgllal) dgdais (Gl g s Ol Gy <11
Slo aclus 4dlails | (S alal) g U dafaind g dalad) Adlal) jhlia oo Yoad ST 5 gma dali)y Lgidlidy dalal)
Glld) e Zlady) e 3 3all ) Ll dala @llia g )l ahea dgdee 3 3205 8 anliy Lae cdalaai¥) 5 Aelusall s
481 ,8Y) Lgalgay g Sacal) e de sSall VIS 6l 5 o 1oV o e G el il D) 580 sall slagy Cila sleall
Slo gy ) Jilall Alad (e 2a3 Aalal) Al a8 40 all AS glaall S Al ALSH e Aglaails Aylledy
L) el saly )y ) Cildaall Ailed 8 (505 Laa cuSall 5 Al sall A€ glaall S il 1) dalal) ALl Ja gia g sa
A0 5l 48 glaal) IS, e Aaalil) ALl Ilaall dea ) A sall 5 el a6l | ) e Sl aanal (o iy SIS dalal)
2L 0 all 4 glaall S i) A sad (3l dlac) 5 Sl A ga U] 3y 3 iy cadall 1a g Lgian (e ol
@laBY) Glanall & daiill 5 () glal) Aadiia e 3 jaball "R gall A4S slaall Sl AaS pa (i Apgan 1) (salull” e
s Of gt s Alady 4 5all AS slaall S 8015 5la) 5 osna pall JUnY) 585 s ramaall G yhall e 6 5has Lea ey
A slaall S il Al daial s Al 3 ga 55 «ULSH G 3550 el 5 LY 5 il il g HUaY) 18
S Al 038 alge At 8 gy oLl YD A gall

Sl i) soia 57



Tey oSl B aldica g 5 68 gai Jal (e AlSagd) cladlay) — 6 Galall

2l 520 e e Laia Y1 Lab 0] 5 a2 5 g po Aol s ST 8 Oy oL 8 ) i) 3 ) pall ot L
(allall LaBY) a5 S Jrphall pall e oLy 8 Lodil] Uil a se2al] _gaill a3 5l8 ol ma s | dcialall LN
ALy L Sl i ialiesn s g s sai aT] la s o Al e sane 26T ey s 5 e oLl )
AL Lo fonis Sl Sy 52 Dle Ciilli 5 318 5 a1 ol e Linale s pall 4 50 Zllanl) il Lo

5 S g0 o e ¥l s 5 i 51 5 5 Aelle Jsual 30

Ll daal

Sl ety Jhal (i) daall gl Maa) (e %50 e ST EU) cbles (e 4 B Lag i Jiay -1
e @Yl & il je g lhdll daalue 3ab ) sad 2 sdne a3l ga) o cdadi Gl By o<l 3L dpluad)
ple Ak %46 N 2010 ale A aiall sl iUl Jlea) (e %44 e il Cundi ) G - oalall Sal) las
Laail) Jiars Al ) 28UKY) <ld sl dacidl cileUadl) A dadasil) e &l paball X g (1 Skl JREI1) 2020
%84 — (alall diall Hlae o Logae &6 Ll il 35 (il jaliall ¢ gana o 5SY) Cunail) 43 ddai yall o) sl
3oke dohdill e aldl @l jobia Ciual s Gli GIXS (1 Sl JSE)) Glaasdl s aludl @l jobia & gana (o L

Aol calatiall g abaall g Jal) Chlana s YY) (e dodd) callin g Jasily Adasi pe il e e

&) jlall g ey B baiil) s 1y oSl - Al JSE

& jabal) (pe badll) das GRS N e ASAl el w2 s as
(%) (sl adl) i) as) e %)
o e 7 m2010 ®2015 zzo
RPN U, %/ \\ﬁ -
el 60 \/ N %/ %
W a
. 7 . A
\ . .
AN 5 5l 0 \%/ % \/ \/
1996 :“*”“‘2"652‘*8 12 %ﬁ % %ﬁ %/
L_s»-.-!" 2y <) S Laped) B

_QJJAH a8l (3§ saia ¢l i Cllia s Haver 4 se  jdladll

L sl 3 saia ol i s s "Atalas of Economic Complexity" saf : jsladll

(osie 52) 2021 sle alall iy oI A gal 5 il Llmil) 5 8 L)) salell 138 diig 5 5l slae) (e 1

55 L«;}J\ 284} (3 gdba



)

dails L2020 dle a5l (Rl (e Lains 5 Al @l gl A Galdd) jLaiiul) aal 5 8 )

5l Cania Lgia Ll Jal sall (g Ao sana N 2016 ale L Ty (53 (sl olad¥) (530 caa )Y e 19-24 €

O skl udae J g0 i 1 (e cilS oy oI a5 Jlae Y1 A bl clpaail 5 iy all i) (s (el cduadlil)

Dbl a1 L) Jlay ol sllaall 4alaBV) ciladia¥) coal s duallall 5 jlail) dadaie L) Craail 3l aldl)

DY) (e AN ) o Sy el Jadil) g sl gad <l )WL) e LSV 6 al) A s g s i

cillaldl Welag ) Alal siall 3seall a2 5 2020 sl IV sl i) Jles) 00 %1 o Ji caly silad) uaY)

il L) a3 S duas 4 giai B sl ae 5 € an 15 jEie aledl HLuY) il siue il Jlae Y1 Ay Cppaaatd
\ i ” . oA o - - “ .

a1 90 ) e i dl;d sl e A OB Agatll Al )

(S5 ol L i S il (D) J8 Sl 8 el & lea) ) aladl

12 eadall el (ulae J50 hugie (e

3aga Opentl Jlae dsa g Gl bl Sty

Agal) 4l

A A Cmesl calagl S -3
Lisas 1sal ias ) alad) gl B s
)5353 oa&dl &Lhﬁh RJJ&A Lo gas dmﬂ\
Condi )l g 2 Adagll a) (e s 18
%20 (e ST ) A Sl ¥ 55l
2000 ;ODim‘iaXfM.Ziﬁzf;w#Zﬁ‘ 2010 2012 D:i‘m j&rgwﬁji)&ﬁ? ‘2022 (‘L‘; Qf y S: “ C:‘u‘ &LAA“ L)"“
EZ el ) JLal (ol 03555 s — L S el e L <2011 (,\.c ‘_g %10 &\j;._a MJGA
sl A 8 sria o) i b 5 Ay oS g il A e g oy 5SU (8 elian DU 4 3 all )10Y) 2 jobadll 2_‘4)‘-_ )SSi POAPS IR d,_; L’:A ?M'“’
ekl Glexally dadll  ladd laladl
oalall glaill & Galalall (i oS ke ) L sSall 0ds ¢l g Uaill 8 cpilal sall il 5 e paniilly 5 AY)
G g alall g Ul) 3 Ay oS Allandl (e 5S35 ) sa) 5l il sadll a5 lld pas Aglail) a5 ) 530 3
A i) o)) sall @358 6 sas Ll aua sl 138 (g (2 Sl UK il o) e palall o Uasll d Allaad) (alla S 55
oalall g Uasll Calaty Loty Jrdlly adiall aladl g Uil Cailla y e Luagdad () ola 5all ) sidal sall aal 3 Cum ¢ € aa )
Jandl s a3 old el e 5 e 5 sSI Ll el caal sall 5 el jaall Uidante Jlayy sl (S e
agns e laia¥) clindill ac) 8 (e oyt 5 dpaclall clilaall s Joadll Cile) jaly Galaiy Lad ¢l gll 5 cppial gl (cpay
A8 el oyl gall Cads 65 Jrany 5 Ja o slacll Jlae SU Llaas) J81 cpilal sall Jra 8 Wa

03l sall U Laiyy cillaad) g sana c1n %80 Jins Lo 5t 5 clale (rsale 1,5 (n o jia Le 2022 gl Ay a5 3 58 ) Allaal) e gy 2
(Gsall ¢l 3 il s s8I slan S &y Sl 5laY1 1 jaadl) 2022 sle ia alall gUsill & cplaladl (10 %80

E,,Jj_\l\ il §0ua 5B



cy Sl

caladl BLEY1 (A day puall a3y sai 8 dadil) el i) ae b a8 Lday] Apaedlial) <ol ja8l) ) 53 el g

-4

il dagiis (IMF 2014a) alid)) paidie sl (gladll pe gl gais SeiaY) Qllall b5 ) ool Lea

240

200

160

120

80

40

Jandl Ban g il Lo (&8 iyl jo
(<2 5 23300 S Jas 0 £100 = 2010 1_d34l)

(S S/ )Y 59) Jesdl Baa 5 RIS - Bl b jeall s

e (S Y 53) Sl e - iad) o jeall ey

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

el Sl ge 5 all LBy i) <UNIDO INSTAT iy 52218 1 jilad)
Aeliall I jadl Byl e 5 psal) Ll By bl ity

gal) Sl (3 53im cilibn

Allaal) Aualis) Chagd 388 Aaliy) 3al ) 050 hadill jue Al adi )l
e ale 4 5 LS lalad) ( Aball 8l e Jalad) canaly duiall
Aguadlll ol i 5 G Lpuys H)) ApliaBY] e Uaill ppen
D lie canl) b s 28 b e Jaall Cojeall jras dusial)
OSlgusa) Jlansl 5die (el e LAl Adall sl ja iliiay
oY) adad Ve op 2ol e 5uaY) @l pul 4
& Aall () sy Al < jadl) Caeal 5 3853 el
) 2015-2014 5558l A Ladtll jlad Ja ga dia Allead) dualss)
Des O e il g alal) gl 8 clelall a8 52l 30 cula
33 Gaob oo deadl Baa 5 LSS (i callaipu dpudlil) ol )

Lo i pall ) 51 o i o gial /5 Lalisy)

250
200
150 o
O8I
100 ) Osiblsall
50
0
S NZZRR
@ sl Glae (& s AT Gl
-50

Ay el Lo 5EY)

12000
s Jdas) sl
10000 (ﬂ,mwvﬂn
saeleall (35}
8000 easiiall Y
6000
4000
2000
quga,sg\ ) o Uall e Sl il TIMSS cia
o) A0 a5l ) RSB (1 )

(YA sl (Yo,

. (TIMSS)pslall 5 il Al 3 ksl chalayl = TIMSS

EUR oo il 581 1 o1 2 (el JSE

alal) pUadl) B Ciula gl gal

b AT Gl S Jaall (5 s e slae aldai s ¢Haver Analytics & se : jyadll
gyl gl ALl a5 () (S (ol al e
LUl a6 el a5 il ey i Y

ol S (3 sim o b s Aallal) Bl i3 1 ol
Ak ale

&Lk:ﬂ\ G il i)

) [CRESTS o8y (Y% Al
10
08
06
04
02
00 ®
] ) (a
¢ o= e A a
201 2014 e &)
2022 2022
ol Sl 5 (2022 Ao o AN g ) S Janl) (5 g il haa ol 2 jliaall

FEPRURH P PL

LY Gl de

(i) ClalaiBY) g saelaall (3l pu) ClilaBY 2022 5 < Sl 2021 ale cilily rdalio clily JAT)

600
L) colazy [l 6.2
500 l
saclall 3l s il 777 9.4
w ey
300 (05l 50) S - 22.9
20 (053815) 3590 135.4
100
0 0 20 40 60 80 100 120 140 160

o Sl 3 53im lal ALl 5555 03) cGBY) 3135 S0 8 elimad &3S 5l 5 Y0 ¢ polad)
il g Uaill sl (e i€ (il plail) ) sl s pladl g Uil sl G A (b 5 sa Y15 Sl cilasale
Gph l dasmt Haai¥ e A il o Al e ) 5 e liall (31t SLaBl y Aasiial) il am
el (3558 A Tamy W (o215 a1 da i ) i il il | ey oS il 5 el

e Uil o3 (& Allandl Apalis) o gl o W suie Bpeliall cleUadll 3 ) a¥) Ja giaS Jasll a5 28S5 (a5 3

57 Qﬁj\ 284} (3 gdba



)

i) g anl s A i) AnddY) A L) el (5 glesay 45 jlia B3 gana cygsll A L) cla As I35 Y -5
Gsmd) e duanll 30l 5 5 (Y1 5 Janll s (a8 1A 5 Apalinll) saly ) 4l (e (oaliaBY) saill L 4laalise SLY)
DS pEise pdys Adumal) Ol sle @il i g SbaBY) saby ool Laliil i) 5 aludl (e 2 5all 2 gay Apallall

5.5AY) Ao lay) cleaall 5 aludl 5 38 prall BlA Ve & oy oSl AL ) 4 bl

SIS sdisa 1y oSl - 3 () JS

S A allad) ) il jdiga il s

oo R Cra Glaal) (S AN allad) N CBALL e Sl
(100-_aa iy Al &yl sall Caea il )

(100-_siam e il 5230l

80
O ol O ol
& eaal ol Gulae ] il cllaBY) ..."‘“u :
60 A Aediid) Clalam@y) —_55\:‘::
saclall ) gy ] =
) | () g {:’ ‘_ ‘
40
A A 4 A
A A
20 N Y I E i
o - i -
[ ] - = = - = 2 570
o F . - SN T I T O S
SR D T 19 801 3§
3 3 4 7 . I R - T A
_ 3 j ) ' :j 9
P ; 11
3 3 2 3 2 ]

oAl S pia o)y a5 ey s sloas DU &3Sl 5513 e abiall Apallall il 50 1 joladll

DY) il g it deay ) Cargys (L8 15550 80 e (oallad) LISV Hi5e Callyy s Global Innovation Index 2022 gl 4

DSEY) Gl s @M Ao il O dsall e de sane Al a gl Creadinl 25 a¥) 3aaxie
Lie ol paia () 48 paall 181 o Sl pdsall iy (JUl Jans ol jpaial) (0 e gt de sane ) il paall Aol il gall 2t S
RS 5 sl il Annlyad uindd Al il sl 5 sl Al 5 Apadad) OV 5 gAY sl e Jsanl] paiiall (e dasiall k)
il iy S 9001 50 Jlinal 52 gall 5 1) Aadail Aiiae cilaled aae 5 ¢ 53 saaSll zmal Ao BV 5 68 pudl ) Baaal) S 5 J i
Aty GlId ) Loy eVl 5 e sheal) 46 ciladd il jala g 65y shatall Al < jaliall 5 o ppnatll s ZUBY) agad ) 46 jeall il e )
= oAl Ddsall iy @y U Ly edallall djlaill ciladlall A5 Lisall Conn 3 jlaill iladlall ) A sall) s Jsmadl o il dal
s e gl e il Ldga) syl ) Ly dhgihgl) el Clile s b Siall 5 3EDN cilaadll &l jola 6 Sl cilerall s aludl

Al ganall il gel) calandat (L) (GitHub commits) 4s& 5 (gTLD) Sl aladiad ) < yiy)

s i) §0ua 58



2021 daSgall @ jdisa
((68) 2.5 N () 2.5 @l (o g eV &l s 5l 555)

B oo e loalal ol ey el GlLaEY)

"

AN
MY

I
I

aallide dehilaal o sl Sl A Aelaally gl bl Y

Ldsl) S (3 gxiea o) pod a5 daallal) AaS gall Sl ydiga 1 jdlad)

ple IS Jlee ) diy Gpual Jo gl Jaxiy -6
Lo Wlle 5 L aggad) e dal) J3 Jlae a1 ¥ 081y
o L laiy palall SLainY) 5 68 a0 )l 3aS sall Lo 58
s G jitall bl (5 gise gl855L ¢ yiiall 4aS gal) Carua
e dalse am Jlaiind) claile iy Gl axe (g
el i) 38 b3l sbaall aae sl s Aadsid)l e clulull
Clipand Gy oSl Gl (azlall 2l lae Loy dpaglal)
AGE e IS Qe el ya) Japad Gt 4 58 5a
el C.)‘)u L:Jr_ J gl Glel yal Javaiig e Y|
@l aa s ol el o Jsand) il i dylec A
4 lie LS sall e o 3l 45 je 8 oy Sl S
S gaall 5e elitiuly o AY) oaalal) ¢y sladll Gulae J s

Aleldl

6. 4laladl (5 58l i g () Cpanalall (i oSl Gladll Jae (@ B BIAT Salln pald gl dagldala diny -7
Aad ) S i il 100 Ge s e i cdand) (3 8 AS L) Y na s RS A ) e 5Ly

Cadall 53“93:')‘“1‘ Y a8
(2022 «Laid ¢ sty KU (y 5ikal 5all)

70.
65- 69
60 - 64
55-59
50-54
45 - 49

SREENT IR

35-39
30-34
25-29
20-24
15-19
10-14
05-09
00-04
100,000 80,000 60,000 40,000 20,000 0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000

Bl G ol clilea 2022 sl 1 (g sl s ) S S Jaal) (5 sus S slas i i)
Tl

da b all B4 (N on s o b (cpae i) JOla) sle] s
| g il e g Unill (ony o Gty ¢ Il s B ee
G ¥ gyl 0l 05 G (6 — U5 %7 sy
o sl Aaalall ol gl MA - sal) sl (3 saia sac
dseal) et N Aalall @l 5 dee e ofialll 4488
il gy il e palall plaall 8 saill saly )
3e Sy Jaall B g (A Baaall ol &Il ClaginY dalaidy)

oS Ll D lagy) ) (e Baliid sl (3

A3Y allal ola¥) iy ALEl) 58N Ay -8

g ULl 3oLy Lhadil) i Bl gall) ad )6 g (i g2 S
e 058l ALY el sgeall Ji5 Casuy  galdd)

B35V s s Jie Ll 5 jacae Ay e Alils daalafi) clLlSad) 4 (5 sSin Lae el Tl e allall k)
Gy Jaey) Jedla b cilelaiiVly 19-28 8 dails Ao galaBV)- i rall cafil) Ul cuddlss ¢ aY)
e il 1 e |y | galaBY) a sill JA e @l i Ly dBlall Gy e Al e 2S5 L dpuliadl-A) jaall
Ul 5o 4l agdl (105 (Georgieva and others 2022) 5 xS (S a8 Sl xS e allall slaidy)
Loallall Halai¥) Bl 3 Loss ¥ o S0 8 (5olaBY) o siil) qmniiiy (Saall saill il giane g )} Ll cladLaY)

el Ay o i) )

i ) Alag ) g AgalatBly) clyanl)

rdaldica) g 568 ST gai aoal g sanall ol Apeayi) cilpaad ENE A -9

59 QJJ\ 284} (3 gdba

(Sl Gpidal gall 5 ¢yt KU Lallaias p2iin 6



Sl

o i) Cal iy ol a8 alall el b il e Gl e as ety G oSU e o) CliKaY) 3D e
Ul (el e Al Y1 Gy aa 5l g daladl 3 ) sall st ) aladl g Ul Caills g olans dyida sl) Alland) oy 5 53
s Bakaall Clile Yl s 3 sl alall g ladll sal s gl 6 dals) J3Y) Clalaaial) ) ey 5 LSS5 58l
G ) aS aae pleail ) dlelall 5 8l 8 AS Ll S¥are gl )5 Ll slaed Bl g5 A il
Lalall 4y jlaill agiladil ey o Caillay e Gl Al 38 gal) (e BAELY] agiSay (e Alial) Ol gl 3 Alalal)
ol gladl)

Basall Ale 48 Cailda 5 Blal Sualin ali gl dlal e sl s — aia¥) 5 o) - palall HleiiuY) g o
o el LY o) gaud Clasd @lia J1 3 Y cpalall il apsaiil @ sha a8 degSall of a2 s
Gl il dsle e A g jdall 2 gl 5 cdandl (G 3 jady dpdlill) (o dagl Gl sre 4al gy Ghadll e Uil
Aolaall ls il e Jaisall g ¥) 5l e as Lea 7o a1 laiind) Japi ) (535 38 Lo s 5 ddglaall

Gatadl s il Qllal) Caing il (g jlad plad ) dals ligd | JSS aLa@Y) (33U sl dpudliill <ol ol 33 ) o
ol s J81 481 30 sl Alle alus 2] Apallall (3 gl 8 Auilial) iy | (galad) ¢ Uil 5ol alXise s (5 8 sa
AaliY) 3 i/ 5 Aleall DK (il SIS

ALl cladtay Lale <6 55 A1 dalad) (53l

Galdl) g UL (ha dinall Gl kY ae daal g &l jgldia £ o) gaill Aesall LilSuel) cladlay) 340 Qb 10
ClaSlayl 55wl dpinall ol Y gl ey o A GLE e aainal) 2l sl ) ggaally AaY) Galaay
aal sill 5y sbiill Qi o iy lieill 5 o) )Y Calise (e 3oL daial 5 8L iy Ol g Leingada s L) a5 3 jiall
Jagdy Aad g saay oli) A kil Ky clubid) (g gtue e dagall Cleljal) AAT U8 Lo Y it 3 ) gaan

" 205 onall aafll daal yo s Cladlal) 285 dalial (5 gisal)

G8ad 0 Adday) sia z3ua) dbd Gpana el Cilidia B cibpaadl) gllad Al Gladl) dead g cladlay) ol ey =11
dadly Jol s 3lA 8 Baclusall 5 4 dl) clulpudl 5l U1 dae) say Gl a1 Joa s gLl 4 jla uSf dllad
adlaY) Flas s sa bl il 23 Jedall jiiay s claSlall #las ddlaial sl Lals e dulay)
Qliall 33l 5 palall plaill b ailday e Gl o ol QLS g il 450590 £ ay Sl
O e A5 AaSsall 3 3xis cpalad) laiinl) padil ciladlaly juladl sda ¢y of e daelagy) agil a8l
3alyy aea (UL 5 cApalial) 5 dpudlind) a5 ¢ppidal sall e Jaadl alanal calla 30l 5 Jand) (§ gas Cllins dag ) 5 (S
LY Gl ASes = Saly Jaall (3 gus Sl sy O gy sl Gay . RTS8 e s sl Al sy )
bugie g8 ) pas ay dhu gl gadl ey AV 3 yal JOA Gilal sall 48D G laia ) dleal) (ol
8 Loy (LAY 2 il A U ulaill ac g Ay sall ClalasdU 5 jlusall dalall Alall il il Aale) 40l JaY)

el G ¢ ST Gy 3ad g ¢ shaill g Caall Jlae (A jlaTiad) e 55 30l ) DA (e Gl

Ll sl ghew B3 (§ e () Jaiad il g (ALaL&l) ciladlabl Jalsl) 35l cladal 4998 d9¢ J4 (Audiy =12
s e e ysels b dadgid) e bl cSE) da e S ) ey Gl (LT Ciladla) asenai i) L
Jas b A5V cladladl dulady) U leddl angs 2Ol ddadd Alul) Calaal) s fsalad) Sy Saalin
On Geels ST e gana ol ja) (B Aadlal) el gal) (e 3alEaY g cla seda 8 sl Llialll dadlas iy s ¢plal)

alaSlayl

gl DUl (an (A %100 Aoy Lia¥) A8 2015 ple (A 2l Som JA2 315 2013 plal ibaall (ia¥) i) oy 5id Slal 7
Gl gall e Ba0ne Cah Cinla gy o) JIY) JiEall B agale ety (Al daadl o peliiall adal U el (e la e g Ao peall GilelieY) (e 2o
el clind) ead Ae 3O Colel aY) sae Julis 5 sapaadl S il Jeaest Jagass e 2016 alal 1 &) ulS il o il 8aT (aiiy iy K
S 3 agsl (30 %51 oo i Y W ealall (o slaill Galaa ol aal e (hal e sl i sS (bl e el dayd e o 88 13 & S5 Baaall

Audadl)

Sl i) e 6O



(il e pUadl) A daluicd g 398 JiSI gai (3iad Jal (e ddSa Ciladla)
Gl jladind) puadiy Jadl (ow gadl JaY) 5 puad LS Ciladla)

il (eldaY) gl AGd el ga el deal) Gaw b cladlal) (e de gana LET iy 13
) 58 e apaall e cpidal sall o dkadill 35 i) a5t el 2B Galdd) pULRY A Ciila g oo Gl e i) gall
Claiiall 5 45030 3 gall e acall JIKET (e @l e 5 e giie dpelaind L) e s (Ll 4 gacaall alall g Uadll (ol g g
ple gl ) ol a8 Admall il sivne g5 (8 Craalo il il 23 Of a8 5 @D ) e g olaall 5 ol yeSU 5  5 5il
L gl s ) sl Laa calay) 3. i plazil (8 dalal) acall Glile) il s A ple JSG) Aaddie Lali] 5 430
3an (pe Cddill allall @ el Gy Jadil) Cilaile (A a8 sial) (@lAY) ¢ gia By @l Lo 350 daladl L e
ok g A 53 Y Qi) 8 Galad) plaill gile o adany 5ox0 ST Glall gl (il g maain (Flidl s
ead) e Al diuie Jee 3gm ) Joadll acal LoD liee Y1 cladlay) o de gane Sl Ly bl 5all

A8 g

1Y) Crment s g0V g (A Baclusall L 5 DY) S Lehay 5 alad) gl & 21aY) e TES 355 e
ey o) JSS LS Caoa (38 0l Jee Aaalioe 48 daay (o) Aelusall ) = gaim g L ey L SAida sl
bl 1Y)

coalall 5 alall e Uil 3 diuls o)l 580 sall das) g g Cladlal) (e Afiaiall CualSall e Jilially | jalal) g Usil

uau\ ELLAS\ Lf o) glusa e\.ﬂ\ tw\ ‘_g JJAS“ gad ) glady Y ‘5’_\.\.4

Gl Gl 3 Ly cdalall s Aalil) Jaal) (3 3ms 5303 ) (52555 Gsmall 35US (050 Jgnd Al Ly cli gaall Jd o
Ll sl el sall G 4 ) ) (e Gl 2 5 caglial p Galalall (pad 8 455 el (e 23 A

Uil 8 dyigall Cl Jladyl a5 ¢ alal) pUadll 8 il gill g Jlae Y1 5ol ) coniil dpelaial 38l sa U< 6Ly @
ks alall g Uadl) 8 Cailla )l 330 a0 o 7 sam s e W) DSy a1 ey alal)

g (8 B Lusall 5380 ) Allandl Cilipns 455 50 B35 Ol a0yl gl) il A3 g ye ST Jae (5 5m il ) J8) 0
Aaaa) U1 555 a1 8305 o5 (pe s b kel Adle Allanl) (ge 23l il s e Ul e 351 pall o355 30l
Swds\)ﬂ fx_uuﬁfm\)\j 3\95&4_\“3!\ 3}3\} c&\)\.@_«s‘ Jdas YA % S gﬁ Lo ¢SS alaidy| ‘;L Udiaa

sale) o G 5LV Aty | gabeaBy) Jsadll Aide Caddd) Aalal Cin bl s Jle 85 ol Gl
Pl ol (pmant aglila 55 Bale) (ol Gl Cplalall Glany e RS (i O (S g e Cplelall 55
lile) Jad (Sars 3O Cuoll iy il gl e il 8 ac ) da sSall a3 (o gl (a5 a5 B3k
oo sluill auni Alial o ZaliY) 305 b apassns Laas ALalall (5 sl cilaliial canliil Gkl < i 5 Al
G alae ) b Jlee¥l il madi JME ey paldll pladll b ey 8 Lo cilaladl (5l 3 S Ladll
Adau giall 93 peall Cile gyl

OSars \ghsliS 3yat g delaia¥) clasluall zal s el o) bt Slaia¥) oY) Al cladual Jadiy  -14

i) ay il ) e Candl s ieal) cual s b el ALl gl gl sl (e Alaiaall Rl ladiud

A8 50 Al

AJ&M g_u...aa.k.mjin aé\.JJ LA‘ aﬁgi\ ‘_gé_‘y ‘(IMF’ 2016b L.n\)é CA\)) aaaiall culalai@y) e 4:—_5.4;& ija:u qu);.l J;ﬂ;:i ‘;\ Jaliin 8
(e V) Jaal day pi S 5E Al G jleal) (5555 saa adlia S () 5 il (laal (10 %90 (05 %10 el (i 1d 8 8 Ja o
bl sall 5 0 yaleall o Aalladl il lgall (553 (o Bl )Y 8 8 Ly )

61 gjj\ 281l (3 gdta



Sl

dardl Al (Jarll Gomy Slaia¥) (laY) ASud cladla) dagii AoV dulagy) dadall AlgE o 3y -15
Alle 4 )lad b 28] e dpudlll ol a8l QL) ading g Jand) g2 B s iy galdd) Jlalia) sl Jo (o)) silly
e cansliilly Aleal) R8T (nid & Y] Jall Jiady da s pall Cogeall e plai a5 Lass duadilie 44K 52 50l
Slo a8 sal IS alagl s ST 50U 3 ) sall w58 3318 cJaall (§gm ladla) Ll 3o LS ey Aualiiy) iy iase

Aol 5,080 3y a5 5 Allandl 485 o il A aalisi () (galadl 5 alall el 3 (5 sud) aa (38 505 610y

Ly Laldl) cils &l o1l 48 Al ga Jardl ol ARl Qaldd) pUall) 4l 3y jad Gllaiae Al 216
eI 13 S il 553 5 (3 small ) Baaad) IS 3 Jgds Jagi 333 (1) Jal (e ) shad 3al o gy Gl iy
Audliall Aulpw o a sty s 8 sbasall 5 4810 sty Flie 58 55 (2) 5 Hoalil ST cilaladiinl 8 3 ) gall Cagha 5l Casaall

9 S i)y Audliall § 3a3 A Ay sl

SIS 5 A pay 3l sall a5 Bale] agall (o cale A g Ay g8y sad 0l 538 Glliai Ladale (a5 oS il dilly o

e 48y yhay 5 a0l ) etV e st MY Al IS AN e Cuan AlSel) Bale Y 48 s A1 anal (S

S sSI 8 Adaad) cpall (5 gm s AdLall BV (m ki Alal sa (s (e L2l sall @58 Bale) ke Jagusl]
ool an g Jhill je palall o Uadll dpaii acs s IS il ysal jobian a5 e sac bl

e dsanll Gasi pands Jlae Y clicalal acall (e 3y jall aal iy o giall 5 5 el IS il 4l o
DY) O G a3 8 Jaadl (5 sas ClaDla) zai Ladic Lagus Y olS i) oda skt 3 daabusall Lty
Sl g (Saall (g s aladl g Uil 8 Ao anY) agil a8 Caliind e ol 81 juiady palall 5 alell cpeladll &
CAS o2 LT ady s Baas Ao gl g B sea CISHE Hsehig Laaa S S i maadl Ao gl 5 3yl
dsanll a b Gpead (e pald 4 5 Dl QIS HA ddidn g galll 5 oo 58l Jigud s JISEHYI 3 508 (8 Dxinall
Al (gl e sailall land (g saill 3saall ela ) aalin o (Sars JleeY) cliala acay glaiiy) e
3 ppuall e il g S A pUa e ausl Aag b Jadid QL) e Jsandl Glai pang 8 Lag )X
adainal) 5ac8 okl tlgia Jal s Bac ¢ g 34Ty el paY) 138 a5 aaaty o cang lld a5 10 Aass il
(il B agusil Ay ) 58 5 80 Alai) il slae e J el S ) 5 o) 31 e Bzl 8 Lgalaiiiad 5 SLaiY)
(025 A (e 2 3all i (e 43Sy Lay Al giall 5 3 prall e 5 piall i g dle ) ikl (3 sanall a5 GllS
sk ey Cargy Ao giall 5 3 juall Gle g phall g B Glaal Jlad mali j asanal (pe BaLELY) (p paiiall (Say g
8l Gle gyl G Jigad Ao maadall ¢ pm il Ledaaty Al olat) halde sas (e cangadll
Ao il

2 & el de by el LAY Jiay o Jlee ¥ Fliag daSgal) Ul Jajai (LE (e cpef dagey <17
Bl A4S gall (lana g bl Andla HUa) g (3 su) A 3 e g sl (e 2al) & slosdl] AndlSal Al gl Apsi) i)
28 e "Aal 3 (aSads 2016 ale 8 (Ra)33) sludll Al dalal) gl cllalid) il dled szl 5 A gall J) 5aY
Al 3l 5 el iy oI A yi) olodl) Al 48180 5 A 3300 3y 35 Jal (e il s 5 Lgine ALl Ak g dgai) yiasl
D00 ol ey alad) g ladl) 3 488N 5 Aelasal) 3y 3e35 550 o sliadll Cargy (2024 - 2019 sludll 2adlSa
abani 5 el il 5 jlafial) e daali) SISV IS il s JOA (e (53LbaBY) saill g #Olal) 3 sea acdy Of 4aS sal)
313 Jlae (A Ly s A siall 5 5yl e 5 il glaial JMA e (IMF, 2019) aY) cladayl

L8 sai 099 Jsad B3 sanall Ll a8 (ST ) i) e sie elliad Sl e 5 il Baclise Jiians ¢Jlac Y

Adlial) lasa s Aalall Ludlial) iy Lagd 4 jlaill Jlae Y1 (5 5105 dadlaal duiliall dlen Slea Alkae a5 2021 ple il ulaall L) 259
LS A G ddalad)

< sl gl Al (3 gl 3 5Ll Gl BY) Slaasd S (e o il o il ¢ and) 1 gl s Apadlal) @il e el sl o2 (e Y 10
Agdad)

Sl ) Gia 62



Lality) A paiuad) Guadll Gladal Ja¥) o pia Cilada)

A 3Y Gladia) iy &I @l Al gl I, galdd) jlafial) Qidiay dggal) oo adall Jh Sy <18
&) Aalaall S Hal Akl e da s jiall sl a5 O (S @lld pa s 0 satinnall alel dpaplaiil 5 dukal 585yl Ciliall
bl e SLaBY) & Galal) HLemuY) (e 2y el el 2 sl o2 el ) 8 il (s 1l alY) HlaiuY) Ly
& Jbasiall alladl olai¥) (Slas ol sl Cile 5 jiall g 3aaaiall A8 jolias dpati dgaal iyl 55 63 a1 Ol gl b
LAY bl g oy oSy A o) S B gandl) Gl bl LY o2 ac L 12:@3&@1\ Cilelicall 4l gas

Laal) cld cleUaill 3 5yl JLall (ul 5 Agatl) 4l ol (L ey Adlle diliae dad <l dalvine Caillay Ly 53
u\....:\.,p.u]\ P d); 1 JLL:Y\ faa \J) u_\:gjﬂ\ GJ\ Al k_l\‘)h\.\.u.uy‘ (e J-\_)An c._\A_; ‘59 pac Lusall 4'.-.‘3:‘-“‘)"“\1‘
13 (delical

Ao liall cluwbud) 98 J9a 552 ga dadia -1 Y

i ass o Adsall il magis Ol e Ao sena 8 ALl Glaadll e @l polall asi e gl e
aanill L) (e aae oalall G sladll Gudae 90 Canadind By Gaia | yal }&mhﬂ\‘_gsahus‘j\w\lmmahaﬁ‘ﬂ\
@\;..IEQMJM.\AAJ\d}.\.\_}c%#\;oM\u&;M\&ij‘MBMJLAJB\QLUAchA\du-JLA'ﬁY\E)uéc
A:\sﬁ?g.d\u,a UA:\M\ }M\Wd}ﬂ@dh} _u‘){\u_\al.g_ma);).d\ G_\L\.\l\ds;.ardc_}uw\ PRYS uﬂj c_a\JJLAS\
& sl Gk e alady) dasiy) g e cplalall g S AN sl pkasill lailall aal 5 Jd Al clulud)
Agdaaill e cileUnall

IS 5l 5 claiiall g cleUadll ayaa sale LgiSay Y da sSalld e sleall (3lasil ane dpeliall iyl A jlaall zmaall aal (g
6 sbi ol LasSal) s 8y o i) il jlae s s o) i uw\}@\y‘yumasﬁqnqaq; dgacd ray Sl
Rodrik (2005) <lib & L cCilanl sac & LEl Mg 31 el 0 e LSl alami) ) (50753 8 HS Dla 085 Lgie Loy sl da gl g
& e 03t L ) ol I Stiglitz and Greenwald (2014) s Ocampo, Taylor, and Rada (2009) s
— Leliall aluldl La laas ags Dani Rodrik (2004) Al con il Al ClalaBY) 8 g sl 5 el gl
Loa) i) Al Al palally alall el Led aand lelis ddee DA e LD 313 GLES) dplee (0 3 e
k_lLA}LLA” DM ;}m‘_gﬁ_lb.u\_\.um d)méc k_\\JJL\.A d)‘L‘\J cd&s‘}“ t\.hﬂ‘f A_lbja..d\j UAJSM L)E’ A_lbn}la..a uamy
Cilaleadl (o A Jiad Iy Galal) g Uail) we o stailly Sl kil Jagt Jus (g aiase iy 3 cile Sl () Sy
ol 5 cginl) Al 5 Anall (331 a5 cdalall gl 5 il illee @y 3 Lay ¢ by g Unill dalall alodl 8 5y e liall

(85 (gl

Cherif Al s s 1 28 5 JSIL Lo i 5 566K, ALal cila D) Aa oyens dpsLaB¥) Lgilaial o 58 8y oS L Callay
clelbiall 8 Gulaall cpatiall aca (1) 12y ¢aliias @iy gai Gaiail A ) L;.J\.u 43 and Hasanov (2019)
M)Lal\ Alelicall Lg.ﬂ\_u ELG\JA & aj\)@ UAS\_\.\]\ (3)} c‘):m.;aﬂ\ };.\ 4;}.\1\ (2)} 6&}‘}7\ 3_}.;»4.\]\ E):\A” J\L\ CJ\A SJJL:\AX\
o oS Al Jass of Uyl canSl SIS0 5 L ol Sl dae ) colud) dagliad Le aa ) A3 sal) s dd )al) 5 Lai
GV ) Al S AN U 8 ) et (e Y casball 8 gudl btV (e s o g Wi (3 gudl) B
o G s JLSEY)

el any 4 %100 A duia¥) 4SL) 2015 ple 8 adwll a2 25 2013 alad bl ia¥) JLiiaY) o8 Slaf 1
Cridal sall (g Badne o Gl 53 ol AT QG 8 agale Ganty Cpdl) daadl oy seiiosall adad Ul el (pa W e 5B judall Clelie Y1 (g 300 # Ul
Al il ead da 33U cle) Yl sae Qi 5 suaall S AN Jiaad Jigsi e 2016 plal 1 o8 S AN ¢ 98 AlSal Gaiiy | Gudha S
AN agusl 00 %51 e Ji Y L alall sl Gudaa by 2l e gl ga 5f S lal ge el a8 e o gilal) s (& 8 52
Aladl

)5l il gha s (o) pall Gulia ) e el (e aall (g 55 puall Hlaiin¥) aily ale 4n g s LY Cadad 12

Al g VLol Clasbaall L o S5 @l 8 Loy Badse s Fage Faadljiud cilellad 8 aiaY) liiuY) 2035 <y Sl dyy ) aaniis 13
el s Amaall Ale 5 cAaladl g colsall 5 oy S 5 B0kl

63 %gj_ﬂ\ 281l (3 gdta



)

ABAGNG o 4 g ] (el (DA G el (B Ly cdgalil (2l 2Y ol V) (e Bal) gl Al 219
0o ey ol V) pld ~SlaY gk dda s desSall Cinn g 85 Abkal) ) Claglaall (Ble) g ol Y Qasadil
3l 5 A4 (e al Y Aalaiall (il ) Calide rad ) Caags Apunns e ilaDlal dda LAl 028 ey sall i)
el Y Balaial D 8 Lay dlgiandy )Y 3 1) Clalps daal jal cladla) iy ¢ ol 300 JalS 2 a6l gl
(e aaill | ) 8 a2 2 iy s oaal,Y) (anaddl 488l 5 48 su ST Gk 5 daadiuall e diacaddll

Leale Tl eliail) 5 dpaiill (ol 52 Y A 30 A5l aial HY) i Al

OISl 48 jra s il JUal (ol ) Jadiy s AaliiY) (A paisall cpal) (5 pdal) Jlall (il A LGud) gazsy =20
bl a5 Al a8 (gl JLall Ll 30l paluy aginua s agailats agilleas Lo aly (& Jaall (e B
U adaill e G o ae 5 14 Gy ) daa o) iS00l ) Jla 8 Lepes Y caltianall ala®Y) salll Jul s
casal) U 3 3e3 s (LY BeliS (praad] Jlae @l csacliall (3l sl 5 dadiial) ClslaBY) 8 o siual Lo gae (o)l
Alia 5 Al La Sl e lalaie) 5 5 s ST allall ruans desldll 5yl JMA 5 gall capyaill (SUai a5
&) il s ol s e 1) e Jeadll ol — Cladall o 53 paradd EVlae gt ) L Al dals
aaaiall A8l 5 Fliall Lol g bl o gle 5 e glaal) Lin o 935 i cJuitanall 8 Lgde callall ol 3y 3 el
ety Apaliil) 50l ) A daeliall cleUadll 5 cilaalal) 5 Aingd) Gl sall c o slaill 3325 aaliy «lld e 5 e

A gale Ailias e 1 aild e Aalata) ST el Goadad] LY

Lia ) ladba ) it (§ sy cole 4 505 Saal) alil) gilill G0a0 e AdSogl) ciladla) ods 3dihy 21
el Ll 245 Gl (IMF, 2019) i ae 2y @il (e A salll dula¥) b U1 ot Lo Lle 5 Sk
Tkl wlsi g i€ L) el sall (e aall oY Tk cdBall aa s e cladlal) JB Gl dsaa a2y oS
e e bl ol et (Gl e T s BRI (aliad ciladlay) Jd Le 30590 CagHall  catllad 5 i) (Gac
Lo ¥ eilSoel) claSladl dlaiaall HEY) L Lagd (3805 15l jall s2a il ) Tl 5 Alaisall HBY) J s 5k

iy oSl A ) e SlamY) e S sall s deall (5 s ladla)

Do ) sl 138 ity Jand) (§ g ciladla) (e daja 34T o

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

0.0

sl 52 R a3 L il S | ) alSa s i ey ) IMF (2019)
Sl il e il e % . ¢ .
AT ) ab il bl BaeLall (31 sl 8 el ALY

e Jishll gadl e %52 iy kil e gl s

el (3 5us (8 ladla) daja 288 DA (e sl Ll
tpeliady (plalall il o Ay jdall o gl AV e S
cualall s alall aeladll 8 dada gl 380 saldl G Bl (Gaiad
Jac (3 sms lsaus 1815 el Gl e il il g ) a0 mia g

el (3 g la D) Lo sSall cladlay)

Lssall i) (3 saiia o) A s 5 il il Salull g cHaver duws s 1 sadll

O 85l Gl g Aedial) CHlaadll Gaeal aaledll Aulass 3 laDla) o ja) oo diig Laa () aan A Lage Lllas aladill 53 g anand 22y 14
.(OECD 2016; World Bank, 2018) Jexll (§ gu cilallaia g dllaall & jlga
Sl 8 ladlaY) Ja dabiall bl 490 gane iy 19

\;}J\ wll 30ua 64



<y S

&) s G b sl Gl gie 33l ) J oY) aliall 8 il S Cul a3 a5 16, i) ) ellal 45 5a S
ST 8l 3 ) gall Ganadd A (e AualiY) Cpraad s ol a2 )

«Jashll sadll Jxd IMF (2019) Gstiall o) ) Wil o jlisd) 13a sty daSgal) clada) (e daja 345 o
A pal) cladla) (e e 28 MR o) sl &l 901,9 Fansy il e ol ol oSy
B8las 535 Ghas ey oS 8 Sl 23S Ltk gl Al Y] 3 Jemadll s AaSsal) a3 e S5
s (Say Aplatl 5 sinll g RS (5 sim Al ey cledannatiy (bl nll s alall Y 50 el 5o
Ayl ks gill L) 3ok ) i) s

Dhie¥) 823l odlel s ) Shall collaille lgadad g ciladlal) aja alic paad Lnaal ) 5 LEY) Jaady 222
0585 L Llle (Ul Jans tnd iUl andSa 5 3 ) g8 o oSy S cladlay) cp ASaalinall 55 yall HBY) clils
e sl Blai au gy < 8 13 Alad ST Jandl il o) dapsi Jie ¢saill e @S il Gias Al cladlay)
&) el Judul) 385 sl Calise dalleal ALeld =Sl Lo ja 2i0 (8 ( il s 358l AaS all 5 ety

el zeial) BT & sanan 4 5lae ST BT aie Wi o) ey (Gl Balall (11 50

-

AadAl

yall 5 Sl pabeall a5 e qadill ) By @l (e ddy o AL cilaad oSl Sla®Y) Aty -23
Aaiiall IS il J san Jagesi s ¢y shaill g andl g anledll g dgiaill Al 8 leiial) o ) Slagl) ol ¢ galaiy)
Lin sl i e (8 dmg ) il phail) Jla dy Asaid Jal s Lpmaan ¢ laill Y1 80l 35 ¢ amall et e
@B a5l Jagast) aaledll Gppenti s L laias) g Al ) i) aladiio) deaal 2o 33 a1 451 8 dadiial)
300 3 a3 G 85 pall A1 BV e Adla JalSIL Laddii s cladlial mosall duluill e Lisia g 4l slaxia)
255 dadall ALl el gual Jumy g oSO iy Jand) a8 (g 2 3l B 5 ol LT (g 3 3l ok g Al

55 S e e ladlall sda

IMF 3l o 3ol sl il e cpuilatia pe Jlael 35 ) anday 7 siie pia sl b aladl 0)5) 5 23 ) @l candSa ol 0 i 16
zeansi Gz ilall o Aailal il 58l 138 g axdiud g Ay el OOlal) aladiuly ) aidSa aa) 5 ) Uyl cla s 31 (2019)
Lo sl (a8 Ly (e =3ha) 5 jliges 23 gal) Sy ool Jilail) 8 el Loy 43 )l Jshal i3 558 (520 (e 2 0baY) anlSa iy

AlS e GlaDla) 3d Giogd S YT Ay jaill el sl

65 %gj_ﬂ\ 281l (3 gdta



alsall

Cherif, R. and F. Hasanov. 2019. “The Return of the Policy That Shall Not Be Named: Principles of
Industrial Policy.” IMF Working Paper WP/19/74.

Georgieva, K., G. Gopinath, and C. Pazarbasioglu. 2022. “Why We must Resist Geoeconomic
Fragmentation — and How.” Washington, DC: IMF.

International Monetary Fund. 2021. Kuwait Selected Issues Paper. Unpublished.

. 2019. World Economic Outlook Chapter 3, “Reigniting Growth in Low-Income and Emerging
Market Economies: What Role Can Structural Reforms Play?” Washington, DC.

. 2016. "Impact of Migration on Income Levels in Advanced Economies.” IMF Spillover Notes 8.

. 2014a. "Economic Diversification in the GCC: Past, Present, and Future.” IMF Staff Discussion
Note, SDN/14/12.

. 2014b. Regional Economic Outlook: Middle East and Central Asia. Washington, DC. October.

Ocampo, J. A, L. Taylor and C. Rada. 2009. Growth and Policy in Developing Countries: A Structuralist
Approach. New York: Columbia University Press.

OECD. 2016. Education at a Glance. Paris: OECD Publishing.

Rodrik, D. 2004. “Industrial Policy for the Twenty-First Century.” Available at SSRN:
https://ssrn.com/abstract=617544

Rodrik, D. 2005. “Growth Strategies.” in Philippe Aghion & Steven Durlauf (ed.), Handbook of
Economic Growth, edition 1, volume 1, chapter 14, Oxford: Elsevier, 967-1014.

World Bank. 2018. World Development Report 2018. Washington, DC: World Bank.

Rodrik, D. 2005. “Growth Strategies.” in Philippe Aghion & Steven Durlauf (ed.), Handbook of
Economic Growth, edition 1, volume 1, chapter 14, Oxford: Elsevier, 967-1014.

World Bank. 2018. World Development Report 2018. Washington, DC: World Bank.

\;j.ﬂ\ i) 30ua 66


https://www.imf.org/en/About/senior-officials/Bios/ceyla-pazarbasioglu
https://ssrn.com/abstract=617544

