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No contexto do Pedido de Desembolso ao abrigo da Linha de Crédito Rapido, os
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Comunicado de Imprensa, que inclui uma declaracao do Presidente do Conselho de
Administracao.

¢ Relatério do Corpo Técnico elaborado por uma equipa de especialistas do FMI para
a consideragao do Conselho de Administracdo em 21 de abril de 2020, apés as
discussdes concluidas em 20 de abril de 2020 com as autoridades da Republica
Democratica de Sdo Tomé e Principe sobre a evolugdo da economia e as politicas
econdmicas que alicercam o acordo com o FMI ao abrigo da Linha de Crédito Rapido.
O relatério do corpo técnico foi finalizado em 14 de abril de 2020, com base na
informacdo disponivel a altura das discussdes.

¢ Anadlise de Sustentabilidade da Divida elaborada pelos corpos técnicos do FMI e do
Banco Mundial.

o Declaracao do Administrador para a Republica Democratica de Sdo Tomé e Principe.
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PRESS RELEASE

PR 20/179

Conselho de Administracao do FMI aprova desembolso de
USD 12 milhoes em favor de Sao Tomé e Principe
para fazer face a pandemia de COVID-19

PARA DIVULGACAO IMEDIATA

e Pandemia da COVID-19 esta a ter um forte impacto na economia de Sdo Tomé e
Principe.

e Para dar resposta as urgentes necessidades da balanga de pagamentos, o FMI aprovou
uma assisténcia de emergéncia no valor de 12 milhdes de USD para Sdo Tomé e
Principe ao abrigo da Linha de Crédito Rapido. O pais também beneficiara do alivio do
servigo da divida ao FMI ao abrigo do Fundo Fiduciario para Alivio e Contencéo de
Catastrofes.

e As autoridades agiram rapidamente desenvolvendo um plano de contingéncia e
declarando o estado de emergéncia para ajudar na contencao e mitigacéo da
disseminagédo da COVID-19.

Washington, DC — o Conselho de Administragdo do Fundo Monetario Internacional (FMI)
aprovou hoje um desembolso de 9,028 milhdes de DSE (cerca de 12,29 milhdes de USD, ou
seja, 61 por cento da quota de DSE) para Sdo Tomé e Principe ao abrigo da Linha de Crédito
Rapido (RCF, na sigla em lingua inglesa). O financiamento disponibilizado ao abrigo da RCF
ajudara Sao Tomé e Principe a dar resposta as urgentes necessidades de financiamento
externo e do orgamento decorrentes da pandemia.

A pandemia da COVID-19 esta a ter um forte impacto em Sado Tomé e Principe, com a
paralisacédo do turismo e dos projetos com financiamento externo, e a disrupgéo das cadeias
de abastecimento internacionais. As circunstancias adversas sao ainda mais agravadas pela
vulnerabilidade da economia e por um débil sistema de saude.

Sao Tomé e Principe também beneficiou da decisdo do Conselho de Administracdo do FMI
de 13 de abril de 2020 de proporcionar um alivio do servigo da divida a todos os paises
elegiveis para apoio da Associacao Internacional para o Desenvolvimento (IDA, na sigla em
lingua inglesa) sob a forma de assisténcia financeira ao abrigo do conceito de Contengao de
Catastrofe (CC, na sigla em lingua inglesa) do Fundo Fiduciario para Alivio e Contengao de
Catastrofes (CCRT, na sigla em lingua inglesa). Consequentemente, o pais tera um alivio do
servigo da divida ao FMI ao abrigo do CCRT durante os proximos 6 meses (cerca de

0,15 milhdes de USD). Este alivio da divida pode ser prolongado durante um periodo de 2
anos, sujeito a disponibilidade dos recursos ao abrigo do CCRT.

O FMI continua a monitorizar atentamente a situagao de Sdo Tomé e Principe e permanece
disponivel para dar aconselhamento em matéria de politicas e apoio adicional, conforme
necessario. Em particular, o FMI trabalhara com as autoridades para concluir a primeira

700 19th Street NW
Washington, DC 20431 IMF.org
USA



avaliagéo do programa do FMI - Linha de Crédito Alargado assim que haja uma estabilizagéo
da atual crise.

No seguimento da reunido do Conselho de Administracao, Tao Zhang, Vice-Diretor Geral e
Presidente interino emitiu a seguinte declaracao:

“As autoridades de Sdo Tomé e Principe agiram rapidamente na elaboragéo de um plano
para dar resposta aos principais desafios criados pela pandemia da COVID-19. Para além de
representar um grande risco de saude, a pandemia exerce fortes pressdes orgcamentais e
sobre a balanga de pagamentos. O apoio de emergéncia ao abrigo da Linha de Crédito
Réapido ajudara a evitar uma contragédo econémica mais grave e prolongada e proporcionara
espaco para despesas de saude e sociais criticas. Espera-se que também tenha um efeito
catalisador ao nivel do apoio dos doadores, que € vital para cobrir o remanescente défice de
financiamento.

As autoridades planeiam aumentar despesas claramente direcionadas para o dominio da
saude e social para apoiar os mais vulneraveis, os desempregados, incentivar a retengédo dos
trabalhadores pelas empresas privadas e reforgar a transparéncia orgamental e a boa
governacgao. Estas medidas ajudaréo a atenuar o impacto econémico garantindo
simultaneamente que os fundos publicos sao despendidos de forma adequada. Uma
prudente restruturacdo do crédito, observando as normas prudenciais ajudara a aliviar as
pressdes de liquidez e a salvaguardar a estabilidade financeira.

Sauda-se o compromisso das autoridades com o programa de reformas suportado pela Linha
de Crédito Alargado. A médio prazo, sera essencial dar continuidade as reformas
orcamentais e redobrar os esfor¢cos para acelerar as reformas no setor da energia a fim de
reduzir a vulnerabilidade da divida, desencadear o potencial de crescimento do pais e
reforcar a estabilidade macroeconémica. “

Para mais informacgées:

IMF Lending Tracker (pedidos de financiamento de emergéncia aprovados pelo Conselho de
Administracéo do FMI)

https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/COVID-Lending-Tracker

Calendario do Conselho de Administragdo do FMI

https://www.imf.org/external/NP/SEC/bc/eng/index.aspx
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SUMARIO EXECUTIVO

Contexto. A pandemia da COVID-19 esta a afetar gravemente a economia de

Sao Tomé e Principe. As chegadas de turistas foram bruscamente interrompidas em
meados de marc¢o, os projetos com financiamento externo estdo a ser adiados e as
cadeias de abastecimento internacionais registam perturbacdes. As dificeis
circunstancias sdo ainda agravadas pela fragilidade da economia e pela debilidade do
sistema de saude.

Pedido de apoio do FMI. Na Carta de Intengdes (Cdl) em anexo, as autoridades
solicitam assisténcia financeira no valor de 9,028 milhdes de DSE (12,263 milhdes

de USD, o equivalente a 61% da quota, ou 3% do PIB) ao abrigo do conceito de choque
exégeno da Linha de Crédito Rapido (RCF, na sigla em inglés) para satisfazer as
necessidades urgentes da balanca de pagamentos e do or¢camento causadas pela
pandemia da COVID-19.

Politicas. As politicas das autoridades centram-se em empreender a¢des imediatas para
proteger a populacédo do virus, prestar assisténcias as pessoas mais vulneraveis e adotar
medidas contraciclicas durante esta crise. A gestdo das financas publicas sera reforcada
para garantir que o desembolso é usado de forma adequada e serdo tomadas medidas
para acelerar a recuperagao no proximo ano. As autoridades estdo empenhadas no
programa apoiado pela ECF aprovado em outubro de 2019, para o qual esta prevista a
realizacdo da primeira avaliacdo assim que a atual situacao de crise estabilize.

Avaliacao do corpo técnico. O corpo técnico do FMI considera que os requisitos de
elegibilidade para a RCF estdo cumpridos e apoia o pedido das autoridades. Embora o
pais esteja em sobre-endividamento devido aos atrasados externos de longa data, o
nivel de endividamento é considerado sustentavel, e a capacidade de reembolso ao FMI
mantém-se adequada. O financiamento ajudaria a impedir uma contragdo muito mais
severa e prolongada, com um consideravel impacto social.
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Aprovado por Uma equipa do FMI composta por X. Li (chefe de missao), C. Amo-

David Owen (AFR) e Yartey, T. lyer, L. Kolovich e G. Srour (todos do AFR) reuniu por

Kevin Fletcher (SPR) videoconferéncia com as autoridades, designadamente com o
Ministro do Planeamento, Financas e Economia Azul, Osvaldo Vaz, e
o Governador do Banco Central, Américo Soares de Barros, e outros
representantes governamentais de alto nivel, nos dias 9 e 10 de
abril de 2020. Nadia Margevich e Vicky Pilouzoue (AFR) prestaram
apoio administrativo e Weronika Synak (AFR) forneceu apoio
investigativo. Kelvio Carvalho da Silveira (OED) participou nas
reunides. Jodo Paulo Galvdo, Alexandra de Souza Costa e André
Marques Fernandes prestaram servigos de interpretacao e tradugédo
durante a missao.
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B CONTEXTO

1. Sao Tomé e Principe é um pequeno Estado insular, fragil e remoto, com 67% da
populacao a viver na pobreza. A economia depende fortemente da assisténcia externa e das
importaces, incluindo de bens alimentares basicos. As principais exportacdes sdo o cacau e o
turismo. A capacidade do sistema de salde é muito débil. As instituicdes de assisténcia social e as
linhas de crédito sdo limitadas, o que impede a ajuda bem direcionada, especialmente para o setor
informal, cuja dimenséo é consideravel.

2. O novo programa apoiado pela ECF lancado em outubro de 2019, com acesso a 90% da
quota, teve um bom comeco. Os dados preliminares sugerem que todos os critérios de
desempenho (CD) para o fim de dezembro de 2019 foram cumpridos, embora os progressos em
matéria de reformas estruturais tenham sido mistos devido a capacidade limitada. Os indicadores de
referéncia relativos a adocdo da Lei do IVA, a campanha de comunicacao do IVA ao publico e ao
ajustamento dos precos dos combustiveis de acordo com os custos foram cumpridos. O indicador
de referéncia no que toca a reforma da EMAE esta atrasado devido ao tempo adicional necessario
para completar os estudos relevantes e contratar os consultores.

3. Antes da pandemia, as projecoes para o crescimento do PIB apontavam para uma
recuperacao em 2020 apés um abrandamento em 2019. O crescimento do PIB desacelerou para
1,3% em 2019, mas deveria subir para 3,5% em 2020 (Tabela 1). O abrandamento em 2019 refletiu
atrasos nos projetos com financiamento externo durante a transicdo para um novo governo. Fortes
medidas de consolidacdo orcamental reduziram o défice primario interno (DPI) em 2,4% do PIB em
2019, o que, juntamente com um maior volume de donativos a titulo de apoio orcamental, ajudou a
elevar as reservas internacionais brutas (RIB) de 4 para 4,3 meses de importacoes, face ao nivel de
adequacao de reservas segundo a métrica do FMI para os paises de baixo rendimento, que é de
3,8 meses de importagdes. A concessao de crédito a economia por parte dos bancos continuou em
niveis baixos, uma vez que os bancos debatem-se com um grande nimero de créditos em
incumprimento antigos (25% do total dos empréstimos) e o sistema judicial disfuncional impede a
execuc¢do dos empréstimos. Como um todo, o sistema bancario conta com niveis de provisdes e
fundos proprios adequados, mas alguns bancos pequenos poderao ter de ser recapitalizados pelos
seus proprietarios privados quando forem implementadas as recomendacdes da Avaliacédo da
Qualidade dos Ativos concluida recentemente.

4. Sdao Tomé e Principe continua numa situacao de sobre-endividamento devido a
atrasados externos de longa data, mas a divida publica é considerada sustentavel. As
autoridades tém estado em contacto com Angola, o Brasil e a Guiné Equatorial para regularizar a
divida externa (2,6% do PIB) e aguardam pelas respostas dos paises credores. Embora o valor atual
da divida externa publica e com garantia publica esteja atualmente acima do indicador de alto risco,
pode ser considerado sustentavel porque fica abaixo do indicador quando sdo incorporados os
termos concessionais da divida interna a ENCO. A médio prazo, a sustentabilidade da divida poderé
estar ameacada se ndo for dada continuidade a consolidacao orcamental ou a reforma da EMAE,
uma empresa publica que gera avultados prejuizos (Anexo |).
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IMPACTO DA PANDEMIA E PERSPETIVAS

5. A pandemia da COVID-19 esta a provocar uma contragao econémica repentina,
causando necessidades urgentes e imediatas de financiamento da balanca de pagamentos
e do orcamento (Figura 1 e Tabela 1 do texto). O jovem setor do turismo (que contribui
diretamente para 6-8% do PIB) paralisou, os projetos com financiamento externo foram adiados e as
cadeias de abastecimento internacionais sofreram perturbacdes. Uma enorme necessidade
orcamental fez-se sentir devido a uma quebra inesperada nas receitas fiscais (1,5% do PIB) em todas
as categorias — exceto nas importacdes de produtos petroliferos — e a um aumento das despesas de
saude e sociais para mitigar o impacto da pandemia (1,2% do PIB; ver paragrafo 9). O aumento da
procura de liquidez no mercado também condiciona o financiamento interno do orcamento.
Assumindo que a pandemia abranda no terceiro trimestre do ano, com os turistas a regressarem
gradualmente ao pais e alguns dos projetos com financiamento externo a arrancarem no quarto
trimestre, o setor do turismo devera sofrer uma quebra superior a 70% e o PIB devera cair 6% em
2020 (Tabela 1).

6. E essencial apoio externo urgente para conter o impacto. Na auséncia de qualquer
financiamento externo adicional, as reservas internacionais brutas (RIB) deverdo cair para menos de
2,5 meses de importacdes de 2019, ou seja, 2/3 do nivel minimo de reservas segundo a métrica do
FMI para paises de baixo rendimento. As importacdes de bens essenciais, incluindo de bens
alimentares e medicamentos, poderao ser restringidas. Calcula-se que os défices da balanca de
pagamentos e orcamentais sejam de 24 milhdes de USD (cerca de 6% do PIB) e 17 milhdes de USD
(4,2% do PIB) respetivamente (Tabelas 2 e 3).

7. O PIB real devera recuperar parcialmente para os niveis anteriores a crise, crescendo
5,5% no préximo ano. Isto, conjuntamente com a eliminacdo gradual da despesa para mitigacao da
crise e o regresso a trajetdria de consolidagdo orgamental ao abrigo do programa apoiado pela ECF,
colocaré a posigdo orcamental no bom caminho, embora subsistam pequenos défices do orcamento
e da balanca de pagamentos.
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Figura 1 do texto. Produto Interno Bruto Real Tabela 1 do texto. Impacto da COVID-19
(Variagao percentual anual) (Percentagem do PIB)

8 2020 2021
6 Antes do

virus Proj. Proj.

4 Crescimento do PIB 3,5 -6,0 55

2 Receita interna 16,4 14,9 16,1

Direitos aduaneiros 5,6 6,1 6,1

0 Outras 10,8 8,8 10,0

5 Despesa interna 19,7 21,0 18,4

Despesas com pessoal 10,0 9,8 9,2

4 Bens e servigos 2,8 3,5 2,8

Transferéncias 3,2 4,1 3.2

6 Outras 36 36 32

-8 Saldo interno -3,3 -6,1 2,2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Saldo primario interno -2,8 -5.6 -2,0

——Marco 2020 ==-RCT, Pedido de Acordo ECF (Outubro 2019)

Défice orcamental 0,0 -4,2 -0,3

Fonte: Célculos do corpo técnico do FMI. Défice da BdP 0,0 5,9 21,2
Fonte: Estimativas do corpo técnico do FMI.

B A RESPOSTA DAS AUTORIDADES E DISCUSSOES SOBRE
POLITICAS

A prioridade imediata é conter o impacto da pandemia. O Governo continua empenhado na sua
estratégia a médio-prazo apoiada pela Linha de Crédito Ampliada (ECF, na sigla em inglés), que visa
reduzir os desequilibrios internos e externos e diminuir as vulnerabilidades da divida.

8. As autoridades responderam de forma célere ao surto e o pais confirmou os quatro
primeiros casos no dia 6 de abril. Essas quatro pessoas infetadas tinham regressado recentemente
ao pais e foi-lhes pedido para ficarem em quarentena. Esta a ser implementado um plano de
contingéncia preparado com a assisténcia da Organizacdo Mundial de Satude (OMS). O Governo
declarou o Estado de Emergéncia a 17 de margo. Todas as escolas foram encerradas, foram
proibidos os ajuntamentos publicos e todos os voos internacionais de passageiros foram suspensos.
O Banco Mundial aprovou um programa de 2,5 milhées de USD ao abrigo do seu Programa
Estratégico de Preparacdo e Resposta (SPRP, na sigla em inglés), no inicio de abril. As autoridades
solicitaram apoio através do conceito de contencao de catastrofes do Fundo Fiduciario para Alivio e
Contencédo de Catastrofes (CCRT, na sigla em inglés) e procuram apoio adicional, sobretudo sob a
forma de donativos, junto de outros parceiros. Até ao momento, a crise ndo despoletou a retirada
de qualquer apoio externo em vigor.

9. As discussoes sobre politicas com as autoridades centraram-se no céalculo do custo das
despesas de satide relacionadas com a COVID-19 e nas medidas contraciclicas para amortecer
o choque no curto prazo, aumentar a transparéncia da despesa publica e promover a
recuperacgao:
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6

Implementar o plano de contingéncia da COVID-19, orcamentado em cerca de
3 milhdes de USD, para proteger a populagao do virus.

Prestar assisténcia as pessoas mais vulneraveis. As autoridades tencionam alargar um
programa de transferéncias monetarias apoiado pelo Banco Mundial para prestar apoio
adicional e abranger mais familias vulneraveis.

Implementar medidas contraciclicas para mitigar o impacto na economia (Cdl 15-7). Isto
inclui possibilitar que os estabilizadores automaticos atuem, permitir o deferimento por um
periodo limitado de tempo de alguns pagamentos fiscais, oferecer incentivos as empresas
para manterem os trabalhadores, apoiar os desempregados e facilitar o acesso ao crédito.
Entretanto, os precos dos combustiveis manter-se-ao inalterados para gerar receitas tendo
em conta a queda dos pregos internacionais do petréleo. Serd também introduzido um
pequeno imposto solidario sobre os salarios dos funcionarios publicos que, de outra forma,
estariam relativamente protegidos do choque. As autoridades reafirmaram o acordo formal
com a ENCO (a empresa importadora de petréleo) para esta ultima transferir na totalidade o
diferencial de pre¢o dos combustiveis para o Estado e este regularizar, ao longo do tempo, a
anterior divida resultante dos subsidios aos combustiveis.

Proteger a indexagao ao euro ao mesmo tempo que se ajuda a aliviar as pressoes sobre
a liquidez. O Banco Central reduziu as reservas minimas de caixa tanto para os depdsitos em
moeda estrangeira como em moeda nacional para 17% e 14%, respetivamente. Embora a
cobertura de reservas externas anterior a crise cumprisse o limite minimo de reservas
definido pelo FMI, tendo em conta a fragilidade da economia decorrente da auséncia de uma
base exportadora diversificada e da elevada dependéncia de apoio externo volatil, o nivel de
reservas deve ser ainda mais reforcado apés a crise, incluindo por meio da consolidagdo
orcamental. As autoridades irdo incentivar os bancos a procederem, de forma prudente, a
reestruturacdo de empréstimos ou a concessao de uma moratdria de seis meses para o
pagamento do crédito a mutuarios temporariamente em dificuldades, mas financeiramente
sélidos. Para salvaguardar a estabilidade financeira, o BCSTP também ird manter as normas
prudenciais e os requisitos de relato (Cdl 19) e solicitar uma moratéria de oito meses na
distribuicao de dividendos dos bancos.

Reforcar a transparéncia orcamental para garantir que os fundos adicionais siao gastos
de forma adequada. O Governo ird emitir uma decisdo para publicar os grandes contratos
de concursos publicos, quando assinados, e a validacao ex post da execugao dos mesmos,
bem como ird publicar dados mensais sobre a despesa relacionada com a COVID-19. Além
disso, os gastos relacionados com a pandemia serdo auditados apds a crise (Cdl 18). As
medidas de mitigacdo da crise foram autorizadas pela Assembleia Nacional e um orgamento
retificativo serad enviado para este 6rgao, quando as condi¢des o permitirem. As autoridades
também irdo remeter para a Assembleia Nacional um decreto governamental sobre o
orcamento retificativo em linha com as politicas acima indicadas. Os planos de execugao
orcamental e de despesa, incluindo as despesas relativas a COVID-19, serao partilhados com
o FMI, mensalmente.
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f.  Preparar para uma recuperacao acelerada. Em especial, as autoridades, em coordenacao
com o Instituto Nacional de Aviacao Civil, irdo elaborar um plano de agcdo com o objetivo de
dar resposta aos problemas relacionados com a lista negra de Seguranca Aérea da Unido
Europeia, que afetam significativamente o turismo (Cdl 110).

BN MODALIDADES DE APOIO

10. O corpo técnico apoia o pedido das autoridades de desembolso de 9,028 milhées de
DSE (61% da quota, ou 12,263 milhoes de USD) ao abrigo do conceito de choque exégeno da
RCF, a serem disponibilizados a titulo de apoio orcamental.

a. Sao Tomé e Principe cumpre os requisitos de elegibilidade para apoio ao abrigo da
RCF: i) o pais enfrenta uma necessidade urgente em termos da balanca de pagamentos que,
se nado for atendida, iria provocar perturba¢des econémicas graves e imediatas; ii) ndo é
viavel o aumento em tempo oportuno do acesso ao acordo ECF existente devido a incerteza
relativa a duragdo e escala da pandemia e aos constrangimentos praticos relativos a
realizagdo de discussdes pormenorizadas com as autoridades, em plena pandemia; iii) o pais
esta numa situacao de sobre-endividamento, mas a sua divida é considerada sustentavel
apos a incorporagdo do impacto da pandemia, e a capacidade de reembolsar o FMI
mantém-se adequada (Tabela 4); e iv) as autoridades comprometeram-se a adotar as
politicas econdmicas apropriadas para fazer face ao impacto da pandemia.

b. O acesso proposto a 61% da quota, além do acordo ECF em vigor, esta dentro dos
limites revistos aplicaveis ao abrigo do PRGT e nao iria despoletar procedimentos de
acesso elevado’. O acesso proposto é perto de metade do défice de financiamento externo
estimado. Tendo em conta as vulnerabilidades da divida do pais, as restantes necessidades
deverdo ser satisfeitas por meio de donativos de outros parceiros multilaterais e bilaterais, e
ajustamentos de politicas. Os fundos da RCF serdo desembolsados para o Banco Central e
totalmente emprestados ao Governo a fim de financiar a despesa relacionada com o virus.
A prioridade sera executar a despesa em funcao dos recursos disponiveis. A mais recente
avaliacdo de salvaguardas foi concluida em meados de 2019. Sera assinado um Memorando
de Entendimento entre o Branco Central e o Governo que especifica as obrigacoes
financeiras em termos de servi¢o da divida perante o FMI.

I RISCOS

11. As perspetivas estao sujeitas a riscos descendentes significativos. Um surto local do
virus que ndo seja contido ou a persisténcia da pandemia a escala mundial irdo exacerbar
substancialmente os impactos socioeconémicos. A indUstria do turismo poderd demorar mais
tempo a recuperar, a escassez dos bens basicos importados podera agravar-se e o impacto geral na
economia e nas receitas publicas podera ser maior. Neste caso, os défices financeiros poderao

10 acesso proposto a 61% da quota é o montante maximo nos termos dos limites anuais de desembolsos do PRGT,
tendo em conta o atual calendéario de desembolsos para Sdo Tomé e Principe ao abrigo da ECF.
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aumentar. As autoridades estdo a dar passos para mitigar estes riscos — incluindo através da
implementacao do plano de contingéncia da COVID-19 — e a adotar medidas para acelerar a
recuperacdo. Também tencionam definir prioridades para a execucdo de despesa em funcao dos
recursos disponiveis. Contudo, a ajuda externa sera crucial para mitigar estes choques.

AVALIACAO DO CORPO TECNICO

12. A pandemia da COVID-19 esta a afetar gravemente a fragil economia de Sdo Tomé e
Principe. Uma drastica reducdo nas chegadas de turistas, os atrasos nos projetos com
financiamento externo e as perturbacdes no abastecimento de bens essenciais deverdo provocar
uma contracdo de 6% do PIB, isto &, um decréscimo de 9,5 pontos percentuais face as proje¢des
anteriores a COVID-19. Como resultado, o pais depara-se com necessidades urgentes de
financiamento externo e orcamental.

13. O corpo técnico apoia as prioridades imediatas das autoridades para atenuar o
impacto da pandemia e preservar a estabilidade macroeconémica. Estdo a ser tomadas medidas
adequadas para aumentar a despesa em saude, ajudar as pessoas mais vulneraveis e apoiar o setor
privado, ao mesmo tempo que se salvaguarda a indexacdo ao euro.

14. Neste contexto, o corpo técnico apoia o pedido das autoridades para um desembolso
ao abrigo do conceito de choques exégenos da Linha de Crédito Rapido no valor de

9,028 milhoes de DSE (61% da quota). O apoio do corpo técnico baseia-se nas necessidades
urgentes da balanca de pagamentos decorrentes do subito choque exdgeno e das politicas atuais e
futuras das autoridades para dar resposta a este choque externo, incluindo o compromisso das
autoridades em procurar financiamento or¢camental externo adicional junto de outros parceiros de
desenvolvimento. Embora os riscos para as perspetivas sejam consideraveis, nomeadamente pelo
facto de o impacto da COVID-19 poder ser maior e mais prolongado do que o previsto atualmente,
e 0 pais esteja numa situacao de sobre-endividamento devido aos atrasados externos de longa
data, a divida do pais é considerada sustentavel e a capacidade de reembolsar o FMI mantém-se
adequada.

15. As discussoes sobre a primeira avaliacao ao abrigo do programa apoiado pela ECF
deverao continuar numa fase posterior. As autoridades reafirmaram o seu compromisso ao
abrigo do programa e pretendem continuar a beneficiar da assisténcia técnica do FMI.
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Tabela 1. Sio Tomé e Principe: Indicadores Econémicos Selecionados, 2016-24
(Variacao percentual anual, salvo indicagdo em contrario)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ped. Ped.
ECF Est. ECF Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Rendimento nacional e pregos

PIB a pregos constantes 42 39 3,0 2,7 13 35 -6,0 55 35 40 45

Deflator do PIB 51 2,0 2,6 37 57 35 35 3,0 3,0 2,8 2,8

Pregos no consumidor
Fim do periodo 51 77 9,0 7.8 77 10,0 8,0 6,0 40 3,0 3,0
Média do periodo 54 57 83 84 84 89 7.9 7.0 50 35 3,0

Comércio externo

Exportagdes de bens e servicos ndo fatoriais 8,9 -10,8 13,9 10,5 -1,8 11,0 -440 62,7 8,6 124 10,7

Importagdes de bens e servigos ndo fatoriais -0,4 55 -3,6 18 25 6,7 -236 17,9 52 6,4 6,8

Taxa de cdmbio (novas dobras por USD; fim do periodo) N 234 20,7 21,5 21,7 22,0

Taxa de cambio efetiva real (média do periodo, depr. = -) 57 49 8,7 57

Moeda e crédito

Base monetaria 5,0 -9,6 0,8 -0,5 -7.4 2,6 -3,9 8,7 6,6

Massa monetaria (M3) -4,8 -0,4 14,3 0,0 -2,2 71 0,1 8,7 6,6

Crédito a economia 6,6 2,5 -1,6 -6,7 32 0,6 2,0 32 46

Velocidade (PIB/M3; fim do periodo) 2,8 31 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Taxa de juro de referéncia do banco central (%) 10,0 9,0 9,0 9,0

Taxa de juro ativa, média (%) 19,6 19,6 19,9 19,1

Finangas publicas (em % do PIB)

Total de receita, donativos e bénus de assinatura do petréleo 28,2 24,9 241 21,0 22,5 23,6 22,4 22,8 233 23,6 23,4
D/q: Receitas fiscais 12,3 12,7 128 12,5 12,6 13,0 12,8 13,8 148 151 15,2
Receitas ndo fiscais 2,3 17 31 18 33 18 2,2 2,4 24 24 25
Donativos 13,5 10,5 83 6,7 6,6 8,9 7.5 6,7 6,1 6,1 5,6

Total da despesa e concessdo liquida de empréstimos 324 27,6 26,0 21,9 225 23,9 26,9 24,7 243 24,6 24,5
Despesas com pessoal 89 83 93 9,2 9,2 88 9,8 9,2 9,2 9,2 9,2
Juros devidos 04 0,5 04 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5 04 04 04
Despesa corrente excl. juros e salarios 8,0 6,9 7,0 6,3 7.6 6,3 10,0 83 83 84 84
Despesas de investimento financiadas pelo Tesouro 0,7 0,7 14 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,5 0,8
Despesas de investimento financiadas por doadores 14,2 11,0 78 5,5 48 7.8 59 6,3 5,9 59 5,5
Despesas de invest. relacionadas a Iniciativa HIPC 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3

Saldo primario interno 2 -4,1 -2,4 -4,2 -2,1 -1,8 -1,7 -5,6 -2,0 -1,0 -1,0 -1,0

Endividamento interno liquido 28 18 34 0,7 -1,5 12 -0,1 1,0 0,5 0,7 14

Saldo global (base de compromissos) -4,2 -2,7 -1,9 -0,9 -0,1 -0,3 -4,5 -1,9 -1,0 -1,0 -1,0

Divida publica 3 80,9 843 96,2 94,2 948 93,8 1049 100,2 96,4 91,6 86,9
D/q: Atrasados da EMAE a ENCO 16,1 19,3 233 23,2 26,4 31,8 31,8 32,6 32,8 31,8

Setor externo

Saldo da conta corrente (% do PIB)

Incl. transferéncias oficiais -6,1 -13,2 -8,6 -11,6  -12,5 -0 -11,8 -9,1 -8,7 -7.5 -6,9
Excl. transferéncias oficiais -20,0 -243 -17,3 -183 -19,0 -17,9  -193 -15,7 -14,8 -13,6 -12,5

VA da divida externa (% do PIB) 31,5 26,6 271 256 27,9 24,0 32,7 31,8 31,6 30,7 29,1

Servigo da divida externa (% das exportagdes) 4 3,3 3,8 2,6 5,1 45 53 11,8 7.4 7.2 71 g4

Export. de bens e serv. ndo fatoriais (milhdes de USD) 96,6 86,1 98,0 108,6 96,3 120,5 53,9 87,7 95,3 107,2 118,6

Reservas internacionais brutas
MilhSes de USD 55,9 51,4 351 36,0 404 40,0 40,4 45,8 51,4 53,7 57,2
Meses de import. de bens e serv. ndo fatoriais ° 49 47 3,0 33 47 36 41 43 46 45 45

Reservas int. brutas (incl. reservas dos bancos comerciais)

MilhGes de USD 62,3 58,5 424 434 46,4 46,4 52,4 584 61,4 65,4
Meses de import. de bens e servigos ndo fatoriais e 5,5 53 3,6 4,0 54 47 49 5.2 52 52
Conta Nacional do Petrdleo (milhdes de USD) 11,5 11,3 19,5 18,5 18,8 17,8 15,2 12,4 10,1 8,2 6,7
Por meméria
Produto interno bruto

MilhGes de novas dobras 7.698 8.154 8.619 9.333 9.230 9.997 8.980 9.758 10403 11.134 11955

MilhGes de USD 3475 3758 4156 4298 4218 462,6 4085 4485 4804 5155 554,6

Per capita (em USD) 1.738 1.842 1.989 1933 1.980 2036 1.874 2.011 2.116 2.222 2.340

Taxa de desemprego (%) 134 135

Fontes: Dados das autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

' O ponto médio da taxa do BCSTP.

2 Exclui as receitas relacionadas ao petréleo, donativos, juros auferidos, pagamentos de juros progr: e desp de inve > financiadas com recursos externos.

3Total da divida publica e com garantia publica conforme definida na ASD, que inclui a divida da EMAE a ENCO (e exclui os atrasados de pagamentos do governo com a EMAE

devido a consolidagado).

# Em percentagem das exportagdes de bens e servicos ndo fatoriais.

5 As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo e os depésitos em divisas dos bancos comerci

RMC, para a apresentagdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.

s no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de

® Importagdes de bens e servicos ndo fatoriais excluindo importagdes de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Tabela 2a. Sao Tomé e Principe: Operacdes Financeiras do Governo Central, 2016-24
(Milhoes de novas dobras)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ped. Ped.
ECF Est. ECF Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Total de receitas e donativos ' 2168 2034 2081 1956 2073 2362 2016 2224 2420 2629 2801
Total da receita 1130 1174 1365 1335 1468 1472 1342 1574 1788 1854 2127
Receitas fiscais 949 1036 1099 1166 1160 1297 1147 1342 1540 1687 1823
Direitos aduaneiros 371 388 486 502 472 547 550 598 637 682 739
D/q: pagamento a ENCO 0,0 0 32 22 22 22 22 22
Outros impostos 578 647 613 664 689 750 597 744 903 1005 1084
Receitas nao fiscais % 181 138 266 170 308 176 195 232 249 267 305
D/q: receita do petréleo 74 51 212 61 70 61 2 2 2 2 2
Donativos 1038 860 715 621 605 889 674 650 631 675 673
Donativos para projetos 891 594 557 366 333 635 368 420 403 431 416
Donativos ndo relacionados a projetos 81 198 125 182 186 182 223 158 157 168 181
Donativos ligados a iniciativa HIPC 65 67 33 73 86 72 83 72 72 76 76
Total da despesa 2494 2253 2243 2042 2079 2380 2417 2408 2526 2743 2925
D/q: Despesa primaria interna 1370 1316 1536 1472 1568 1550 1822 1746 1870 2046 2228
Despesas correntes 1334 1287 1436 1503 1616 1569 1846 1752 1862 2000 2142
Despesas com pessoal 684 681 798 856 848 875 880 898 957 1024 1100
Juros devidos 34 43 34 60 66 61 66 47 45 44 42
Bens e servigos 249 253 260 236 235 243 314 270 288 308 331
Transferéncias 282 234 273 290 268 325 369 316 337 372 399
Outras despesas correntes 2 84 76 7 61 199 65 216 221 235 252 270
Despesas de investimento 1141 952 795 522 454 799 549 641 644 713 753
Financiadas pelo Tesouro 50 58 122 13 g 20 20 27 33 60 98
D/q: Capitalizagdo do BIRD 21
Financiadas por fontes externas 1090 894 673 509 445 779 529 615 611 654 655
Despesas de invest. relacionadas a Iniciativa HIPC 19 15 12 17 9 22 22 15 20 30 30
Saldo primario interno * -314 -193 -362 -198  -170 -170  -504 -195 -106 -116  -124
Saldo orgamental global (base de compromissos) -326 -219 -162 -85 -6 -28  -401 -184 -106 -114 -125
Variagdo liquida dos atrasados internos 0 6 76 0 -100 -66 -27 -23 -23 -23 -23
Float e discrepancias estatisticas 0 -53 -24 o 251 0 [} 0 0 1 2
Saldo orgamental global (base de caixa) -30 -215 -1 -85 145 -94  -428  -207 -130 -137 -146
Financiamento 30 215 111 85 -145 94 55 174 130 138 148
Externo liquido 62 103 67 0 -20 -1 5 38 44 39 -34
Desembolsos * 143 160 116 143 96 143 162 195 208 223 239
Financiamento do programa (empréstimos) * 32 37 16
Interno liquido -32 112 44 85 -125 104 50 136 86 99 183
Crédito bancario liquido ao governo -32 112 44 85 -125 137 72 157 107 121 204
Crédito bancario (lig., excl. Conta Nacional do Petréleo) * -5 103 210 61 -142 117 -9 93 56 79 17
D/q: Recursos do FMI retrocedidos pelo banco central 58 59 114 116 115 115 o 0
Conta Nacional do Petréleo -27 9 -167 24 17 20 81 64 52 42 33
Financiamento ndo bancério 0 o] 0 0 0 -32 -22 -22 -22 -22 -22
Défice de financiamento 0 0 0 0 0 0 -373 -33 0 1 2
RCF 270
Por meméria:
Prejuizos da EMAE 438 285 349 388

Fontes: Dados das autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
" A receita é medida em base de caixa.

2 s ‘'receitas nao fiscais' e as ‘outras despesas correntes' exibem um forte aumento em 2019, com a insergdo de algumas entidades auténomas nas contas do Tesouro.

# Exclui as receitas relacionadas ao petréleo e uma fragdo da sobretaxa do petréleo para pagamento da divida da ENCO, bem como donativos, juros auferidos,
pagamentos de juros programados, despesas de investimento financiadas com recursos externos e a capitalizagdo de organismos regionais, segundo a definicdo do
MTE.

#Inclui o empréstimo de Angola em 2016 e 2017.

% Inclui o uso do apoio do FMI ao programa.
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Tabela 2b. Sao Tomé e Principe: Operac¢oes Financeiras do Governo Central, 2016-24
(Em percentagem do PIB)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ped. Ped.
ECF Est. ECF Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Total de receitas e donativos ' 282 249 241 21,0 22,5 26,3 22,4 22,8 233 23,6 234
Total da receita 14,7 14,4 158 143 159 164 149 16,1 17,2 17,5 17,8
Receitas fiscais 12,3 12,7 12,8 12,5 12,6 144 12,8 13,8 148 15,1 15,2
Direitos aduaneiros 48 48 5,6 54 51 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,2
D/q: pagamento G ENCO 0,0 0,0 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Outros impostos 7.5 79 71 71 7.5 83 6,6 7,6 87 9,0 91
Receitas n3o fiscais 2 23 17 31 1,8 3,3 2,0 2,2 24 24 2,4 2,5
D/q: Receita do petréleo 1,0 0,6 25 0,6 08 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Donativos 135 10,5 83 6,7 6,6 99 75 6,7 6,1 6,1 56
Donativos para projetos 11,6 73 6,5 39 36 71 41 43 39 39 35
Donativos ndo relacionados a projetos 2 11 24 1,5 2,0 2,0 2,0 2,5 1,6 1,5 1,5 15
Donativos ligados a iniciativa HIPC 0,8 0,8 04 0,8 0,9 08 0,9 0,7 0,7 0,7 0,6
Total da despesa 324 27,6 26,0 21,9 22,5 26,6 26,9 247 243 246 245
D/q: Despesa primaria interna 17,8 16,1 17,8 15,8 17,0 17,3 20,3 17,9 18,0 18,4 18,6
Despesas correntes 173 158 16,7 16,1 17,5 17,5 20,6 17,9 17,9 18,0 17,9
Despesas com pessoal 8,9 83 93 9.2 9.2 9,7 98 9.2 9,2 9,2 9,2
Juros devidos 04 0,5 04 06 0,7 07 0,7 0,5 04 04 04
Bens e servigos 3,2 31 3,0 2 2.5 27 35 2,8 2,8 2,8 2,8
Transferéncias 37 29 3,2 31 29 36 41 32 32 33 33
Outras despesas correntes 2 e | 0,9 08 0,6 2:2 0,7 2,4 2.3 23 2,3 2,3
Despesas de investimento 148 2 | v 4 9,2 56 49 8,9 6,1 6,6 6,2 6,4 6,3
Financiadas pelo Tesouro 0,7 0,7 14 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,5 0,8
D/q: Capitalizagdo do BIRD 0,2
Financiadas por fontes externas 14,2 11,0 7.8 5,5 48 87 59 6,3 59 59 55
Despesas de invest. relacionadas a Iniciativa HIPC 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
Saldo primadrio interno & -41 -24 -4,2 2,1 -18 -1.9 -5,6 -2,0 -1,0 =1:0: -1,0
Saldo orgamental global (base de compromissos) -4,2 2,7 -1,9 -0,9 -0,1 -0,3 -4,5 -1,9 -1,0 -1,0 -1,0
Variagdo liquida dos atrasados internos 0,0 0,1 0,9 0,0 =11 -0,7 -0,3 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Float e discrepancias estatisticas 0,0 -0,7 -0,3 0,0 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo orgamental global (base de caixa) -04 -2,6 -1.3 -0,9 1.6 -1,0 48 -21 -1,2 -1,2 -1,2
Financiamento 04 26 13 09 -1,6 1,0 0,6 18 1,2 1,2 1.2
Externo liquido 08 13 08 0,0 -0,2 -0,1 01 04 04 03 -0,3
Desembolsos * 19 20 13 1,5 1,0 16 18 2,0 2,0 2,0 20
Financiamento do programa (empréstimos) 5 04 0,5 0,2
Amortizagdo programada -15 -1,2 -08 -1,5 -1,3 -7 =157 -1,6 -1,6 -7 -2,3
Interno liquido -04 14 05 09 -1.4 1,2 06 14 08 09 15
Crédito bancario liquido ao governo -0,4 14 0,5 0,9 -14 1,5 038 1,6 1,0 1,1 17
Crédito bancario (liq., excl. Conta Nacional do Petréleo) 5 -0,1 1,3 24 0,7 -1,5 13 -0,1 1,0 0,5 0,7 14
D/q: Recursos do FMI retrocedidos pelo banco central 0,6 0,6 1,3 1,3 12 11 0,0 0,0
Conta Nacional do Petréleo -03 0,1 -1,9 03 0,2 0,2 0,9 07 0,5 04 03
Financiamento ndo bancario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -04 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Défice de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,2 -0,3 0,0 0,0 0,0
RCF 3,0
Por meméria:
Prejuizos da EMAE 58 3,7 38 42
PIB nominal (Milhdes de novas dobras) 7.698 8.154 8619 9.333 9.230 8.980 8.980 9.758 10403 11.134 11955

Fontes: Dados das autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

" A receita é medida em base de caixa.

2 As 'receitas ndo fiscais' e as ‘outras despesas correntes' exibem um forte aumento em 2019, com a insergdo de algumas entidades auténomas nas contas do Tesouro.

3 Exclui as receitas relacionadas ao petréleo e uma fragdo da sobretaxa do petréleo para pagamento da divida da ENCO, bem como donativos, juros auferidos, pagamentos
de juros programados, despesas de investimento financiadas com recursos externos e a capitalizagdo de organismos regionais, segundo a definicdo do MTE.

“Inclui 0 empréstimo de Angola em 2016 e 2017.

% Inclui o uso do apoio do FMI ao programa.
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Tabela 3a. Sao Tomé e Principe: Balanca de Pagamentos, 2016-24
(Milhoes de USD)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ped. ECF Est. Ped. ECF  Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Balanga comercial -1055 -1121 -116,8 -119,0 -1123 -125,1 -76,1 -952 -100,3 -1069 -113,1
Exportagdes, FOB 13,6 15,6 16,0 16,2 14,1 19,7 14,3 18,6 193 21,6 24,4
Cacau 8,6 8,6 82 8.0 6,9 110 7.0 11,2 11.0 1.5 1.9
Re-exportagdo 3.2 47 6.8 55 34 53 3.4 4,2 3.8 4.1 4,5
Importagdes, FOB -119,1 -127.7 -1329 -1352 -1264 -144,7 -90,5 -1138 -1196 -1284 -1374
Produtos alimentares -36,1 -31.6 -31.1 -32,6 -31.3 -343 -27.5 -290  -30.1 -31.4  -329
Produtos petroliferos -21.7 -27.6 -33.6 -30.6 -34.2 -29.1 -166 -187 -209 -229 -249
Bens de investimento ndo petroliferos -31.2 -335 -31.3 -335 -235 -41,0 -24,6 -27.4 -27.3 -29.8 -31.8
Bens de investimento lig. ao setor petrolifero -12,7 -21,2 -19,6 -36,6 -22,9 -40,4 -16,0 -235 -24,7 -26,6 -28,6
Outros -17.4 -13.8 -17.2 -1.9 -14,6 -0.1 -58  -151 -166  -17.7 -19.2
Servigos e rendimentos (liquido) 19,9 3,9 287 25,0 16,1 26,2 -17.4 8,6 12,0 18,6 239
Exportagdes de servigos nédo fatoriais 82,9 70,5 82,0 924 82,2 100.9 39,6 69,2 76,0 85,6 94,2
D/q : viagens e turismo 68,8 59,9 68,0 81,6 66,6 89,5 233 50,0 55,8 64,2 715
Importagdes de servigos ndo fatoriais -63,9 -65,5 -53.4 -66,1 -64,4 -70.1 -554 -58.1 -61.3 -64,0 -68,0
Servigos fatoriais (liquido) 1.0 -1.1 0.1 -1.2 -1.7 -4,6 -1.6 -24 -2,7 -3,0 -24
D/q : Relacionados ao petréleo 0,0 -1.1 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Transferéncias privadas (liquido) 15,9 16,7 16,3 15,8 15,9 16,3 14,8 16,1 17,2 184 19,7
Transferéncias oficiais (liquido) 485 41,7 36,0 286 276 41,2 30,7 29,9 29,2 313 31,2
D/q : donativos para projetos (excl. donativos HIPC) 40,2 27.4 26,9 16,8 15,2 294 16,7 19.3 18,6 19,9 19.3
Donativos ligados a Iniciativa HIPC 29 31 1.6 34 3.9 3.4 3.8 33 33 35 35
Saldo da conta corrente
Incl. transferéncias oficiais -21.1 -49,7 -359 -49,5 -52,7 -41,5 -48,0 -40,6 -41,9 -38,6 -38.2
Excl. transferéncias oficiais -69,6 -91,5 -71.9 -78.1 -80.3 -82,6 -787 -70.5 -71.1 -69,9 -69,5
Saldo da conta de capital e financeira -9,5 749 -34 471 4277 411 15,1 331 38,9 385 40,2
Transferéncias de capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Conta financeira -95 74,9 -3.4 47,1 42,7 411 15,1 331 38,9 38,5 40,2
Investimento direto estrangeiro 223 33.0 211 385 27,2 43,2 189 28,0 29,6 31.8 352
Investimento relacionado ao petréleo 193 321 20,6 0,0 241 42,5 16,8 24,8 26,0 28,0 301
Investimento de carteira (liquido) 0.2 0.6 -21.7 2,8 -7.6 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Boénus de assinatura do petréleo 33 23 10,2 5.1 3.2 2,8 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1
Outros investimentos (liquido) -354 39,0 -13.1 0.7 20,0 -4,9 -39 4,9 9.3 6.6 4,9
Ativos -19,5 22 -9.5 04 -85 -9.9 -8,6 -87 -8.8 -9,0 -9.2
Setor publico (liquido) 27 3.1 29 -124 2,0 -0.5 -0,2 1.8 2,0 1.8 -1.6
Empréstimos para projetos 6.4 7.4 56 0.0 4,4 6.6 7.4 9.0 9,6 103 1.1
Empréstimos para programas 0.0 0,0 0,0 -6,2 2,7 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
Amortizagdo -37 -4,3 -27 -6,2 -5.1 -7.1 -7.5 -7.2 -7.6 -85 -127
D/q : Donativos ligados a Iniciativa HIPC -2,5 -2,6 -1.4 -29 -34 -2.9 -3.3 -29 -29 -3.2 -3,2
Setor privado (liquido) -18,6 337 -6.5 12,7 26,5 55 4.8 11.9 16,0 138 156
Bancos comerciais 13.8 88 -5.0 2,5 -1.5 -0.2 -0,2 -0.2 -0.1 0.0 0.0
Capital privado de curto prazo -32,3 24,8 -1.5 10.2 28,0 57 50 121 16,2 13.8 156
Erros e omissdes 26,0 -35.6 311 0.0 9.7 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
Saldo global -4,6 -104 -8,2 -2,4 -0,2 -04 -33,0 -7.5 -3,0 -0,1 1.9
Financiamento 46 104 82 24 0.2 0.4 88 1.8 0.6 -2,1 -3.3
Variagdo nas reservas oficiais, excl. CNP (aumento = -) 5.0 6,6 159 -0.8 -2.8 -5.3 0.3 -59 -6.4 -3,5 -4,7
Uso dos recursos do FMI (liquido) 0.9 2,6 0.5 2.3 2.3 5.0 5.0 4,8 4,6 -0.5 0.0
Compras 1.8 2,8 0.9 2,7 27 52 52 52 52 0,0 0.0
Recompras (incl. reembolso MDRI) -0.9 -0.2 -04 -04 -04 -0.3 -0.3 -04 -0.6 -0,5 0,0
Conta Nacional do Petréleo (aumento = -) -1.3 0.2 -8.2 0.9 0.7 0,7 3.5 29 2.3 1.9 1.5
Financiamento excecional (FMI - CCRT) 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.2 0,0 0.0 0.0 0.0
Défice de financiamento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 -242 -5.8 -2,4 -2,2 -1.3
FMI - RCF 12,3 0.0 0.0 0.0 0.0
CCRT em perspetiva ' 0.1 06 0,1 0,6 0.1
BM 2,5 0.0 0.0 0.0 0.0
N3o identificado 93 5.2 23 1.7 1.2
Por meméria:
Saldo da conta corrente (% do PIB)
Incl. transferéncias oficiais -6,1 -13,2 -8,6 -115 -12,5 -9,0 -11.8 -9.1 -87 -7.5 -6,9
Excl. transferéncias oficiais -20,0 -24,3 -17.3 -18.2 -19,0 -17.9 -19.3 -157 -148 -136 -125
Racio do servigo da divida (% das exportagdes) * 33 3.8 2,6 5.1 45 53 11.8 7.4 7.2 71 9.4
Reservas internacionais brutas
Milhdes de USD 55.9 51.4 351 36,0 40,4 40,0 40,4 45,8 514 537 57.2
Meses de import. de bens e servigos ndo fatoriais 4 49 47 3,0 3.3 47 3.6 41 43 4,6 4,5 45

Fontes: Dados das autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

" O donativo para fazer face ao servico da divida a vencer nos18 meses a partir de 14 de outubro de 2020 estara sujeito a disponibilidade de recursos no dmbito do CCRT.
2Em percentagem das exportagdes de bens e servigos ndo fatoriais.

? As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo e os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de
RMC, para a apresentagdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.

* Importagées de bens e servigos n3o fatoriais excluindo importages de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Tabela 3b. Sao Tomé e Principe: Balanca de Pagamentos, 2016-24
(Em percentagem do PIB)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ped. Ped. R . . R .
ECF Est. ECF Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Balanca comercial -30,3 -29,8 -281 -27,7 -26,6 -27,0 -186 -21,2 -209 -207 -204
Exportagbes, FOB 3.9 4.1 3.9 3.8 3.3 43 3.5 41 4,0 4,2 4.4
Cacau 25 2,3 2,0 1.9 1.6 2,4 1.7 2,5 2,3 2,2 2,2
Re-exportagdo 0.9 1.3 1.6 1.3 0.8 1.2 0.8 0.9 0.8 0.8 0.8
Importagdes, FOB -34,3 -340 -320 -31.4 -300 -31,3 -221 -254 -249 -249 -248
Produtos alimentares -10.4 -8.4 -7.5 -7.6 -7.4 -7.4 -6,7 -6.5 -6.3 -6,1 -59
Produtos petroliferos -6,2 -7.3 -8.1 -7.1 -8.1 -6.3 -4,1 -4,2 -4,3 -4,4 -4,5
Bens de investimento ndo petroliferos -9,0 -89 -7.5 -7.8 -5,6 -89 -6,0 -6,1 -57 -5.8 -57
Bens de investimento lig. ao setor petrolifero -3.7 -5,6 -4,7 -85 -5.4 -87 -3.9 -5.2 -5.1 -5.2 -5.2
Outros -5,0 -3.7 -4,1 -0.4 -3.5 0.0 -1.4 -3.4 -3.4 -3.4 -3.5
Servigos e rendimentos (liquido) 57 1.0 6,9 5.8 3.8 57 -4.3 1.9 2,5 3,6 43
Exportagdes de servigos ndo fatoriais 239 18,8 19,7 21,5 19,5 21,8 9,7 15,4 15,8 16,6 17.0
D/q : viagens e turismo 19,8 15,9 16,4 19,0 15.8 19.3 57 11.1 11.6 12,4 12,9
Importagdes de servigos ndo fatoriais -184 -17.4  -128 -154 -153 -152 -136 -13,0 -128 -124 -123
Servigos fatoriais (liquido) 0.3 -0.3 0,0 -0.3 -0.4 -1,0 -04 -0.5 -0.6 -0.6 -0.4
D/q : relacionados ao petréleo 0.0 -0.3 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Transferéncias privadas (liquido) 4.6 44 3,9 3,7 3.8 35 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6
Transferéncias oficiais (liquido) 14,0 1.1 87 6,7 6,6 8,9 7.5 6,7 6.1 6,1 5.6
D/q : donativos para projetos (excl. donativos HIPC) 11,6 7.3 6.5 3.9 3.6 6.4 4,1 4,3 3.9 3.9 3.5
Donativos ligados a iniciativa HIPC 0.8 0.8 0.4 0.8 0.9 0.7 0.9 0.7 0.7 0.7 0.6
Saldo da conta corrente
Incl. transferéncias oficiais -6,1 -13.2 -8.6 -11,5 -125 -90 -11.8 -9.1 -8.7 -7.5 -6,9
Excl. transferéncias oficiais -20,0 -243 -173 -182 -19,0 -179 -193 -157 -148 -136 -125
Saldo da conta de capital e financeira -2,7 19,9 -0.8 109 10,1 8,9 3,7 7.4 8.1 7.5 7.2
Transferéncias de capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Conta financeira -27 19,9 -0.8 10,9 10,1 89 3.7 7.4 8.1 7.5 7.2
Investimento direto estrangeiro 6.4 8.8 5.1 9,1 6.4 9.3 4,6 6.3 6,2 6.2 6.3
Recuperagdo da despesa de invest. do petréleo -5.6 -85 -5,0 -57 -4,1 -5.5 -5.4 -5.4 -5.4
Investimento de carteira (liquido) 0.1 0.2 -5,2 0.0 -1.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bénus de assinatura do petréleo 1.0 0.6 25 0.6 0.8 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outros investimentos (liquido) -10,2 104 -3.1 1,2 4,7 -1.1 -1,0 1.1 1.9 1.3 0.9
Ativos -5.6 0.6 -2.3 -2.3 -2,0 -2.1 -2.1 -1.9 -1.8 -1.7 -1.7
Setor publico (liquido) 0.8 0.8 0.7 0.1 0.5 -0.1 0.0 0.4 0.4 0.3 -0.3
Empréstimos para projetos 1.9 2,0 1.3 1.5 1.0 1.4 1.8 2,0 2,0 2,0 2,0
Empréstimos para programas 0.0 0,0 0,0 0,0 0.6 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Amortizagdo -1.1 -1.1 -0.6 -1.5 -1.2 -1.5 -1.8 -1.6 -1.6 -1.7 -2.3
D/q : transferéncias para a ADC -0,1 -0.1 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Setor privado (liquido) -5.3 9.0 -1.6 3.3 6.3 1.1 1.2 2,6 3.3 2,7 2,8
Bancos comerciais 4,0 2,3 -1.2 0.6 -0.4 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0
Capital privado de curto prazo -9.3 6,6 -0.4 2.8 6,6 1.2 1.2 2,7 3.4 2,7 2,8
Erros e omissées 7.5 -9,5 7.5 0.0 23 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Saldo global -1.3 -2,8 -2,0 -0.6 0.0 -0.1 -8.1 -1,7 -06 0.0 0.3
Financiamento 1.3 2,8 2,0 0.6 0.0 0.1 2,2 0.4 0.1 -0.4 -0.6
Variagdo nas reservas oficiais, excl. CNP (aumento = -) 1.4 1.8 3.8 -0.2 -0,7 -1.1 0.1 -1.3 -1.3 -0,7 -0.9
Uso dos recursos do FMI (liquido) 0.3 0.7 0.1 0.5 0.6 1.1 1.2 1.1 1.0 -0.1 0.0
Compras 0.5 0.7 0.2 0.6 0.6 1.1 1.3 1.2 1.1 0.0 0.0
Conta Nacional do Petréleo (aumento = -) -0.4 0.1 -2,0 0.2 0.2 0.2 0.9 0.6 0.5 0.4 0.3
Financiamento excecional (FMI - CCRT) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Défice de financiamento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -59 -13 -0,5 -04 -0,2
FMI - RCF 3,0 0.0 0.0 0.0 0.0
CCRT em perspetiva ' 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0
BM 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
N3o identificado 23 1.2 0.5 0.3 0.2
Por meméria:
Racio do servigo da divida (% das exportagdes) 2 3.3 3.8 2,6 5.1 4,5 53 11.8 7.4 7.2 7.1 9.4
Reservas internacionais brutas *
Milhdes de USD 559 514 35,1 36,0 404 40,0 404 458 514 537 572
Meses de import. de bens e servicos nio fatoriais * 4.9 47 3,0 33 47 3.6 4.1 4.3 4.6 4.5 4.5
Fontes: Dados das autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
' O donativo para fazer face ao servico da divida a vencer nos 18 meses a partir de 14 de outubro de 2020 estara sujeito a disponibilidade de recursos no
ambito do CCRT.
2Em percentagem das exportagdes de bens e servigos ndo fatoriais.
3 As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo e os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir
as exigéncias de RMC, para a apresentagdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.
4 Importagdes de bens e servigos ndo fatoriais excluindo importagdes de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Anexo l. Carta de Intencoes
14 de abril de 2020

Exma. Sra. Kristalina Georgieva
Diretora-Geral

Fundo Monetério Internacional
Washington, D.C.

Senhora Diretora-Geral:

1. Pela presente carta solicitamos apoio financeiro adicional ao FMI no valor de 9,028 milhdes
de DSE (61% da quota) ao abrigo do conceito de choque exégeno da Linha de Crédito Rapido (RCF,
na sigla em inglés) para ajudar o Governo da Republica Democréatica de Sdo Tomé e Principe a
mitigar o impacto negativo continuo da pandemia da COVID-19 nas posi¢des orcamentais e
externas do pais. Também apresentdmos um pedido de alivio da divida ao abrigo do Fundo
Fiduciario para Alivio e Contencdo de Catastrofes (CCRT na sigla em inglés).

2. A pandemia afeta negativamente a nossa economia, orcamento e balanga de pagamentos e
os primeiros quatro casos foram confirmados no dia 6 de abril. O colapso da indUstria do turismo,
os atrasos na execucdo de projetos de infraestruturas com financiamento externo e as perturbagdes
na cadeia de abastecimento internacional pesam fortemente na economia. O equilibrio orcamental
esta sujeito a enormes pressdes, resultantes da necessidade urgente de aumentar as despesas em
matéria de salde e assisténcia social ao passo que as receitas diminuem. As nossas analises
preliminares indicam que a economia ird contrair 6% em 2020 provocando necessidades
or¢amentais avultadas e imediatas. Para 2021, num cenario otimista, a procura mundial, assim como
o turismo, recuperardo parcialmente para os niveis anteriores a crise. Conjuntamente com a
implementacao dos projetos de construcao cujo inicio se arrasta ha muito tempo, o PIB podera
crescer para perto do nivel de 2019, o que significa uma taxa de crescimento de 5,5% em termos
homologos. No entanto, se globalmente o impacto negativo da pandemia for mais longo, a
economia de Sdo Tomé e Principe podera crescer apenas 2,2%, com uma recuperacao lenta do
turismo e mais atrasos nos projetos de construgao.

3. O desembolso solicitado ao abrigo da RCF contribuira para colmatar o défice de
financiamento externo e apoiar a execucao atempada do nosso orgcamento. Os recursos da RCF
serdo integralmente cedidos ao Governo a fim de ajudar a atenuar a quebra de receitas e as
pressdes do lado da despesa. Sera assinado um Memorando de Entendimento pelo Banco Central e
o Ministério das Financas com o objetivo de especificar as obriga¢des financeiras em termos de
servico da divida perante o FMI. Consideramos que o financiamento do FMI servira de catalisador
para atrair donativos e outro financiamento concessional junto dos nossos parceiros de
desenvolvimento. Estamos a procurar obter apoio junto de outros parceiros, sobretudo sob a forma
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de donativos tendo em conta o nosso elevado nivel de endividamento. Solicitimos um donativo de
2,5 milhdes de USD do Banco Mundial ao abrigo do seu Programa Estratégico de Preparacdo e
Resposta a COVID-19 (SPRP, na sigla em inglés).

4. O nosso plano é descrito mais ao pormenor abaixo. Em especial, tencionamos implementar
uma politica orcamental contraciclica no curto prazo, tendo em consideragéo o financiamento
disponivel. A nossa prioridade imediata sera implementar o plano de contingéncia da COVID-19
para proteger a populacdo do virus, ajudar os mais vulneraveis e aplicar medidas contraciclicas,
incluindo oferecer incentivos as empresas para manterem os trabalhadores, apoiar os
desempregados e facilitar o acesso ao crédito. As receitas deverdo ser afetadas negativamente pela
contracdo econémica, sendo que tencionamos atenuar isto mantendo os precos dos combustiveis
inalterados para gerar receitas tendo em conta a queda dos precos do petrdleo nos mercados
internacionais. Reafirmamos o acordo com a ENCO (a empresa de importagdo de petrdleo) para que
esta transfira na totalidade o diferencial de preco de combustiveis para o Estado. Também iremos
impor uma pequena contribuicdo de solidariedade sobre os salarios dos funcionarios publicos que,
de outra forma, estariam relativamente & margem do choque. A luz das incertezas, a prioridade sera
sempre executar despesa em funcdo dos recursos disponiveis e evitar a acumulagdo de atrasados.

Pormenores do Plano de Mitigacao da Crise
5. Os principais aspetos do plano séo:

e Implementar o plano de contingéncia do setor da satide preparado em coordenagdo com a
OMS, incluindo a despesa associada (por exemplo, medicamentos, equipamentos, pessoal e
centros de tratamento) para combater a COVID-19. O custo estimado — cerca de 3 milhdes
de USD - devera ser financiado, em grande parte, pelo Banco Mundial e pela OMS.

e Aumentar de 2.600 para, pelo menos, 5.200 o numero de familias vulnerdveis abrangidas pelo
Programa Familia, um programa de transferéncia monetdria apoiado pelo Banco Mundial, e
transformar o subsidio bimensal em mensal para suprir as necessidades imediatas de
dinheiro, durante um periodo de seis meses. Prestar apoio as pessoas carenciadas e centros
de acolhimento (idosos, deficientes e criancas abandonadas).

e Apoiar as empresas, sobretudo as do setor do turismo, que esperam uma quebra superior a
50% nas receitas em 2020, através das seguintes medidas:

o Suspender, por um periodo de trés meses, as multas administrativas (juros de mora,
taxas legais, execugdes fiscais) por atrasos no pagamento do IRC de 2019, nos
pagamentos por conta de 2020 e nos pagamentos das dividas ao Estado.

o Contribuir durante um periodo de 6 meses para 2/3 dos salarios dos trabalhadores
(com base na média do salario base de janeiro e fevereiro) com um limite maximo
de quatro vezes o salario minimo do regime geral da funcdo publica (1.100 dobras
ou 50 dolares mensais), desde que a entidade empregadora também contribua com
uma pequena quota parte do salario do trabalhador (percentagem exata por definir).
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Quando aplicavel, o
imposto sobre o

consumo e o IRS milhdes de por cento do
continuarao a ser dobras PIB
retidos na fonte e

Custos estimados das principais medidas para mitigacao da crise

Implementacdo do plano de contingéncia de satde 63 0.7
transferidos para o Programas sociais alargados 11 0.1
Estado. Contribuicdo para os salarios dos trabalhadores 44 0.5
Presta¢des de desemprego no setor formal 12 0.1
Para incentivar mais o Apoio aos desempregados no setor informal 16 0.2
emprego, o regime Total 146 1.6

descrito no ponto

anterior também sera
aplicavel a novos trabalhadores contratados por qualquer empresa ja existente (por
exemplo, nos setores da agricultura, pescas ou saneamento) desde que a entidade
empregadora consiga demonstrar que o novo trabalhador é um acréscimo liquido ao seu
efetivo anterior.

Para trabalhadores do setor formal afetados pelo choque, incluindo aqueles que perderam o
seu emprego e aqueles empregues no setor artistico e cultural, o Estado ird contribuir com
metade da média do salario base do trabalhador em janeiro e fevereiro, com um limite
maximo de quatro vezes o salario minimo do regime geral da fungdo publica (1.100 dobras)
ao longo de um periodo de trés meses.

Para os trabalhadores néo declarados (ou seja, os trabalhadores do setor informal) que
consigam demonstrar que perderam os seus empregos, o Estado ird pagar 600 dobras ao
longo de um periodo de 3 meses, desde que se inscrevam nos servigos de emprego e na
seguranca social.

Em caso de perturbagéio das cadeias de abastecimento, o Estado ird comprar sementes, racdo
animal e outros insumos essenciais que serdo vendidos aos agricultores a precos de
mercado.

Para gerar poupancgas:
o Os precos de venda a retalho dos combustiveis manter-se-do inalterados.

o A massa salarial das empresas publicas e dos institutos autbnomos sofrera um corte
de 20% ao longo de um periodo de 6 meses para evitar o despedimento do pessoal
e cobrir os prejuizos.

o Os funcionarios publicos, excetuando os dos setores da educacéo e saude, que sdo
relativamente menos afetados pelo choque, contribuirdo com 5% a 10% do dos seus
salarios a titulo de imposto solidario, durante um periodo de 6 meses. Com o
encerramento das escolas, serdo geradas automaticamente poupancas por que nao
havera necessidade de pagar as habituais horas extraordinarias aos professores.
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6. O orcamento de Estado sera Despesas da Administracao Central, 2020
objeto de revisdo a fim de incorporar (milhdes de dobras)
as politicas acima referidas e em linha
- . Total de despesa primaria 1822
Ccom a composi¢ao a seguir.
Despesas correntes 1846
~ . Despesas com pessoal 880
7. Estdo em curso negociagdes .
| b .. Bens e servicos 314
c9m a\1 gu'ns~ ancos comerC|a|s c0|,'n' Transferancias 369
vista a.crlac;ao de uma linha de crédito Outras despesas correntes 216
garantida pelo Estado (num montante Investimentos publicos fin. pelo Tesouro 20
aproximado de 6 milhdes de USD, Despesas sociais - HIPC 22
sendo o risco partilhado em igual

medida pelo Estado e os bancos) destinada a PME afetadas pelo abrandamento econémico. O
Governo ird examinar a possibilidade de alargar a linha de crédito garantida pelo Estado acima
descrita ao financiamento de empresas viaveis desde que disponha dos recursos necessarios.

Transparéncia

8. Iremos assegurar o controlo adequado de todas as despesas relacionadas com a pandemia
e melhorar a transparéncia em matéria de contratos publicos. O Governo assegurara o controlo
adequado de todas as despesas relacionadas com a pandemia e, até final de abril 2020, adotara
medidas para garantir melhor transparéncia e publicidade em matéria de contratos publicos,
nomeadamente publicara no sitio Web do Ministério das Finangas ou através de anincios nos
orgdos de comunicagao social: i) os contratos de concursos publicos, assim que assinados, que
exijam a autorizacdo prévia do Tribunal de Contas, conforme a Lei Organica n.° 11/2019 e a
validacao ex post da execucdo dos contratos e ii) dados mensais sobre a despesa relacionada com a
COVID-19. As medidas para mitigacdo de crises descritas nos paragrafos 5-7 foram autorizadas pela
Assembleia Nacional e um orcamento retificativo em conformidade com as politicas acima descritas
serda enviado para a Assembleia Nacional quando as condi¢Ges o permitam mas, o mais tardar, até
ao final de julho. O Governo também ira levar a cabo uma auditoria independente as despesas
depois de a crise terminar e ira publicar os resultados deste exercicio para confirmar que os fundos
foram utilizados para os fins a que se destinavam. O FMI realizou recentemente (em agosto de
2019) uma avaliagdo das salvaguardas e estamos comprometidos em resolver os assuntos
pendentes.

Politicas do setor financeiro e monetario

9. As politicas do setor financeiro e monetario procurarao estabelecer um equilibrio entre a
manutencdo da estabilidade financeira e dos pregos, ao mesmo tempo que sustentam a atividade
econdémica. O BCSTP preparou um plano de contingéncia para minimizar o impacto da crise da
COVID-19. Além disso, o BCSTP continuara a fazer uma gestdo ativa da liquidez no sistema bancario,
tendo em conta a liquidez gerada pelas despesas publicas financiadas pela RCF, reduzindo as
reservas minimas de caixa tanto para depédsitos em moeda estrangeira como em moeda nacional
em 4 pontos percentuais, respetivamente para 17% e 14%, para que os bancos continuem a
conceder crédito a economia. As autoridades irdo solicitar uma moratéria de 8 meses na distribuicao
de dividendos dos bancos por forma a garantir o nivel de capital adequado para apoiar a concessao
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de empréstimos. O BCSTP também aconselhara os bancos a serem flexiveis na renegociacao do
pagamento da divida ou a oferecerem uma moratéria para o pagamento do crédito a mutuarios
temporariamente em dificuldades, mas fundamentalmente sélidos. Contudo, para salvaguardar a
estabilidade financeira, serdo mantidas as normas de provisionamento, classificagdo e relato dos
empréstimos; os empréstimos reestruturados serdo classificados em conformidade, a fim de evitar
comprometer as informagdes sobre a qualidade dos empréstimos; e as eventuais medidas de
adiamento das prestagdes de crédito serdo limitadas ao periodo da crise.

Politicas de médio prazo

10. As nossas politicas macroecondmicas a médio prazo serdo norteadas pelo nosso programa
apoiado pela Linha de Crédito Ampliada. Uma vez passada esta crise, continuaremos a melhorar a
mobilizacdo de receitas internas e a limitar a despesa publica para ajudar a reforcar a posigdo
orcamental, salvaguardar a indexacdo cambial e reduzir o fardo da divida para garantir a
sustentabilidade e aliviar a pressao sobre as reservas cambiais. O Governo também dara seguimento
aos planos para introduzir o IVA, proceder a reforma da EMAE e melhorar o ambiente empresarial.
Mais especificamente, iremos desenvolver um plano, em coordenacao com o Instituto Nacional de
Aviacédo Civil, com o objetivo de retirar o pais da lista negra de Seguranca Aérea da Unido Europeia
com vista a contribuir para a recuperagdo do setor do turismo.

11. Acreditamos que as politicas econdmicas e financeiras referidas na presente carta
constituem uma base adequada, neste momento, para atingir os nossos objetivos
macroeconomicos e de redugdo de pobreza e crescimento, ao mesmo tempo que dao resposta as
dificuldades orcamentais e da balanca de pagamentos causadas pela pandemia. Ndo prevemos
introduzir restricdes cambiais, praticas de taxas de cambio mdltiplas, ou restricdes ao comércio que
agravem as atuais dificuldades da balanga de pagamentos.

12. Em linha com o seu compromisso para com a transparéncia e prestacdo de contas, o
Governo autoriza o FMI a publicar a presente carta, bem como o relatério do corpo técnico para o
desembolso ao abrigo da RCF, incluindo no sitio Web do FMI, em conformidade com os
procedimentos da instituicdo, apds a aprovagdo do pedido pelo Conselho de Administragcdo do FMI.

Atenciosamente,

/s/ /s/

Osvaldo Vaz, Américo Soares de Barros, Governador do
Ministro das Finangas, Comércio e Economia Banco Central de Sdo Tomé e Principe
Azul
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Sao Tomé e Principe:
Analise Conjunta de Sustentabilidade da Divida — Banco Mundial-FMI

Risco de sobre-endividamento externo Em sobre-endividamento

Risco global de sobre endividamento Em sobre-endividamento

Granularidade na notacao do risco Sustentdvel

Aplicacédo de julgamento Ndo

Projecdes macroecondmicas As projecbes foram atualizadas refletindo dados

recentes e o choque da COVID-19. (ver abaixo)

Além da RCF, o défice de financiamento sera
colmatado através de donativos de outros
doadores, incluindo o Banco Mundial.

As autoridades comprometeram-se a dar
prioridade a execugdo de despesa em fungdo dos
recursos disponiveis.

Estratégia de financiamento

Ferramentas de realismo assinaladas

n/a

Classificagdo mecanica do risco ao abrigo da
ASD externa

Em sobre-endividamento

Classificagdo mecanica do risco ao abrigo da

Em sobre-endividamento

ASD publica

' A atualizacdo da ASD foi elaborada pelos corpos técnicos do FMI e do Banco Mundial em colaboracdo com as
autoridades de Sdo Tomé e Principe. A analise atualiza a anterior ASD conjunta, datada de 18 de setembro de 2019
(Relatoério do FMI n.° 19/315). A ASD observa os principios da nota de orientacdo do FMI e do Banco Mundial para a
aplicacdo do quadro de sustentabilidade da divida de paises de baixo rendimento, de fevereiro de 2018 (Staff
Guidance Note on the Application of the Joint Fund-Bank Debt Sustainability Framework for Low-Income Countries).

A classificagdo do indicador composto do pais foi de 2,68 e a sua capacidade de endividamento foi avaliada como
sendo média.
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O pais permanece em estado de sobre-endividamento devido a atrasados externos de longa
data por regularizar. Além disso, os significativos atrasados internos da empresa de servicos de
utilidade publica (EMAE) com grandes prejuizos refletem as graves limitacbes de liquidez do setor
publico. De acordo com a opinido do corpo técnico, o pais dispde da capacidade de regularizar os
atrasados externos ao longo do tempo, conforme indicado pelos rdcios da divida externa. Embora o
rdcio do valor atual (VA) do servico da divida PPG externa/exportacées esteja acima do respetivo
limiar em 2020 devido ao choque da COVID-19, todos os outros indicadores do fardo da divida
PGP externa continuam bem abaixo dos limiares ao longo do horizonte de proje¢do no cendrio de
base.? Embora o VA do total da divida publica e com garantia publica (PGP) esteja atualmente
acima do pardmetro de alto risco, pode ser considerado sustentdvel, uma vez que o VA da divida
PGP fica abaixo do parametro quando se tem em conta os termos da divida concessional
formalizada da EMAE e do Governo para com o seu fornecedor de combustiveis (ENCO). Além
disso, o pais estd empenhado em implementar as reformas previstas na EMAE e contrair
empréstimos externos apenas em condicdes concessionais e a um ritmo moderado. A probabilidade
de materializagdo de passivos contingentes, sobretudo a divida da ENCO a sua empresa-mdée, a
Sonangol (uma empresa publica angolana), permanece relativamente baixa, tendo em conta os
estreitos lacos diplomdticos entre os dois paises.

Projecoes macroecondomicas. O choque da COVID-19 devera conduzir a uma contracdo da
economia em 2020 originando avultadas e imediatas necessidades de financiamento da balanca
de pagamentos e do orgamento. O crescimento do PIB real em 2020 devera cair para -6,0%, o
gue compara com 3,5% nas projecOes anteriores a crise. O crescimento real e a inflagdo média
foram ambos revistos em baixa para 4% e 3% respetivamente (face a 4,3% e 4% na anterior ASD),
no horizonte da projecao, de 2020 a 2040. O crescimento das exportacdes e importagdes
também foi revisto ligeiramente em baixa ao longo do horizonte da projecdo. O défice primario
interno devera atingir 5,6% do PIB em 2020, face a 1,7% projetado antes da COVID-19, e agora
apresenta uma média de 1,1% do PIB ao longo do horizonte da projecao face a 0,9% na anterior
ASD. As maiores necessidades de financiamento em 2020 deverdo ser cobertas pelo desembolso
da RCF e por outros apoios internacionais sob a forma de donativos®. A economia devera
recuperar em 2021 para niveis proximos aos de 2019, impulsionada pela implementacdo dos
projetos de constru¢do ha muito adiados e a recuperagdo no turismo e na procura mundial.

2 0 corpo técnico do Banco Mundial simulou um cenario assumindo um desembolso integral das dotacdes anuais da
AID em condig¢des de crédito, que ndo afetou a notacdo do risco de sobre-endividamento externo.

3 Comparada com a ASD anterior, a reducdo dos atrasados a fornecedores internos em 2019 na ordem de 15 milhdes
de USD (3,5% do PIB) mediante a incorporacdo destes no orcamento de 2019 compensa, em grande medida, o
empréstimo proposto através da Linha de Crédito Rapido do FMI em 2020 para combater a pandemia da COVID-19.
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Figura 1. Sao Tomé e Principe: Indicadores de Divida Externa em Cenarios Alternativos, 2020-2030
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O choque mais extremo € o de Exportacdes 2 - combinados
o 0
2020 2022 2024 2026 2028 2030 2020 2022 2024 2026 2028 2030
—_— Base === === Cenario histérico Choque mais extremo 1,/ = - ——— Limiar
Customizagdo da configuragio padrio Pressupostos de endividamento para os testes de stress *
= = Definido pelo
T ho | Pad
amanl nteragoes rao r
Quotas da divida marginal
Divida externa PGP de MLP 100%
Termos da divida marginal
PC combinados Sim Taxa de juro nominal média sobre novos emprést. em USD 1.8% 1,8%
Desastres naturais Nio Nio Taxa de desconto em USD 5,0% 3,0%
Precos das matérias-primas > [N n.a. Maturidade média (incl. periodo de graga) 23 23
Financiamento de mercado N n.a. Periodo de graga médio 9 2

MNota: "Sim" indica qualquer mudanga na dimensdo
ou nas interagdes das configuragdes padrdo dos
testes de stress. "n.a.” indica que o teste de stress
ndo se aplica.

* Mota: Presume-se que todas as necessidades de financiamento adicional geradas
pelos choques nos testes de stress sdo cobertas pela divida externa PGP de médio e
longo prazo na ASD externa. Os termos padrdo da divida marginal assentam nas
projegdes de base de 10 anos.

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMIL.
1/ O teste de stress mais extremo € o que resulta no racio mais elevado em ou antes de 2030. S3o0 também apresentados testes de stress com

uma quebra pontual (se houver), embaora tais quebras sejam descartadas para fins de sinais mecanicos. Quando um teste de stress com uma

quebra pontual representa o choque mais extremo apds descartar a quebra pontual, & apresentado apenas este teste de stress (com o choque
pontual).
2/ & magnitude dos choques utilizados para o teste de stress de choque dos pregos das matérias-primas assenta nas perspetivas para os pregos
das matérias-primas preparadas pelo Departamento de Estudos do FMI
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Figura 2. Sao Tomé e Principe: Indicadores de Divida Publica em Cenarios Alternativos, 2020-2030
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120
110
100
S0
a0
O
=10
50
40

30 O chogue mais extrermo € o de fluxos ndo geradores de divida

20
2020 2022 2024
Racio VA da divida/receitas
400 O choque mais extremo & o de Passivos
contingentes combinados
350

2026 2023 2030
Ricio servigo da divida/receitas

130 O chogue mais extrermo € o de Passivos
contingentes combinados

110

300 S0
250 70
200 50
e
150 30
2020 2022 2024 2025 2023 2030 2020 2022 2024 2026 2028 2030
Base Choque mais extremo 1/
—— Mivel de referéncia da divida pablica W 0 —————— Cenario histérico
—— Apas descontar a divida do governo & ENCO
e os atrasados da EMAE & ENCO
Pressupostos de endividamento para os testes de stress = Padrao Definidas
pelo
utilizador
Quotas da divida marginal
Divida externa PGP de médio e longo prazo 33% 33%
Divida interna médio e longo prazo 129% 12%
Divida interna de curto prazo 179% 55%
Termos da divida marginal
Divida externa de MLP
Taxa de juro nominal média sobre novos empréstimos em USD 1,8% 1,8%
Maturidade meédia (incl. periodo de gracga) 23 23
Pericodo de graga médio =] 9
Divida externa de MLP
Taxa de juro nominal média sobre novos empréstimos -2,9% -2,9%
Maturidade meédia (incl. periodo de gracga) 100 100
Pericodo de graga médio 99 99
Divida interna de curto prazo
Taxa de juro real média -2,0% -2,0%

* Mota: A ASD plblica permite o financiamento interno para cobrir as necessidades de financiamento adicional

geradas pelos choques nos testes de stress na ASD pulblica. Os termos padri3o da divida marginal assentam

nas projegdes de base de 10 anos.

Fontes: Autoridades s3o-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

1/ O teste de stress mais extremo € o que resulta no racio mais elevado em ouw antes de 2030. 530 também
apresentados testes de stress com uma quebra pontual (se houver), embora essas quebras pontuais sejam
descartadas para fins de sinais mecanicos. Quando um teste de stress com uma quebra pontual representa o
choque mais extremo apds descartar a quebra pontual, € apresentado apenas este teste de stress (com o

choque pontual).
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Figura 3. Sao Tomé e Principe: Determinantes da Dindmica da Divida — Cenario de Base
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11 A& diferenca entre os contributes previstos e efetivos para os racios da divida.
2/ A distribuicdo entre os PBR para os quais foram produzidas ASD PBR.

3 Tendo em conta a divida externa privada relativamente baixa na média dos paises de baixo rendimento, uma variacio percentual na divida externa PGP deve

ser largamente explicada pelos determinantes da equacdo da dindmica da divida externa.
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Figura 4. Sao Tomé e Principe: Ferramentas de Realismo
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1/ Os dados abrangem programas apoiados pelo FMI para os PBR (excl.
financiamento de emergéncia) aprovados desde 1990. A dimensdo do
ajustamento de 3 anos desde o inicio do programa encontra-se no eixo
horizontal; 2 percentagem da amostra encontra-se no eixo vertical.
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1/ As barras referem-se ao ajustamento or¢camental projetado (escala a direita) e as linhas
maostram possiveis trajetdrias de crescimento do PIB real com diferentes multiplicadores
orcamentais (escala a esquerda).
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

Tabela 3. Sdo Tomé e Principe: Andlise de Sensibilidade dos Principais Indicadores da Divida
Externa Publica e com Garantia Publica, 2020-2030

Projecées 1/
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Racio VA da divida/PIB

Base 33 32 32 31 29 28 26 25 24 23 22
A. Cendrios alternativos

A1. Principais variaveis as médias histéricas em 2020-2030 2/ 33 35 37 40 42 44 46 48 50 52 54
B. Testes. ite

B1. Crescimento do PIB real 33 33 34 33 31 29 28 26 25 24 23
B2. Saldo primario 33 36 42 40 38 37 35 33 32 31 29
B3. Exportagdes 33 37 44 42 40 39 37 35 34 32 31
B4. Outros fluxos 3/ 33 40 47 45 43 42 40 38 36 35 33
B5. Depreciagdo nominal pontual de 30% 33 40 35 34 32 30 29 27 26 25 23
B6. Combinagdo de B1-B5 33 44 46 45 43 41 39 37 36 34 33

C. Testes adaptados

c1. inad 75 74 72 69 66 63 61 59 56 54
C2. Desastres naturais 39 39 38 36 35 33 32 31 30 29
C3. Pregos das matérias-primas na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
C4. Financiamento de mercado n.a. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Limiar 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40

Récio VA da divida/exportagdes

Base 247 163 160 148 136 131 124 118 11 105 102
A. Cendrios alternativos

A1. Principais variaveis as médias historicas em 2020-2030 2/ 247 179 189 191 196 208 218 227 235 242 255
B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real 247 163 160 148 136 131 124 118 m 105 102
B2. Saldo primario 247 185 210 194 180 173 166 158 150 142 138
B3. Exportagdes 247 329 437 405 375 362 346 330 313 297 289
B4. Outros fluxos 3/ 247 202 236 219 203 196 188 179 170 162 157
B5. Depreciagdo nominal pontual de 30% 247 163 141 130 120 115 109 103 97 91 88
B6. Combinagdo de B1-B5 247 316 215 309 287 276 264 252 239 227 221
C. Testes adaptados

ci. i [ c inad: 247 385 373 345 322 312 300 288 275 262 256
C2. Desastres naturais 247 200 197 183 iral 165 159 152 146 139 136
C3. Pregos das matérias-primas na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
C4. Financiamento de mercado n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
Limiar 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180 180

Raécio servico da divida/exportagdes

12 8 8 8 10 ) 10 10 9 &) 9
A. Cendrios alternativos
A1. Principais variaveis as médias histéricas em 2020-2030 2/ 12 8 8 8 1 1 1 1 n 1 1
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real 12 8 8 8 10 9 10 10 9 9 9
B2. Saldo primario 12 8 8 9 1 10 n 1 10 9 9
B3. Exportagdes 12 13 17 18 23 21 22 21 21 19 19
B4. Outros fluxos 3/ 12 8 9 10 12 1 1 1 1 10 10
BS. Depreciagdo nominal pontual de 30% 12 8 8 7 10 9 10 9 9 8 8
B6. Combinagao de B1-B5 12 12 14 14 18 16 17 17 16 15 15
C. Testes adaptados
ci. C C i 12 8 13 13 15 14 14 14 13 12 12
C2. Desastres naturais 12 8 9 9 1 10 1 1 10 10 9
C3. Pregos das matérias-primas n.a. na. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
C4. Financiamento de mercado na. n.a. n.a. na. na. n.a. na. na. n.a. n.a. na.
Limiar 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

Raécio servico da divida/receitas

Base 8 8 7 7 10 9 9 9 8 8 7

A. Cendrios alternativos
A1. Principais variaveis as médias historicas em 2020-2030 2/ 8 8 8 8 10 10 10 10 10 10 10

B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real 8 8 8 8 10 9 10 S 9 8 8
B2. Saldo primario 8 8 8 8 n 10 10 S 9 8 8
B3. Exportagdes 8 8 8 9 n 10 10 10 9 9 8
B4. Outros fluxos 3/ 8 8 8 S n 10 10 10 9 9 8
BS. Depreciagdo nominal pontual de 30% 8 10 9 g9 12 10 1 10 10 9 g
B6. Combinagdo de B1-B5 8 8 9 9 12 n n 10 10 9 9
C. Testes adaptados

Cl. i [ i C d: 8 8 12 12 14 13 13 12 n 1 10
C2. Desastres naturais 8 8 8 8 10 9 10 S 9 8 8
C3. Pregos das matérias-primas n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
C4. Financiamento de mercado n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Limiar 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Os valores a negrito indicam a ultrapassagem do limiar.

2/ As variaveis incluem o crescimento do PIB real, do deflator do PIB (em USD), conta corrente excluindo juros em percentagem do PIB e fluxos ndo geradores de divida.
3/ Inclui as transferéncias oficiais e privadas e IDE.
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

Tabela 4. Sao Tomé e Principe: Analise de Sensibilidade dos Principais Indicadores da Divida

Publica, 2020-2030

Projegoes 1/
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Récio VA da divida/PIB
Base 86 83 80 7 3 69 65 62 59 56 54
A. Cendrios alternativos
Al. Principais varidveis as médias historicas em 2020-2030 2/ 86 82 79 76 73 Al 70 69 68 67 67
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real 86 87 86 84 81 77 74 Al 69 66 64
B2. Saldo primario 86 89 93 88 83 78 74 70 67 63 60
B3. Exportagdes 86 88 91 88 84 80 76 72 69 66 63
B4. Outros fluxos 3/ 86 95 91 87 83 79 75 72 69 66
B5. Depreciagdo nominal pontual de 30% 86 87 82 78 73 67 62 57 53 48 44
B6. Combinagdo de B1-B5 86 86 85 76 72 67 63 60 57 54 51
C. Testes adaptados
C1. Passivos contingentes combinados 86 95 91 86 82 77 73 69 66 62 59
C2. Desastres naturais 86 93 89 85 81 77 73 69 66 63 60
C3. Pregos das matérias-primas na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
C4. Financiamento de mercado na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Nivel de referéncia da divida publi 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55
Récio VA da divida/receitas
Base 328 310 294 274 261 248 235 224 212 201 189
A. Cendrios alternativos
Al. Principais varidveis as médias historicas em 2020-2030 2/ 328 310 295 278 269 265 260 256 252 249 244
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real 328 323 314 295 285 273 263 253 243 234 224
B2. Saldo primério 328 333 342 315 298 281 266 252 238 226 212
B3. Exportagdes 328 330 337 314 300 286 272 259 246 234 221
B4. Outros fluxos 3/ 328 339 351 327 312 297 283 270 257 245 231
B5. Depreciagdo nominal pontual de 30% 328 334 309 283 264 245 226 208 191 174 158
B6. Combinagdo de B1-B5 328 323 313 275 258 241 227 215 203 191 179
C. Testes adaptados
C1. Passivos contingentes combinados 328 357 334 308 292 276 261 248 234 221 208
C2. Desastres naturais 328 347 327 303 289 274 260 247 235 223 210
C3. Pregos das matérias-primas na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
C4. Financiamento de mercado na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Ricio servigo da divida/receitas

Base 88 72 62 51 49 47 46 46 47 47 46
A. Cendrios alternativos
Al. Principais varidveis as médias historicas em 2020-2030 2/ 88 il 58 47 44 41 42 44 45 45 45
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real 88 75 66 57 55 54 54 54 55 56 55
B2. Saldo primario 88 72 75 75 62 54 51 49 49 49 48
B3. Exportagdes 88 72 62 52 50 48 47 47 47 48 47
B4. Outros fluxos 3/ 88 72 62 52 50 48 47 47 48 48 47
BS5. Depreciagdo nominal pontual de 30% 88 69 60 48 48 46 46 45 46 46 45
B6. Combinagdo de B1-B5 88 n 61 57 51 46 45 45 46 46 45
C. Testes adaptados
C1. Passivos contingentes combinados 88 72 89 65 56 51 49 48 48 48 47
C2. Desastres naturais 88 73 82 63 56 52 50 49 50 50 49
C3. Pregos das matérias-primas na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
C4. Financiamento de mercado na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Os valores a negrito indicam a ultrapassagem do limiar.

2/ As variaveis sdo o crescimento do PIB real, o deflator do PIB e o défice primario em percentagem do PIB.

3/ Inclui as transferéncias oficiais e privadas e o IDE.

10

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




Declaracio dos Srs. Mohamed-Lemine Raghani, Administrador para Sao Tomé e Principe,
e Kelvio Carvalho da Silveira, Conselheiro do Administrador
21 de abril de 2020

As autoridades de Sao Tomé e Principe gostariam de expressar o seu reconhecimento a
Administragdo e ao corpo técnico pela celeridade da resposta ao seu pedido de apoio financeiro
de emergéncia ao abrigo da Linha de Crédito Répido (RCF, na sigla em inglés) para ajudar a
mitigar o impacto socioecondémico da pandemia da COVID-19.

O desempenho do atual programa ao abrigo da Facilidade de Crédito Alargado (ECF, na sigla
em inglés), aprovado em outubro de 2019, tem sido geralmente positivo, com importantes
realizagdes no que toca a consolidacao or¢camental e a implementagao de algumas reformas
estruturais, incluindo a adog¢do da Lei do IVA. Os dados preliminares indicam que todos os
critérios de desempenho para o fim de dezembro de 2019 foram cumpridos e a maioria dos
indicadores de referéncia estruturais foram implementados, exceto um relacionado com a
empresa publica de adgua e eletricidade (EMAE).

Perante a atual crise de satde a nivel mundial, a economia de Sao Tomé e Principe — tal como a
de qualquer Estado insular, pequeno e fragil — estagnou na sequéncia das paralisagdes
obrigatorias. Como resultado, a atividade econdmica esta a cair drasticamente e estdo a surgir
consideraveis défices de financiamento. Neste contexto, as autoridades solicitam financiamento
de emergéncia ao abrigo da RCF no valor de 9,028 milhdes de DSE, o que representa 61% da
quota de Sao Tomé e Principe, com vista a cobrir necessidades excecionais da balanca de
pagamentos e do orcamento. As autoridades estdo convencidas de que a assisténcia do FMI ira
ajudar a apoiar o or¢amento, reforcar as reservas internacionais e, assim, abrir caminho a uma
rapida recuperagdo econdmica nos principais setores quando a pandemia acabar. O desembolso
do FMI também servird como catalisador para mobilizar a assisténcia de outros parceiros de
desenvolvimento.

As nossas autoridades continuam fortemente empenhadas no programa apoiado pelo acordo
ECF e continuardo a trabalhar em estreita colaboracao com o FMI para manter a estabilidade
economica geral durante a pandemia.

Impacto economico da pandemia de COVID-19 e perspetivas futuras

As consequéncias econdmicas da pandemia de COVID-19 em S3ao Tomé e Principe sdao
significativas. Embora existam apenas quatro casos confirmados de coronavirus a data de 17 de
abril de 2020, as autoridades estdo em crer que a limitada capacidade de teste e diagndstico nao
permite realizar uma avaliacao correta da real situagdo epidemiologica do pais. As autoridades
adotaram, proactivamente, uma estratégia multifacetada que visa proteger as vidas humanas, os
grupos vulneraveis, os postos de trabalho e as empresas, na medida do possivel, a0 mesmo
tempo que estabelece as bases para uma rapida recuperacdo quando a pandemia terminar.

O Governo declarou o estado de emergéncia a 17 de margo, o que se traduziu em varias
medidas de prevengdo e contencdo, nomeadamente: 1) o encerramento de escolas, restaurantes e
bares, i1) o cancelamento de manifestacdes sociais e religiosas e iii) a suspensao dos voos
internacionais.



Os transportes publicos foram limitados e esta prevista flexibilidade para permitir o trabalho a
partir de casa em alguns setores. Sio Tomé e Principe preparou e esta a implementar um plano
de contingéncia com a ajuda da Organiza¢do Mundial de Saude e do Banco Mundial. Um dos
principais desafios estruturais prende-se com o elevado nivel de pobreza e informalidade, o que
limita a eficacia das medidas de contencao impostas pelo Governo.

Em resultado desta evolucao, prevé-se que o PIB real caia de 1,3% em 2019 para —6,0% em
2020, em consequéncia das perturbagdes nos setores do turismo e dos servigos e nas cadeias de
abastecimento globais e dos atrasos nos projetos com financiamento externo. O abrandamento
da atividade econdmica tera um impacto negativo nas receitas fiscais o que, juntamente com as
despesas relacionadas com a COVID-19, esté a pressionar de forma consideravel as finangas
publicas e a criar urgentes necessidades em termos de orcamento e balanga de pagamentos, na
ordem de 17 milhdes de USD (4,2% do PIB) e 24 milhdes de USD (6% do PIB) respetivamente.
As autoridades reconhecem que ha um elevado nivel de incerteza em torno da duragdo e
dimensdo da pandemia e estdo preparadas para tomar mais medidas e procurar mais apoio
externo, caso os riscos descendentes se materializem.

Resposta de politicas a pandemia

As autoridades continuam totalmente empenhadas na estabilidade macroecondmica e nas
reformas previstas ao abrigo do acordo ECF. Contudo, no curto prazo, a sua prioridade ¢
mitigar o impacto humano, social e econdémico da pandemia.

Do lado or¢amental, direcionaram a despesa para as seguintes agdes principais: 1) execucao do
plano de contingéncia da satde, que abrange pessoal, equipamentos, partilha de informagdes e
centros de tratamento; ii) assisténcia a grupos vulneraveis através da expansao do atual
programa de transferéncias monetarias apoiado pelo Banco Mundial, a fim de abranger mais
familias, e a centros de acolhimento de idosos, deficientes e criangas abandonadas; e iii) apoio
as empresas através da suspensdo temporaria das multas administrativas relativas a
determinados impostos e de programas de incentivo a retengdo e ao recrutamento de
trabalhadores, entre outras. Além disso, 0 Governo esta a contemplar a criacdo de uma linha de
crédito com garantia do Estado para as pequenas e médias empresas afetadas pela pandemia.
O Governo ira ainda prestar assisténcia financeira as pessoas que perderam o seu emprego nos
setores formal e informal, desde que os trabalhadores informais se inscrevam nos servigos de
emprego € na seguranga social.

Estdo em curso esforcos para introduzir uma pequena sobretaxa solidaria sobre os saldrios dos
funcionarios publicos ndo afetados pela crise e cortar em 20% a massa salarial das empresas
publicas e entidades autonomas, por um periodo de 6 meses. Os precos de venda a retalho dos
combustiveis manter-se-ao inalterados e foi assinado um acordo com a ENCO, o importador
nacional de petréleo, para esta transferir na totalidade o diferencial de preco de combustiveis
para o Tesouro a fim de se reduzir a divida existente decorrente dos subsidios aos combustiveis.
Um orgamento retificativo para 2020 serd enviado para a Assembleia Nacional com vista a
refletir as novas prioridades, assim que as condi¢des o permitam. Em prol da transparéncia e da
gestdo das finangas publicas, o Governo estd empenhado em publicar mensalmente informagdes



sobre contratos publicos e despesas relacionadas com a COVID-19, em conformidade com a
autorizacao legislativa concedida pela Assembleia Nacional. As autoridades tencionam
igualmente realizar uma extensa auditoria financeira e operacional ex post de todas as operacdes
relacionadas com a COVID-19.

As autoridades estdo cientes da Analise da Sustentabilidade da Divida (ASD) de 2020 que
indica que a divida ¢ sustentavel, mas apresenta um elevado risco de sobre-endividamento.

O Governo continuara a dar prioridade aos donativos e empréstimos concessionais € a envidar
esforgos para chegar a um acordo com os credores externos bilaterais para diferir o pagamento
servico da divida a vencer em 2020. A este respeito, as autoridades agradecem ao FMI o alivio
do servigo da divida concedido ao abrigo do conceito de contencao de catastrofes do Fundo
Fiduciario para Alivio e Contengdo de Catéstrofes (CCRT, na sigla em inglés) do FMI. Este
alivio da divida ajudard a libertar recursos orcamentais para atender as necessidades de saude
publica. No futuro, as autoridades consideram que sera necessario mais financiamento, caso a
crise se prolongue por mais tempo do que o previsto, e gostariam de beneficiar de mais recursos
do FMI durante estes tempos excecionais.

As autoridades estdo conscientes da importancia da coordenagdo das politicas orgamental,
monetaria e financeira a fim de limitar o impacto negativo da pandemia, a0 mesmo tempo que
se preserva a estabilidade financeira. O Banco Central anunciou varias medidas para evitar
pressdes sobre a liquidez, designadamente a redugdo da taxa diretora e dos requisitos de
reservas minimas de caixa, bem como a introducdo de uma moratéria para os empréstimos, com
a suspensao de juros, encargos e outros custos bancarios. Nao obstante, as normas prudenciais e
os requisitos de relato permanecerao inalterados para garantir a resiliéncia do setor financeiro
face as vulnerabilidades causadas pela COVID-19. Esta também a ser considerada a
possibilidade de usar dinheiro digital para minimizar os riscos de contagio do coronavirus
associados ao manuseio do dinheiro e para promover as transagdes eletronicas.

Conclusao

As autoridades de Sao Tomé e Principe reconhecem os enormes desafios econdmicos que tém
pela frente provocados pela pandemia e estdo confiantes de que as politicas descritas na sua
Carta de Intengdes irdo ajudar a mitigar o impacto da pandemia e apoiar uma recuperagao
rapida. Reiteram o seu forte compromisso para dar continuidade ao programa de reformas
apoiado pelo acordo ECF aprovado em outubro de 2019. Esperam igualmente que o desembolso
do FMI ajude a catalisar o apoio dos doadores. Em virtude do acima exposto, as autoridades
solicitam ao Conselho de Administracao que apoie o pedido de financiamento de emergéncia ao
abrigo da Linha de Crédito Répido.
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