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Conselho de Administracdo do FMI conclui a terceira e quarta avaliagdes do programa
apoiado pelo Acordo ECF com Sdo Tomé e Principe

O Conselho de Administracdo do Fundo Monetério Internacional (FMI) concluiu hoje a
terceira e quarta avaliagdes do acordo com Sdo Tomé e Principe no &mbito da Facilidade de
Crédito Alargado (ECF)!. A decisdo do Conselho permite a libertagdo imediata de

DSE 1.268.570 (cerca de USD 1,8 milhdes), perfazendo um total aproximado de

DSE 3,17 milhdes (cerca de USD 4,5 milhdes) em desembolsos ao abrigo do acordo ECF.

Ao concluir a avaliagéo, o Conselho de Administracdo aprovou o pedido das autoridades de
dispensa do cumprimento dos critérios de desempenho para o final de dezembro de 2016
relativos ao saldo primario interno e as variag6es do crédito bancério liquido ao governo
central, com base nas medidas corretivas tomadas pelas autoridades. Ademais, o Conselho
definiu metas e indicadores de referéncia estruturais para dezembro de 2018. O acordo ECF
de trés anos com Sao Tomé e Principe, no montante de DSE 4,44 milhdes (cerca de

USD 6,2 milhdes, ou 60% da quota do pais na data de aprovacdo) foi aprovado em 13 de
julho de 2015 (ver Comunicado de Imprensa n® 15/336) para apoiar o programa de reformas
economicas do governo visando o crescimento mais forte e inclusivo.

Ao concluirem-se as discussdes, o0 Sr. Tao Zhang, Subdiretor-Geral e presidente em exercicio
do Conselho, fez a seguinte declaragéo:

“A economia de Sdo Tomé e Principe continua a crescer a um ritmo constante, e as
perspetivas sao favoraveis. Contudo, a aplicacdo de politicas judiciosas para trazer o défice
orcamental e a divida publica para niveis sustentaveis sera fundamental para alcancar o
crescimento sustentado e robusto e reduzir a pobreza. Nesse contexto, espera-se que o Plano
Nacional de Desenvolvimento 2017-21 contribua para diversificar a economia e melhorar o
ambiente de negocios.

“As autoridades tomaram medidas decisivas para recolocar o programa no rumo certo.
As metas estruturais foram cumpridas e foram feitos bons progressos nas reformas

1 A ECF é um acordo de empréstimo que proporciona um compromisso programatico sustentado de
médio e longo prazo, em caso de problemas prolongados na balanga de pagamentos.
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estruturais, inclusivamente na projetada adocéo de um IVA. Foram tomadas medidas para
cumprir as metas orcamentais para o final de 2017. Além disso, o orcamento de 2018
acertadamente visa prosseguir na consolidacao para baixar o défice primario interno.

“As autoridades visam fortalecer a gestdo das financas publicas. Serdo dedicados esforgos
para impedir novos atrasados de pagamentos internos, reduzir o atual stock de atrasados e
abordar os riscos fiscais decorrentes das perdas operacionais avultadas da empresa pablica de
eletricidade e agua. Para garantir a sustentabilidade da divida e, em simultaneo, atender as
alargadas necessidades de investimento, dever-se-a procurar empréstimos externos em
condicdes concessionais.

“No setor financeiro, a supervisao bancaria foi fortalecida e houve melhorias nos indicadores
de solidez financeira. A liquidacdo do Banco Equador foi retomada. Serdo tomadas medidas
para reduzir o stock de créditos malparados e continuar a reforcar a estabilidade financeira.”
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TERCEIRA E QUARTA AVALIACOES NO AMBITO DA
FACILIDADE DE CREDITO ALARGADO, PRORROGACAO DO
ACORDO E MODIFICAGAO DE CRITERIOS DE DESEMPENHO

PRINCIPAIS TEMAS

Estima-se que a economia crescera a um ritmo sustentado de 4% em 2017, mas mais
lentamente que o projetado na segunda avaliacdo. No médio prazo, o crescimento
devera acelerar para 5,5%, impulsionado pelo turismo, a agricultura e o investimento com
financiamento externo. Entretanto, o excesso de precipitacdo prejudicou algumas culturas e
provocou o aumento dos precos dos alimentos produzidos localmente. Consequentemente,
estima-se que a inflacdo subira de 5,1% no final de 2016 para 6% no final de 2017.

No geral, a implementacao do programa voltou ao rumo certo. Apos ter falhado as
metas do final de 2016 por uma grande margem, o governo adotou medidas corretivas e
cumpriu todos os cinco critérios de desempenho (CD) para o final de junho de 2017. A
aplicacao de reformas estruturais no ambito do programa esta em curso, embora a um
ritmo muito mais lento do que antecipado, devido principalmente a limitacdes de
capacidade e atrasos na prestacdo de assisténcia técnica (AT).

As discussoes centraram-se na salvaguarda das metas para o final de 2017 e na
definicao do quadro politico para 2018. O governo identificou cortes de despesas para
neutralizar a potencial insuficiéncia de receita na segunda metade de 2017. O orcamento
de 2018 visara um défice orcamental primario de 1% do PIB face a uma meta de 1,8% do
PIB em 2017, denotando uma descida do financiamento externo. O governo também
planeia tomar medidas de curto prazo para abordar as grandes perdas da empresa publica
de &gua e electricidade, EMAE. Ao mesmo tempo, o Banco Central continua a fortalecer a
supervisdo a bancaria, implementar a estratégia para resolver a alta taxa de empréstimos
malparados no sistema bancario e liquidar o falido Banco Equador.

Subsistem riscos significativos para o programa, devido principalmente aos atrasos nas
reformas estruturais e as reducdes do financiamento externo associadas a tal atraso.
Ademais, o compromisso das autoridades para aplicar o programa também sera testado
no periodo que antecede as elei¢des legislativas de julho de 2018.

A luz da melhoria recente do desempenho do programa, denotando as fortes medidas
corretivas das autoridades, o corpo técnico recomenda a conclusdo da terceira e quarta
avaliacOes, a aprovacao da reprogramacao e prorrogacdo do programa para o final de 2018.
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Aprovado por As discussdes decorreram nas ilhas de Sdo Tomeé e Principe de 20 de

David Owen (AFR) e setembro a 5 de outubro de 2017. A equipa do corpo técnico foi

Kevin Fletcher (SPR) composta por Xiangming Li (chefe), Charles Amo-Yartey,
Jehann Jack, Gabriel Srour (todos do AFR) e Luiza Antoun de
Almeida (SPR). A missao foi assistida na sede por Marlon Francisco e
Maria Inés Canales Munoz. A equipa do FMI reuniu-se com o
Primeiro-ministro Patrice Trovoada, o Ministro das Finangas Américo
Ramos, a Ministra da Justica llza Vaz, o Ministro dos Negdcios
Estrangeiros Urbino Botelho, o Governador do Banco Central Hélio
Almeida, o Presidente da Regido Autonoma do Principe José
Cassandra, outros quadros superiores do governo, representantes
do setor privado e parceiros de desenvolvimento.
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DESENVOLVIMENTOS ECONOMICOS RECENTES

1. A economia continua a crescer de forma estavel em 2017, mas este crescimento tem
sido mais timido do que o projetado quando da segunda avaliacdo, e os precos subiram acima
do esperado. A previsdo para o PIB real é que cresca 4% em 2017, o mesmo que em 2016, mas

1 ponto percentual aquém da projecdo anterior. Por um lado, houve um aumento do investimento
com financiamento externo, com uma subida de 30% nas importagdes de equipamentos e materiais
de construcdo, mas as chegadas turistas e as exportacdes de cacau cairam ligeiramente. A inflacdo
em 12 meses acelerou em meados do ano, chegando a 6,5% no final de agosto de 2017,
impulsionada sobretudo pelo aumento de precos dos bens produzidos localmente. A medida que
este efeito se dissipa, a inflagdo devera ser mais moderada, ficando em 6% no final de 2017. As
reservas internacionais liquidas de USD 54,4 milhdes (ou 3,5 meses de importa¢des) no final de
junho de 2017 continuam a ser suficientes.

2. As metas orcamentais para o final de junho de 2017 foram atingidas através de uma
execucao prudente da despesa e
de medidas fiscais corretivas, Tabela 1 do Texto. Desempenho orcamental de 2017: jan-ago
z 2016 2017
apos as derrapagens no ano Jan-ago s Jan-ago
transato (Tabela de Texto 1). O Efetivo’ Efetivo 2.2 aval. Efetivo’ Efetivo'  22aval.  Prog.
P . ;. . . . o Total da receitas interna 14,6 14,5 15,7 14,2 13,7 16,4 14,5
défice primario interno atlng|u 4% Total da receita interna (exc. petr.) 132 136 149 137 13,2 164 14,2
N Receitas fiscais 12,0 12,2 13,5 12,2 11,9 15,0 13,0
dO PIB em 2016 face a meta de 2% Direitos aduaneiros 47 48 63 44 42 69 49
. . Impostos sobre o consumo 1.2 1.2 1.3 16 1.7 1.5 1.6
do PIB do programa, impulsionado IR 1 13 13 18 1B 16 16
IRS 34 34 33 29 29 36 34
pe|a despesa excessiva no periodo Outros impostos 16 16 12 15 14 15 16
Receitas nao fiscais 2,6 23 23 2,0 1.8 14 15
que antecedeu as eIeigées D/q: receita do petréleo 14 1,0 09 0,5 05 0,0 04
. . . Total da despesa interna 17,9 18,1 17,6 17,0 16,3 18,9 16,7
d d I f ;
preSI enCIaIS em uas Vo taS, a Orte Despesa primaria interna 17,5 17,6 16,9 16,5 15,9 18,1 16,0
. . . Despesas correntes 16,9 17,2 16,1 16,4 158 172 16,2
queda dos dlreltos aduanelros Despesas com pessoal 83 88 87 838 81 8,5 85
. ~ s Bens e servicos 33 32 30 3,0 31 31 2,7
sobre as importagdes de petroleo Pagamentos de juros 04 04 07 05 04 08 07
. \ Transferéncias 39 36 29 33 32 37 34
devido a queda dos precos deste Outras despesas 10 1 os 07 08 10 0o
. ~ Desp. de invest. fin. pelo Tesouro 08 0,6 0,7 04 03 11 03
pI’OdUtO e atrasos na ap|lcagao das Desp. de invest. rel. & HIPC 02 02 09 02 02 06 02
medidas corretivas identificadas —— B v S VS
dura nte a segunda aVa||agéO (§1 3) Fontes: Ministério das Financas e estimativas do corpo técnico.
" Taxas anualizadas.

As autoridades tomaram medidas
corretivas em 2017, reduzindo as despesas primarias internas em quase 1,5% do PIB (anualizadas)
nos primeiros oito meses face ao mesmo periodo em 2016. Em simultaneo, aplicaram medidas
fiscais no final de 2016 e reviram o orcamento para aumentar a receita em maio. Contudo, a receita
fiscal até ao fim de agosto ficou aquém do previsto (§3). Consequentemente, o défice primario
interno chegou a 2,7% do PIB (taxa anualizada) em agosto, consideravelmente acima da meta de
1,8% do PIB para o ano inteiro.
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3. O governo enfrentou condigc")es Tabela 2 do Texto. Atrasados internos
financeiras restritivas (Tabela 2 do (Stocks, em mil milhdes de dobras, salvo indicagdo em contrario)
Texto). Um série de desenvolvimentos o6 o
imprevistos contribuiram para o fraco Efetivo  Efetivo
desempenho das receitas (§5 do MPEF),
. . ;. . ~ 442.7 452.4
que inclui o declinio das |mporta(;oes de Atrasados do Tesouro a fornecedores
mercadorias importantes, precos do EMAS > o
i ) P ! pres csT 98.6 111.9
petroleo aquém das proje¢des, um Outros fornecedores 2889 2889
impacto negativo da correcao da férmula Em milhdes de USD
de Cé'CU'O do imposto sobre o rendimento Atrasados do Tesouro a ENCO (diferencial de prego) 43.9 419
. p EMAE a ENCO 60.4 66.6
das pessoas Sln9U|areS (lRS): atrasos nos Fontes: Ministério das Finangas e estimativas do corpo técnico.

pagamentos de impostos pelo principal

importador de petroleo, a ENCO, e a fraca geragao de receitas do aumento dos direitos aduaneiros
sobre as bebidas alcodlicas, que entrou em vigor em julho. Este aumento, bem como a introdugao
de um novo imposto de consumo em janeiro (§13), provocou uma diminui¢do expressiva do volume
de importagdo. Ademais, o Banco Mundial adiou o desembolso do seu donativo de apoio ao
orcamento de USD 5 milhdes (1,3% do PIB) para 2017 devido a atrasos na preparacao dos planos de
producdo e gestdo financeira ao menor custo da empresa de servicos de utilidade publica, EMAE.
Face a esta situacdo de financiamento desafiadora, os atrasados do governo a fornecedores
aumentaram ligeiramente (para cerca de 0,1% do PIB). Os diferenciais favoraveis no preco do
petréleo, porém, reduziram a divida a ENCO em cerca de USD 2 milhdes no primeiro semestre de
2017 e USD 4,5 milhdes (1,3% do PIB) em 2016.

4. O crescimento do crédito ainda é tibio e a solidez financeira melhorou ligeiramente,
embora a posicao anterior fosse fraca (§§7 e 8 do MPEF, Tabela 6). O crédito a economia cresceu
3,6% no final de junho de 2017 em termos homdlogos. Entretanto, o excesso de liquidez no sistema
bancario mantém-se elevado e o Banco Central de Sdo Tomé e Principe (BCSTP) baixou a taxa de
referéncia em 100 pontos base para 9% em junho. A supervisdo mais rigorosa e a reclassificagdo de
empréstimos resultaram na elevacéo do crédito malparado e das provisdes em alguns bancos,
apesar do racio de crédito malparado no setor ter tido uma queda marginal e a adequagao de
capital ponderada pelos riscos ter subido de 28% para 30%.

5. A liquidacdo do Banco Equador esta a prosseguir. A greve no sistema judicial terminou
em julho, o que permitiu que o liquidatario nomeado pelo tribunal assumisse fun¢des em setembro.
O liquidatario esta a trabalhar com a Comissdo Gestora, que assumiu o banco desde que o banco
central cancelou a sua licenca.

6. O défice da conta corrente devera aumentar, financiado por IDE e empréstimos
externos para projetos. O défice da conta corrente deverad aumentar de 6% do PIB em 2016 para
12% do PIB em 2017. As importacdes de bens de investimento e produtos petroliferos aumentaram
em 30% e 25%, respetivamente, nos primeiros seis meses de 2017, enquanto as chegadas de turistas
e as exportacdes de cacau mantiveram-se basicamente constantes no mesmo periodo. Em
contrapartida, em 2016 as importacdes foram contidas e as exportacdes de bens e servicos
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aumentaram 8%, devido a voos mais frequentes que aumentaram as chegadas de turistas e a
redugdo das restri¢des nos vistos de turista para certas categorias de visitantes desde o inicio de
2016. Entretanto, o IDE relacionado a exploragdo de petrdleo em aguas profundas subiu em 2017 e
os desembolsos de empréstimos concessionais a projetos aumentaram em relagdo ao ano anterior.

0 DESEMPENHO DO PROGRAMA

7. Depois do incumprimento de dois critérios de desempenho (CD) or¢amentais no final
de 2016, no geral, o programa voltou ao rumo certo (Tabela 1 do MPEF). Os CD sobre o défice
primario interno e a variacdo do crédito bancario liquido ao Governo central para o final de 2016
nao foram cumpridos. Em resposta, o governo introduziu medidas corretivas no inicio de 2017 (§13),
gue, junto com medidas implementadas desde finais de 2016, permitiram as autoridades cumprir
todos os CD, inclusivamente o do défice primario interno e das reservas internacionais liquidas, para
o final de junho de 2017. Contudo, ndo foram cumpridas trés metas indicativas (MI) orcamentais por
pequenas margens: a) a queda de receitas fiscais pode ser atribuida ao atraso, por parte da ENCO,
no pagamento de direitos aduaneiros, b) o piso da despesa pr6-pobre nado foi alcangado por uma
pequena margem (cerca de 0,1% do PIB) porque as autoridades nao foram capazes de protegé-la
apos os cortes significativos para trazer o programa or¢amental de volta ao rumo certo e c) o
Tesouro acumulou atrasados de tarifas de servicos publicos e empresas de comunicacéo. De
salientar que a populagdo pobre e vulneravel foi protegida para nao ter de suportar um énus
excessivo do ajustamento, uma vez que a despesa pro-pobre aumentou em cerca de 1,5 pontos
percentuais como parcela da despesa primaria interna em relagdo ao orcamento original e o piso
desta despesa para o ano inteiro permanece igual ao da segunda avaliagdo. A Ml da base monetaria
também nao foi cumprida.

8. Houve avancos nas reformas estruturais (Tabela 2 do MPEF). O indicador de referéncia do
final de 2016 sobre a conclusdo de uma avaliagcdo da regulamentacdo e da supervisdo foi cumprido
e o da melhoria das responsabilidades do Conselho de Auditoria do BCSTP, coerentes com as de um
comité de auditoria convencional, ocorreu com atraso (em marco 2017). Também foi adotado um
plano de reforma da EMAE, coerente com a recuperacao total dos custos. Os outros dois
indicadores de referéncia estruturais (IRE) para o final de 2016 e um para o final de junho de 2017 -
apresentar uma Lei do IVA a Assembleia Nacional, concluir a Avaliacdo da Gestdo do Investimento
Publico (PIMA) e apresentar um projeto de lei sobre as parcerias publico-privadas (PPP) a
Assembleia Nacional — ndo foram implementados devido, em grande medida, a atrasos na
prestacdo de assisténcia técnica (AT).

I PERSPETIVAS E RISCOS ECONOMICOS

9. As perspetivas de curto e médio prazos sao favoraveis, mas os desafios persistem.

O crescimento do PIB deveré ficar em 4% em 2017 e acelerar para 5,5% no médio prazo,
impulsionado pela forte atividade na construcdo, na agricultura e no turismo, que, por seu lado, sdo
impulsionadas por projetos de infraestrutura com financiamento externo, inclusivamente a expansao
do aeroporto e a construcao de estradas. As perspetivas estao sujeitas a riscos positivos e negativos.
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Do lado positivo, os projetos com financiamento externo poderdo ser implantados mais cedo que o
previsto; alguns indicios sugerem que novos projetos financiados pelo Banco Mundial e a UE
poderdo ser concretizados em breve. Em especial, dois projetos financiados pelo Banco Mundial
poderdo avangar mais rapidamente do que o previsto e um projeto de expansdo do aeroporto
podera comecar ja em meados de 2018. Ademais, depois do reatamento de rela¢es diplomaticas
com a China em dezembro de 2016, é provavel que se acelere o investimento e o apoio econémico
deste pais, inclusivamente pelo setor privado, como indica o aumento das visitas de empresarios
chineses e a recente criagdo de uma associacao de empresas chinesas. Os riscos negativos incluem
um setor turistico menos dinamico devido a limitacdes das infraestruturas, a continuacdo do
acumulo de atrasados da EMAE a ENCO, que representa um risco orcamental consideravel, e a fraca
capacidade dado que Sdo Tomé e Principe é um estado fragil, o que podera atrasar as reformas
estruturais e o respetivo financiamento oficial. Ademais, as elei¢des legislativas de julho de 2018
poderdo perturbar a aplicacao de politicas.

10. A analise de sustentabilidade da divida (ASD) atualizada mostra que Sao Tomé e
Principe mantém um risco elevado de sobre-endividamento . O cenario de base mostra que a
divida é sustentavel no médio prazo se o governo mantiver a consolidacdo orcamental, evitar
empréstimos nao concessionais e trabalhar para diversificar a economia e expandir a base de
exportacdes. Os racios do valor atual da divida face ao PIB, exportagdes e receitas ultrapassam os
seus limiares para o risco de sobre-endividamento elevado no inicio do periodo de projecdo, mas
ficam abaixo dos limiares no longo prazo. O cenario histérico insustentavel ilustra que a
consolidacdo orcamental continuada é essencial. Um cenério personalizado mostra que é essencial
buscar donativos, financiamento altamente concessional e com capitais proprios sem garantias do
governo para projetos de infraestrutura de enorme dimensdo, como o aeroporto e o porto, porque
uma grande quantidade de empréstimos, mesmo em condi¢des concessionais, ameacaria a
sustentabilidade da divida. Para tal, o governo comprometeu-se a limitar o endividamento externo a
empréstimos concessionais, com um teto indicativo anual de 4% do PIB.

11. O racio divida externa/PIB devera continuar a diminuir em 2017, enquanto o racio
divida total/PIB foi revisto para cima devido a inclusao dos atrasados internos pela primeira
vez. A divida externa esta projetada em 46% do PIB no final de 2017, contra 62% em 2015-16,
aproveitando o fortalecimento do euro e um crescimento real mais consistente. O racio devera
continuar a declinar moderadamente nos préximos anos, mesmo a medida que os empréstimos
concessionais contraidos nos Ultimos trés anos (USD 80 milhdes) vao sendo amortizados.
Entretanto, o governo conseguiu obter o perdao de USD 18,4 milhdes (4,9% do PIB) por parte da
China em atrasados antigos pré-HIPC e esta a envidar esfor¢os para alcancar um acordo compativel
com aquele representativo do Clube de Paris para outros atrasados da mesma natureza, que nao
fazem parte da ASD. Também esta ativamente empenhado em conseguir um acordo de
restruturagdo da divida com Angola, o Brasil e a Guiné Equatorial." Entretanto, a divida publica e

" Houve um actimulo de atrasados externos advindos destes empréstimos. Um empréstimo de USD 30 milhdes
concedido a Sdo Tomé e Principe pela Nigéria esta a ser questionado. O empréstimo foi concedido como
adiantamento de receitas do petréleo de um projeto de desenvolvimento conjunto que esta paralisado. O primeiro
pagamento venceu em 2010.
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com garantia publica (PGP) total estimada em junho de 2017 é de 59% do PIB (USD 225 milh&es)
apos a inclusdo de atrasados internos no valor de 13% do PIB (USD 48,9 milhdes), referentes
sobretudo a divida do governo central a ENCO. Esta subiria para 76% do PIB, se fossem incluidos os
atrasados da empresa publica EMAE a ENCO.

12. Em novembro de 2016 foi concluida, com o apoio do Banco Mundial, uma nova
avaliacao do desempenho na gestao da divida (DeMPA). A DeMPA mostra que houve
progressos desde a avaliagdo de 2011, nomeadamente a aprovacao de uma lei da divida publica em
2013 e a formulagédo de uma estratégia de gestao da divida a médio prazo e de um mercado para os
Bilhetes do Tesouro. As principais recomendacdes incluem a melhoria das proje¢des sobre o servigo
da divida, a realizagdo de analises de risco, a divulgacao de informag¢des mais pormenorizadas sobre
o saldo da divida e a migracdo da base de dados da plataforma Excel para CS-DRMS.

N DISCUSSOES SOBRE POLITICAS

A. Abordar a derrapagem orcamental e minimizar os passivos
contingentes

13. O governo adotou medidas significativas destinadas a recolocar o programa no bom
caminho, mas exige-se um esforco acrescido para cumprir a meta do défice primario interno
para o final de 2017. Como ja foi referido, as medidas corretivas foram aplicadas em finais de 2016
e novas medidas foram introduzidas no orcamento revisto de maio de 2017. As medidas do lado da
receita, incluindo um novo imposto de consumo sobre as bebidas alcodlicas importadas e direitos
aduaneiros mais elevados sobre certas mercadorias importadas, deverdo gerar ganhos de cerca de
1% do PIB em 2017 (Tabela 3 do Texto). As medidas do lado da despesa, incluindo cortes em bens e
servicos, transferéncias e projetos de investimento, renderdo uma economia de cerca de 0,6% do
PIB. O governo também chegou a acordos em julho com duas grandes empresas privadas e
empresas publicas para o pagamento gradual de impostos atrasados, incluindo o IRS retido na
fonte sobre os saldrios dos empregados e o imposto sobre o consumo. As empresas privadas ja
efetuaram pagamentos em julho e agosto equivalentes a cerca de 22 mil milhdes de dobras (cerca
de 0,25% do PIB) e outros 8,5 mil milhdes de dobras (cerca de 0,1% do PIB) serao pagos até ao final
do ano; espera-se que as empresas publicas efetuem pagamentos no montante de 5 mil milhdes de
dobras em 2017. No entanto, como o desempenho das receitas foi inferior ao esperado no final de
agosto devido a desenvolvimentos imprevistos, o corpo técnico estima, com base na tendéncia
atual, que a receita serad 2,4% do PIB inferior em 2017 em relacdo ao or¢camento revisto.

14. As autoridades identificaram medidas adicionais para abordar a insuficiéncia de
receitas (Tabela 3 do Texto). Foi alcancado um acordo com a ENCO para que esta pagasse o saldo
dos direitos aduaneiros em 2017 (préximo de 0,8% do PIB). Acordos semelhantes poderdo ser
celebrados com outras empresas com atrasados significativos (0,2% do PIB). Além disso, as
autoridades identificaram cortes nas despesas primarias correntes e despesas de investimento
financiadas internamente no valor de 1,4% do PIB. Os cortes sdo possiveis gracas a execugao
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criteriosa do orcamento até a data dentro dos recursos disponiveis e aos substanciais donativos e
empréstimos externos a projetos que financiam despesas de investimento essenciais.

15. As autoridades reiteraram o seu empenho em atingir a meta do programa de 1,8% do
PIB para o final de 2017. Continuardo a monitorizar de perto a execu¢do orcamental em 2017 e
estdo prontas a limitar ainda mais as despesas ndo obrigatdrias se necessario, para garantir que as
autorizagdes de despesa permanecem dentro dos recursos disponiveis. Reconhecem que isto é
importante tendo em conta a incerteza sobre quanto ocorrerd o desembolso, por parte da UE, de
3,5 milhdes de euros (1% do PIB) em 2017 e do montante da tranche variavel associada de

1 milhGes de euros. Para atenuar o impacto do adiamento do desembolso de um donativo de apoio
ao orcamento do Banco Mundial de USD 5 milhdes (1,3% do PIB) em 2017, o piso para o
financiamento interno foi aumentado no valor equivalente a USD 3 milh&es (0,8% do PIB); o resto
do défice sera colmatado pela reprogramacao da eliminacao dos atrasados em 2017 para 2018-20 e
a pela consolidacdo em 2018. A acumulacdo de novos atrasados sera evitada.

Tabela 3 do Texto. Impacto estimado das medidas orcamentais em 2017
(Percentagem do PIB)
Impactos das medidas em 2017
tomadas no final Melhoria
de 2016 e no tomadas no T3 Total projetada em
orgamento para compensar 2017 em relagdo a
revisto queda da receita 2016
Total de ganhos de receitas 1,0 1,0 2,0 1.1
Direitos sobre bens importados mais elevados 0,1 0,1 0,1
Impostos sobre consumo mais elevados 04 04 04
Base alargada do IRC 0,2 0,2 0,2
Base alargada e cobranga do IRS 0,1 0,1 0,1
Receitas nao fiscais 0,1 0,1 0,1
Pagamento de direitos pela ENCO 0,8 0,8
Cobranca de impostos atrasados com base em acordos 0,2 0,2 0,2
Total dos cortes de despesas internas 0,6 1.4 2,0 1,5
Cortes na despesa corrente primaria 0,6 0,6 1,2 1,2
Cortes nas desp. de invest. com financ. interno 0,0 0,8 0,8 03
Economia total 1,6 2,4 4,0 2,6
Fontes: Ministério das Finangas e estimativas do corpo técnico.

16. A consolidacao orcamental continuara em 2018. A meta do défice primario interno
passou a 1% do PIB, 0,5% inferior a meta prevista na segunda avaliacdo, para colmatar a
insuficiéncia no apoio ao orcamento em 2018 (§17 do MPEF) e compensar a demora na liquidacao
de pagamento atrasados. A consolidagdo adicional sera alcancada principalmente com a suspensdo
do atual crédito fiscal no IRS, com um ganho estimado de 0,2% do PIB, e a contencdo do aumento
das despesas correntes. Em especial, as autoridades concordaram em limitar o crescimento salarial
ao restringir as novas contratagdes as areas prioritarias, como educagao e saude, e buscar
economias nestes setores e outras despesas correntes para compensar os custos das novas
contrata¢des. Citaram a urgéncia em se contratarem novos professores para baixar o racio
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professor/alunos e melhorar o ensino. O corpo técnico recomendou que os gastos nestes setores
sejam aumentados gradualmente para que haja tempo suficiente para adaptacao.

17. O governo também esta empenhado em recolocar o plano de eliminacao de atrasados
no bom caminho no médio prazo (§§16 e 17 do MPEF). Devido a insuficiéncia de financiamento
externo em 2017-18, algumas amortizacdes de atrasados foram programadas para anos posteriores.
Contudo, o governo concordou que a eliminacado de atrasados é prioritaria e isso sera privilegiado
caso se obtenham recursos adicionais, incluindo receitas da privatizacdo ou apoio ao orcamento.

A adocdo de um orcamento de 2018 em linha com estes parametros é uma medida prévia para a
terceira e quarta avaliagdes conjuntas.

18. As reformas fiscais estruturais estdao a progredir lentamente devido as limitacoes de
capacidade e a atrasos na assisténcia técnica, uma vez que o FMI enfrenta grande procura pela
sua AT. O mecanismo de ajuste automatico de pregos estd um vigor desde julho de 2016 e permitiu
a obtencédo de diferenciais positivos entre o preco de importagdo dos combustiveis e o preco na
bomba, reduzindo a divida do governo a ENCO decorrente do antigo subsidio aos combustiveis.
Ademais, as autoridades estdo a trabalhar no sentido de criar um regime de IVA no inicio de 2019,
com a assisténcia de um consultor do FMI, financiada pelo Fundo Fiduciario de Mobilizagédo de
Receitas. A lei do IVA esta a ser redigida para apresentagdo a Assembleia Nacional até ao final de
2017 (IRE adiado do final de 2016) e esta a ser instalado um sistema informatico financiado pelo
BAfD de apoio a implantacao do IVA. Estdo a ser feitos avancos no reforco da gestao das financas
publicas (GFP) no sentido de reduzir os atrasados (822 do MPEF). Ademais, a lei das PPP esta a ser
ultimada para apresentacdo a Assembleia Nacional até ao final de 2017 (IRE adiado do final de junho
de 2017). A conclusdo da PIMA (IRE do final de dezembro de 2016), que ajudara a criar capacidade de
gestdo do investimento publico, foi adiada; o Banco Mundial planeia fornecer uma versao
simplificada da PIMA, mais alinhada as necessidades do pais. Com o apoio de AT do FMI, as
autoridades estdo a implementar as recomendagdes da recente AT do préprio FMI sobre
administracao tributaria e GFP (8§21 do MPEF).

19. As autoridades continuam a buscar estratégias para abordar a falta de fiabilidade do
abastecimento e os elevados custos da eletricidade. Com o apoio do Banco Mundial e do Banco
Europeu de Investimento, estd em curso um importante projeto de revitalizacdo da EMAE, com
medidas concretas para implementar opcdes de geracdo ao menor custo, fortalecer a disciplina
financeira e assegurar a recuperacao total dos custos. Enquanto as medidas de médio prazo estdo a
ser implementadas, foram adotadas medidas de curto prazo para conter os riscos fiscais de modo a
aumentar o pagamento de contas, cobrar atrasados e realizar uma auditoria que ajude a conceber
medidas de corte dos custos laborais (8§19 do MPEF).

B. Promover reformas monetarias
20. As autoridades tomaram medidas para desenvolver o mercado de valores mobiliarios. O

BCSTP esté a trabalhar na alteragcdo dos regulamentos de modo a permitir um mercado secundario e
instrumentos de prazo mais longo, inclusivamente um bilhete a 3 anos. Apesar do mercado
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interbancério permanecer inativo, o BCSTP exigiu que todos os bancos publicassem as suas
demonstragdes financeiras de 2016 para aumentar a transparéncia e promover a atividade interbancaria.

21. O Banco Central anunciou a redenominacdao da moeda. Entre as reformas monetarias, o
BCSTP anunciou os planos para redenominar a moeda a partir de 1 de janeiro de 2018, com a troca
de 1 nova dobra por 1.000 dobras antigas. As novas notas terdo caracteristicas de seguranca
inovadoras para coibir a contrafagdo, e a taxa de cambio apds a redenominacao sera de 24,50
dobras por 1 euro. Também serdo emitidas novas moedas. O BCSTP deu inicio a uma ampla
campanha de sensibilizagdo para facilitar a transicdo e apoiar este plano de reforma monetaria.

C. Reduzir riscos no setor bancario

22. As autoridades tém avancado na aplicacao de uma estratégia de reducao do crédito
malparado, mas o setor bancario ainda é vulneravel. Como ja foi referido, o BCSTP intensificou a
supervisdo e efetuou avaliacdes da qualidade
dos ativos internos, que reforcam a solidez
financeira. Como resultado, o crédito

Figura 1 do Texto. Racios de crédito malparado por banco,
jun-16 a jun-17
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de crédito malparado. A implementacao de
normas internacionais de contabilidade, discutida a seguir, também ajudaria a acelerar o
cancelamento dos créditos malparados.

23. O Exame da Qualidade dos Ativos (EQA, indicador de referéncia estrutural do final de
dezembro de 2017) foi iniciado com o apoio do Banco Mundial. As autoridades lancaram um
convite publico a manifestaces de interesse em setembro para contratar uma firma de auditoria
internacional para realizar o EQA. O relatério do EQA sera usado para avaliar os créditos malparados
e o provisionamento. Devido a dificuldades anteriores para identificar financiamento, o processo
ndo devera ser concluido antes de meados de 2018. O corpo técnico propde redefinir a data de
conclusdo deste indicador de referéncia para o final de junho de 2018.

24. As autoridades planeiam avancar com a implementacao das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (inclusivamente a NIRF 9) assim que estiverem disponiveis os resultados do
EQA sobre o valor de ativos bancarios. O BCSTP assinou um acordo de cooperagao com o Banco
Central do Brasil em outubro para facilitar a implementacédo das NIRF. As autoridades estdo a trabalhar
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para garantir que todas as tarefas preparatérias — incluindo os instrumentos legais, bem como a
adocao cabal da base de acréscimo no registo de ativos, a reclassificagdo da rubricas da declaracdo
financeira e a reconfiguragao do sistema informatico alinhado com as novas regras de apresentagéo e
divulgacdo — estejam em fase avangada até meados de 2018 para que o banco central e os bancos
comerciais possam estar em conformidade total com as NIRF até ao final de 2018.

25. A liquidagao do Banco Equador passou a fase de realizacdo do valor dos ativos
remanescentes. O liquidatario nomeado pelo tribunal esta a trabalhar com a Comissao Gestora do BCSTP,
gue sera complementada com AT do FMI em meados de novembro de 2017 para orientar a resolucao.

D. Outras reformas estruturais

26. As autoridades preparam um Plano Nacional de Desenvolvimento (PND 2017-2021)
para operacionalizar no médio prazo a sua agenda de desenvolvimento a longo prazo (§33 do
MPEF). O plano abrangente, que sucede a segunda Estratégia Nacional de Redugdo da Pobreza
(ENRP 1I, 2012-16), identifica prioridades para desenvolver a economia e reduzir a pobreza nas areas
social e econdémica. O documento reconhece a falta de avancos expressivos na taxa de pobreza, que
estad acima dos 65% desde 2000, e a aplicacdo deficiente de programas setoriais no passado devido
as limitacSes de capacidade e de recursos. Estabelece objetivos ambiciosos, incluindo uma taxa de
crescimento sustentavel de 5,5% e a reducdo da pobreza para 30%.

27. Também estao a ser planeadas as principais estratégias setoriais. Esta a ser implantada uma
estratégia para o setor privado (2015-24), preparada com a ajuda do BAfD, e também esta a ser
desenvolvida uma estratégia nacional de diversificagdo das exportacoes (indicador de referéncia
estrutural para o final de dezembro de 2017), centrada no crescimento sustentavel do turismo, com o
apoio do Banco Mundial. Este ultimo projeto foi adiado novamente devido a problemas na contratagao
de um perito externo e espera-se que seja concluido no final de junho de 2018 (§32 do MPEF).

N QUESTOES RELATIVAS AO PROGRAMA,
SALVAGUARDAS E RISCOS

28. A conclusao da terceira e quarta avaliagoes esta condicionada a aplicagao, pelas
autoridades, de uma medida prévia sobre a apresentacdao a Assembleia Nacional de um
orcamento para 2018 alinhado com o programa.

29. As autoridades estao a solicitar dispensas pelo ndo cumprimento de dois critérios de
desempenho periddicos com base nas fortes medidas corretivas aplicadas (§7). Os CD sobre o
défice primario interno e o financiamento interno liquido ndo foram atingidos no final de dezembro
de 2016; todos os CD para o final de junho de 2017 foram cumpridos. Como Sdo Tomé e Principe
tem uma taxa de cambio fixa, que limita o controlo das condi¢des monetérias, o corpo técnico
propde que a meta indicativa sobre a base monetaria seja alterada para uma rubrica por meméria
para as datas de testes futuros. As autoridades também solicitam a modificacdo do CD para os
atrasados externos para deixar claro que este critério captura a acumulacdo de novos atrasados.
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30. As autoridades também solicitam a prorrogacio do programa ECF de 12 de julho de
2018 para o final de 2018 e a reprogramacao do desembolso final. A prorrogacao daria mais
tempo para a aplicagdo de reformas estruturais para garantir o cumprimento dos objetivos do
programa — incluindo fortalecer a mobilizagdo de receitas, melhorar a GFP e dar os primeiros
passos para a contengdo do risco orcamental da EMAE — e a realizacdo da ultima avaliagdo. Por
conseguinte, propde-se que a data de teste de marco de 2018 seja reprogramada para junho de
2018. Conforme discutido na secgdo de politicas, as autoridades concordaram com a introducdo de
novos IRE para a adocao de medidas de contencao das perdas da EMAE no curto prazo (final de
dezembro de 2017) e de planos de gestdo financeira e de producdo ao menor custo para esta
empresa, de modo a alcangar a sustentabilidade financeira no médio prazo (final de junho de 2018).
Além disso, foram propostos novos prazos para o IRE sobre a adocdo da lei do IVA, a conclusdo da
EQA e a finalizacdo da estratégia de diversificacdo das exportagdes. Também se propds a inclusado
de clarificacbes no MTE.

31. O corpo técnico observou um erro de avaliacio do cumprimento do CD sobre a
variacao do crédito bancario liquido ao Governo central por altura da segunda avaliagao.
Como se trata de um erro técnico de calculo por parte do corpo técnico, ndo é necessaria nenhuma
dispensa. Além disso, as medidas corretivas tomadas para abordar o critério ndo cumprido do final
de junho de 2016 sobre o saldo primario interno trataram do mesmo problema subjacente.

32. O programa esta inteiramente financiado e, segundo a avaliacao do corpo técnico, a
capacidade de Sao Tomé e Principe para reembolsar o FMI continua praticamente inalterada
desde a solicitacao do acordo EFC (Tabela 11). SGo Tomé e Principe mantém a capacidade de
reembolsar o FMI, uma vez que as obriga¢des sdo pequenas em relacdo as exportagdes e as
reservas.

33. Subsistem riscos significativos para o programa. As receitas podem surpreender pela
negativa e a capacidade fraca podera restringir a aplicacdo do programa; isso, por sua vez, podera
gerar atrasos no financiamento externo. Passivos contingentes da EMAE e derrapagens das politicas
antes das elei¢des legislativas de julho de 2018 também representam riscos.

34. Salvaguardas. A avaliacado das salvaguardas de 2015 constatou que grandes limitagdes da
capacidade contribuiam para a debilidade do quadro de salvaguardas do BCSTP. Contudo, as
auditorias externas realizadas por firmas de auditoria idoneas continuaram a servir como
salvaguarda crucial. O BCSTP reforcou o Conselho de Auditoria com novas funcdes e
responsabilidades em linha com uma comissdo de auditoria convencional, em margo 2017
(indicador de referéncia estrutural adiado do final de dezembro de 2016). O BCSTP também planeia
apresentar um projeto de reformas juridicas para o Ministério das Financas, em linha com as
recomendacdes do corpo técnico, até o final de 2017. Ademais, de modo a obter assisténcia técnica
para a implementacdo das NIRF, o BCSTP celebrou um acordo de cooperagdo com o Banco Central
do Brasil; também planeia aderir totalmente as NIRF no exercicio de 2018.

35. Estatisticas. Os esforcos para abordar as deficiéncias de dados serdo mantidos, inclusivamente
para melhorar as estatisticas de balanca de pagamentos e alargar a cobertura da posicao de
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investimento internacional. Com o rebaseamento das contas nacionais para 2008 e o novo IPC, os
proximos passos serao a ligacdo das séries do PIB antes e depois de 2008 e das séries do IPC antes e
depois de 2014 e o desenvolvimento de dados do PIB do lado da procura com apoio do Departamento
de Estatistica do FMI (STA), programado para o exercicio de 2018 dentro de uma estratégia de AT
alargada. Estas iniciativas serdo apoiadas por AT continua do STA e do Centro Regional de Assisténcia
Técnica para a Africa Central, ao qual S30 Tomé e Principe aderiu recentemente.

36. A AT continua é essencial para mitigar os riscos da falta de capacidade em Sao Tomé e
Principe, um estado fragil. O apoio pratico continuado para ajudar as autoridades a aprender
fazendo é essencial para criar gradualmente a tdo necessaria capacidade. Em especial, as autoridades
precisam de orientagdes sobre como aplicar as recomendagdes formuladas pela AT do FMI, incluindo
i) no reforco da administracdo tributaria, ii) na implementacdo do IVA, iii) na melhoria da GFP (previsao
macroecondémica, emissdo de relatérios, elaboracdo do orcamento, controlo e monitorizagao), iv) no
refor¢o da supervisao bancéria e v) na melhoria das estatisticas macroeconémicas.

AVALIACAO DO CORPO TECNICO

37. As autoridades demonstraram um forte compromisso com o programa ao trazé-lo de
volta ao rumo certo apés as derrapagens de 2016, apesar os desafios consideraveis. Os cortes
de despesas e as medidas do lado da receita aplicadas desde finais de 2016 permitiram que as
autoridades cumprissem todas as metas dos CD para o final de junho de 2017. Além disso, a
execucao or¢camental em 2017 foi mantida em consonancia com a receita realizada, o que tornou
possivel implementar cortes de despesas adicionais no ultimo trimestre de 2017 para compensar um
desempenho das receitas inferior ao previsto. O avanco na aplicacao de reformas estruturais foi
consistente, apesar dos atrasos provocados por limitagdes de capacidade e financiamento.
Nomeadamente, a introducdo do regime de IVA agora esta prevista para o comeco de 2019, com
apoio do FMI e do BAfD.

38. No geral, as condicoes e as perspetivas macroeconémicas de Sao Tomé e Principe sao
favoraveis. A projecdo de crescimento do PIB é de 4% em 2017 e de elevagéo para 5,5% no médio
prazo, com o desacelerar gradual da inflagdo para cerca de 5%. A consolidagdo orgamental devera
estreitar o défice primario interno para 1,8% do PIB no final de 2017 e 1% do PIB no médio prazo, o
que proporcionara apoio a taxa de cambio fixa. O cenario de base mostra que a divida é sustentavel
no médio prazo se o governo mantiver a consolidacdo orcamental, evitar empréstimos nao
concessionais e trabalhar para expandir a base de exportacdes.

39. Esta perspetiva esta sujeita a riscos positivos e negativos. Em especial, uma menor
determinacdo em fazer as reformas no periodo que antecede as elei¢oes legislativas em meados de
2018 podera destabilizar a consolidagdo orcamental em curso. O adiamento significativo do
progresso na reducao das grandes perdas incorridas pela EMAE aumentaria o risco orcamental.

A contratacdo de nova divida em montantes avultados, para projetos de grande dimensao, podera
ameacar a sustentabilidade da divida. Ademais, a ndo aplicagdo de reformas estruturais podera
obstar o investimento e o crescimento. Em simultaneo, a economia e a receita poderdo surpreender
pela positiva se os projetos com financiamento externo crescerem acima das expetativas.
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40. Neste contexto, o corpo técnico acolhe as garantias das autoridades de que a execucao
orcamental sera acompanhada com atencao e de que as despesas nao ultrapassarao os
recursos disponiveis. E essencial assegurar que as metas de 2017 s&o alcancaveis considerando os
cortes de despesa significativos e a receita incerta.

41. As autoridades ancoraram corretamente o orcamento de 2018 a um défice primario
interno de 1% do PIB. A consolidagdo orgamental continuada é necessaria devido ao apoio ao
orcamento inferior ao anteriormente previsto e ao persistente risco elevado de sobre-
endividamento. A consolidacdo devera vir, sobretudo, da suspensao das renuncias fiscais e da
contencdo dos aumentos das despesas correntes, inclusivamente dos salarios.

42. O corpo técnico acolhe o compromisso das autoridades de limitar o endividamento a
um montante moderado de empréstimos concessionais, abordar os atrasados internos e
enfrentar os riscos orcamentais dos prejuizos operacionais da EMAE. Estdo a ser aplicadas
reformas da GFP para evitar a acumulagdo de novos atrasados em 2017. O governo também ira
priorizar a reducdo de atrasados se forem disponibilizados mais recursos. O plano de endividamento
proposto é coerente com a redugdo progressiva do risco elevado de sobre-endividamento. Ademais,
estdo a ser tomadas medidas concretas para limitar as perdas na EMAE no curto prazo, a medida
que as reformas de longo prazo apoiadas pelo Banco Mundial e pela EU se consolidam.

43. A melhoria gradual dos indicadores de solidez do setor financeiro é promissora, mas o
setor permaneces vulneravel. O BCSTP esta a levar adiante as reformas do setor financeiro,
intensificando a supervisdo e avancando bastante na estratégia de reducdo dos créditos
malparados, o que inclui o lancamento do EQA com o apoio do Banco Mundial. Contudo, sao
precisos esfor¢os continuados para reduzir o nivel ainda alto de créditos malparados, e a supervisao
atenta de bancos vulneraveis deve ser mantida.

44. Os esforcos das autoridades para promover o ambiente de negécios e o crescimento
econémico sao bem-vindos. A estratégia nacional de diversificagdo das exportacdes, desenvolvida
com o apoio do Banco Mundial, devera ficar concluida em meados de 2018 e a estratégia para o
setor privado, preparada com a ajuda do BAfD, esta a ser implementada. O Plano Nacional de
Desenvolvimento 2017-2021 das autoridades preenche os requisitos de um documento de
desenvolvimento econémico ao abrigo do acordo ECF.

45. O corpo técnico recomenda a conclusdo da terceira e quartas avaliacoes e o
desembolso de um montante equivalente a DSE 1.268.570 ao abrigo do acordo ECF. Com base
nas medidas corretivas tomadas, o corpo técnico apoia o pedido das autoridades de dispensa do
cumprimento dos CD para o final de dezembro de 2016 sobre o saldo primario interno e a variacao
do crédito bancario liquido ao governo central. O corpo técnico também apoia a proposta de
prorrogagao do acordo ECF e de criacdo e modificacdo de critérios de desempenho, metas
indicativas e indicadores de referéncia estruturais para final de marco, final de junho e final de
dezembro de 2018.
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Figura 1. Sio Tomé e Principe: Evolucao Macroeconémica Recente
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Figura 2. Sdo Tomé e Principe: Evolucao do Setor Financeiro
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Tabela 1. Sao Tomé e Principe: Principais Indicadores Econémicos, 2015-20
(Variagdo percentual anual, salvo indicacdo em contrario)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Rendimento nacional e pregos

PIB a pregos constantes 4,0 4,0 4,1 50 4,0 55 50 55 55

Deflator do PIB 4,9 63 2,7 35 4,0 37

Precos no consumidor
Fim do periodo 4,0 55 51 3,0 6,0 30 50 4,5 4,0
Média do periodo 53 54 4,6 4,2 56 30 55 47 42

Comércio externo

Exportagdes de bens e servigos nao fatoriais 1.7 7.2 74 10,6 2,7 6,6 7,6 73 6,3

Importacdes de bens e servicos ndo fatoriais -18,6 2,7 -04 11,9 84 8,1 56 6,5 56

Taxa de cambio (Dobras por USD; fim do periodo)’ 22424 23438

Taxa de cambio efetiva real (desvalorizagdo = -) 0,7 6,6

Moeda e crédito

Base monetaria 37,5 10,3 50 6,8 1,5 7.2 51 35 35

Massa monetaria (M3) 131 114 -4,8 6.8 -0,2 7.2 87 97 9,4

Crédito a economia 38 71 83 4,8 34 52 58 9.2 89

Velocidade (PIB/M3; fim do periodo) 2,6 2,5 3,0 2,5 31 2,5 3,1 3,1 3,1

Taxa de juro de referéncia do banco central (%) 10,0 10,0

Taxa média dos empréstimos bancérios (em %) 233 19,6

Taxa média dos depdsitos bancarios (em %) 6,9 4,1

Financiamento do governo (em % do PIB)

Total de receita, donativos e bonus de assinatura do petréleo 28,0 31,1 29,4 30,1 24,6 303 283 28,2 28,4
D/q: receitas fiscais 14,3 13,5 12,2 15,0 13,0 15,5 13,4 13,7 13,9
Receitas n3o fiscais 1.5 2,3 2,3 14 1,5 14 1,6 1,6 1,6
Donativos 11,5 14,7 14,8 13,7 10,1 13,5 133 12,9 12,8

Total da despesa e concessao liquida de empréstimos 34,3 29,5 321 31,8 29,5 32,7 30,8 31,1 30,6
Despesas com pessoal 8,9 8,7 8,8 8,5 8,5 8,4 83 82 8,1
Juros devidos 0,8 0,7 04 0,8 0,7 0,7 0,5 0,7 0,7
Despesa corrente excl. juros e salarios 8,5 6,6 79 79 7,0 7.6 6,8 6,8 6,8
Despesas de investimento financiadas pelo Tesouro 0,7 0,7 0,6 1,1 0,3 18 0,3 0,6 1,2
Despesas de investimento financiadas por doadores 14,8 11,9 14,0 12,8 12,8 13,7 14,6 14,3 13,3
Despesas sociais relacionadas a Iniciativa HIPC 0,6 09 02 0,6 0,2 0,5 02 0,7 0,5

Saldo primario interno? -3,0 -2,0 -4,0 -1,8 -1,8 -1,5 -1,0 -1,0 -1,0

Saldo global (base de compromissos) -6,3 1,6 2,7 -1,7 -4,9 24 2,4 2,7 -1,8

Setor externo

Saldo de conta corrente (% do PIB)

Incluindo transferéncias oficiais -12,6 -89 -6,0 -11.3 -12,2 -121 7.2 -7,0 -6,2
Excluindo transferéncias oficiais -25,2 -23,6 -20,8 -25,2 -22,3 -25,8 -20,5 -19,9 -19,0

VA da divida externa (percentagem do PIB) 39,7 36,2 31,5 383 30,5 39,4 31,2 30,7 29,8

Servico da divida externa (% das exportacdes)® 38 6,8 34 6,0 4,7 56 47 55 52

Export. de bens e servios ndo fatoriais (milhdes de USD) 89,9 96,4 96,5 106,6 99,2 113,6 106,7 114,5 121,7

Reservas internacionais brutas *

MilhGes de USD 61,9 58,7 55,9 63,9 58,7 68,9 64,4 67,1 68,5
Meses de importages de bens e servicos ndo fatoriais® 4.8 4,2 4,0 4,3 4,0 43 4,2 41 39
Conta Nacional do Petréleo (milhées de USD) 10,3 11,5 11,5 9,3 11,7 7.6 10,6 9,0 76
Por memoria
PIB
Mil milhGes de dobras 7.018 7774,0 7.769 8.248 8.300 8.839 9.019 9.891 10.816
MilhGes de USD 317,7 352 350,8 3747 3750 402,5 4177 459,8 503,5

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
" O ponto médio da taxa do BCSTP.
2Exclui as receitas relacionadas ao petréleo, donativos, juros auferidos, pagamentos de juros programados e despesas de capital financiadas com recursos externos.

® Em percentagem das exportacées de bens e servicos nio fatoriais.

“As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo, os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de

RMC, para fins de apresentacdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.

® Importacées de bens e servicos nao fatoriais, excluindo importacdes de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Tabela 2a. Sao Tomé e Principe: Operacoes Financeiras do Governo Central, 2015-20
(Mil milhdes de dobras)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 22 aval. Efetivo 22 aval. Proj. 22 aval. Proj. Proj. Proj.
Total da receita e donativos 1965 2422 2280 2480 2042 2680 2556 2788 3071
Total da receita 1108 1224 1130 1349 1206 1490 1359 1514 1683
Receitas fiscais 1006 1047 949 1237 1077 1370 1213 1354 1508
D/q: Direitos aduaneiros 455 493 37 602 409 662 466 520 579
Outros impostos 550 554 578 635 668 708 747 834 929
Receitas nao fiscais 102 177 181 112 128 120 146 160 175
D/q: receita do petréleo 0 66 74 0 29 0 35 38 39
Donativos 804 1141 1151 1131 836 1190 1197 1274 1388
Donativos para projetos 610 781 891 801 641 859 933 1023 1118
Donativos ndo destinados a projetos 61 212 194 181 13 183 181 156 17
Donativos relacionados a Iniciativa HIPC 133 149 65 149 82 149 83 95 98
Total da despesa 2405 2294 2494 2621 2451 2893 2774 3081 3307
D/q: Despesa primaria interna 1315 1312 1370 1498 1329 1624 1416 1605 1790
Despesas correntes 1274 1248 1334 1418 1343 1475 1411 1550 1685
Despesas com pessoal 623 676 684 702 702 741 749 807 874
Juros devidos 54 56 34 66 59 59 44 66 80
Bens e servicos 239 234 249 253 226 271 246 269 290
Transferéncias 248 223 282 31 280 312 295 324 349
Outras despesas correntes 110 59 84 86 76 92 77 84 92
Despesas de investimento 1087 978 1141 1152 1090 1369 1341 1465 1563
Financiadas pelo Tesouro 51 53 50 94 27 159 28 56 126
Financiadas por receitas de privatizagdo 0 0 0 0 0 0 0 0
Financiadas por fontes externas 1036 926 1090 1057 1063 1210 1314 1410 1436
Despesas de investimento relacionadas a Iniciativa HIPC 44 68 19 52 19 49 21 66 59
Saldo primario interno’ -207 -154 -314 -148 -152 -133 -92 -100 -105
Saldo orcamental global (base de compromissos) -440 127 -214 -141 -410 -212 -218 -263 -196
Variagdo liquida nos atrasados, float e discrepancias estatisticas (redugéo = -) -65 -85 224 -86 -12 -86 -36 -86 -86
Saldo orcamental global (base de caixa) -505 43 10 =227 -422 -298 -254 -349 -282
Financiamento 505 -42 -10 227 422 298 254 294 170
Externo liquido 576 34 62 229 298 283 200 299 223
Desembolsos® 742 215 143 256 422 352 381 387 318
Amortizacdo programada -187 -181 -112 -51 -124 -69 -181 -88 -95
Interno liquido -71 -76 -72 -2 123 15 54 -4 -53
Crédito bancario liquido ao governo -71 -76 -72 -2 123 15 54 -4 -53
Crédito do sistema bancario (liq., excl. Conta Nacional do Petréleo)? -61 0 -45 -53 93 -26 58 -49 -90
Conta Nacional do Petréleo -10 -76 -27 51 30 42 -4 44 37
Financiamento ndo bancario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D/q: privatizagdes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Défice de financiamento 0 0 0 0 0 0 0 -54 -112
Por memoria:
Saldo da CNP (milhdes de USD, excl. transferéncias ao orgcamento) 10,3 11,5 11,5 93 1,7 76 10,6 9,0 76

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
"Exclui as receitas relacionadas ao petroleo, donativos, juros auferidos, pagamentos de juros programados e despesas de capital financiadas com recursos externos.
2Inclui empréstimo de Angola em 2016 e 2017.

3 Inclui uso do apoio do FMI ao programa.
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Tabela 2b. Sao Tomé e Principe: Operacoes Financeiras do Governo Central, 2015-20
(Percentagem do PIB)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 22aval.  Efetivo 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Total da receita e donativos 28,0 311 29,4 30,1 24,6 30,3 28,3 28,2 28,4
Total da receita 15,8 15,7 14,5 16,4 14,5 16,9 15,1 153 15,6
Receitas fiscais 14,3 13,5 12,2 15,0 13,0 15,5 134 13,7 13,9
D/q: direitos aduaneiros 6,5 6,3 4,8 73 49 75 52 53 54
Outros impostos 7.8 71 74 77 81 8,0 83 84 8,6
Receitas nao fiscais 15 23 23 14 15 14 1,6 1,6 1,6
D/q: receita do petréleo 0,0 09 1.0 0,0 04 0,0 04 04 04
Donativos 11,5 14,7 14,8 13,7 10,1 13,5 133 12,9 12,8
Donativos para projetos 8,7 10,0 11,5 9,7 77 97 10,3 10,3 10,3
Donativos ndo destinados a projetos 0,9 2,7 2,5 22 14 2,1 2,0 16 1,6
Donativos relacionados a Iniciativa HIPC 19 1,9 0,8 1,8 1,0 1,7 09 1,0 09
Total da despesa 34,3 29,5 32,1 31,8 29,5 32,7 30,8 31,1 30,6
D/q: Despesa primaria interna 18,7 16,9 17,6 18,2 16,0 184 15,7 16,2 16,5
Despesas correntes 18,1 16,1 17,2 17,2 16,2 16,7 15,6 15,7 15,6
Despesas com pessoal 8,9 8,7 8,8 8,5 8,5 84 83 8,2 81
Juros devidos 08 0,7 04 08 0,7 0,7 0,5 0,7 0,7
Bens e servigos 34 3,0 32 3,1 2,7 3,1 2,7 2,7 2,7
Transferéncias 3,5 29 3,6 38 34 3,5 33 33 32
Outras despesas correntes 1,6 0,8 11 1,0 09 1,0 09 0,9 0,9
Despesas de investimento 15,5 12,6 14,7 14,0 13,1 15,5 14,9 14,8 14,4
Financiadas pelo Tesouro 0,7 0,7 0,6 11 03 18 03 0,6 1,2
Financiadas por receitas de privatizacao 0,0 0,0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,0
Financiadas por fontes externas 14,8 11,9 14,0 12,8 12,8 13,7 14,6 14,3 13,3
Despesas de investimento relacionadas a Iniciativa HIPC 0,6 09 0,2 0,6 0.2 0,5 0.2 0,7 0,5
Saldo primario interno’ -3,0 -2,0 -4,0 -1.8 -1,8 -1,5 -1,0 -1,0 -1,0
Saldo orcamental global (base de compromissos) -6,3 1,6 =27 -1.7 -4,9 -24 -24 =27 -1,8
Variacao liquida nos atrasados, float e discrepancias estatisticas (redugdo = -) -0,9 -1.1 29 -1,0 -0,1 -1,0 -0,4 -0,9 -0,8
Saldo orcamental global (base de caixa) -7,2 0,5 0,1 -2,8 -5,1 -3,4 -2,8 -3,5 -2,6
Financiamento 72 -0,5 -0,1 2,8 51 34 2,8 30 1.6
Externo liquido 82 04 08 2,8 36 32 2.2 30 21
Desembolsos? 10,6 2,8 1.8 31 51 4,0 4,2 39 29
Financiamento programatico (empréstimos) 0,3 0,0 04 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizagdo programada -2,7 -2,3 -14 -0,6 -1,5 -0,8 -2,0 -0,9 -0,9
Variagdo nos atrasados (capital) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Interno liquido -1,0 -1,0 -09 0,0 15 02 0,6 0,0 -0,5
Crédito bancario liquido ao governo -1,0 -1,0 -0,9 0,0 1,5 0.2 0,6 0,0 -0,5
Crédito do sistema bancario (excl. Conta Nacional do Petréleo) -0,9 0,0 -0,6 -0,6 1.1 -03 0,6 -0,5 -0,8
Conta Nacional do Petréleo -0,1 -1,0 -03 0,6 04 05 0,0 04 03
Financiamento ndo bancario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D/q: privatizacbes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Défice de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 -1,0
Por meméria:
Saldo da CNP (milhGes de USD, excl. transferéncias ao or¢amento) 10,3 11,5 11,5 93 1,7 76 10,6 9,0 76
PIB nominal (mil milhdes de dobras) 7.018 7774 7.769 8.248 8.300 8.839 9.019 9.891 10.816

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FML.
"Exclui as receitas relacionadas ao petréleo, donativos, juros auferidos, pagamentos de juros programados e despesas de capital financiadas com recursos externos.
2 Inclui empréstimo de Angola em 2016 e 2017.

3 Inclui uso do apoio do FMI ao programa.
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Tabela 3. Sao Tomé e Principe: Sintese das Contas do Banco Central, 2015-20
(Mil milhdes de dobras)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Ativos externos liquidos 1.903 1.868 1.776 1.937 1.717 2.022 1.709 1.740 1.759
Crédito a ndo residentes 2.243 2.243 2.144 2331 2.072 2.446 2.092 2115 2.123
Reservas internacionais oficiais 1.864 1.870 1.752 1.954 1.724 2.069 1.744 1.766 1777
Outros ativos externos 379 373 392 378 348 377 348 349 346
Passivos com ndo residentes -341 -375 -368 -395 -355 -424 -383 -375 -365
Passivos de curto prazo com néo residentes -120 -158 -144 -175 -156 -205 -185 -176 -167
Outros passivos externos -221 -217 -224 -220 -199 -219 -199 -199 -198
Ativos internos liquidos -341 -146 -135 -97 -52 -46 4 70 115
Crédito interno liquido 110 88 199 86 251 102 251 252 204
Crédito a outras sociedades de depositos 128 128 198 128 198 128 198 198 198
Crédito liquido ao governo central -133 -159 -129 -165 -83 -152 -89 -93 -145
Crédito ao governo central 247 243 386 246 323 245 481 374 271
D/q: uso de DSE/PRGF 196 193 180 195 114 195 48 48 48
Passivos com o governo central -380 -403 -515 -411 -406 -398 -569 -466 -417
Depositos do governo central -1 -1 -33 -64 -8 -90 -194 -125 -106
Recursos de contrapartida -120 -120 -82 -120 -82 -120 -82 -82 -82
Depésitos em divisas -249 -272 -400 -227 -316 -188 -294 -260 -229
D/q: Conta Nacional do Petréleo -230 -253 -271 -205 -252 -166 -229 -192 -163
Crédito a outros setores 115 119 131 123 136 126 142 147 152
Outras rubricas (liquido) -451 -234 -335 -183 -303 -148 -210 -182 -89
Base monetaria 1.562 1.722 1.640 1.839 1.665 1.971 1.750 1.811 1.874
Emissdao monetaria 315 348 309 371 302 398 300 310 321
Reservas bancarias 1.247 1375 1332 1.468 1.364 1.573 1.450 1.501 1.553
D/q: moeda nacional 980 1.081 1.183 1.156 1.203 1.237 1.281 1.326 1372
D/q: moeda estrangeira 266 294 149 312 161 336 169 175 181
Por memoria:
Reservas internacionais brutas (milhdes de USD)’ 61,9 58,7 55,9 63,9 58,7 68,9 64,4 67,1 68,5
Meses de importaces de bens e servicos nao fatoriais? 48 4.2 4,0 43 4,0 43 4.2 41 39
Reservas internacionais liquidas (milhdes de usD)? 56,5 51,5 49,7 55,9 51,5 59,5 55,8 58,9 60,8
Meses de importaces de bens e servicos nao fatoriais® 4,4 37 3,6 38 35 38 3,6 3,6 3,5
Conta Nacional do Petréleo (milhées de USD) 10,3 11,5 11,5 93 1,7 7.6 10,6 9,0 7,6
Reservas em divisas dos bancos comerciais (milhdes de USD) 11,9 133 6,3 14,2 7,5 15,3 79 8,1 8,4
Depésitos garantidos (milhGes de USD) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Base monetéria (variagdo percentual anual) 37,5 10,3 50 6,8 15 7.2 51 3,5 3,5

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FML

" As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petrdleo, os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de RMC, para
a apresentacdo de pedidos de licenciamento e que se destinam a cumprir as exigéncias de capital.

2 Importagdes de bens e servicos nao fatoriais excluindo importacdes de bens de investimento e assisténcia técnica.

3 As reservas internacionais liquidas excluem a Conta Nacional do Petroleo e os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de RMC,
para a apresentagdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.
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Tabela 4. Sao Tomé e Principe: Sintese Monetaria, 2015-20
(Mil milhdes de dobras)
2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Ativos externos liquidos 2.527 2.526 2.106 2.632 2.001 2.737 2.012 2.062 2.083
Ativos externos liquidos do BCSTP 1.903 1.868 1.776 1.937 1717 2.022 1.709 1.740 1.759
Ativos externos liquidos das outras soc. de depositos 624 658 330 696 283 715 303 322 324
Ativos internos liquidos 301 624 586 732 686 868 908 1.139 1.418
Crédito interno liquido 1.630 1.742 1719 1.837 1915 1.965 2.096 2.305 2477
Crédito liquido ao governo central -323 -349 -396 -355 -272 -342 -218 -222 -275
Crédito ao governo central 255 252 424 254 430 254 648 541 439
Passivos com o governo central -578 -601 -819 -610 -703 -596 -866 -763 -7114
Depdsitos orgamentais -1 -1 -33 -64 -8 -90 -194 -125 -106
Recursos de contrapartida -120 -120 -82 -120 -82 -120 -82 -82 -82
Depositos em divisas -448 -471 -704 -426 -613 -386 -591 -557 -526
D/q: Conta Nacional do Petréleo -230 -253 -271 -205 -252 -166 -229 -192 -163
Crédito a outros setores 1.953 2.092 2.115 2.193 2.187 2.308 2314 2.527 2.751
D/q: crédito em moeda estrangeira 608 690 515 931 533 982 564 618 675
(Em milhées de USD) 27 31 22 42 25 45 26 29 31
Outras rubricas (liquido) -1.329 -1.118 -1.134 -1.106 -1.229 -1.097 -1.189 -1.166 -1.059
Massa monetaria (M3) 2.828 3.150 2.691 3.364 2.687 3.605 2919 3.202 3.501
Passivos em moeda nacional incl. na massa monetaria (M2) 1.894 2.090 1.898 2239 1.900 2.399 2.065 2.264 2476
Moeda (M1) 1431 1.579 1.522 1.691 1435 1.812 1.560 1711 1.870
Moeda fora das sociedades de depositos 247 272 259 275 227 286 239 219 240
Depositos transferiveis em dobras 1.184 1.306 1.264 1416 1.208 1.527 1321 1491 1.631
Outros depdsitos em dobras 463 511 375 548 465 587 505 554 606
Depositos em divisas 934 1.060 794 1.125 787 1.206 855 937 1.025
Por meméria:

Velocidade (racio PIB/M3; fim do periodo) 2,6 2,5 30 2,5 3,1 2,5 31 31 3,1
Multiplicador monetério (M3/M0) 1.8 18 1,6 18 16 1.8 17 18 19
Base monetaria (taxa de crescimento em 12 meses) 37,5 10,3 50 6,8 1,5 7.2 51 3,5 3,5
Créd. a outros setores residentes (tx. de cresc. em 12 meses) 38 71 83 4,8 34 52 58 9.2 89
M3 (taxa de crescimento em 12 meses) 13,1 11,4 -4,8 6,8 -0,2 7.2 8,7 9,7 9,4
Récio de eurorizagdo 35,9 36,8 323 36,4 29,8 36,3 30,2 30,3 30,7

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sao-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Tabela 5. Sao Tomé e Principe: Indicadores de Solidez Financeira, 2011-junho/2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez.1 Mar. Jun.
Adequacéao dos fundos préprios
Capital regulamentar/ativos ponderados pelo risco 27,7 20,3 22,7 22,6 241 27,8 34,4 30,1
% de bancos (do total) com capital regulamentar/ativos ponderados pelo risco
... igual ou superior a 10% 100,0 87,5 75,0 75,0 85,7 100,0 100,0 100,0
..entre 6% e 10% 0,0 0,0 12,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.. inferior ao minimo de 6% 0,0 12,5 12,5 250 14,3 0,0 0,0 0,0
Capital (patriménio liquido)/ativos 26,5 22,7 184 20,3 15,5 22,5 24,5 23,9
Depésitos nos bancos com capital/ativos inferior a 6%
... (em mil milhes de dobras) 0,0 83,2 59,0 3251 455,3 0,0 0,0 0,0
... (percentagem dos depositos) 0,0 4,6 29 13,7 17,5 0,0 0,0 0,0
... (percentagem do PIB) 0,0 17 11 51 6,5 0,0 0,0 0,0
Qualidade dos ativos
Empréstimos em moeda estrangeira/total de empréstimos 68,5 57,9 53,9 46,5 42,1 27,5 28,1 25,5
Empréstimos vencidos/empréstimos brutos 332 66,7 30,4 36,2 35,0 30,7 32,5 30,6
Empréstimos mal parados/Crédito (Defini¢do do IFRS) 15,6 15,4 16,9 19,1 29,8 27,0 28,3 26,0
Empréstimos sob supervisdao 17,5 51,3 13,6 17,2 52 3,7 4,2 46
Provisdo como percentagem dos empréstimos vencidos 30,0 15,4 56,3 451 68,7 71,2 73,8 733
Lucros e rendibilidade
Rendibilidade dos ativos 0,5 -0,8 =21 -3.2 -5.2 0,0 0,3 04
Rendibilidade do capital 15 -33 -9.3 -15,9 -271 0,2 13 19
Despesas (incl. amortizagdo e provisdes)/rendimento 119,3 117,8 4711 164,5 2159 108,6 92,2 97,3
Liquidez
Ativos liquidos/total do ativo 204 37,8 40,8 45,8 52,0 54,0 49,5 46,2
Ativos liquidos/passivo de curto prazo 36,7 61,5 39,6 72,7 72,5 84,6 70,4 67,6
Empréstimos/total do passivo 83,0 64,7 56,3 473 471 47,0 50,8 53,8
Passivos em moeda estrangeira/total do passivo 350 30,8 27,0 28,1 30,0 26,6 294 29,4
Empréstimo/depdsitos 119,5 101,7 85,8 69,6 63,5 63,5 60,6 62,9
Sensibilidade ao risco de mercado
Passivo em moeda estrangeira/capitais proprios 97,0 105,0 119,3 110,3 162,8 91,5 90,7 93,5

Fontes: Dados fornecidos pelas autoridades sdo-tomenses e estimativas do corpo técnico do FMI.
Nota: A partir de junho de 2013, os dados baseiam-se na metodologia melhorada e néo sdo rigorosamente comparaveis com os dados anteriores.
" Excluindo o Banco Equador (cuja licenca bancéria foi revogada em agosto de 2016).
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Tabela 6a. Sao Tomé e Principe: Balanca de Pagamentos, 2015-20

(Milhoes de USD)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Balanga comercial -107,6 -98,1 -105,5 -1131 -115,1 -123,7 -1271 -136,0 -145,1
Exportacdes, FOB 11,3 14,2 13,6 16,1 11,6 16,9 133 14,9 154
Cacau 79 11,0 8,6 12,0 64 13,0 83 9,0 9.3
Reexportagao 2,2 2,0 32 29 37 2,6 35 43 44
Importacdes, FOB -118,9 -112,3 -119,1 -129,2 -126,7 -140,6 -140,4 -151,0 -160,5
D/q: alimentos -343 -32.2 -36,1 -34,0 -389 -355 -40,6 -42,5 -43,6
Produtos petroliferos -31,3 =221 -21,7 -26,1 -29,1 -28,1 -30,5 -334 -35,6
Bens de investimento -279 -30,0 -31,2 -40,7 -28,0 -48,0 -36,9 -394 -423
Bens de investimento rel. ao sector petrolifero 0,0 -2,1 0,0 -2,1 0,0 =21 0,0 0,0 0,0
Servicos e rendimentos (liquido) 9,5 1,0 16,7 3,6 14,5 3,9 22,9 25,8 29,4
Exportacoes de servigos néo fatoriais 78,6 82,1 82,9 90,4 87,6 96,7 934 99,5 106,2
D/q: viagens e turismo 62,2 70,0 69,2 71,7 737 83,3 78,7 84,0 89,8
Importacoes de servicos nao fatoriais -68,1 -79,7 -67,2 -85,7 -75.3 -91,7 -72,8 -76,1 -79.3
Servicos fatoriais (liquido) -1,0 -14 1,0 -1,2 2.2 -1,.2 23 24 2,5
D/q: relacionados ao petroleo 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Transferéncias privadas (liquido) 18,1 141 15,9 15,0 17,0 16,0 18,5 18,8 19,8
Transferéncias oficiais (liquido) 40,0 51,6 51,9 52,4 37,8 55,2 55,4 59,2 64,6
D/q: donativos para projetos 27,6 42,0 40,2 43,2 29,0 45,9 432 47,5 52,1
Donativos relacionados a Iniciativa HIPC 6,0 6,7 29 6,8 37 6,8 38 4,4 4,6
Saldo da conta corrente
Incl. transferéncias oficiais -40,0 -314 -20,9 -42,2 -45.8 -48,6 -303 -32,2 -31.3
Excl. transferéncias oficiais -80,0 -82,9 -72,9 -94,5 -83,6 -103,8 -857 -915 -95.8
Conta de capital e financeira 43,9 30,4 -2,3 45,0 44,7 52,7 33,1 28,8 25,2
Conta financeira 439 304 -23 45,0 44,7 52,7 331 288 252
Investimento estrangeiro direto 25,8 23,4 20,7 17,5 429 24,0 11,2 12,4 13,7
D/q: bénus de assinatura do petréleo 24 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investimento relacionado ao petréleo 24,2 15,0 19,3 32 43,6 32 0,0 0,0 0,0
Recuperacao das desp. de invest. relac. ao petréleo -24,2 -15,0 -19,3 =32 -43,6 -3,2 0,0 0,0 0,0
Investimento de carteira (liquido) 03 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros investimentos (liquido) 17,9 7.1 -23.2 27,5 1,8 28,7 21,9 16,4 11,4
Ativo 9,5 -12,0 -10,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Setor publico (liquido) 32,1 10,1 6.2 82 15,2 1.2 13,7 13,9 104
Empréstimos para projetos 336 14,7 6,4 11,6 19,1 16,0 17,6 17,6 14,5
Empréstimos para programas 0,0 0,0 0,0 1.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizacdo -1.4 -33 -1.2 -33 -24 -36 -2,6 -4,1 -4,4
Outros investimentos -0,1 -1,2 1,0 -11 -1,6 -1,2 -14 03 03
D/q: transferéncias para a ADC -0,2 -0,5 -0,4 -0,5 -0,2 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Setor privado (liquido) -23,7 89 -18,6 19,3 -134 17,5 8.2 2,5 11
Bancos comerciais -9,7 2,0 -13,8 1.8 -09 0,5 14 1.0 0,1
Capital privado de curto prazo -14,0 6,9 -4,8 17,4 -12,4 17,0 6,8 1,5 1.0
Erros e omissdes 14,6 0,0 18,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo global 18,5 -0,9 -4,6 2,9 -11 4,2 2,8 -3,4 -6,1
Financiamento -18,5 09 4,6 -2,8 11 -4,2 -2,8 -1,9 -0,9
Variacdo nas reservas oficiais, excl. CNP (aumento = -) -18,2 11 4,9 -6,1 -0,3 -7.2 -5,2 -3,2 -2,0
Uso dos recursos do FMI (liquido) 0,0 1,0 09 11 1,6 1,2 1,4 -0,3 -0,3
Compras 09 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 0,0 0,0
Recompras (incl. reembolso MDRI) -0,9 -0,7 -0,9 -0,6 -0,2 -0,5 -04 -0,3 -0,3
Conta Nacional do Petréleo (aumento = -) -04 -1,.2 -1,3 2.2 -0,2 1,8 11 1,7 14
Défice de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 7,0
Por meméria:
Saldo de conta corrente (% do PIB)
Antes das transferéncias oficiais -25,2 -23,6 -20,8 -25,2 -22,3 -25,8 -20,5 -19,9 -19,0
Depois das transferéncias oficiais -12,6 -89 -6,0 -11,3 -12,2 -121 -7,2 -7,0 -6,2
Racio do servico da divida (percentagem das e><por1a§6es)1 38 6,8 34 6,0 4,7 56 4,7 55 52
Reservas internacionais brutas”
Milhées de USD 61,9 58,7 559 63,9 58,7 68,9 64,4 67,1 68,5
Meses de importacées de bens e servicos no fatoriais® 48 4,2 4,0 43 4,0 43 4,2 41 39

Fontes: Autoridades s&o-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

'Em percentagem das exportacdes de bens e servicos néo fatoriais.

?As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo, os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias
de RMC, para a apresentacdo de pedidos de licenciamento e para as exigéncias de capital.

? Importagdes de bens e servicos nao fatoriais excluindo importagdes de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Tabela 6b. Sao Tomé e Principe: Balanca de Pagamentos, 2015-20
(Percentagem do PIB)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114
Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Balanga comercial -33,9 -27,9 -30,1 -30,2 -30,7 -30,7 -30,4 -29,6 -28,8
Exportacdes, FOB 36 41 39 4,3 31 4,2 32 32 3,1
Cacau 2,5 31 2,5 32 17 32 2,0 19 19
Reexportagdo 0,7 0,6 09 08 1,0 0,6 0,8 0,9 09
Importagées, FOB -374 -32,0 -34,0 -34,5 -33,8 -349 -33,6 -32,8 -319
D/q: Alimentos -10,8 -9,2 -10,3 -9.1 -10,4 -88 -9,7 -9.2 -8,7
produtos petroliferos -9,8 -6,3 -6,2 -7,0 -7.8 -7,0 -73 -73 -71
Bens de investimento -88 -8,5 -89 -10,9 -7.5 -11,9 -8.8 -8,6 -84
Bens de investimento rel. ao sector petrolifero 0,0 -0,6 0,0 -0,6 0,0 -0,5 0,0 0,0 0,0
Servigos e rendimentos (liquido) 3,0 0,3 4,8 1,0 3,9 1,0 55 5,6 58
Exportagdes de servigos nao fatoriais 24,7 234 23,6 241 234 24,0 22,3 21,6 21,1
D/q: viagens e turismo 19,6 19,9 19,7 20,7 19,7 20,7 18,8 18,3 17,8
Importages de servicos nao fatoriais =214 -22,7 -19.1 -229 -20,1 -22,8 -17,4 -16,5 -15,8
Servicos fatoriais (liquido) -0,3 -0,4 03 -0,3 0,6 -0,3 0,5 0,5 0,5
D/q: relacionados ao petréleo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferéncias privadas (liquido) 57 4,0 4,5 4,0 4,5 4,0 4,4 4,1 3,9
Transferéncias oficiais (liquido) 12,6 14,7 14,8 14,0 10,1 13,7 13,3 12,9 12,8
D/q: Donativos para projetos 8,7 12,0 11,5 11,5 77 11,4 10,3 10,3 10,3
Donativos relacionados a Iniciativa HIPC 19 19 0,8 18 1,0 17 09 1,0 09
Saldo da conta corrente
Incl. transferéncias oficiais -12,6 -89 -6,0 -11.3 -12,2 -12,1 -7.2 -7,0 -6,2
Excl. transferéncias oficiais -25,2 -23,6 -20,8 -25,2 -22,3 -25,8 -20,5 -19,9 -19,0
Conta de capital e financeira 13,8 8,7 -0,7 12,0 11,9 13,1 7.9 6,3 5,0
Conta financeira 13,8 8,7 -0,7 12,0 11,9 13,1 7.9 6,3 50
Investimento estrangeiro direto 8,1 6,6 59 4,7 11,4 6,0 2,7 2,7 2,7
D/q: bénus de assinatura do petréoleo 08 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investimento relacionado ao petréleo 76 43 55 09 11,6 038 0,0 0,0 0,0
Recuperacéo das desp. de invest. relac. ao petréleo -7.6 -4,3 -5,5 -0,9 -11,6 -0,8 0,0 0,0 0,0
Investimento de carteira (liquido) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros investimentos (liquido) 56 2,0 -6,6 73 0,5 71 52 3,6 23
Ativo 3,0 -34 -3.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Setor publico (liquido) 10,1 29 18 2,2 4,0 2,8 33 3,0 2,1
Empréstimos para projetos 10,6 4,2 18 31 5.1 4,0 4,2 38 29
Empréstimos para programas 0,0 0,0 0,0 03 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizacéo -04 -09 -0,3 -09 -06 -09 -0,6 -09 -09
QOutros investimentos 0,0 -0,3 0,3 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 0,1 0,1
D/q: transferéncias para a ADC -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Setor privado (liquido) -7,5 2,5 -5,3 5.1 -3,6 4,3 2,0 0,5 0,2
Bancos comerciais -31 0,6 -39 0,5 -0.3 0,1 03 0,2 0,0
Capital privado de curto prazo -4,4 2,0 -1,4 47 -3.3 4,2 1,6 03 0,2
Erros e omissdes 4,6 0,0 53 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo global 58 -0,3 -1.3 0,8 -0,3 1.0 0,7 -0,8 -1,2
Financiamento -5,8 0,3 13 -0,8 0,3 -1,0 -0,7 -04 -0,2
Variagdo nas reservas oficiais, excl. CNP (aumento = -) -5,7 0,3 14 -1,6 -0,1 -1,8 -1,3 -0,7 -0,4
Uso dos recursos do FMI (liquido) 0,0 03 03 0,3 04 03 0,3 -0,1 -0,1
Compras 03 0,5 0,5 0,5 0,5 04 04 0,0 0,0
Recompras (incl. reembolso MDRI) -0,3 -0,2 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Conta Nacional do Petrdleo (aumento = -) -0,1 -0,3 -0,4 0,6 0,0 04 0,3 04 03
Défice de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 14
Por meméria:
Récio do servico da divida (percentagem das e><pc'rta§6es)1 3,8 6,8 34 6,0 47 56 4,7 5,5 52
Reservas internacionais brutas®
MilhGes de USD 61,9 58,7 55,9 63,9 58,7 68,9 64,4 67,1 68,5
Meses de importagdes de bens e servigos ndo fatoriais® 4,8 4.2 4,0 4,3 4,0 43 4,2 4,1 39

Fontes: Autoridades séo-tomenses e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
"Em percentagem das exportaces de bens e servicos nao fatoriais.

? As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo, os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as
exigéncias de RMC, para a apresentagdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.
® Importacdes de bens e servicos ndo fatoriais excluindo importacdes de bens de investimento e assisténcia técnica.
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Tabela 7. Sao Tomé e Principe: Necessidades e Fontes de Financiamento Externo, 2015-20
(Milhoes de USD)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBS/16/114 EBS/16/114 EBS/16/114

Efetivo 2.2 aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Proj. Proj.
Necessidades brutas de financiamento -100,6 -87.1 -69,0 -105,8 -87,9 -116,3 -95,3 -98,8 -102,2
Conta corrente, excl. transferéncias oficiais -80,0 -829 =729 -94,5 -83,6 -103,8 -85,7 -91,5 -95,8
Exportacoes, FOB 11,3 14,2 13,6 16,1 11,6 16,9 133 149 154
Importacbes, FOB -118,9 -112,3 -119,1 -129,2 -126,7 -140,6 -140,4 -151,0 -160,5
Servicos e rendimentos (liquido) 9,5 1,0 16,7 3,6 14,5 3,9 22,9 25,8 29,4
Transferéncias privadas 18,1 141 15,9 15,0 17,0 16,0 18,5 18,8 19,8
Conta financeira -2,4 -5,3 -1,1 -5,1 -4,1 -5,3 -4,3 -4,1 -4,4
Amortizagdo programada -14 -33 -1,2 -3,3 24 -36 -2,6 -41 -4,4
Reembolsos ao FMI -09 -0,7 -09 -0,6 -0,.2 -0,5 -0,4 -03 -0.3
Outros fluxos do sector publico (liquido) -0,1 -1.2 1,0 -1.1 -1,6 -1.2 -14 03 03
Variagdo nas reservas externas (- = aumento) -18,2 11 4,9 -6,1 -0,3 =72 -5.2 -3,2 -2,0
Financiamento disponivel 100,6 87,0 69,0 105,8 87,9 116,2 95,3 98,8 102,2
Fundo Nacional do Petréleo (liquido) 2,0 1,3 -1,3 2,2 -0,2 1,8 1,1 1,7 1,4
Bonus de assinatura do petréleo 24 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Poupanca (- = acum. do fundo de reserva petrol.) -0,4 -1,2 -1,3 2,2 -0,2 1,8 11 1,7 14
Desembolsos previstos 73,6 66,3 584 65,1 56,8 71.2 731 76,9 791
Assisténcia intercalar multilateral HIPC 6,0 6,7 2,9 6,8 37 6,8 38 44 46
Donativos 34,0 44,9 49,0 45,6 34,0 48,4 51,6 54,8 60,0
Empréstimos concessionais 33,6 14,7 6,4 12,7 19,1 16,0 17,6 17,6 14,5
Empréstimos para projetos 33,6 14,7 6,4 11,6 191 16,0 17,6 17,6 14,5
Empréstimos para programas 0,0 0,0 0,0 11 0,0 0,0 0,0 0,0 00
Setor privado (liquido) 24,1 17,7 10,1 36,8 29,5 41,5 19,4 14,9 14,8
FMI 09 1.8 1.8 1.8 18 1.8 1.8 0,0 0,0
Défice de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 7.0
Financiamento excecional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Défice residual de financiamento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 70

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
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Tabela 8a. Calendario de Desembolsos Atual ao Abrigo do Acordo ECF, 2015-18

Montante % da

Data' Condigbes para o desembolso em DSE quota
13/07/15 Aprovagdo do acordo pelo Conselho. 634.285 4,29
10/06/16 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2015 e conclusdo da primeira avaliagdo. 634.285 4,29
09/12/16 Observancia dos CD continuos e para o fim de junho de 2016 e conclusdo da segunda avaliagdo. 634.285 4,29
15/04/17 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2016 e conclusdo da terceira avaliagdo. 634.285 4,29
15/10/17 Observancia dos CD continuos e para o fim de junho de 2017 e conclusédo da quarta avaliagao. 634.285 4,29
15/04/18 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2017 e conclusdo da quinta avaliagdo. 634.285 4,29
15/06/18 Observancia dos CD continuos e para o fim de marco de 2018 e conclusdo da sexta avaliagdo. 634.290 4,29

Total 4.440.000 30

Fonte: Fundo Monetario Internacional.

! pata do Conselho, no caso de avaliagdes concluidas.

Tabela 8b. Calendario de Desembolsos Proposto ao Abrigo do Acordo de ECF, 2015-18

Montante % da

Data’ Condicées para o desembolso em DSE quota
13/07/15 Aprovagdo do acordo pelo Conselho. 634.285 4,29
10/06/16 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2015 e conclusdo da primeira avaliagdo. 634.285 4,29
09/12/16 Observancia dos CD continuos e para o fim de junho de 2016 e conclusdo da segunda avaliacéo. 634.285 4,29
15/04/17 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2016 e conclusdo da terceira avaliacdo. 634.285 4,29
15/10/17 Observancia dos CD continuos e para o fim de junho de 2017 e conclusdo da quarta avaliagdo. 634.285 4,29
15/04/18 Observancia dos CD continuos e para o fim de dezembro de 2017 e conclusdo da quinta avaliagdo. 634.285 4,29
15/10/18 Observancia dos CD continuos e para o fim de junho de 2018 e conclusédo da sexta avaliagao. 634.290 4,29

Total 4.440.000 30

Fonte: Fundo Monetério Internacional.

! Data do Conselho, no caso de avaliagdes concluidas.
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Tabela 9. Sao Tomé e Principe: Indicadores da Capacidade de Pagamento ao FMI, 2017-30

TVYNOIDVNUYILNI OIdYLINOW OdNNA4

Projegdes
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Obrigagdes com o FMI com base no crédito existente (milhdes de DSE)

Capital 0,00 0,39 033 0,26 0,41 0,60 0,49 0,38 0,38 0,19 0,00 0,00 0,00 0,00

Encargos e juros 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Obrigagdes com o FMI com base no crédito existente e potencial (milhdes de DSE)

Capital 0,00 0,39 0,33 0,26 0,41 0,60 0,81 0,89 0,89 0,70 0,51 0,19 0,00 0,00

Encargos e juros 0,01 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Obrigagdes totais baseadas no crédito existente e potencial

MilhGes de DES 0,01 0,43 0,37 0,30 0,45 0,64 0,85 0,93 0,93 0,74 0,55 0,23 0,04 0,04

Milhdes de USD 0,01 0,61 0,52 0,42 0,63 0,90 1,20 131 1,31 1,04 0,77 0,00 0,00 0,00

Percentagem das exportacdes de bens e servigos 0,01 0,57 0,46 0,35 0,49 0,64 0,80 0,82 0,77 0,57 0,40 0,00 0,00 0,00

Percentagem do servico da divida ' 031 12,55 8,32 6,53 963 1286 1750 1356 14,11 11,58 8,79 0,00 0,00 0,00

Percentagem da quota 0,07 291 2,50 2,03 3,04 4,32 574 6,28 6,28 5,00 3,72 1,55 0,27 0,27

Percentagem das reservas internacionais brutas ° 0,02 0,94 0,78 0,62 0,91 127 1,63 172 1,68 1,31 0,96 0,00 0,00 0,00
Saldo em divida com o FMI

Milhdes de DES 4,7 56 53 50 4,6 4,0 3.2 2,3 14 0,7 0,2 0,0 0,0 0,0

MilhGes de USD 6,5 79 74 71 6,5 56 4,5 3,2 2,0 1.0 0,3 0,0 0,0 0,0

Percentagem das exportagdes de bens e servicos 6,6 74 6,5 58 50 4,0 3,0 2,0 1.2 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0

Percentagem do servigo da divida' 1466 1632 1181 1089 98,1 80,0 65,3 332 212 11,0 30 0,0 0,0 0,0

Percentagem da quota 31,8 37,8 355 33,8 30,9 26,9 21,4 15,4 9,5 4,7 13 0,0 0,0 0,0

Percentagem das reservas internacionais brutas? 111 12,2 11,0 10,3 9,3 79 6,1 4.2 2,5 1.2 0,3 0,0 0,0 0,0
Por meméoria:

Exportacdes de bens e servicos (milhdes de USD) 992 106,7 1145 121,7 1296 1404 1498 159,7 1704 1818 1939 2069 220,7 2355

Servico da divida (milhdes de USD) 44 4.8 6,3 6,5 6,6 7,0 6,8 9,7 93 9,0 8,8 8,6 8,5 8,9

Quota (milhdes de DES) 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8 14,8

Reservas internacionais brutas® 58,7 64,4 67,1 68,5 69,5 70,8 73,7 76,4 78,0 79,6 81,0 82,3 83,5 84,6

PIB (milhGes de USD) 375 418 460 503 566 609 654 701 752 806 865 928 995 1067

Fontes: Autoridades sao-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

' Alivio da divida HIPC e MDRI. O total do servico da divida inclui recompras e reembolsos ao FMI.
? As reservas internacionais brutas excluem a Conta Nacional do Petréleo, os depésitos em divisas dos bancos comerciais no BCSTP que se destinam a cumprir as exigéncias de RMC, para a
apresentacdo de pedidos de licenciamento e para cumprir as exigéncias de capital.
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Tabela 10. Sao Tomé e Principe: Objetivos de Desenvolvimento do Milénio

1990 1995 2000 2005 2010 2012

Objetivo 1: Erradicar a pobreza extrema e a fome

1.1 Proporg¢do de pessoas que vivern com menos de USD 1,25 por dia (PPC) (% da populag&o) -- -- 28.18% -- -- --
1.1 Proporgdo de pessoas que vivem na linha de pobreza nacional, total (%) -- -- 53.8% -- 66.2'% --
1.2 Hiato de pobreza a USD 1,25 por dia (PPC) (%) -- -- 7.87% -- -- --
1.3 Parcela do rendimento detida pelos 20% mais pobres -- -- 5.23% -- -- --
1.5 Emprego vulnerdvel, total (% do emprego total) 27 - - - - -
1.5 Taxa de desemprego, total - - 14,4 - 16.7% 13,9
1.8 Prevaléncia de desnutrigdo, peso/idade (% dos menores de 5 anos) -- -- 3,0 -- 4.3 -
1.9 Prevaléncia de subnutri¢do (% da populagdo) 22.67 24,4 14,8 8,9 7.5% 7.7*%Y
1.9 Incidéncia da fome (quilocalorias por pessoa por dia) 190%  190¥  170% - 160% -
Objetivo 2: Atingir o ensino primario universal

2.1 Total de matriculas, ensino primario (% liquido) 97 -- 98.30% 99,35 98,64 99,56
2.1 Alunos que atingem o ultimo ano de escolaridade primaria, total (% da faixa) 65 - 58.83% 68.91” 68.03” -
2.2 Taxa de conclusdo do ensino primario, total (% da faixa etaria pertinente) 79 - 61.58% 74,34 85,31 99,14
2.3 Taxa de alfabetizagdo feminina (% das jovens de 15-24 anos) 92% - 94.85% - 95,94 -
2.3 Taxa de alfabetizagdo masculina (% dos jovens de 15-24 anos) 96" -- 95.97% -- 94,72 --
Objetivo 3: ai; de gé ea itacdo da mulher

3.1 (ndice de paridade de género dos inscritos no ensino primario (%) 92 - 97 97 100 97
3.1 indice de paridade de género dos inscritos no ensino secundario (%) - - - 107 103 113
3.1 Indice de paridade de género dos inscritos no ensino tercidrio (%) -- -- -- -- 98 --
3.2 Proporgdo de assentos no parlamento nacional ocupados por mulheres (%) 12 7 9 9 18 18
3.3 Parcela de mulheres assalariadas no setor ndo agricola (% do total do emprego ndo agricola) 32Y -- -- -- -- --
Objetivo 4: ir a mortali i il

4.1 Taxa de mortalidade de menores de cinco anos (por mil nados vivos) 96 94 93 91 89 891V
4.2 Taxa de mortalidade infantil (por mil nados-vivos) 62 61 60 59 58 [
4.3 Imunizagdo, sarampo (% das criangas de 12-23 meses) 71 74 69 88 92 91V
Objetivo 5: Melhorar a saide materna

5.1 Taxa de mortalidade materna (estimativa modelada, por mil nados-vivos) 150 120 110 87 70 --
5.2 Partos assistidos por profissionais técnicos de saude (% do total) - - 79 - 821/ -
5.3 Taxa de utilizagdo de contracetivos (% das mulheres de 15-49 anos) -- -- 29 -- 38'% --
5.4 Taxa de fertilidade de adolescentes (nascimentos por mil mulheres de 15-19 anos) - 943 86 72 60 55
5.5 Mulheres gravidas que recebem atendimento pré-natal (%) -- -- 91 -- 98/ --
5.6 Necessidades ndo satisfeitas de contracec¢do (% das mulheres casadas de 15-49 anos) -- -- -- -- 37 --
Objetivo 6: Combater o VIH/SIDA, a maldria e outras doengas

6.1 Prevaléncia de VIH, total (% da populacdo de 15-49 anos) 0,2 0,5 0,8 1,2 1,0 1.0
6.1 Prevaléncia de VIH entre as mulheres (%, 15-24 anos) - - - - - .31
6.1 Prevaléncia de VIH entre as homens (%, 15-24 anos) -- -- -- -- -- 0.4
6.2 Uso de preservativos, populagdo feminina de 15-24 anos (% das jovens de 15-24 anos) -- -- -- -- 541/ --
6.2 Uso de preservativos, populagdo masculina de 15-24 anos (% dos jovens de 15-24 anos) -- -- -- -- 64 --
6.7 Uso de mosquiteiros tratados com inseticidas (% das criangas menores de 5 anos) - - 23 - 56/ -
6.8 Criangas com febre que recebem medicamentos antimaldria (% das criancas menores de 5 anos com febre) - - 61 - 8"/ -
6.9 Incidéncia de tuberculose (por 100 mil pessoas) 135 124 114 105 96 94V
6.10 Taxa de detecdo de casos de tuberculose (todas as formas) 11 - 60 85 76 61/
Objetivo 7: ira ili i

7.1 Area florestal (% da drea terrestre) 28 - 28 28 28 -
7.2 Emissdes de dioxido de carbono (em kg por délar PPC do PIB) .54 0,59 0.41% --
7.2 Emissdes de didéxido de carbono (em toneladas métricas per capita) 0,57 0,60 0,62 0,84 0.79% -
7.8 Acesso a uma fonte de agua melhorada (% da populagdo com acesso) - 75 79 85 89 -
7.9 Acesso a saneamento melhorado (% da populagdo com acesso) -- 20 21 24 26 --
Objetivo 8: Criar uma parceria global para o desenvolvimento

8.1 AOD liquida recebida per capita (em USD correntes) 466 657 247 213 298 --
8.12 Servico da divida (PGP e FMI apenas, % das exportagdes, excl. remessas dos trabalhadores) 29 27% 22 61 7 -
8.14 Linhas telefdénicas (por 100 pessoas) 1,9 2,0 3,3 4,7 4,7 a4.7"v
8.15 Assinaturas de telemével (por 100 pessoas) -- - -- 8 62 71
8.16 Uso da Internet (por 100 pessoas) - -- 5 14 19 22
Outros

Taxa de fertilidade, total (partos por mulher) 5,4 5,0 4,6 4,1 3,7 3,5
RNB per capita, método Atlas (em USD correntes) - - - 750 1240 1350
RNB, método Atlas (em milh&es de USD correntes) -- -- -- 114 205 227
Esperanca de vida a nascenga, total (anos) 61 62 62 63 64 65
Taxa de alfabetizagdo de adultos, total (% das pessoas acima dos 15 anos) 73Y -- 84% -- 910/ --
Taxa de alfabetizagdo de jovens, total (% das pessoas entre 15-24 anos) 94V - 95%/ - 951/ -
Populagio, total (milhares) 116 128 141 153 165 169
Comeércio (% do PIB) - - 79 67 76 69

Fonte: Indicadores do Desenvolvimento, do Banco Mundial.
1/ Corresponde a 1991 2/ Corresponde a 1992 3/ Corresponde a 1997 4/ Corresponde a 1999 5/ Corresponde a 2001 6/ Corresponde a 2002
7/ Corresponde a 2004 8/ Corresponde a 2007 9/ Corresponde a 2008 10/ Corresponde a 2009 11/ Corresponde a 2011
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Apéndice I. Carta de Intencoes

Sdo Tomé, 16 de novembro de 2017

Exma. Senhora Christine Lagarde
Diretora-Geral

Fundo Monetario Internacional
700 19 Street NW

Washington, DC 20431

EUA

Senhora Diretora-Geral:

O Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF) anexo passa em revista os
desenvolvimentos econdmicos e 0s progressos recentes na execugdo do programa apoiado pelo
acordo ao abrigo da Facilidade de Crédito Alargado (ECF, na sigla em inglés). Atualiza igualmente as
politicas e objetivos do governo para o restante de 2017 e para 2018. Tais politicas estdo ancoradas
no programa de desenvolvimento de médio prazo do governo, conforme descrito no Plano
Nacional de Desenvolvimento (PND) 2017-2021, o sucessor da nossa Segunda Estratégia Nacional
de Reducao da Pobreza (ENRP-II, 2012-2016).

O governo continua a realizar bons progressos no sentido de alcancar a estabilidade
macroecondmica, promover o crescimento sustentavel e inclusivo e reduzir a pobreza.

A estabilidade macroecondmica melhorou, como evidenciado pelo crescimento estavel e inflacdo
baixa. As perspetivas a médio prazo sdo, de maneira geral, positivas, projetando-se que o PIB real
atinja 5,5% apoiado pela atividade robusta nos setores da construgao, agricultura e turismo.

Nao obstante os nossos melhores esforcos, o pais enfrenta desafios importantes e necessitara da
assisténcia continuada do FMI. Em particular, niveis de divida elevados, grandes necessidades de
infraestruturas, riscos no sistema bancario e uma competitividade reduzida tém minado os nossos
esforcos de desenvolvimento econdmico. Acresce que a capacidade limitada reduz o ritmo das
reformas estruturais, e isto, por sua vez, pode atrasar o tdo necessario apoio financeiro externo.
Tendo em conta estes desafios, o governo agradece ao FMI pelo apoio financeiro concedido através
do acordo ECF e espera que o programa catalise o apoio financeiro de outros parceiros.

Conforme documentado no MPEF anexo, cumprimos todos os critérios de desempenho do
programa para o final de junho de 2017, depois de ter falhado as metas orcamentais para o final
de 2016. O governo ndo cumpriu os critérios de desempenho para o final de dezembro de 2016
relativos ao saldo primario interno e ao crédito bancério liquido a administragdo central. No
entanto, as medidas corretivas adotadas em finais de 2016 e o orcamento revisto de 2017
permitiram ao governo alcancar as metas para o final de junho de 2017. Ademais, em setembro o
governo tomou outras medidas do lado da despesa para assegurar o cumprimento das metas
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fixadas para o final de dezembro de 2017. A nossa agenda de reformas estruturais esta em curso,
embora a um ritmo muito mais lento do que antecipado, principalmente devido a limita¢des de
capacidade e atrasos na prestacdo da assisténcia técnica.

As nossas politicas econdmicas e financeiras para 2017-18 estdo ancoradas no programa de
desenvolvimento de médio prazo do governo, o PND. As principais prioridades para 2017/18 sdo a
consolidacdo da estabilidade macroecondmica, a remocao dos estrangulamentos estruturais a um
crescimento acelerado, sustentado e inclusivo, e o desenvolvimento do setor financeiro. No tocante
a politica macroecondémica, conforme indicado anteriormente, o governo tomara medidas para
abordar a derrapagem orcamental de 2016. Adicionalmente, estdo em curso medidas para reduzir
as grandes perdas incorridas por uma empresa publica, as quais serdo complementadas por
medidas para prevenir a acumulagdo de atrasados e eliminar os atrasados antigos e esforcos
redobrados para concluir a liquidagdo do Banco Equador, de modo a salvaguardar a estabilidade
financeira e minimizar o custo orcamental. Continuaremos a realizar reformas estruturais
orcamentais ambiciosas com vista a apoiar a consolidacdo orcamental e explorar o potencial de
crescimento, buscando, em simultaneo, atrair o financiamento adicional de doadores.

Tendo em conta o desempenho na implementacdo do programa econémico e a for¢ca do nosso
compromisso futuro com a aplicagao das politicas, designadamente o cumprimento de todos os
critérios de desempenho para o final de junho de 2017 e as medidas tomadas para alcancar as
metas para o final de 2017, o governo solicita a conclusdo da terceira e quarta avaliagcbes ao abrigo
do acordo ECF e a aprovagdo de um desembolso no montante de DSE 1,3 milhdes. Juntamente com
a conclusdo da avaliagdo, o governo solicita: i) dispensas pelo ndo cumprimento dos critérios de
desempenho para o final de dezembro de 2016 relativos ao saldo primario interno e ao crédito
bancario liquido a administracao central; ii) modificacdes dos critérios de desempenho referentes as
reservas internacionais liquidas para o final de dezembro de 2017; iii) modificagcdo do critério de
desempenho relativo a atrasados externos de stock para fluxo a fim de clarificar que esse critério de
desempenho se refere a acumulagdo de novos atrasados externos; iv) a inclusado de clarificagdes no
MTE; v) a prorrogacao do programa até ao final de dezembro de 2018 e vi) a reprogramacao da
data de teste para o final de marco de 2018 e das metas para o final de junho de 2018, com
atualizacGes.

A implementacdo do programa apoiado pela ECF continuara a ser monitorizada com base em
critérios de desempenho quantitativos e indicadores de referéncia estruturais, e em avaliagcdes
semestrais. Os conceitos e indicadores-chave, assim como os deveres de informacao, sdo definidos
no Memorando Técnico de Entendimento (MTE) que acompanha a presente carta de intengdes. O
governo espera que a quinta avaliagdo seja concluida até meados de junho de 2018 com base nos
critérios de desempenho e metas para o final de dezembro de 2017 e em outros critérios de
desempenho pertinentes.

O governo acredita que as medidas e politicas descritas no MPEF de julho de 2015 e suplementos
posteriores, em conjunto com o MPEF complementar anexo, constituem uma base adequada para
alcancgar os seus objetivos de politica econdémica. Contudo, o governo esta pronto para tomar
quaisquer medidas adicionais que possam ser necessarias para cumprir os objetivos do nosso
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programa, incluindo a abordagem do défice de financiamento externo. O governo consultara o FMI
sobre a adocdo dessas medidas antes de efetuar quaisquer alteragdes nas politicas descritas neste
MPEF complementar, em conformidade com as politicas do FMI relativamente a tais consultas. O
governo mantera discussdes atempadas com o corpo técnico do FMI sobre os termos dos
financiamentos externos de grande monta, para assegurar que estes satisfazem o requisito de
concessionalidade no ambito do programa, ndo ameagam a sustentabilidade da divida e estdo em
linha com a politica do FMI relativa aos limites de endividamento.

O governo fornecera também ao corpo técnico do FMI toda a informagdo que for necessaria para
concluir as avaliagbes do programa e monitorizar o desempenho de forma atempada, conforme
descrito no MTE. Durante a vigéncia do programa, o governo compromete-se a ndo introduzir ou
intensificar quaisquer controlos cambiais, praticas de taxas de cambio mdultiplas ou restri¢des as
importacdes para fins da balanca de pagamentos, bem como a néo firmar acordos bilaterais de
pagamentos que sejam incompativeis com o Artigo VIl do Convénio Constitutivo do FMI.

O governo concorda em tornar publico o conteddo da presente Carta de Intengdes, juntamente
com o MPEF e o MTE complementares que a acompanham, bem como o relatério do corpo técnico
do FMI sobre a terceira e quarta avaliagdes combinadas do programa da ECF. Por conseguinte,
autorizamos a publicacdo destes documentos na pagina do FMI na Internet, apos a aprovagao pelo
seu Conselho de Administracdo da terceira e quarta avaliacdes combinadas do acordo ECF de trés
anos.

Atenciosamente,

/s/ /s/
Ameérico d'Oliveira Ramos, Hélio Silva Almeida,
Ministro das Financas, do Comércio e da Governador do Banco Central de Sdo Tomé e
Economia Azul Principe
Anexos:

1. Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras
2. Memorando Técnico de Entendimento
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Anexo |I. Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras
Complementar para 2017-2018

INTRODUCAO

1. No dia 13 de julho de 2015, o Conselho de Administracao do Fundo Monetario
Internacional (FMI) aprovou um acordo de trés anos ao abrigo da Facilidade de Crédito
Alargado (ECF), tendo como objetivo apoiar o programa de reforma econémica de Sao Tomé
e Principe para promover o crescimento sustentavel e reduzir a pobreza, apoiado pela
Segunda Estratégia Nacional de Reducao da Pobreza (ENRP Il) do governo santomense.

O objetivo geral do programa é lancgar as bases do crescimento acelerado e inclusivo e catalisar o
apoio financeiro de parceiros bilaterais e multilaterais. Os principais elementos do programa sdo
ac¢oes para reforgar as finangas publicas, reduzir as vulnerabilidades da balanga de pagamentos e
eliminar o grande volume de atrasados internos.

2. Este Memorando de Politicas Econémicas e Financeiras (MPEF) complementar passa
em revista os desenvolvimentos recentes e o desempenho do programa apoiado pelo acordo
ECF e atualiza o memorando complementar relativo a segunda avaliacao do programa, que
foi aprovada pelo Conselho de Administracao do FMI em 8 de dezembro de 2016. Ele
descreve a evolugdo macroecondmica recente, a implementacdo do programa apoiado pelo
acordo ECF, as perspetivas e riscos econémicos e as politicas macroeconémicas para o restante

de 2017 e para 2018.

DESENVOLVIMENTOS ECONOMICOS RECENTES

3. A atividade econémica permaneceu estavel, mas a inflacao aumentou. O PIB real
cresceu 4,1% em 2016, e espera-se que continue a expandir a taxa de 4% em 2017. As importagdes
de bens de investimento e produtos petroliferos aumentaram em 30% e 25%, respetivamente, nos
primeiros seis meses de 2017, enquanto as chegadas de turistas e as exportacdes de cacau
mantiveram-se basicamente constantes no mesmo periodo. No conjunto do ano, é provavel que o
efeito do aumento de projetos com financiamento externo, conforme refletido pelo aumento das
importacdes de bens de investimento, venha a ser moderado pela consolidagdo orgamental.
Entretanto, perspetivam-se pressdes sobre os precos, com a inflagdo homologa a subir para 6,5%
no final de agosto de 2017, em comparacdo com os 5,1% registados no final de dezembro

de 2016, impulsionada sobretudo pelo aumento de precos dos bens produzidos localmente, em
razdo da pluviosidade acima do normal.

4. O desempenho orcamental melhorou no primeiro semestre de 2017 ap6s um ano de
desafios em 2016. O défice primario interno atingiu 4% do PIB em 2016 face a meta do programa
de 2% do PIB, dado que os impostos sobre as importa¢des de petréleo ficaram aquém em 1,5% do
PIB e os cortes da despesa identificados durante a segunda avaliagdo ndo se materializaram. Desde
entdo, o governo adotou medidas corretivas, incluindo aquelas identificadas durante a segunda
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avaliacdo. Nos primeiros seis meses de 2017, medidas tributarias, incluindo um novo imposto
sobre bebidas alcodlicas importadas, representaram quase 0,2% do PIB, ao passo que a despesa foi
reduzida em 0,4 pontos percentuais do PIB face a 2016. Por conseguinte, no primeiro semestre

de 2017, o défice orcamental primario situou-se em 1,4% do PIB, abaixo do teto programado de
1,5% do PIB.

5. Contudo, o desempenho das receitas até agosto de 2017 foi consideravelmente mais
fraco do que o esperado no orcamento, em grande medida devido a acontecimentos
imprevistos. As receitas fiscais das importacdes ficaram muito aquém do esperado, em parte
devido ao declinio das importacdes de mercadorias chaves, como veiculos; dos precos do petroleo
mais baixos do que o projetado e do atraso no pagamento de cerca de 50 mil milhdes de dobras
devido pela ENCO. Acresce que a corre¢do na formula de célculo do imposto sobre o rendimento
das pessoas singulares (IRS) aplicada este ano, embora necessaria, teve também um impacto maior
do que o esperado sobre a arrecadagdo. Em consequéncia, o défice primario interno agravou-se
para 1,8% do PIB em agosto.

6. A implementacao do plano de reducao dos atrasados continua a representar um
desafio. O governo ndo conseguiu efetuar o pagamento planeado de 63 mil milhdes de dobras
para eliminar os atrasados devidos a CST e a outros fornecedores em 2016 e acumulou novos
atrasados no montante de 78 mil milhdes de dobras em 2016. Entretanto, o stock da divida publica
com a ENCO foi revisto em alta em USD 12,7 milhdes, passando para USD 53,1 milhdes no final

de 2015, depois de as faturas vencidas serem contabilizadas em dolares, de acordo com o
contrato, em vez de em dobras. Numa nota positiva, a evolucdo favoravel dos precos do petréleo
reduziu o stock de atrasados do governo a ENCO em USD 11 milhdes entre o final de 2015 e
agosto de 2017.

A pagar / atrasados internos 2015-17, Saldos

2015 2016 2016 Jun-17 Jun-17
Actual Pléno Actual Plgno Actual

original original
Tesouro aos fornecedores 364,5 301,4 4427 288,8 452,4
EMAE (STD bn) 0,0 0,0 55,1 0,0 51,6
CST (STD bn) 79,6 68,1 98,6 63,1 111,9
Outros fornecedores (STD bn) 2849 2333 2889 2257 2889
Tesouro a ENCO (USD m) 53,1 52,1 43,9 41,9
EMAE a ENCO (USD m) 46,8 60,4 66,6
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7. No setor bancario, o excesso de liquidez é elevado e o crescimento de crédito
permanece anémico. A massa monetaria (M3) diminuiu 4,4% em termos homdélogos em junho
de 2017, o que reflete 0 menor volume de ativos externos liquidos, ao passo que o crédito a
economia interna cresceu 3,6% ao longo do mesmo periodo. Em junho, o banco central reduziu a
sua taxa de juro de referéncia em 100 pontos base para 9% para estimular a atividade econémica.

8. O sistema bancario permanece bem capitalizado, mas os créditos malparados
continuam elevados. O racio de adequacdo de fundos préprios ponderados pelo risco aumentou
de 28% em 2016 para 30% em junho de 2017, bem acima do minimo regulamentar de 12%. A
continua aplicacdo das regras de supervisdo, incluindo a classificacdo apropriada de empréstimos
de acordo com as normas, contribuiu para uma mais acurada mensuragao do crédito malparado.
Além disso, bancos com défice de capital injetaram capital adicional, de acordo com a
regulamentacdo vigente. De forma geral registou-se uma ligeira melhoria da rentabilidade do
sistema bancario.

9. Houve um agravamento do saldo da conta corrente no primeiro semestre de 2017,
apos a evolucgao positiva em 2016, sobretudo em razao do aumento das importacoes de bens
de investimento e produtos petroliferos. As exportagdes mantiveram-se constantes na
generalidade no primeiro semestre de 2017, apds o aumento de 8% registado em 2016, o qual
beneficiou sobretudo da dispensa do visto obrigatério e do aumento do numero de turistas. Por
outro lado, as importagdes, que se mantiveram basicamente constantes em 2016, cresceram quase
10% no primeiro semestre de 2017. Entretanto, as reservas internacionais brutas aumentaram para
USD 67 milhdes (4,6 meses de importagoes), apds registarem uma descida em 2016.

DESEMPENHO DO PROGRAMA

10. O desempenho no primeiro semestre de 2017 foi positivo, ainda que as metas para o
final de dezembro de 2016 nao tenham sido cumpridas. Especificamente, ndo foram cumpridos
os critérios de desempenho para o final de dezembro de 2016 relativos ao défice orcamental
primario e ao crédito bancario liquido a administracdo central. No entanto, as medidas corretivas
implementadas, conforme discutido anteriormente, deram frutos, tendo sido cumprido o critério
de desempenho para o final de junho de 2017 relativo ao défice primario interno. Foram também
cumpridos os outros critérios de desempenho para o final de junho de 2017, relativos as reservas
internacionais liquidas e ao crédito bancario liquido. Duas metas indicativas orcamentais para o
final de junho de 2017 ndo foram cumpridas, nomeadamente a meta indicativa relativa as receitas
fiscais e a meta indicativa referente a ndo acumulacao de atrasados internos. O défice de receitas
fiscais deveu-se ao pagamento parcial de direitos aduaneiros pela ENCO. O BCSTP também néo
cumpriu a meta indicativa relativa a base monetaria em dobras. A meta para as despesas redutoras
da pobreza deixou de ser cumprida por uma pequena margem, uma vez que o or¢camento foi
revisto em baixa enquanto a referida meta permaneceu inalterada (Tabela 1).

11. Foram feitos progressos na implementacao de reformas estruturais no ambito do
programa (Tabela 2). O governo concluiu a avaliagcdo da regulamentagéo e supervisdo do BCSTP e
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reforcou as atribuicdes do seu Conselho de Auditoria em conformidade com os padrdes
internacionais. O governo adotou igualmente um plano de reforma da Empresa de Agua e
Eletricidade (EMAE), consistente com a recuperacao total de custos no médio prazo. Contudo, trés
indicadores de referéncia estruturais ndo foram cumpridos, sobretudo devido a limita¢gdes de
capacidade e atrasos na prestacdo de assisténcia técnica (AT). Sdo eles: a apresentagdo da lei do
IVA a Assembleia Nacional, que deve ocorrer até ao final de 2017; a conclusédo da avaliacdo da
gestao PIMA do investimento publico, para a qual o Banco Mundial esta a elaborar uma versao
simplificada e mais bem alinhada as nossas necessidades; e a apresentacdo de uma proposta de lei
sobre parcerias publico-privadas (PPP) a Assembleia Nacional, que deve ocorrer até ao final

de 2017.

PERSPETIVAS E RISCOS ECONOMICOS

12. As perspetivas econémicas para 2017 e no médio prazo sao favoraveis, apesar de
alguns riscos. Espera-se que o crescimento do PIB real se mantenha em 4% em 2017, registando
uma média de cerca de 5,5% no médio prazo, apoiado pela atividade robusta na construgdo, na
agricultura e no turismo. De destacar a expansao do aeroporto e a construgdo de estradas, com o
apoio dos nossos parceiros de desenvolvimento. Esses projetos, que devem ser iniciados ja

em 2018, ndo apenas dardo um impulso as atividades de construcao, mas também lancardo as
bases para o crescimento do turismo e do agroprocessamento. A inflagdo anual deve acelerar para
6% em 2017 e descer para cerca de 5% no médio prazo, a medida que os baixos precos
internacionais dos alimentos e do petréleo compensam o impacto da fraca producao interna.

13. Contudo, as perspetivas estao sujeitas a riscos consideraveis. As incertezas relativas ao
financiamento externo e ao menor nimero de turistas devido as limitacdes da capacidade do
aeroporto e dos servicos podem enfraquecer as perspetivas de crescimento no médio prazo.

A fraca capacidade de implementacdo interna pode atrasar a execucdo de reformas estruturais e o
financiamento externo associado. As proximas elei¢des legislativas de julho de 2018 podem
perturbar a implementacdo das politicas, dado que as pressdes para uma despesa excessiva
aumentam no periodo que antecede as elei¢cdes. O volume elevado de crédito malparado pode
ameacar a retoma recente da concessao de crédito, com consequéncias negativas para o
crescimento econémico.

OBJETIVOS DE POLITICA PARA 2017-18

As principais prioridades para 2017/18 serGo a consolidacdo da estabilidade macroeconémica, a
remocdo dos estrangulamentos de natureza estrutural que travam o crescimento acelerado,
sustentado e inclusivo, e o desenvolvimento do setor financeiro.
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A. Politica Orcamental

14. O governo realizou sérios esforcos para alinhar a trajetoria orcamental com o
programa na sequéncia das derrapagens em 2016. Reconhecendo os excessos or¢camentais
em 2016, o governo nao hesitou em introduzir no orcamento revisto de 2017 medidas do lado da
receita que, segundo calculos anteriores, gerariam cerca de 1% do PIB em receitas adicionais. Tais
medidas incluem o aumento dos direitos aduaneiros sobre determinados bens importados e a
reducdo da despesa com bens e servicos, transferéncias e projetos de capital. Contudo, como ja se
referiu, o desempenho das receitas até o final de agosto foi consideravelmente mais fraco do que
o programado, e o aumento dos direitos aduaneiros sobre as bebidas alcodlicas, que entrou em
vigor em junho, resultou numa diminuicao expressiva do volume de importacdo desses produtos,
parcialmente neutralizando os ganhos com a elevacdo dos impostos e com o novo imposto de
consumo. O governo reconhece que, mantida a tendéncia atual, seriam necessarias medidas
equivalentes a cerca de 2,4% do PIB em 2017, em relacao ao orgamento revisto, para cumprir a
meta fixada para o final de 2017.

15. O governo identificou medidas adicionais para abordar o menor dinamismo das
receitas fiscais em relacao ao projetado (ver tabela a seguir). De referir, em especial, os acordos
firmados com a ENCO para efetuar o pagamento dos impostos em atraso e manter os pagamentos
em dia em 2017 (cerca de 50 mil milhdes de dobras). Foram também firmados acordos com dois
grandes contribuintes privados e empresas publicas, com base nas auditorias fiscais, para o
pagamento parcelado dos impostos em atraso acumulados até ao final de junho de 2017,
incluindo o IRS retido na fonte sobre os salarios dos empregados e o imposto sobre o consumo.
Os grandes contribuintes privados ja efetuaram pagamentos em julho e agosto equivalentes a
cerca de 22 mil milhdes de dobras, e outros 8,5 mil milhdes de dobras serdo pagos até ao final do
ano; espera-se que as empresas publicas efetuem pagamentos no montante de 5 mil milhdes de
dobras em 2017. Esses acordos serdao suportados por san¢gdes mais rigorosas, nomeadamente a
suspensdo de transferéncias para institutos publicos em caso de incumprimento. Em simultaneo,
foram identificados cortes de despesas totalizando 1,4% do PIB, dos quais 0,6% referem-se a
despesas primarias correntes e 0,8% a despesas de capital ndo prioritarias. Tais cortes foram
possiveis gracas a cautela empregada na execucdao do orcamento até a data para acompanhar o
ritmo de arrecadacgdo de receitas. A aplicacdo estrita das medidas acima referidas garantira a
economia necessaria. Esta-se também a buscar acordos com outros contribuintes com atrasos
significativos, pois isso poderia ajudar a criar uma margem de reserva para o cumprimento da
meta.
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Impacto das medidas orcamentais
(em percentagem do PIB)
2017

Medidas

adicionais
Ganhos na receita total 1,0
Pagamento de impostos de importagdo pela ENCO 08
Arrecadacdo de atrasados fiscais baseados nos acordos assinados 0,2
Total de cortes na despesa interna 14
Despesa primaria corrente: 0,6
da qual: bens e servicos 0,2
transferéncias 03
Gastos de investimento 08
Poupancas totais 24

16. Até ao final de 2017, o governo ira monitorizar atentamente as perspetivas relativas
as receitas e ao apoio orcamental e continuara a comparar a despesa com o envelope de
recursos disponivel por forma a cumprir a meta referente ao défice primario interno. Tal é
especialmente importante a luz do adiamento (relativamente ao esperado na segunda avaliagéo)
de dois desembolsos de USD 5 milhées do Banco Mundial em apoio ao programa, de 2017-18
para 2018-19, e a incerteza associada ao desembolso da UE de 4,5 milhdes de euros igualmente
em 2017. Para atenuar o impacto do desembolso adiado do Banco Mundial em 2017, o piso do
financiamento interno foi elevado pelo equivalente a USD 3 milhdes. O restante do défice sera
colmatado pela reprogramacao da eliminagao dos atrasados ndo pagos em 2016 para 2018-20,
em vez de efetuar o pagamento integral em 2017. A acumulacdo de novos atrasados sera evitada.

17. A consolidacao orcamental prosseguira em 2018 e além, num ambiente de apoio
orcamental externo escasso e de niveis de divida elevados. A apresentacdo a Assembleia
Nacional de um orcamento para 2018, que esta de acordo com o programa, é uma medida prévia
para a conclusdo combinada da terceira e quarta avaliagdes. Especificamente:

e A meta para o défice primério interno foi fixada em 1% do PIB, em vista da acumulagéo de
divida interna e da reprogramacao da eliminacdo dos atrasados em 2017, bem como da
perspetiva de donativos em apoio ao orcamento em montante mais reduzido do que se
projetava a altura da segunda avaliacdo. Tal pressupde o recebimento em 2018 de
donativos em apoio ao orcamento no montante de USD 5 milhdes do Banco Mundial e
€3 milhdes da UE, e nenhuma receita de privatizacdo. O governo procurara realizar esta
consolidacdo adicional através de varias medidas, nomeadamente a suspensao temporaria
do Artigo 74 do Cédigo do IRS, que trata de correcdes no caso de retencao na fonte; a
retencdo na fonte do IRS sobre os salarios nas transferéncias aos institutos publicos, como
forma de garantir o pagamento das obrigacdes fiscais e obter ganhos totais da ordem
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de 20 mil milhdes de dobras; e a contencdo do aumento das despesa correntes, em
especial os salarios, preservando os gastos sociais. Especificamente, a massa salarial
nominal do setor publico ndo acompanhara o crescimento do PIB. Os salarios ficardo
basicamente inalterados para liberar recursos para novas contratacoes, a fim de colmatar
necessidades prioritarias nos setores de educacdo, salde e seguranga, a um custo de cerca
de 0,2% do PIB, enquanto busca-se obter poupancas através da racionalizagdo e maior
eficiéncia nesses setores.

e O governo esta também empenhado em compensar o atraso na eliminagdo dos atrasados
junto aos fornecedores, de forma a recolocar o plano de eliminagdo de atrasados no bom
caminho até 2020. Devido a insuficiéncia de receitas e de financiamento externo em 2017-18,
0 orcamento prevé agora pagamentos de atrasados no montante de cerca de 10 e 40 mil
milhdes de dobras em 2017 e 2018, respetivamente. Contudo, o governo considera o
pagamento de atrasados altamente prioritario e privilegiara a eliminacdo de atrasados caso se
materializem recursos adicionais, incluindo receitas de privatizacao, receitas fiscais ou apoio
ao orcamento.

18. A reducido do risco orcamental representado pela empresa de servicos de utilidade
publica, EMAE, continua a ter grande importancia na agenda do governo. Os atrasados da
EMAE a ENCO aumentaram USD 6 milhdes, passando para USD 67 milhdes durante o primeiro
semestre de 2017, apdés um aumento de USD 14 milhdes (4,25% do PIB) no ano passado.

O governo, com o apoio do Banco Mundial e do Banco Europeu de Investimento (BEI), esta a
executar um projeto para ajudar a EMAE a conseguir a recuperagdo de custos no médio prazo com
énfase na melhoria da arrecadagao, reducdo das perdas técnicas e investimentos intensivos em
energias renovaveis. Propde-se um novo indicador de referéncia estrutural relativo a adocdo de
um plano de gestao financeira e um plano de produgdo de energia a precos mais baixos para que
a EMAE alcance a sustentabilidade financeira a médio prazo.

19. Para demonstrar o seu compromisso com a reforma da EMAE e a contencéo de
custos, em simultaneo a aplicacao de solucoes de médio prazo, o governo tomara medidas
imediatas para realinhar a estrutura tarifaria com vista a aumentar as receitas, reduzir os
custos com pessoal da EMAE e definir metas de poupanca da empresa. Para orientar a reducédo
dos custos com pessoal, o governo solicitou ao Tribunal de Contas que conduzisse uma auditoria
especializada dos niveis de emprego e salarios da EMAE, para além da auditoria mais especializada
de todo o setor empresarial do Estado que esta a ser realizada com o apoio do Banco Mundial.

O governo aplicara também outras medidas de reforma a curto prazo, nomeadamente:

. Assegurar que os ministérios e 6rgaos da administragdo publica paguem em dia as suas
faturas de eletricidade;

. Firmar acordos de reestruturacdo com consumidores com pagamentos em atraso;
. Melhorar a qualidade dos servicos para obter o apoio do publico a futuros aumentos nas
tarifas;
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. Aplicar a legislagdo apropriada para coibir e punir a fraude e o roubo de energia, com o
corte do abastecimento e agdes judiciais contra os infratores;

. Instalar medidores para todos os clientes da EMAE;

. Publicar a lista de devedores da EMAE;

. Alargar a cobertura do pagamento das faturas de eletricidade através do sistema
bancério; e

. Promover programas de uso eficiente da energia.

20. Fortalecer a mobilizacao de receitas internas através de reformas legislativas e da
administracao tributaria, que prosseguirao em 2017 e 2018. Dar-se-a enfase a finalizagcdo do
Cdédigo do IVA e a sua aprovacao pela Assembleia da Republica, em paralelo a aprovacdo da Lei do
Orgcamento de 2018 em dezembro de 2017. O IVA sera implementado no inicio de 2019. Nos
termos do acordo de colaboracdo entre o Ministério das Financas, do Comércio e da Economia
Azul (MF) e o Departamento de Finangas Publicas (FAD) do FMI (no ambito do projeto RMTF), o
foco das reformas da administracdo incidira sobre as seguintes areas: i) contratacdo e formacado de
25 novos funcionarios; ii) a disponibilizacdo de instalacbes adequadas, em termos de mobiliario e
equipamentos informaticos, para toda a equipa técnica, incluindo os novos funcionarios, até junho
de 2018, iii) adogao de uma estrutura organizativa clara para a administracdo tributaria, por linhas
funcionais e/ou segmentos de contribuintes, até abril de 2018; iv) adogdo de um sistema
informatico moderno com funcionalidades bésicas, como a notificacdo automatica de contribuintes
ndo pagadores, a extragdo de dados estatisticos, a fiscalizacdo e o apoio a supervisdo até julho

de 2018; e v) implementacao de uma unidade de atendimento ao contribuinte e de um programa
de educacao do contribuinte até abril de 2018. Para melhorar a mobilizacdo de receitas internas no
médio prazo e em linha com as recomendacdes de AT do FAD de marco de 2017 relativas a
administracdo tributaria, o governo implementara uma inspecdo mais sistematica dos grandes
contribuintes e uma cobertura mais abrangente da fiscalizacdo de contribuintes através de um
processo de selecdo informatico e de uma melhor gestdo de risco.

21. O governo continuara a reforcar a gestao das financas publicas. Com o apoio do Banco
Africano de Desenvolvimento (BAfD), o governo concluiu um estudo de diagndstico do Sistema
Eletrénico da Administracdo Financeira do Estado (SAFE-e). O governo alargou também a
supervisdo a Inspecao Geral de Finangas e ird estendé-la ao Tribunal de Contas. Nesse contexto, o
governo acelerara a apresentacdo das contas do Estado referentes a 2015 e 2016 ao Tribunal de
Contas até dezembro de 2017. Para garantir o bom uso dos recursos, o governo avangara também
para um quadro centralizado de monitorizacdo e avaliagdo de projetos, o que sera realizado
através da priorizacdo de projetos de capital e da ado¢do do quadro de avaliacdo da gestédo do
investimento publico e de quadros orcamental e de despesas de médio prazo. Sera necessaria AT
adicional nessa area. O governo implementara as recomendacdes de uma misséo recente de AT do
FMI sobre gestdo das financas publicas, com o refor¢o da previsdo das receitas e a garantia da
coeréncia entre a programacao financeira e o quadro macroeconémico na preparagdo e gestao do
orcamento, e limitara a acumulacao de atrasados.
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22. As reformas estruturais para reforcar a posicao orcamental serao aceleradas para
permitir o acesso a financiamento adicional de parceiros de desenvolvimento. O governo
continua empenhado em aplicar eficazmente o mecanismo de ajuste automatico de precos dos
combustiveis. A proposta de lei sobre as parcerias publico-privadas (PPP) sera também concluida e
submetida a Assembleia Nacional para aprovacao antes do final do ano (indicador de referéncia
estrutural para o final de junho de 2017). O governo tomou medidas no sentido de reduzir os
atrasados. As telecomunicagdes pds-pagas foram eliminadas e os servigos pré-pagos foram
reduzidos, o que baixou em mais de 20% a conta telefénica do governo. As recomendagdes do
grupo de trabalho para avaliar os limites apropriados de consumo de agua e eletricidade em
diferentes unidades do governo serdo adotadas no or¢camento de 2018.

B. Politicas Monetarias e Financeiras

23. O BCSTP esta empenhado em continuar a melhorar a gestao e a previsao da liquidez.
Foram tomadas medidas para desenvolver o mercado de titulos e, atualmente, o BCSTP esta a
alterar os regulamentos com vista a permitir a criacdo de um mercado secundario e de
instrumentos de mais longo prazo. O BCSTP esta também a trabalhar em estreita colaboragdo com
o Tesouro para melhorar as necessidades de previsdo da liquidez e informar o calendario e o
montante da emissdo de novos titulos. As previsdes serdo atualizadas regularmente e utilizadas de
forma sistematica na tomada de decisdes em matéria de gestdo de liquidez. Sera também
elaborado um calendario da emissdo de obrigacdes do Tesouro alinhado com os planos de
tesouraria e de endividamento publico. Para estimular o desenvolvimento do mercado monetario,
o BCSTP ira rever o funcionamento do mercado, avaliar as experiéncias com a emissao de titulos
com diferentes taxas, maturidades e montantes, e explorar abordagens de mercado na
determinacdo das taxas.

24. O BCSTP procedera a redenominacao da moeda nacional a partir de 1 de janeiro

de 2018. Em vista do éxito na reducdo da inflagdo desde a adocdo da paridade fixa com o euro, o
banco central procedera ao corte de trés zeros da dobra (a paridade atual é 24.500 dobras por
euro) e emitira novas notas e moedas que entrarao em circulacdo no proximo ano. As novas notas
terdo caracteristicas de seguranca inovadoras para coibir a contrafacdo, e a taxa de cambio apos a
redenominacdo sera de 24,50 dobras por 1 euro. O BCSTP deu inicio a uma ampla campanha de
sensibilizacdo através do radio, da televisdo, de cartazes publicitarios, oficinas e seminarios, bem
como das redes sociais, para facilitar a transicdo e apoiar este plano de reforma monetaria.

25. O BCSTP continuara a reduzir as vulnerabilidades do setor bancério através da
monitorizacao frequente e de uma supervisao melhorada. O banco central realizou avaliagcdes
da qualidade dos activos que resultaram em correctas reclassificacdes e no aumento do nivel de
credito malparado. Dado os seus principais objectivos de promover a estabilidade financeira e a
eficiéncia da intermediacao financeira, o BCSTP esta fazendo um esforco intensivo e concertado
para a aplicacdo de trés importantes instrumentos, nomeadamente o Plano de Implementacao
para o Desenvolvimento do Setor Financeiro (PIDSF), o Plano Estratégico do BCSTP e a Estratégia
de Reducdo dos Créditos Malparados. Espera-se, assim, alcancar um nivel adequado de
desenvolvimento do setor financeiro para que ele contribua para o crescimento e o
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desenvolvimento do pais. Nesse contexto, o BCSTP ird intensificar a supervisdo do sistema
bancéario com base no risco e acompanhar atentamente os bancos vulneraveis em busca de sinais
de possivel insolvéncia. Além disso, os esforcos continuarao a orientar-se para a reducéo do nivel
elevado de créditos malparados no sector bancario. Espera-se ainda no ambito das reformas
preconizadas facilitar mecanismos, nomeadamente a venda ou a restruturacdo de empréstimos e a
monetizacdo de garantias através do desenvolvimento do mercado, da reforma dos regimes de
execucdo de dividas e de insolvéncia, da introducdo de resolucdes extrajudiciais e da melhoria da
capacidade dos bancos de monitorizar os créditos malparados e o risco de crédito dos clientes
através de uma versdo atualizada do sistema de registo de crédito.

26. O governo continuara a monitorizar a liquidacdo do Banco Equador com o objetivo
de quantificar monetariamente os restantes ativos do banco e minimizar o custo orcamental.
Apds os atrasos causados pela greve no sistema judiciario, o liquidatario foi empossado em
setembro de 2017 e adotou mecanismos para dar inicio ao trabalho envolvido no processo de
liquidacdo. Sob a jurisdicdo dos tribunais, o liquidatario utilizard o produto liquido da liquidacao
para o reembolso dos custos de encerramento do banco, de acordo com a gradagao dos créditos,
prevista na legislacao civil.

27. Os planos estao avancados para a realizacio de um exame da qualidade dos ativos
(EQA) do sistema bancario com o apoio do Banco Mundial (indicador de referéncia
estrutural, final de dezembro de 2017). O BCSTP finalizou os termos de referéncia para a EQA
apos receber os comentarios do Banco Mundial e do FMI, e em setembro de 2017 langou o
concurso para a selecao de consultores externos para realizar a avaliacdo. A conclusdo da EQA esta
agora planeada para o final de junho de 2018 devido a atrasos na identificacdo dos
financiamentos.

28. O BCSTP esta a implementar as recomendacoes da ultima avaliacao de salvaguardas.
Foi instituida a fiscalizacdo independente dos mecanismos de auditoria, controlos internos e
reporte financeiro no BCSTP. Ademais, o Regulamento do Conselho de Auditoria do BCSTP foi
revisto a luz das recomendacgdes do Departamento Financeiro do FMI e aprovado em marcgo

de 2017 (indicador de referéncia estrutural para o final de dezembro de 2016). A implementagéo das
normas de relato financeiro foi adiada devido a dificuldades em receber a AT planeada do Banco
Central do Brasil. Contudo, o BCSTP esta a adotar progressivamente certas politicas contabilisticas
que se alinham as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS), nomeadamente a adocao cabal
do regime de competéncia dos ativos registro, a reclassificagdo de itens da demonstracdo
financeira, e a reconfiguragdo do sistema informatico para ajusta-lo as novas regras de
apresentacado e divulgacao. O banco central continuard a coordenar com o FMI as modalidades de
AT disponiveis nesta area.

C. Politicas do Setor Externo

29. O governo buscara obter donativos e empréstimos em condi¢ées concessionais para
reduzir o risco de sobre-endividamento. A anélise da sustentabilidade da divida demonstra que
o risco de sobre-endividamento é elevado e que os racios do valor atual da divida face ao PIB,
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exportacOes e receitas ultrapassam os seus limiares na projecdo inicial, mas ficam abaixo dos
limiares no longo prazo gragas a politicas orcamentais prudentes. O governo dara seguimento ao
seu programa de consolidacdo orcamental e trabalhara no sentido de diversificar a economia e
expandir a base de exportacdes. Além disso, o governo limitara o crédito concessional a cerca de
4% do PIB no médio prazo e evitara contrair empréstimos em condi¢des ndo concessionais, para
ajudar a reduzir o risco elevado de sobre-endividamento e garantir a sustentabilidade da divida.
O governo obteve alivio da divida no montante de USD 18,4 milhdes com a assinatura do Acordo
Econémico com a China e esta a buscar ativamente acordos de reestruturacdo da divida com
Angola, o Brasil, e a Guiné Equatorial.

Plano de Endividamento 2017-19
(Milhoes de USD)

2017
Nova divida PPG contraida ou garantida
Volume "/ Valor atual /

Fontes de financiamento da divida 22,0 14,3
Divida concessional da qual 22,0 14,3
Divida ndo concessional da qual % 0,0 0,0

Divida semi-concessional ¥ 0,0 0,0

Termos comerciais ¥ 0,0 0,0
Utilizacoes do financiamento da divida 22,0 14,3
Itens do memorando
Projecbes indicativas

2018 17,0 11,1

2019 18,0 11,7

'/ Contratagdo e garantia de nova divida. O atual valor da divida é calculado usando os termos dos
empréstimos individuais e aplicando a taxa de desconto do programa de 5%.

%/ Divida com um elemento de donativo que ndo excede o limite minimo. Normalmente, este minimo é
35%, mas podera ser mais elevado.

3 Divida com um elemento de donativo positivo que ndo cumpre o elemento de donativo minimo.

4/ Divida sem um elemento de donativo positivo. Relativamente a divida comercial, o atual valor seria
definido como o valor nominal/facial.
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30. O governo implementara medidas para reforcar a gestao da divida, melhorar a
gestdo da atual carteira de empréstimos e gerir a contratacao de novos empréstimos.

A Assembleia Nacional aprovou uma versdo atualizada da estratégia de gestdo da divida a médio
prazo, juntamente com o or¢gamento de 2017, que esta em linha com os objetivos supracitados. Em
novembro de 2016, com o apoio do Banco Mundial, foi concluida uma nova avaliagdo DeMPA do
desempenho na gestao da divida. Constatou-se que houve alguns progressos desde a avaliagdo
de 2011, nomeadamente a aprovagdo de uma lei da divida publica em 2013, a formulagdo de uma
estratégia de gestdo da divida a médio prazo e o desenvolvimento de um mercado para os
Bilhetes do Tesouro. Entre as principais recomendacdes da avaliacdo DeMPA, destacam-se a
melhoria das projecdes sobre o servi¢o da divida, a realizacdo de anélises de risco, a divulgacao de
informagdes mais pormenorizadas sobre o stock da divida e a migragao da base de dados da
plataforma Excel para CS-DRMS.

31. O governo obteve um donativo da China que complementara o empréstimo
concedido pelo Kuwait para financiar as obras do Hospital Dr. Ayres Menezes. O elemento de
subvencao do pacote de financiamento é muito superior ao limiar de 35% exigidos no programa.
O empréstimo do Kuwait propriamente dito tem um elemento de subvengao de 34%. Este projeto
trarad enormes beneficios para a populacdo em termos de melhoria dos servicos de saude.

D. Implementacao de Outras Reformas Estruturais

Ambiente de negocios

32. O governo esta empenhado em criar um ambiente conducente ao desenvolvimento
do setor privado. Para o efeito, a nossa agenda de reformas estruturais da prioridade a
diversificagdo e a competitividade de custos das exportagdes para apoiar o crescimento e a
estabilidade externa. O governo esta a trabalhar com o Banco Mundial para finalizar uma
estratégia nacional de diversificacdo das exporta¢des (indicador de referéncia estrutural para o final
de dezembro de 2017) centrada no crescimento sustentavel do turismo. Além disso, o governo esta
a desenvolver estratégias para abordar a falta de fiabilidade do fornecimento de eletricidade e os
elevados custos da producdo energética, nomeadamente através do desenvolvimento de fontes de
energia mais baratas. Conforme discutido anteriormente, o governo dara continuidade aos planos
de reestruturacdo da EMAE, eliminagdo dos subsidios cruzados e aplicagdo de tarifas de
eletricidade que assegurem a recuperacao total dos custos.

Reducdo da pobreza

33. O nosso Plano Nacional de Desenvolvimento (PND) 2017-21, que sucede a segunda
Estratégia Nacional de Reducao da Pobreza (ENRP Il, 2012-16) descreve em pormenor a
nossa estratégia de desenvolvimento a médio prazo. O plano esta alinhado com os objetivos de
desenvolvimento sustentavel e continua a atribuir prioridade absoluta a redu¢do da pobreza como
foco das varias politicas publicas que visam melhorar as condi¢des de vida da populagao. Os dois
pilares do PND—1) a aceleragdo do crescimento econémico sustentavel (gerador de emprego,
redutor da pobreza e promotor da seguranca alimentar) e 2) o refor¢o da coesdo social e da
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credibilidade externa do pais — sdo o foco deste plano de cinco anos que sustenta a Agenda de
Transformacdo mais alargada e de mais longo prazo (no horizonte 2030) e a Visdo "Sdo Tomé e
Principe 2030: O Pais que queremos construir”. As prioridades de desenvolvimento sao: i) a
estabilidade politica; ii) o crescimento econdémico sustentavel; iii) uma educagéo de qualidade
acessivel a todos; iv) um Estado forte e moderno e uma democracia mais sélida; v) infraestruturas
adequadas para a promocao do desenvolvimento nacional; vi) um sistema de cobertura nacional
de qualidade em matéria de salde; vii) empregos decentes; viii) uma justica funcional e acessivel a
todos; e ix) uma seguranca alimentar e nutritiva. Com base nos ensinamentos da implementacao
da ENRP II, dentre os quais se destaca a fragilidade dos mecanismos de seguimento e avaliagéo,
foram instituidos diversos comités de seguimento para monitorizar o desempenho.

Desenvolvimento das capacidades

34. O desenvolvimento das capacidades continua a representar uma prioridade do
governo e necessitara da assisténcia continuada do FMI. As principais areas de
desenvolvimento de capacidades incluem a mobilizagdo de receitas internas, a gestdo das financas
publicas, a gestdo do investimento publico, a gestdo da divida publica e a regulamentacédo e
supervisdo do setor financeiro. Registaram-se progressos significativos decorrentes de missdes de
AT bem direcionadas, sobretudo na forma de visitas de peritos de curto prazo que proporcionaram
o tdo necessario suporte pratico. Foram iniciadas algumas reformas bem-sucedidas, incluindo a
implementacdo de um mecanismo de ajuste automatico de pregos dos combustiveis, a aprovacao
da lei de resolucdo bancaria e a introducdo do mercado interbancario. Contudo, a capacidade
interna limitada retardou a implementagado das recomendagdes da AT, sendo necessario prolongar
o suporte pratico. O governo continuara a trabalhar com o FMI e outros parceiros de
desenvolvimento para alcancar os seus objetivos no dominio da capacitagdo. Especialmente (til
serd o acompanhamento pratico alargado da implementagédo das recomendacdes da AT para
melhorar o respetivo impacto.

E. Estatisticas

35. Prosseguirdo os esforcos para corrigir as deficiéncias em matéria de dados relativos
as estatisticas econémicas. Hd margem para promover melhorias nas estatisticas da balanga de
pagamentos e alargar a cobertura da posi¢do de investimento internacional. O Instituto Nacional
de Estatistica (INE) concluiu o rebaseamento das contas nacionais para o ano-base 2008 e o
desenvolvimento de um novo IPC, que reflete as flutuagdes de precos de um cabaz de bens e
servicos mais alargado, tendo como ano-base 2014. Os préximos passos serdo a ligacdo das séries
do PIB antes e depois de 2008 e das séries do IPC antes e depois de 2014, bem como a melhoria
das estatisticas com o desenvolvimento de dados sobre as componentes do PIB do lado da
procura e do PIB trimestral, incluindo indicadores de alta frequéncia da atividade econdmica.
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MONITORIZACAO DO PROGRAMA

36. Os critérios de desempenho, metas indicativas e indicadores de referéncia
estruturais para o restante de 2017 e para 2018 sao apresentados nas Tabelas 3 e 4.
Solicitamos a prorrogacdo do programa até ao final de 2018 e a correspondente reprogramacao
das metas para que tenhamos mais tempo para executar as reformas necessarias para alcancar os
objetivos do programa de promover o crescimento sustentavel e reduzir a pobreza. Os critérios de
desempenho quantitativos e metas indicativas sdo definidos no MTE anexo, que também define o
ambito e a frequéncia dos dados que serdo transmitidos para fins de monitorizagdo do programa.
Espera-se que a quinta avaliacao seja concluida em ou depois de 15 de abril de 2018, e a sexta
avaliacdo em ou depois de 15 de outubro de 2018.
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Tabela 1a. Sao Tomé e Principe: Critérios de Desempenho e Metas Indicativas para 2016,

Dados Preliminares

(Em mil milhdes de dobras, acumulados desde o inicio do ano, salvo indicacdo em contrario)

2016
Setembro Dezembro
Meta Actual Critério de Critério de Actual Situagao
Indicativa Desempenho ' Desempenho
com ajustamentos
Critérios de Desempenho:
Piso do saldo primario interno (como definido no MTE) 2 -100 -250 -155 -155 -314 N&o concluido
Teto da variagdo do financiamento interno liquido do Governo Central (a taxa de ~ ,
L 345 0 220 0 -61 84 Néo concluido
cambio do programa) > ™
Piso das reservas internacionais liquidas do Banco Central (milhGes de USD) 2 51 50 49 46 51 Concluido
Teto do stock de atrasados de pagamentos externos do Governo Central .
. 5678 0 0 0 0 Concluido
(milhdes de USD) > "
Teto da contratagdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional pelo ,
L 56789 0 0 0 0 Concluido
Governo Central ou pelo BCSTP (milhGes de USD) ™ "
Teto do stock da divida externa com vencimento original inferior ou igual a um
ano devida ou garantida pelo Governo Central ou pelo BCSTP (stock, USD 0 0 0 0 Concluido
milhdes) > 782
Metas Indicativas:
Teto das alteragSes dos novos atrasados internos do Governo Central 0 -8 0 55 N&o concluido
Teto do stock da base monetaria em dobras ° 1.102 1.402 1.465 1.492 N&o concluido
Piso das despesas em favor dos pobres 359 409 448 482 Concluido
Piso das receitas fiscais 783 562 1.170 949 N&o concluido
Por memdria:
Contratagdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional com
vencimento superior a um ano pelo Governo Central ou pelo BCSTP (milhGes de 14 3 18 15
USD) 57811
Transferéncia da CNP para o Orcamento (USD milh&es) 1.6 2,1 1,6 2,0
Pagamentos liquidos do servico da divida externa '? 107 115 233 146
Apoio externo oficial ao programa 12 88 196 205 194
Gastos de investimento financiados pelo Tesouro 50 40 101 50

Fontes: Autoridades de Sdo Tomé e Principe; e estimativas e projec¢des do corpo técnico do FMI.
"0 desempenho na data de teste de Dezembro de 2016 é analisado na terceira avaliacio.

20 piso sera ajustado em alta ou em baixa de acordo com as definicées do MTE.

30 teto sera ajustado em baixa ou em alta de acordo com as definicées do MTE.

“4Excluindo a Conta Nacional de Petréleo (CNP) no Banco Central.

°0 termo "Governo Central” é definido conforme o paragrafo 5 do MTE, que exclui as operagdes das empresas estatais.

©Este critério sera avaliado como um critério de desempenho continuo.

70 termo externa/externos é definido com base na residéncia do credor, conforme indicado no paragrafo 5 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Pdblica em Acordos do

Fundo, adotadas pela Decisdo 15688 do Conselho de Administragao do FMI (5 de dezembro de 2014).

8Este critério de desempenho ou por memoria aplica-se ndo apenas a divida conforme definida no paragrafo 8 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Pablica em Acordos
do Fundo, adotadas pela Decisdo 15688 do Conselho de Administragdo do FMI (5 de dezembro de 2014), mas também aos compromissos contraidos ou garantidos cujo valor ainda nao
tenha sido recebido. Mais detalhes sobre a defini¢do de divida e de atrasados de pagamentos externos podem ser encontrados nos paragrafos 6 e 15 do MTE.

956 se aplica a divida com um elemento de donativo inferior a 35 porcento. Mais detalhes podem ser encontrados no paragrafo 17 do MTE.

% Proposta para alterar para um item do memorando.
156 se aplica a divida com um componente de donativo de pelo menos 35 porcento.

"2 Conforme definido no MTE valor & taxa de cdmbio do programa.
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Tabela 1b. Sao Tomé e Principe: Critérios de Desempenho e Metas Indicativas para 2017,

Dados Preliminares (conclusao)

(Em mil milhées de dobras, acumulado desde o inicio do ano, salvo indicacdo em contrario)

2017
Margo Junho
Meta Actual Critério de Critério de Actual Situagdo
Indicativa Desempenho ' Desempenho
com ajustamentos
Critérios de Desempenho:
Piso do saldo primario interno (como definido no MTE)2 -74 -98 -124 -115 Concluido
Teto da variacao do financiamento interno liquido do Governo Central (a taxa de cdmbio B
345 0 17 0 -46 Concluido
do programa) > *
. . I s 24
Piso das reservas internacionais liquidas do Banco Central (milhGes de USD) 50 52 50 54 Concluido
Teto do stock de atrasados d tos ext do G Central (milhGes di
eto So;t:c e atrasados de pagamentos externos do Governo Central (milhdes de 0 o 0 0 Concluido
usp) >
Teto da contratagdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional pelo Governo ,
o 56780 0 0 0 0 Concluido
Central ou pelo BCSTP (milhGes de USD) > ™ "™
Metas Indicativas:
Teto das alteracdes dos novos atrasados internos do Governo Central 0 0 0 12 Nao concluido
Teto do stock da base monetéaria em dobras '° 1,206 1474 1,254 1415 Nao concluido
Piso das despesas em favor dos pobres 171 169 301 289 Néo concluido
Piso das receitas fiscais 206 234 520 508 Nao concluido
Por meméria:
Contratacao ou garantia de nova divida externa ndo concessional com vencimento
superior a um ano pelo Governo Central ou pelo BCSTP (milhGes de USD) > "' 22 0 22 2
Transferéncia da CNP para o Orgamento (USD milhdes) 23 3 23 3
Pagamentos liquidos do servio da divida externa ' 33 61 49 83
Apoio externo oficial ao programa '? 0 0 8 0
Gastos de investimento financiados pelo Tesouro 25 9 25 15

Fontes: Autoridades de Sdo Tomé e Principe; e estimativas e projecces do corpo técnico do FMI.

"0 desempenho na data de teste de Junho de 2017 é analisado na quarta avaliago.

20

piso sera ajustado em alta ou em baixa de acordo com as defini¢des do MTE.

*0 teto seré ajustado em baixa ou em alta de acordo com as definigdes do MTE.

“Excluindo a Conta Nacional de Petréleo (CNP) no Banco Central.

®0 termo "Governo Central" é definido conforme o paragrafo 5 do MTE, que exclui as operacdes das empresas estatais.

© Este critério sera avaliado como um critério de desempenho continuo.

70 termo externa/externos é definido com base na residéncia do credor, conforme indicado no paragrafo 5 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Publica em Acordos do Fundo, adotadas pela
Decisdo 15688 do Conselho de Administracdo do FMI (5 de dezembro de 2014).

® Este critério de desempenho ou por memoria aplica-se néo apenas a divida conforme definida no paragrafo 8 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Péblica em Acordos do Fundo, adotadas
pela Decisdo 15688 do Conselho de Administragao do FMI (5 de dezembro de 2014), mas também aos compromissos contraidos ou garantidos cujo valor ainda néo tenha sido recebido. Mais detalhes sobre a

definicdo de divida e de atrasados de pagamentos externos podem ser encontrados nos paragrafos 6 e 13 do MTE.

956 se aplica a divida com um elemento de donativo inferior a 35 porcento. Mais detalhes podem ser encontrados no paragrafo 17 do MTE.

"®Proposta para alterar para um item do memorando.

""'56 se aplica a divida com um componente de donativo de pelo menos 35 porcento.

"2 Conforme definido no MTE valor 4 taxa de cambio do programa.
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Tabela 2. Sdo Tomé e Principe: Indicadores de Referéncia Estruturais no Ambito do
Programa ECF, Dezembro de 2016 — Junho de 2017

Objetivos e Medidas Politicas Calendario Racional Macro AT Situagdo
Reforgo das Finangas Publicas

Adotar um plano de reforma da EMAE (Empresa Publica de Final de Apoiar o plano de regularizacdo de Com o apoiodo  Concl.

Agua e Eletricidade) para garantir a total recuperacio de Dezembro  atrasados. Banco Mundial e

custos. de 2016 da EU

Enviar a Assembleia Nacional a nova Lei do IVA. Final de Apoiar a introdugdo do IVA. Futura AT FAD/LEG Né&o concl.
Dezembro (Proposta para realizar
de 2016 numa data posterior)

Concluir a Avaliagdo da Gestdo dos Investimentos Publicos Final de Reforgar a capacidade para um Com o apoio do Nao concl.

(PIMA) e enviar ao corpo técnico um plano de reforma parao Dezembro  processo de tomada de decisdo do Banco Mundial (O Banco Mundial

reforgo das praticas de gestdo dos investimentos publicos. de 2016 investimento publico eficiente. apresentard uma

racionalizagdo da PIMA
mais adequada as
necessidades de STP.)

Apresentar a Assembleia Nacional um projeto de lei sobre as  Final de Reforgar a capacidade para um Sem AT N&o concl.
parcerias publico-privadas (PPP). Junho de processo de tomada de decisdo do (Projecto de Lei das PPP ja
2017 investimento publico eficiente. foi elaborado mas ainda

ndo foi apresentado a
Assembleia Nacional,)

Melhorar a Politica Monetaria e a Estabilidade Financeira

Estabelecer um Conselho de Auditoria para o BCSTP que Final de Melhorar a supervisdo Sem AT Implementado com atraso
desempenhe um papel semelhante a uma Comisséo de Dezembro  independente dos mecanismos de (Margo de 2017).
Auditoria Convencional, com responsabilidades pela de 2016 auditoria e controlo.

supervisdo dos mecanismos de auditoria interna e externa e
pelo reporte financeiro.

Concluir a avaliagdo da regulamentacao e da supervisdo, em  Final de Melhorar a robustez do sistema TA MCM Concl.
vez de uma avaliacdo exaustiva, do cumprimento dos Dezembro  financeiro.
Principios de Basileia. de 2016
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Tabela 3. Sao Tomé e Principe: Critérios de Desempenho e Metas Indicativas para 2017-18,
Dados Preliminares

(Em mil milhées de dobras, acumulado desde o inicio do ano, salvo indicacdo em contrario)

2017 2018
Setembro Dezembro Marco Junho Dezembro
Meta Critério de Meta Critério de Meta
Indicativa Desempenho ' Indicativa Desempenho ' Indicativa
22 Avaliagdo 22 Avaliagéo Revisto Proposto
Critérios de Desempenho:
Piso do saldo primario interno (como definido no MTE)? -173 -152 -152 -48 -90 -97
Teto da variagao do financiamento interno liquido do Governo Central (a taxa de cambio
s 0 0 66 50 75 65
do programa) **
Piso das reservas internacionais liquidas do Banco Central (milhes de USD) a4 50 54 51 52 52 54
Teto da acumulagdo de novos atrasados de pagamentos externos do Governo Central 0 0 0 0 0 o
(milhdes de USD) *©7®
Teto da contratagdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional pelo Governo 0 o 0 o 0 0
Central ou pelo BCSTP (milhdes de USD) *© 789
Metas Indicativas:
Teto das alterages dos novos atrasados internos do Governo Central 0 0 0 0 0 0
Teto do stock da base monetaria em dobras '° 1,290 1,540
Piso das despesas em favor dos pobres 417 501 501 188 289 551
Piso das receitas fiscais 817 1,237 1,066 238 535 1,211
Por meméria:
Contratagdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional com vencimento
superior a um ano pelo Governo Central ou pelo BCSTP (milhdes de USD) * 7% ™ 22 22 22 17 17 17
Transferéncia da CNP para o Orcamento (USD milhes) 23 23 23 1.5 1.5 1.5
Pagamentos liquidos do servico da divida externa ' 58 107 55 34 68 136
Apoio externo oficial ao programa 2 8 205 147 45 85 218
Donativos para apoio orgamental 110 45 66 181
Gastos de investimento financiados pelo Tesouro 25 94 27 6 13 28
Teto da base monetaria em Dobras (stock) 1,553 1,578 1,574

Fontes: Autoridades de Sao Tomé e Principe; e estimativas e projeccdes do corpo técnico do FMI.

o desempenho nas datas de teste de Dezembro de 2017 e Junho de 2018 sera avaliado na quinta e sexta avaliagGes, respetivamente.

20 piso sera ajustado em alta ou em baixa de acordo com as definicdes do MTE.

30 teto sera ajustado em baixa ou em alta de acordo com as definicoes do MTE.

*Excluindo a Conta Nacional de Petréleo (CNP) no Banco Central.

°0 termo "Governo Central" é definido conforme o paragrafo 5 do MTE, que exclui as operagdes das empresas estatais.
© Este critério sera avaliado como um critério de desempenho continuo.

70 termo externa/externos é definido com base na residéncia do credor, conforme indicado no paragrafo 5 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Publica em Acordos do Fundo, adotadas pela Decisao

15688 do Conselho de Administragao do FMI (5 de dezembro de 2014).

®Este critério de desempenho ou por memoéria aplica-se nao apenas a divida conforme definida no paragrafo 8 das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Pdblica em Acordos do Fundo, adotadas pela
Decisdo 15688 do Conselho de Administragao do FMI (5 de dezembro de 2014), mas também aos compromissos contraidos ou garantidos cujo valor ainda ndo tenha sido recebido. Mais detalhes sobre a definicéo de

divida e de atrasados de pagamentos externos podem ser encontrados nos paragrafos 6 e 13 do MTE.

956 se aplica a divida com um elemento de donativo inferior a 35 porcento. Mais detalhes podem ser encontrados no paragrafo 17 do MTE.

"®Pproposta para alterar para um item do memorando.
56 se aplica a divida com um componente de donativo de pelo menos 35 porcento.

"2 Conforme definido no MTE valor & taxa de cambio do programa, exclui as amortizagoes HIPC.
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Tabela 4. Sio Tomé e Principe: Indicadores de Referéncia Estruturais no Ambito do
Programa ECF, Dezembro de 2017 - Junho de 2018, Dados Preliminares

Objetivos e Medidas Politicas Calendario Racional Macro AT
Accao prévia
Adoptar um or¢amento de 2018 consistente com os Final de Demonstrar compromisso para Sem AT
parametros do programa (proposto recentemente, 117). Novembro  com a consolidagao fiscal.
de 2017
Reforgo das Finangas Publicas
Adoptar medidas imediatas para conter as despesas da EMAE Final de Conter o risco fiscal. Sem AT
(proposta recentemente, 119). Dezembro
de 2017
Adoptar um plano de gestdo financeira e um plano de Final de Conter o risco fiscal. Com o apoio do
producdo de energia a precos mais baixo para a EMAE Junho 2018 Banco Mundial
(proposta recentemente, 118).
Apresentar a Assembleia Nacional a nova Lei do IVA Final de Apoiar a introducéo do IVA. Futura AT FAD/LEG
(proposta para apresentar numa data posterior). Junho 2018
Apresentar a Assembleia Nacional um projeto de lei sobre as  Final de Reforcar a capacidade para um Sem AT
parcerias publico-privadas (PPP) (proposta para apresentar ~ Dezembro  processo de tomada de decisdo do
numa data posterior). de 2017 investimento publico eficiente.

Melhorar a Politica Monetaria e a Estabilidade Financeira

Realizar uma avaliacdo da qualidade dos activos dos bancos  Final de Apoiar a estabilidade e crescimento Com o apoio do
detalhada e independente. (proposta para apresentar numa Junho 2018 do sector financeiro. Banco Mundial
data posterior).

Facilitar a actividade empresarial

Elaborar e enviar a Assembleia Nacional o documento de Final de Promover a diversificacdo Com o apoio do
Estratégia Nacional de Diversificacdo das Exportacdes. Junho de econdmica e as oportunidades de  Banco Mundial
2018 emprego.
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Anexo Il. Memorando Técnico de Entendimento,
Novembro de 2017

1. O presente Memorando Técnico de Entendimento (MTE) contém definicoes e
mecanismos de ajustamento para clarificar a medicdo dos critérios de desempenho
quantitativos e metas indicativas incluidos na Tabela 3, anexa ao Memorando de Politicas
Econdmicas e Financeiras para 2017 e 2018. Salvo indicagdo em contrario, todos os critérios de
desempenho quantitativos e metas indicativas serdo avaliados em termos de fluxos acumulados a
partir do inicio de cada ano civil.

2. A taxa de cambio do programa para efeitos do presente MTE' sera de 20.299 dobras por
dolar dos Estados Unidos, 24.500 dobras por euro e 29.236 dobras por DSE para 2017 e 2018.

FORNECIMENTO DE DADOS AO FMI

3. Os dados relativos a todas as variaveis sujeitas a critérios de desempenho e metas
indicativas serdo fornecidos ao corpo técnico do FMI com a frequéncia descrita abaixo
(paragrafo 24), com um desfasamento ndo superior a quatro semanas para os dados relativos as
reservas internacionais liquidas do Banco Central de Sdo Tomé e Principe (BCSTP) e a seis semanas
para outros dados. Quaisquer revisdes de dados serdo transmitidas de imediato pelas autoridades
ao corpo técnico do FMI. As autoridades consultardo o corpo técnico do FMI, a medida do
necessario, sobre como medir e reportar variaveis relevantes para avaliar o desempenho
relativamente aos objetivos do programa, mas que ndo constam especificamente no presente
Memorando. Os critérios de desempenho incluidos no programacao definidos a seguir,
especificamente: i) o limite inferior (piso) do saldo primério interno; ii) o limite superior (teto) da
variagdo do financiamento bancario liquido do governo central; iii) o piso de reservas
internacionais liquidas do banco central, iv) o teto do saldo de atrasados de pagamentos externos
do governo central e v) o teto da contratacdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional
pelo governo central ou o BCSTP.

DEFINICOES

4. Para efeitos do presente MTE, externo e interno serdo definidos com base no principio de
residéncia.

5. O governo central, para efeitos do presente MTE, inclui todos os ministérios, gabinetes

e entidades governamentais e outros organismos que constituem agéncias ou instrumentos da
autoridade central de Sdo Tomé e Principe. O governo central ndo inclui as operagdes do sector
empresarial publico.

T Este dado refere-se ao ponto médio das taxas de cAmbio publicadas na pagina do BCSTP na internet no Gltimo dia
de 2014.
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6. O termo divida define-se em conformidade com o paragrafo 8 das Directrizes do FMI
sobre Condicionalidade da Divida Publica em Acordos do Fundo, adoptadas através da
Decisao n.° 15688 do Conselho de Administraciao do FMI (5 de Dezembro de 2014).

“Por ‘divida’ entende-se um passivo corrente, ou seja, ndo contingente, criado por via contratual
mediante a provisdo de valor na forma de activos (incluindo moeda) ou servicos, e que requeira
gue o devedor realize um ou mais pagamentos na forma de activos (incluindo moeda) ou servicos,
em data(s) futura(s); tais pagamentos serao de liquidacdo do capital e juros decorrentes da
obrigacao contratual.”

7. A receita interna do Governo (excluindo receitas petroliferas) inclui todas as receitas
fiscais e ndo fiscais do Governo (em moeda nacional e estrangeira), excepto: 1) donativos externos,
2) receitas da venda local de donativos em espécie (por exemplo, o petréleo bruto recebido da
Nigéria, a ajuda alimentar, etc.) e 3) quaisquer fluxos de entrada brutos para o Governo
relacionados com os pagamentos dos bdnus de assinatura do petréleo e com os juros acumulados
na Conta Nacional do Petroleo (CNP). As receitas serdo calculadas em base de caixa conforme
apresentado na Tabela de Operacdes Financeiras do Estado elaborada pelas Direc¢bes do
Orcamento e do Tesouro do Ministério das Financas, Comércio e Economia Azul.

8. A despesa primaria interna abrange todas as despesas do Governo avaliadas na base de
compromissos, excluindo: 1) as despesas de capital financiadas por empréstimos concessionais e
donativos externos para projectos e 2) os pagamentos de juros programados. A divulgagao de
dados sobre as despesas internas do Governo serad baseada no relatério de execucdo do
Orgamento do Estado elaborado mensalmente pelas Direc¢des do Orcamento e do Tesouro do
Ministério das Financas, Comércio e Economia Azul. A porcao dos donativos da UE em apoio ao
orcamento que sera utilizada para financiar despesas de capital nas areas ligadas a
condicionalidade dos donativos, nomeadamente na melhoria do abastecimento de agua e
saneamento, é tratada como donativos para projectos.

Apoio externo oficial ao programa

2017 2018 S1 2018 Unidade monetaria

Donativos projectados em apoio ao orgamento

Banco Mundial 0,0 2,5 50 milhdes de USD
Unido Europeia 45 1,5 3,0 milhdes de Euros
FMI, programa ECF 1,3 0,6 1,3 milhdes de DSE

CRITERIOS DE DESEMPENHO

9. Critério de desempenho relativo ao piso do saldo primario interno. Este critério de
desempenho refere-se a diferenca entre a receita interna (excluindo receitas petroliferas) e a
despesa primaria interna do Governo. A titulo de referéncia, no final de 2016 este saldo era de
-314 mil milhdes de dobras, desdobrado da seguinte forma:
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Saldo primario interno
(2016, mil milhdes de dobras)
I Receita total (1+2) 1130
I.LA Da qual: Receita interna do governo (=1-2.1) 1056
1 Receitas fiscais 949
2 Receitas ndo fiscais 181
2.1 d/q: receita do petréleo 74
Il Despesa interna total (=4+5+6) 1403
ILA Da qual: Despesa primaria interna (=1-4.2) 1370
4 Despesas correntes 1334
4.1 Despesas com pessoal 684
4.2 Juros devidos 34
43 Bens e servicos 249
44 Transferéncias 282
45 - Qutras despesas correntes 84
5 Despesas de capital internas 50
5.1 Financiadas pelo Tesouro 50
52 Financiadas com recursos de privatizacdo 0
6 Despesas sociais relacionadas a Iniciativa HIPC 19
]} Saldo primario interno (= L.A - 1l.A) -314

10. Critério de desempenho relativo ao teto da variacao do financiamento bancério
liquido do governo central (CLG). Este critério de desempenho refere-se ao aumento
(diminui¢do) do financiamento bancario liquido do governo central, que corresponde ao stock de
todos os créditos concedidos ao governo central detidos pelo BCSTP e pelas outras sociedades de
depositos (OSD), menos o stock de todos os depositos detidos pelo governo central no BCSTP e
nas OSD. O saldo da Conta Nacional do Petréleo (CNP), os depésitos de donativos e empréstimos
para projectos, os passivos contingentes e as opera¢des da Seguranga Social ndo sdo incluidos no
CLG. Todas as contas expressas em moeda estrangeira serdo convertidas em dobras a taxa de
cambio do programa. Os dados pertinentes sao reportados mensalmente pelo BCSTP ao corpo
técnico do FMI. A titulo de referéncia, no final de 2016 o saldo do crédito bancario liquido ao
governo central (excluindo a CNP) era de 40 mil milhdes de dobras, como se segue:

Financiamento bancario liquido
(Mil milhdes de dobras)

2015 2016

I Crédito liquido ao governo pelo BCSTP (=1.1-1.2) 161
11 Crédito do BCSTP, incluindo o uso de recursos do FMI: 386
1.2 Depositos do governo no BCSTP (excluindo a CNP) 225
Contas do Tesouro em dobras 14

Contas do Tesouro em divisas 129

Depositos de contrapartida 82

1 Crédito liquido ao governo pelas OSD -120
1.1 Crédito das OSD ao governo 38
1.2 Depositos do governo nas OSD (incl. fundos de contrapartida) 158
m Financiamento bancario liquido ao governo (excl. a CNP) (=I-II) -43 41
v Variagao em 2016 no financ. bancério lig. do governo central (CLG) 84
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11. Critério de desempenho relativo ao piso das reservas internacionais liquidas (RIL) do
BCSTP. Para efeitos de monitorizagdo do programa, as RIL do BCSTP sdo definidas como activos
externos transaccionaveis do BCSTP de curto prazo (ou seja, maturidades originais iguais ou
inferiores a um ano) menos os passivos externos de curto prazo, incluindo obrigac¢des junto ao
FMI. Todos os activos externos de curto prazo que ndo sejam integralmente conversiveis, nem
imediatamente disponiveis para e controlados pelo BCSTP (isto é, os activos externos garantidos
ou de outra forma onerados, incluindo, mas ndo se limitando, a conta geral HIPC em DSE, e os
activos utilizados como garantia ou caucdo a obrigagdes de terceiros) serdo excluidos da definicao
das RIL. Os titulos cujo valor de mercado no ultimo dia do ano diferir em mais de 20% do seu valor
de emissdo nominal original serdo avaliados pelo seu valor corrente de mercado, conforme
informagdo do Departamento de Mercados do BCSTP. O saldo: 1) da CNP no BCSTP, 2) dos
depositos bancarios relacionados as exigéncias de fundos préprios ou licenciamento e 3) das
reservas bancarias expressas em moeda estrangeira, ndo esta incluido na definicdo do programa
das RIL. Todos os valores serdo convertidos para dolares dos Estados Unidos ao ponto médio
efectivo das taxas de cambio de mercado vigentes a data de teste. A titulo de referéncia, no final
de 2016 as RIL ascendiam a 1.188 mil milhdes de dobras (ou USD 50,7 milhdes, a taxa de cambio
de 23.438 dobras por USD), calculadas da seguinte forma:

Reservas internacionais
(Final de 2016, mil milhdes de dobras)

I Reservas internacionais brutas 1481
Numerario 16
Depositos a ordem 407
Depositos a prazo (incl. depositos bancarios em divisas) 188
Titulos excepto acgdes 840
Obrigacdes do Tesouro Portugués | 234
Obrigagdes do Tesouro Portugués Il 248
Obrigagdes da Rede Ferroviaria Nacional 126
Bilhetes do Tesouro Norte-Americano | 116
Bilhetes do Tesouro Norte-Americano I 117
Juros decorridos de titulos 15
Posicdo de reserva no FMI 0
Haveres em DSE 15
1} Passivos cambiais 293
Passivos bilaterais de curto prazo 23
Passivos para com o FMI 121
Reservas bancérias expressas em moeda estrangeira 149
Depositos bancérios garantidos expressos em moeda 0
estrangeira
1 Reservas internacionais liquidas (RIL) (=1 - II) 1188
v Outros activos externos liquidos 169
Outros activos externos 392
Obrigagdes de médio e longo prazo (incl. a afectagdo de
223
DSE)
v Activos externos liquidos (I11+1V) 1357
Por meméria: Conta Nacional do Petréleo (CNP) 271
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12. Critério de desempenho relativo ao teto da contratacao ou garantia de nova divida
externa nao concessional pelo governo central ou pelo BCSTP. Trata-se de um critério de
desempenho continuo que se refere a contratacdo ou garantia de nova divida externa com
qualquer maturidade (incluindo posi¢des a descoberto, mas excluindo o crédito normal a
importacao e a fornecedores) pelo governo e/ou pelo BCSTP. Uma divida é considerada nao
concessional caso inclua um elemento de donativo inferior a 35%. O elemento concessional ou de
donativo é a diferenga entre o valor nominal do empréstimo e o seu valor actual liquido, expresso
como percentagem do valor nominal. O valor actual liquido da divida na data da sua contratacao é
calculado descontando-se os fluxos de pagamentos do servi¢o da divida no momento da sua
contratagdo. A taxa de desconto aplicada para este efeito é de 5%. Um empréstimo entra em vigor
na data de assinatura do contrato, salvo se especificado no contrato que o empréstimo entra em
vigor apods a sua ratificacdo pelo Parlamento. Para fins de monitorizacdo do programa, um contrato
de empréstimo é considerado como vigente na data do primeiro desembolso se esta for anterior a
data de assinatura ou ratificacdo do contrato. Em relagdo a linha de crédito preventiva de Portugal
de apoio a paridade fixa da dobra com o euro, o saldo pendente nos trés primeiros trimestres de
determinado ano sera excluido deste teto. No entanto, o saldo pendente no final de determinado
ano civil serd incluido na avaliacdo do cumprimento deste critério de desempenho. Este critério de
desempenho ndo se aplica aos instrumentos de crédito do FMI. A divida em processo de
reescalonamento ou reestruturacao esta excluida deste teto. A divida de médio e longo prazo sera
reportada pelo Departamento de Gestado da Divida do Ministério das Finangas, Comércio e
Economia Azul (conforme apropriado), calculada em délares dos Estados Unidos as taxas de
cambio vigentes publicadas pelo BCSTP. O Governo consultara o corpo técnico do FMI antes de
contrair ou garantir novas obrigacoes de divida de médio e longo prazo.

13. Critério de desempenho relativo ao teto da acumulacdo de novos atrasados de
pagamentos externos do governo central. Trata-se de um critério de desempenho continuo. Os
novos atrasados de pagamentos externos do governo central séo obriga¢des do servigo da divida
externa (capital e juros) que ndo foram pagas no momento devido, conforme estabelecido no
acordo contratual, sujeitas a qualquer periodo de caréncia aplicavel. Este critério de desempenho
nado se aplica a atrasados resultantes do ndo pagamento do servi¢o da divida para o qual tenha
sido acordado um quadro de regularizacdo ou para o qual o Governo esteja activamente a tentar
um acordo de reescalonamento.

METAS INDICATIVAS

14. O teto relativo a novos atrasados internos do governo central é definido como a
diferenca entre a despesa em base de compromissos e os pagamentos de caixa (montantes
devidos ha mais de 40 dias e ndo pagos).

15. Dentro da despesa primaria interna, o piso relativo as despesas pro-pobre diz respeito
aos gastos do Governo previstos no orcamento que tém efeito directo na reducdo da pobreza, tal
como acordado com o corpo técnico do FMI e do Banco Mundial. Tais despesas, que incluem
tanto gastos correntes como de investimento, séo definidas da seguinte forma:
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a. Despesas correntes pro-pobre: Abrangem as seguintes classificacdes funcionais e
categorias de despesas (por cédigo orcamental) descritas na matriz a seguir:

Code ic classification of current expendil Jucation |Health [Social Security and Assi Housing and C ity Services [Culture and Sport |Fuel and Energy [Agriculture and Fisheries

310000 |Personnel Expenses

331210 |Specialty Durable Goods

331290 |Other Durable Goods

331120 |Fuels and Lubricants'

331130 [Foodstuffs, Food" and Accommodation

331140 |Specialized Current Consumable Materials (Specific to Each Sector)
331190 |Other Consumer Non Durable Goods

332110 |Water and Energy Services

332120 |Communication Services

332130 |Health services

332220 |Maintenance and Conservation Services

353900 |Other Miscellaneous Current Expenses

352200 |Transfers to non-profit institutions (private)

352310 |Retirement Pension and Veterans

352320 |Family Benefit

352330 |Scholarships X
352390 |Other Current Transfers to Families X
353100 |Unemployment Fund X X

X x x>

Code i ification of capital

411110 |Feasibility Study and Technical Assistance
411120 |Procurement and Construction of Real Estate
411200 [Rehabilitation Works and Facilities

411300 [Means and Equipments of Transportation
411400 [Machinery and Equipment

411900 (Other Fixed Capital Goods

412000 [Stocks

Source: Didrio da Republica de Sao Tome e Principe No. 21 - May 7, 2008, pages 12-13.
" Expenditures on fuels and lubricants (combustiveis e lubrificantes) that are affected for administrative purposes are excluded. Likewise, food (alimentagéio) and clothing and shoes (roupas e calcados) supplied to administrative staff are excluded

X
X
X
X
X
X
X

3 x x < x x

X
X
X
X
X
X
X

3 < x < < x X

b. Despesas de capital pro-pobre financiadas pelo Tesouro: Abrangem os projectos que se
considere terem um impacto directo no alivio da pobreza, nos seguintes sectores:
educacao, saude, redes de seguranga social, agricultura e pescas, desenvolvimento rural,
juventude e desportos, abastecimento de dgua potavel e electrificagéo.

16. O piso relativo as receitas fiscais aplica-se as receitas tributarias, incluindo impostos
directos e indirectos, bem como a recuperacdo de impostos atrasados e esforcos de arrecadacao
adicionais.

POR MEMORIA

17. A nova divida externa concessional contraida ou garantida pelo governo central ou o
BCSTP mede essa divida com um elemento concessional minimo de 35%.

18. Os pagamentos liquidos do servico da divida externa pelo governo central sdo
definidos como o servico da divida devido menos a acumulagédo de quaisquer novos atrasados de
pagamentos externos, conforme definido no critério de desempenho relativo ao teto dos
atrasados de pagamentos externos do governo central.

19. O apoio externo oficial ao programa é definido como donativos e empréstimos em
apoio ao orcamento, incluindo desembolsos do FMI no ambito do acordo ECF e apoio em espécie
quando os produtos séo vendidos pelo Governo e as receitas sdo consignadas a uma rubrica
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orcamental de despesa, e qualquer outro financiamento extraordinario fornecido por entidades
estrangeiras oficiais e incorporado no or¢gamento.

20. As despesas de capital financiadas pelo Tesouro classificam-se como parte da despesa
primaria interna e abrangem projectos de investimento publico que ndo sejam directamente
financiados por donativos para projectos nem empréstimos concessionais ou que tenham de ser
parcialmente co-financiados por recursos publicos. Incluem gastos em novas construgoes,
reabilitagdo e manutencdo. As despesas com vencimentos e salarios e aquisicdo de bens e servigos
relacionadas com os projectos nao serdo classificadas como despesa de capital.

21. O teto relativo a base monetaria em dobras ¢é definido como a soma da moeda emitida
— que consiste em notas e moedas em poder do publico e do numerario nos cofres-fortes — e
das reservas bancarias em dobras. As reservas bancarias referem-se as reservas dos bancos
comerciais (em dobras) detidas no Banco Central e incluem as reservas excedentarias sobre as
reservas minimas de caixa.

FACTORES DE AJUSTAMENTO

22. O critério de desempenho relativo ao saldo primario interno tera um factor de
ajustamento. O piso do saldo primario interno sera ajustado em baixa se o Governo receber
donativos de apoio ao orcamento em montante superior ao projectado (excluindo a eventual
porcdo do donativo adicional da UE utilizada para financiar despesas de investimento em
abastecimento de dgua e saneamento, que sera incluida em despesas de capital financiadas por
donativos de apoio a projectos) e recursos de privatizacdo em 2017 e 2018; este ajustamento sera
limitado a 77,7 mil milhdes de dobras (cerca de 1% do PIB de 2016) em 2017 e 38,8 mil milhdes de
dobras no primeiro semestre de 2018.2 Para fins do programa, projecta-se que os recursos de
privatizacao serao 0 em 2017 e 2018.

23. Os critérios de desempenho sobre o financiamento bancario liquido do Governo
central e as reservas internacionais liquidas do Banco Central serdo objecto dos seguintes
ajustamentos, com base nos desvios calculados cumulativamente a partir do final de Dezembro
de 2016 ou final de Dezembro de 2017, conforme apropriado (Tabela 3 do MPEF, Anexo I):

o Ajustamentos dos tetos da variacdo do crédito bancario liquido ao Governo central (CLG):
As diferencas trimestrais entre os montantes efectivos e projectados do recebimento das
transferéncias da CNP, dos donativos de apoio ao or¢camento, dos pagamentos liquidos do
servico da divida externa e dos atrasados internos serdo convertidas em dobras a taxa de
cambio do programa e agregadas a partir do final de Dezembro de 2016 ou do final de
Dezembro de 2017, conforme apropriado, na data de teste. O teto sera ajustado:

2 Os donativos e as despesas relacionadas com os custos da realizacdo de eleicdes serdo excluidos dos calculos do
défice primario interno.
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o

i) em baixa (em alta) pelo desvio acumulado em baixa (em alta) entre os
pagamentos liquidos efectivos e projectados do servico da divida externa (excl.
HPIC),

o i) em baixa (em alta) pelo desvio em alta (em baixa) nas transferéncias orcamentais
da CNP,

o iii) em baixa pelo desvio em alta dos donativos em apoio ao orcamento que
ultrapassar 77,7 mil milhdes de dobras e em alta pela totalidade do desvio em
baixa dos donativos em apoio ao orcamento.

o iv) em baixa pelo desvio em alta dos atrasados internos.

A aplicagdo combinada de todos os factores de ajustamento, em qualquer data de analise, é
limitada ao equivalente a 3 milhdes de dolares dos Estados Unidos a taxa de cambio do programa.

o Ajustamentos ao piso das reservas internacionais liquidas (RIL) do BCSTP: As diferencas
trimestrais entre os recebimentos efectivos e projectados das transferéncias da CNP para o
orgamento, o apoio externo oficial ao programa, os pagamentos liquidos do servico da divida
externa e os atrasados internos, em dobras, serdo convertidas em délares dos Estados Unidos a
taxa de cambio do programa e agregadas a partir do final de Dezembro de 2016 ou do final de
Dezembro de 2017, conforme apropriado, a data de teste. O piso sera ajustado em alta (em
baixa):

o i) pelo desvio acumulado em baixa (em alta) entre os pagamentos liquidos
efectivos e projectados do servigo da divida externa do Governo central,

o i) pelos desvios em alta (em baixa) das transferéncias orcamentais da CNP, e

o iii) pelos desvios em alta (em baixa) do apoio oficial externo ao programa. Projecta-
se que os empréstimos de apoio ao orcamento serdo 0 em 2017 e 2018.

A aplicagdo combinada de todos os factores de ajustamento, em qualquer data de teste, é limitada
de modo a que o piso ajustado ndo seja inferior a 46 milhdes de dolares dos Estados Unidos em
2017 e a 50 milhdes de dodlares dos Estados Unidos em 2018.

REPORTE DE DADOS

24. As informacoes a seguir listadas serdo fornecidas ao corpo técnico do FMI para efeitos
de monitoriza¢cdo do programa.

1)  Dados orcamentais: As Direccdes do Tesouro e do Orcamento do Ministério das Finangas,
Comércio e Economia Azul fornecerdo a seguinte informacgdo ao corpo técnico do FMI, no
prazo de seis semanas apos o final de cada més ou trimestre, com excepgdo do programa
de investimento publico (PIP), cujos dados serdo fornecidos no prazo de trés meses apds o
final de cada trimestre:
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2)
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Dados mensais sobre as opera¢des do Governo central em termos de receitas,
despesas e financiamento, incluindo uma descricao detalhada dos recursos
consignados, em base de compromissos e de caixa;

Dados mensais sobre o crédito liquido ao Governo pelo BCSTP, registados conta por
conta, num formato compativel com as contas monetarias do BCSTP;

Dados mensais pormenorizados sobre receitas fiscais e ndo fiscais;

Dados mensais pormenorizados sobre a despesa de investimento com financiamento
interno, em base de compromissos e de caixa;

Dados mensais sobre atrasados internos, por tipo e por credor;

Dados trimestrais sobre atrasados implicitos com a ENCO por conta dos precos dos
combustiveis no retalho, ndo abrangendo os eventuais custos de importacao,
margens de distribuicdo e impostos aplicaveis;

Dados trimestrais sobre os atrasados da EMAE com a ENCO;

Dados mensais sobre o apoio externo oficial ao programa (néo relacionado a
projectos);

Dados trimestrais sobre a execu¢do do programa de investimento publico (PIP), por
projecto e por fonte de financiamento;

Dados trimestrais sobre a execucédo das despesas de investimento financiadas pelo
Tesouro, por tipo de projecto, montante, cronograma de execugao e progressos na
€execucao;

Dados trimestrais sobre donativos para projectos e desembolsos de empréstimos
(HIPC e nao HIPQC);

Dados trimestrais sobre alivio da divida bilateral no ambito da HIPC;

Informacgao trimestral sobre a mais recente estrutura de precos de petroleo pendente
e apresentacao de novas estruturas de pregos (no prazo de uma semana depois de
estarem disponiveis).

Dados trimestrais sobre as despesas pro-pobre.

Dados monetarios: O BCSTP fornecera as suas contas monetarias ao corpo técnico do FMI
no prazo de trés semanas apos o final de cada més. Serdo fornecidos outros dados
monetarios no prazo de seis semanas apds o final de cada més, no caso de dados mensais;
no prazo de dois meses apds o final de cada trimestre, no caso de dados trimestrais, e no
prazo de dois meses apés o final de cada ano, no caso de dados anuais. O BCSTP fornecera
a seguinte informagdo ao corpo técnico do FMI:

Dados diarios sobre taxas de cambio, a serem publicados na pagina do BCSTP na
internet;
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. Dados diarios sobre taxas de juro, a serem publicados na pagina do BCSTP na
internet;
. Tabela diaria de gestao da liquidez, incluindo a base monetaria em dobras e moeda

em circulagdo, a ser publicada na pagina do BCSTP na internet;

. Posicdo diaria de reservas internacionais liquidas, a ser publicada na pagina do
BCSTP na internet;

o Dados mensais do balanco do BCSTP (no formulario 1SR do FMI, com as rubricas por
memoria solicitadas);

. Dados mensais do balanco consolidado das outras sociedades de depdsitos (no
formulario 2SR do FMI);

. Dados mensais consolidados da sintese das sociedades de depdsitos (no formulario
de inquérito 3SG do FMI);

o Orcamento cambial mensal do Banco Central;

. Mapa trimestral dos racios prudenciais dos bancos e indicadores de solidez
financeira;

o Dados trimestrais sobre a posicao financeira do BCSTP (demonstracao de resultados,

défice, execucdo orcamental, etc.).

Dados da divida externa: A Direccdo do Tesouro do Ministério das Financas, Comércio e
Economia Azul fornecera ao corpo técnico do FMI, no prazo de dois meses apds o final de
cada més, a seguinte informagao:

o Dados mensais sobre amortizagao e juros da divida externa, por credor; montante
pago, programado, em atraso, e sujeito a alivio da divida ou reescalonado;

o Dados trimestrais sobre desembolsos para projectos com financiamento externo e
empréstimos de apoio ao programa;

o Dados em base anual sobre os planos de endividamento futuro.

Contas nacionais e estatisticas comerciais: Os dados a seguir serdo fornecidos ao corpo
técnico do FMI:

. Dados mensais do indice de precos no consumidor, fornecidos pelo Instituto
Nacional de Estatistica, no prazo de um més apés o final de cada més;

. Dados mensais sobre importacdes (valor das importacdes, impostos cobrados sobre
importacdes e atrasados) e valores das exportacdes de matérias-primas, fornecidos
pela Direccdo das Alfandegas do Ministério das Finangas Comércio e Economia Azul,
no prazo de dois meses apds o final de cada més;

. Dados mensais sobre os carregamentos e consumo de petréleo (volume e precos
CIF, por produto), fornecidos pela Direccdo das Alfandegas.
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

I RELACOES COM O FMI

(Em 30 de setembro de 2017)

Admissao e Regime de Consultas

Admitido em 30 de setembro de 1977; Artigo XIV

Conta de recursos gerais:
Quota
Haveres do FMI na moeda do pais

Posicao na tranche de reserva

Departamento de DSE:
Alocagdo acumulada liquida

Haveres

Saldo de compras e empréstimos:

Milhoes de DSE
14,80

14,80

0,00

Milhoes de DSE
7.10
0,06

Milhoes de DSE

% da quota
100,00
100,02

0,00

% da alocacao
100,00
0,85

% da quota

Acordos ECF 3,44 23,21
Acordos financeiros mais recentes:
Montante
Data de aprovado Montante sacado
Tipo Data de aprovacao vencimento (Milhoes de DSE) (Milhoes de DSE)
ECF 13/07/2015 07/12/2018 4,44 1,90
ECF 20/07/2012 13/07/2015 2,59 1,11
ECF 03/02/2009 03/01/2012 2,59 0,74
'/ Antigo PRGF.
Projecdo dos pagamentos ao FMI?
(Milhoes de DSE; com base no presente uso de recursos e haveres correntes em DSE):
Préximos
2017 2018 2019 2020 2021
Capital 0,39 0,33 0,26 0,41
Comissdes/juros 0,01 0,04 0,04 0,04 0,04
Total 0,01 042 0,37 0,30 0,45

2/ Quando um pais membro tem obrigacdes financeiras vencidas ha mais de trés meses, o montante desses atrasados

é apresentado nesta seccdo.
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Implementacao da Iniciativa HIPC:

Quadro reforcado
Compromissos da assisténcia HIPC

Data do ponto de deciséo Dezembro de 2000
Assisténcia comprometida

por todos os credores (milhdes de USD)' 124,30

Da qual: assisténcia do FMI (milhdes de USD) 1,24

(equivalente em milhdes de DSE) 0,82

Data do ponto de conclusdo Marco de 2007

Desembolso da assisténcia do FMI (milhdes de DSE)
Assisténcia prestada ao pais membro 0,82
Assisténcia intercalar
Saldo no ponto de conclusao 0,82

Desembolso adicional do rendimento de juros? 0,04
Total dos desembolsos 0,87

/A assisténcia comprometida ao abrigo do quadro original esta expressa em termos do valor atual liquido (VAL)
no ponto de conclusdo; a assisténcia comprometida ao abrigo do quadro reforcado estd expressa em termos de
VAL no ponto de decisdo; por este motivo, ndo é possivel somar os dois montantes.

%/ No dmbito do quadro reforgado, é efetuado um desembolso adicional correspondente ao rendimento dos juros
auferidos sobre o montante da assisténcia HIPC comprometida mas ndo desembolsada.

Implementacao da Iniciativa de Alivio da Divida Multilateral (MDRI):

Divida habilitada a MDRI (milhdes de DSE)’ 1,43
Financiada por: Fundo MDRI 1,05
Recursos HIPC remanescentes 0,38

Alivio da divida por tipo de facilidade (milhdes de DSE)
Divida habilitada

Data da
prestacao GRA PRGT Total
Dezembro de 2007 N/A 0,38 0,38
Marco de 2007 N/A 1,05 1,05

1/ A MDRI proporciona 100% de alivio da divida aos paises membros habilitados que se qualificam para tal
assisténcia. A assisténcia concessional do Fundo MDRI e dos recursos HIPC proporciona alivio da divida suficiente
para cobrir a totalidade do stock da divida com o FMI no final de 2004 que continua pendente de pagamento no
momento em que o pais membro se qualifica para esta modalidade de alivio da divida.
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Avaliacoes das salvaguardas:

A avaliacdo de 2015 das salvaguardas constatou que existem graves restricdes de capacidade que
contribuiram para um fraco ambiente de salvaguardas no BCSTP. Em particular, as praticas de relato
financeiro carecem de transparéncia; é necessario o reforco da fiscalizacdo independente da
auditoria, do reporte financeiro e do mecanismo de controlo; e o quadro juridico do BCSTP
necessita de ser revisto, visando o seu alinhamento com as melhores praticas para bancos centrais.
Nao obstante, as auditorias externas realizadas por uma empresa de auditoria de renome
continuam a constituir uma salvaguarda fundamental. Ademais, o BCSTP tomou medidas para
implementar a fiscalizagdo independente dos mecanismos de auditoria e controlo, estabelecendo
um novo Conselho de Auditoria, apds uma revisdo do seu papel e responsabilidades, e ja se iniciou
a elaboragdo de reformas juridicas. No entanto, é necesséario o desenvolvimento institucional
continuo para reforgar a capacidade, em especial na area do reporte financeiro.

Regime cambial:

O regime cambial de jure e de facto é classificado como paridade fixa convencional ao euro. Desde
janeiro de 2010, Sdo Tomé e Principe indexou a dobra ao euro, a taxa de Db 24.500 por euro. A lei
organica do BCSTP autoriza o banco a tomar decisGes relativamente a politica cambial. A comissdo
sobre a venda de divisas ndo pode ser superior a 2% no caso do euro e 4% no caso das outras
moedas. As compras de euros devem ser efetuadas a taxa publicada pelo BCSTP e ndo é permitida a
cobranca de comissdes. A taxa oficial cruzada entre o euro e o ddlar baseia-se na taxa de referéncia
do Banco Central Europeu (BCE) no dia anterior. O BCSTP financia transac¢des internacionais
correntes a taxa de cambio oficial somente apds a verificacdo da documentacdo que comprova a
boa-fé do pedido da instituicdo bancaria. O acesso as divisas é restrito as institui¢des que
apresentam uma posicéo liquida na moeda de transacdo ndo superior a 12% dos fundos préprios e
uma posicao liquida em divisas nao superior a 25% dos fundos préprios, e que estejam em
conformidade com os regulamentos do banco central sobre liquidez bancaria e adequacao dos
fundos proprios. As instituicdes financeiras terdo acesso as facilidades do banco central
independentemente das condi¢des acima referidas caso as divisas sejam utilizadas na importacdo
de bens e servicos em periodos de crise ou na importacdo de combustiveis. Os bancos comerciais
que cumprirem esses requisitos podem comprar divisas diretamente ao banco central, que pode
cobrar uma comissao de até 1,5% sobre as vendas de euros e de até 0,5% sobre as compras de
euros. A taxa de compra é mormente indicativa, pois o BCSTP raramente efetua compras. O atual
regime cambial eliminou efetivamente a pratica de taxas de cambio multiplas relacionada a
existéncia de diversos mercados cambiais com diferentes taxas de cambio para operacdes a vista
que vigorava nos anos anteriores.

Sdo Tomé e Principe continua a se valer do regime transitério previsto no Artigo XIV, mas nao
mantém restri¢des nos termos do referido artigo. Contudo, o pais mantém uma medida sujeita a
aprovacao do FMI nos termos do Artigo VIII: uma restricdo cambial decorrente dos limites a
transferéncia dos lucros liquidos de investimentos, nos termos do Artigo 3(i) e do Artigo 10.1(b) do
Cdédigo de Investimento (Lei n.° 7/2008). A restricao resulta da exigéncia que condiciona a
transferéncia desses lucros ao pagamento de impostos e outras obriga¢des devidas ao Estado, uma
vez que a exigéncia se estende ao pagamento de impostos e outras obriga¢gdes que ndo tém relacao
com os lucros liquidos exportaveis.
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Consulta ao abrigo do Artigo IV:
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Sdo Tomé e Principe esta atualmente num ciclo de consulta de 24 meses. O Conselho de
Administracdo concluiu a Ultima consulta com Sdo Tomé e Principe ao abrigo do Artigo IV em 10 de

junho de 2016.

Programa de Avaliacdo do Setor Financeiro (FSAP), Relatérios Sobre a Observancia de Normas
e Codigos (ROSC) e Avaliagoes dos Centros Financeiros Offshore (OFC):

Nenhum.

Representante residente:

Desde outubro de 2006 o FMI ndo tem um representante residente em Sao Tomé e Principe.

Assisténcia técnica em 2011-17:

Data da prestacdao

Departamento/finalidade

Agosto de 2017
Julho de 2017
Marco de 2017
Marco de 2017
Marco de 2017
Fevereiro de 2017
Novembro de 2016
Agosto de 2016
Agosto de 2016
Abril de 2016
Marco de 2016
Novembro de 2015
Novembro de 2015

Setembro/outubro de 2015
Setembro de 2015

Julho de 2015

Junho 2015

Abril de 2015

Marco de 2015

Marco de 2015

Novembro de 2014
Setembro de 2014

Missdo da AFRITAC sobre estatisticas de finangas publicas
Missdo do FAD sobre execucdo e controlo orcamental

Missdo do FAD sobre administragdo da receita

Missdo do FAD sobre gestdo de atrasados

Missdo do STA sobre estatisticas das contas nacionais

Missdo do MCM sobre supervisdo e regulamentacdo bancarias
Missdo do MCM sobre resolucdo e liquidacao bancarias
Missdo do MCM sobre supervisdo e regulamentacgdo bancarias
Missdo do FAD/LEG sobre politica fiscal

Missdo do FAD sobre gestdo de atrasados

Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Missdo do STA sobre estatisticas das contas nacionais

Missédo do FAD sobre mecanismo de ajuste automatico do preco dos
combustiveis

Missdo do FIN sobre avaliacdo das salvaguardas
Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Missdo do FAD sobre administracao fiscal

Missdo do STA sobre balanca de pagamentos e PII
Missdo do FAD sobre cenéario fiscal de médio prazo
Missdo do FAD sobre administragao fiscal

Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Missdo do STA sobre estatisticas das contas nacionais
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Data da prestacdo Departamento/finalidade

Setembro de 2014 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Abril de 2014 Missdo do STA sobre balan¢a de pagamentos e PII
Abril de 2014 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Marco de 2014 Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Fevereiro de 2014 Missdo do FAD sobre contabilidade publica

Dezembro de 2013 Visita de curto prazo de um perito do FAD em contabilidade publica
Novembro de 2013 Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Agosto de 2013 Missdo do FAD sobre administracdo da receita

Agosto de 2013 Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Junho 2013 Missdo do FAD sobre contabilidade publica

Marco de 2013 Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Janeiro de 2013 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Janeiro de 2013 Missdo do FAD sobre contabilidade publica
Novembro de 2012 Misséo do FAD sobre cenério fiscal de médio prazo
Novembro de 2012 Missdo do FIN sobre avaliacdo das salvaguardas
Novembro de 2012 Missdo de seguimento do LEG sobre CBC/FT

Outubro de 2012 Missdo do MCM sobre supervisdo bancaria

Outubro de 2012 Missdo de diagndstico do FAD sobre as alfandegas
Outubro de 2012 Missdo do FAD sobre contabilidade publica

Setembro de 2012 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Julho de 2012 Misséo de diagnostico do LEG sobre CBC/FT

Abril de 2012 Missdo do FAD sobre administragdo da receita

Marco de 2012 Missdo do FAD sobre gestdo financeira publica

Marco de 2012 Missdo do STA sobre a balanga de pagamentos
Fevereiro de 2012 Misséo de diagnostico do LEG sobre CBC/FT

Fevereiro de 2012 Missédo do FAD sobre implementacdo do SAFE-e
Janeiro de 2012 Misséo de diagnostico do FAD sobre administragao fiscal
Novembro de 2011 Missdo do MCM sobre avaliagdo das necessidades de AT
Novembro de 2011 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Novembro de 2011 Missdo do FAD sobre contabilidade publica

Outubro de 2011 Missdo do FAD sobre gestdo financeira publica
Agosto de 2011 Missdo do FAD sobre contabilidade publica

Junho 2011 Missdo do MCM sobre gestdo de liquidez

Junho 2011 Missédo do FAD sobre contabilidade publica

Fevereiro de 2011 Missdo do MCM sobre quadros de resolugdo bancaria;
Janeiro de 2011 Missdo do FAD sobre contabilidade publica
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I RELACOES COM O GRUPO BANCO MUNDIAL

Plano Executivo de Acao Conjunta (JMAP) para Sao Tomé e Principe

(Em 20 de outubro de 2017)

1. As equipas do FMI e do Banco Mundial para Sdo Tomé e Principe mantém reunides
regulares para discutir os seus respetivos programas de trabalho e as reformas estruturais
macrocriticas para o pais. As equipas de ambas as instituicdes reuniram-se no contexto da
supervisdo do atual programa ECF para discutir as politicas e o financiamento durante a vigéncia do
programa, entre 2015 e 2018.

2. O programa de trabalho do Banco Mundial é norteado por um Quadro de Parceria com o
Pais (CPF) para os exercicios de 2014 a 2018, aprovado no EF2014, o qual incide sobre o apoio ao
crescimento e a criagdo de empregos através de dois temas amplos: estabilidade macroeconémica e
competitividade nacional, e reducdo da vulnerabilidade e desenvolvimento da capacidade humana.
As questdes de género, parcerias e capacitacdo sdo transversais a todas as areas propostas de
atuacdo. Esta-se a buscar uma extensdo de dois anos do CPF atual para integrar no novo CPF e no
novo Diagnostico Sistematico do Pais (SCD) os resultados da Avaliacdo de Desempenho e
Aprendizagem e do novo inquérito as familias. Em novembro de 2016 foi concluido um relatério da
Avaliacdo do Desempenho e da Gestdo da Divida (DeMPA).

3. O programa de trabalho do FMI incluiu a discussao no Conselho de Administracao da
segunda avalia¢do do acordo ao abrigo da ECF em dezembro de 2016, uma visita do corpo técnico
em julho de 2017 e uma missao de avaliagdo em setembro de 2017 para supervisionar o programa
apoiado pela ECF, bem como a assisténcia em matéria de capacitagdo nas areas de gestao financeira
publica, administracdo da receita e supervisao bancaria.

4, O Banco e o Fundo estdo a prestar apoios complementares para ajudar Sdo Tomé e Principe
a fortalecer a gestdo financeira publica e fazer progressos rumo a sustentabilidade da divida. No
que respeita a esta Ultima, as equipas do FMI e do Banco Mundial elaboraram, em conjunto, uma
atualizacao da anadlise de sustentabilidade da divida (ASD) em 2017 para acompanhar a avaliacdo do
programa ao abrigo da ECF a apresentar ao Conselho de Administracdo em dezembro de 2017.
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Programa de trabalho para o periodo 2017-18

Titulo

Produtos

Datas
provisorias
das missées

Data prevista
de conclusdo

A. Informag¢do mutua sobre programas de trabalho pertinentes

FMI

completo de mapas e quadros
macroeconémicos

¢ Projeto de recuperagdo do setor energético de | Out. 2017 Aprovado
STP
e 2.2 Operacdo de Politica de Desenvolvimento Nov. 2017 EF2018
e PER Nov. 2017 EF2018
e Apoio ao novo inquérito as familias Nov. 2017 EF2018
Programa de e Sistema de pagamentos e inclusdo financeira Nov. 2017 EF2019
trabalho do Banco |® Resolucdo bancaria Nov. 2017 EF2019
Mundial nos » Apoio as reformas do ambiente de negocios Out. 2017 EF2017
préximos e Projeto de Desenvolvimento do Setor dos Jan. 2018 EF2019
12 meses Transportes
e Educacao de Qualidade para Todos Nov. 2017 Aprovado
o Adaptacdo ao Projeto de Alteracdo Climatica Jan. 2018 Aprovado
¢ Projeto de Capacidade Institucional Nov. 2017 EF2018
e Protecao Social e Desenvolvimento de Nov. 2017 EF2019
Competéncias
e Terceira e quarta avaliagdes combinadas do Set.-out. 2017 EF2018
acordo ECF
 Quinta avaliacdo do acordo ECF e Artigo IV Mar.-abr. 2018 | EF2019
o Assisténcia técnica do FAD/LEG/AFRITAC:
Programa de o Politica fiscal (IVA) Set.-nov. 2017 | EF2018
trabalh{o .do FMI o Legislagéo fiscal - legislacdo do IVA Nov. 2017 EF2018
nos préximos . ~ .
12 meses o Administracdo das receitas EF2018 EF2018
o GFP EF2018 EF2018
e MCM:
o Resolugdo bancaria Nov. 2017 EF2018
o Supervisdo bancaria Dez. 2017 EF2018
B. Pedido de contributos para o programa de trabalho
Pedido do FMl ao | e Informagao sobre as operacdes do Banco em Em apoio ao Em curso
BM apoio ao orgamento e o calendario de programa
desembolsos orcamental de
2017-18 Concluido
e Avaliacdo do documento de desenvolvimento
econémico (EDD)
Pedido do BM ao | e Colaboragdo no fornecimento de um conjunto Em curso
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BN RELACOES COM O GRUPO DO BANCO AFRICANO DE
DESENVOLVIMENTO

(Em 20 de outubro de 2017)

1. O Grupo do Banco iniciou as operag¢des de concessdo de crédito em Sao Tomé e Principe
em 1978. Até a data, o Banco aprovou empréstimos e donativos que ascendem a um total
acumulado de compromissos de cerca de UC 135 milhdes (USD 191 milhdes).

2. Em outubro de 2017, a carteira ativa do Banco em Sdo Tomé e Principe era constituida por
cinco operagdes num valor de aproximadamente UC 25 milhdes (USD 35 milh&es). Sdo eles: o
projeto de Reabilitacdo das Infraestruturas para a Seguranca Alimentar (PRIASA Il); o Projeto de
Gestdo das Financas Publicas (PAGEF); o estudo do Mecanismo Nacional de Planificagdo; o projeto
de Facilitacdo do Comércio (segunda fase do SYDONIA) e o Sistema de Pagamentos (Tabela 1).

A carteira é relativamente recente. A idade média da carteira é de 2,6 anos e a taxa de desembolso
acumulada é de 26% apds a extincdo de dois projetos (nomeadamente, o PRIASA | com uma taxa de
desembolso de 100% e o Programa Nacional de Abastecimento de Agua e Saneamento Rural com
uma taxa de desembolso de 85%). Em termos de distribuicdo setorial, o setor da agricultura e das
pescas domina a carteira com 57%, seguido pelas operagdes plurissetoriais com 37% e as financas
com 6%. Nao héa projetos multinacionais ou do setor privado em curso. A carteira é, em grande
medida, financiada por créditos do Fundo Africano de Desenvolvimento (81%), seguido pelo Fundo
para o Ambiente Mundial (FAM) (10%), a Facilidade de Apoio de Transicao (TSF) (8%) e o Fundo
Africano de Facilitacdo do Comércio (1,5%). O Banco também realizou trabalho analitico centrado
nas areas da energia, agricultura, gestao das financas publicas e estratégia de desenvolvimento do
setor privado 2015-2024.

3. O atual envolvimento do BAfD em STP é regido pelo documento de estratégia nacional
(CSP) de 2012-16, aprovado em julho de 2012. A estratégia centrou-se em dois pilares: Pilar | -
Refor¢o da Governacao; e Pilar Il - Promogéo da Infraestrutura Agricola. O principal objetivo do CSP
era preparar as autoridades para a nova era de producdo de petrdleo e os desafios e riscos que ela
representa para o desenvolvimento socioeconémico do pais, assim como ajudar o governo a
abordar a questao da seguranca alimentar. Em setembro de 2017, a Comissdo para a Eficacia do
Desenvolvimento aprovou o relatério de conclusdo do CSP elaborado para orientar a preparacao do
CSP 2017-2021. Neste contexto, dois pilares foram identificados como potenciais areas de
intervencdo do Banco: Pilar | - Infraestrutura de Eletricidade e Agua, e Pilar Il - Capacitacdo para uma
Melhor Gestdo Econdémica. Ambos os pilares sdo coerentes com as prioridades das autoridades,
bem como com as prioridades do BAfD tal como descritas na estratégia de 2013-2022 e na agenda
High 5.

4, Como parte da sua estratégia e dos seus produtos do conhecimento, o BAfD pretende
também desenvolver o seguinte trabalho econémico e setorial: i) avaliacdo da fragilidade; ii) perfil
de governacdo (uma atualizagao); iii) estratégia de estatisticas agricolas; iv) estratégia nacional para
o emprego dos jovens e capital humano; v) estudo sobre as limitagbes e os potenciais da economia
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azul; e vi) preparagdo de uma estratégia de género 2017-2022. Estes estudos disponibilizarao
informacdo sobre a preparagao dos futuros projetos e apoiardo os esforcos de reforma de politicas

do governo.

5. Sdo Tomé e Principe alcangou os pontos de decisdo e de conclusdo da Iniciativa HIPC para
0s paises pobres muito endividados em 2000 e 2007, respetivamente. Em consequéncia, em marco
de 2007, o pais alcangou o ponto de conclusdo e beneficiou do alivio da divida ao abrigo da HIPC e
da Iniciativa de Alivio da Divida Multilateral (MDRI), no valor de USD 327 milhdes. Cerca de 73% do
alivio da divida foi concedido por institui¢cdes multilaterais — do qual, 40% do Banco Africano de
Desenvolvimento, 29% do Banco Mundial e 27% de parceiros bilaterais (11% dos paises do Clube de
Paris e 16% de paises ndo membros do Clube de Paris)'. Projeta-se que a divida remanescente do
pais junto do BAfD ascenda a USD 0,11 milhdes no final de 2017.

Tabela 1. Projetos em curso do BAfD (Milhoes de UC)

- Data de Data de Com’prt?mlssos Taxa de -
Descricao aprovacio | conclusio liquidos desembolso | Facilidade
provac (milhdes de UC) (%)
Projeto de apoio a 11,50 19 Empréstimo
seguranca alimentar | 10/06/2015 | 31/12/2020 do FAfD
(PRIASA 1) 2,48 0 FAM
Mecanismo nacional Empréstimo
de planificacdo (PNAT) 25/01/2016 31/12/2018 2,00 4 do FAfD
Total Agricultura 15,98 14
Facilitacdo do Fundo
, g 14/10/2014 | 30/06/2017 0,31 64 Africano do
comeércio ..
Comércio
. Donati
Projeto de gestao 5,00 43 c::r;tl)vo
econdmica e 14/01/2013 29/06/2018 Donativ
financeira (PAGEF) 2,00 89 onativo
TSF
Total Plurissetorial 7.31 56
Infraestrutura do
Sistema de Empréstimo
Pagamentos e 03/02/2017 | 31/12/2021 1,50 0 P
I . do FAfD
Inclusdo Financeira
(SPAUT)
T.otal dc.: Setor 1,50 0
Financeiro
Total da Carteira 24,79 26

" Dados do governo.
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I QUESTOES ESTATISTICAS

(Em 26 de outubro de 2017)

I. Avaliacao da suficiéncia de dados para fins de supervisao

Geral. Os dados econdmicos sdo apropriados na generalidade para fins de supervisdo. Ao mesmo
tempo, os graves constrangimentos em termos de recursos financeiros, humanos e tecnolégicos
atrasaram os avangos para o fortalecimento do sistema estatistico.

Contas nacionais. As autoridades compilam e publicam uma série temporal do PIB anual usando
um ano base desatualizado (2001) e dados de base inadequados. Os dados das contas nacionais
ndo sdo tdo atempados, uma vez que a mais recente estimativa do PIB refere-se ao ano civil 2014.
Nao sao compiladas estimativas trimestrais do PIB. As autoridades produziram uma estimativa
revista do PIB para 2008; uma série temporal rebaseada do PIB, preliminar mas incompleta; e
estdo atualmente a trabalhar no sentido de finalizar uma série temporal rebaseada completa do
PIB, complano para a sua publicagdo até ao final do ano civil de 2017. A dltima missao de
assisténcia técnica (margo de 2017) fez progressos relativamente a este objetivo e recomendou
recursos adicionais para melhorar a capacidade do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e
permitir a compilagdo de dados de base apropriados.

Estatisticas de precos no consumidor. O INE iniciou a divulgacdo de um novo IPC (base: 2014 =
100) a partir de janeiro de 2016. Com a assisténcia do AFRISTAT, o cabaz de produtos foi alterado
e as ponderagdes foram atualizadas, utilizando os resultados de um inquérito ao orcamento
familiar realizado em 2010. Devido as limitacdes financeiras, o novo IPC abrange apenas a capital
do pais. Esta planeada uma missdo de assisténcia técnica no EF2018 para rever o indice que
mudou de ano de referéncia, realizar o diagndstico de toda a série, associar as séries anteriores e
posteriores ao rebaseamento para produzir uma série analitica para a base de dados do FMI e
para fins estatisticos, e considerar os planos do INE de atualizagcdes adicionais ao IPC apos a
conclusdo do novo inquérito ao orcamento familiar que esta em curso.

Estatisticas das financas publicas. Dados detalhados sobre as receitas e despesas sao
compilados e transmitidos ao AFR. As principais areas que carecem de reforco séo:

i) monitorizacao das despesas com projetos financiados por doadores e ii) operacdes de
financiamento. Todos os empréstimos a projetos (financiados por doadores) estao inscritos no
or¢amento, mas alguns sdo executados de forma independente. O governo solicitou a ajuda dos
parceiros de desenvolvimento para inscrever todos os financiamentos externos no orcamento.

A expectativa é que o registo das operacoes de financiamento e dos stocks seja aperfeicoado em
consequéncia do reforco da capacidade de gestdo da divida. As contas publicas de 2010-14
foram finalizadas e apresentadas ao Tribunal de Contas. As autoridades estdo a trabalhar nas
contas publicas de 2015 e de 2016.

A assisténcia técnica anterior em matéria de estatisticas das financas publicas (EFP) auxiliou o
Ministério das Financas a compilar e disseminar as EFP do governo geral orcamental segundo as
diretrizes do GFSM 2001 (Manual de Estatisticas de Financas Publicas de 2007). As autoridades
transmitem agora dados de EFP ao STA de forma consistente e apresentaram uma série temporal
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da sintese anual das EFP relativas a 2002-2016. No entanto, os dados incluem discrepancias
estatisticas significativas entre os dados acima da linha e abaixo da linha, assim como
discrepancias entre os dados de EFP comunicados ao STA e os dados orgamentais fornecidos ao
AFR. A tentativa de acelerar os progressos estatisticos é prejudicada pela auséncia de um sistema
contabilistico apropriado.

O STP aderiu recentemente ao projeto do AFRITAC Central que visa o desenvolvimento das EFP.
A primeira missdo de diagnostico realizou-se em agosto de 2017. A misséo identificou as
prioridades em termos da compilacdo de EFP e sugeriu as autoridades a migra¢do para a adocao
plena dos principios do GFSM 2014 (Manual de Estatisticas de Finangas Publicas de 2014).

Estatisticas monetarias e financeiras. As missdes do STA prestaram assisténcia técnica em
estatisticas monetarias em dezembro de 2004, abril/maio de 2006, junho de 2007 e setembro de
2010, em resultado das quais se melhorou consideravelmente a exatiddo e oportunidade dos
dados monetarios transmitidos no formulario padrao de reporte de dados (SRF) relativamente ao
banco central e as outras sociedades de depdsitos. O BCSTP retomou a transmissdo regular de
dados mensais ao STA sobre o banco central e outras sociedades de depositos (OSD).

Os balancetes mensais do BCSTP sdo, na generalidade, apropriados para a compilagdo de
estatisticas monetarias em conformidade com o MFSMCG (Manual de Estatisticas Monetdrias e
Financeiras e Guia de Compilacdo).

Um novo plano de contas para as OSD foi introduzido em janeiro de 2010. A missdo de setembro
de 2010 examinou este novo plano de contas para o sistema financeiro e considerou-o
apropriado para a correta classificacdo, setorizacao e avaliagdo dos instrumentos financeiros, e
compativel com a metodologia do MFSMCG. Contudo, a missdo constatou graves deficiéncias na
informacdo reportada por alguns bancos e incoeréncias na abordagem adotada pelos bancos no
reporte de dados ao BCSTP. Seguindo as recomendacdes da missdo, o BCSTP se empenhou em
corrigir esses problemas. O banco central comegou a recolher dados das companhias de seguros
gue iniciaram as suas atividades nos ultimos anos. O volume de ativos das companhias de
seguros ainda é pequeno demais para justificar a inclusdo destas nas estatisticas monetarias.

O banco central produz um quadro trimestral de indicadores de solidez financeira (ISF). MissGes
de assisténcia técnica do MCM na area de supervisdo bancaria ajudaram a alargar a cobertura de
tal quadro e melhorar a qualidade dos dados. A compilagdo dessas informacgdes adicionais
permitiria ao pais comecar a realizar exercicios de testes de stress no futuro proximo. O STA
entrou em contacto com o BCSTP para solicitar o envio regular de dados dos ISF segundo a
metodologia do FS/ Compilation Guide para que tais dados fossem publicados na pagina do FMI
na internet.

Estatisticas do setor externo. O BCSTP compila estatisticas trimestrais sobre a balanga de
pagamentos e estatisticas da posi¢do de investimento internacional (Pll) que sdo coerentes com a
sexta edicdo do Manual da Balanca de Pagamentos e da PosicGo de Investimento Internacional
(BPM6,).
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O BCSTP realiza inquéritos trimestrais para recolher dados da balan¢a de pagamentos e da Pl
junto do setor privado nao financeiros e do setor do petréleo e do géas. Contudo, as taxas de
resposta sdo baixas e é necessario melhorar a cobertura destes setores.

Existe espago para melhorar a compilagdo das estatisticas do setor externo, em particular, para
melhorar a atualidade e diminuir grandes erros e omissdes. O BCSTP tem trabalhado no sentido
de melhorar a compilagdo das transagdes financeiras e das estatisticas da PIl. Todavia, é
necessario um trabalho adicional para alargar a cobertura, melhorar a fiabilidade e assegurar a
consisténcia entre os dados da Pll e da balanca de pagamentos. Para o efeito, estd planeada uma
missdo de assisténcia técnica no EF2018.

A missao de junho de 2015 recomendou melhorias na coordenagao e na partilha de dados entre
os 6rgdos produtores de dados, o refor¢co do pessoal do BCSTP dedicado a compilagdo e a
recolha de estatisticas do setor externo e discussdes com a Autoridade de Desenvolvimento
Conjunto sobre a definicdo de mecanismos para o recebimento de dados regulares sobre os
contratos de partilha de producéo. A Agéncia Nacional do Petréleo iniciou a transmissdo regular
de dados.

I1. Normas e Qualidade dos Dados

Sdo Tomé e Principe participava do Sistema Geral de Difusdo de Dados (GDDS) do FMI desde
20 de abril de 2004, e participa atualmente do eGDDS, a iniciativa de divulgacao de dados que o
sucedeu.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL
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Republica Democratica de Sao Tomé e Principe: Tabela de Indicadores Comuns Necessarios a Supervisao
(Em outubro de 2017)

TVYNOIDVNUYILNI OldYLINOW OdNNA

[leall:iz:nia Dat.a de Fre%uoésncia Freq;aéncia Freq;aéncia

observacao recebimento dados® declaracdo  publicacdo
Taxas de cambio Out. 2017 Out. 2017 D D D
Ativos e passivos de reserva internacionais da autoridade monetaria’ Out. 2017 Out. 2017 D D D
Posicdo de investimento internacional Marco 2017 Jun. 2017 T T T
Reservas/base monetaria Out. 2017 Out. 2017 D D D
Massa monetaria Ago. 2017 Set. 2017 M M M
Balan¢o do banco central Ago. 2017 Set. 2017 M M M
Balanco consolidado do sistema bancéario Ago. 2017 Set. 2017 M M M
Taxas de juro? Ago. 2017 Set. 2017 M M M
indice de Precos no Consumidor Ago. 2017 Set. 2017 M M M
Receitas, despesas, saldo e composicdo do financiamento® — governo geral* Ago. 2017 Set. 2017 M M M
Receitas, despesas, saldo e composicdo do financiamento® — governo central Ago. 2017 Set. 2017 M M
Stocks da divida contraida ou garantida pelo governo central® Set. 2017 Out. 2017 T T
Saldo da conta corrente externa Jun. 2017 Set. 2017 T T T
Exportacdes e importagdes de mercadorias Ago. 2017 Out. 2017 M M M
PIB/PNB® 2014 Set. 2017 A A A
Divida externa bruta Set. 2017 Out. 2017 M T T

" Inclui os ativos de reserva dados em garantia ou penhorados, bem como as posi¢des derivadas liquidas.

2 Taxa de referéncia do banco central.
3 Financiamento estrangeiro, bancério interno e ndo bancério interno.

40 governo geral é composto pelo governo central (fundos orcamentais, fundos extraorcamentais e fundos de seguranga social) e os governos provinciais e locais.

*Incluindo a composi¢do por moeda e por vencimento.

6 Diéria (D), semanal (S), mensal (M), trimestral (T), anual (A), irregular (I), ndo disponivel (ND).
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I TERCEIRA E QUARTA AVALIACOES NO AMBITO DA
27 de novembrode 2017 FACILIDADE DE CREDITO ALARGADO, PRORROGAGCAO DO
ACORDO E MODIFICAGCAO DE CRITERIOS DE DESEMPENHO-
ANALISE DE SUSTENTABILIDADE DA DiVIDA:

Aprovado por Elaborado pelos corpos técnicos do Fundo Monetario
David Owen e Kevin Fletcher Internacional e da Associacao Internacional de

(FMI) e Paloma Anos-Casero Desenvolvimento, em colaboracdo com as autoridades de
(AID) Sao Tomé e Principe.

Sdo Tomé e Principe apresenta um risco elevado de sobre-endividamento,
segundo esta andlise de sustentabilidade da divida (ASD) de paises de baixo
rendimento, efetuada em conjunto pelo Banco Mundial e o FMI. Esta avaliacdo
permanece inalterada por comparacdo com a ASD anterior, concluida em maio de 2016.
Similarmente a ASD anterior, os rdcios do valor atual da divida face ao PIB, exportacbes
e receitas no cendrio de base ultrapassam os seus limiares de risco elevado de sobre-
endividamento no inicio do periodo de proje¢do com uma tendéncia descendente no
longo prazo. Os rdcios do servico da divida permanecem abaixo dos limiares em todos os
cendrios. Pela primeira vez, os atrasados internos foram adicionados ao stock da divida
publica. O rdpido aumento dos rdcios da divida no cendrio histérico sublinha a
importdncia de dar sequimento a consolidacGo orcamental, evitar empréstimos ndo
concessionatis e trabalhar no sentido da diversificacdo da economia e da expanséo da
base de exportagées. Um cendrio personalizado mostra que é fundamental procurar
financiamento através de donativos e de capital préprio para uma grande parte dos
projetos de infraestruturas extremamente grandes porque mesmo os empréstimos
concessionais, quando contratados demasiado rapidamente, colocariam em risco a
sustentabilidade da divida.

' A atualizacdo da ASD foi elaborada pelos corpos técnicos do FMI e do Banco Mundial em colaboracdo com as
autoridades de Sdo Tomé e Principe. A andlise atualiza a anterior ASD conjunta, datada de 20 de maio de 2016
(Relatério do FMI n.° 16/174). A ASD observa os principios da nota de orientagdo conjunta para a aplicagdo do
guadro de sustentabilidade da divida de paises de baixo rendimento, de 5 de novembro de 2013 (Staff Guidance
Note on the Application of the Joint Fund-Bank Debt Sustainability Framework for Low-Income Countries). A ASD
utiliza a taxa de desconto unificada de 5% definida na Decisdo n.° 15462 (11/10/2013). Para fins da determinacdo
dos limiares da carga da divida nos termos do quadro conjunto de sustentabilidade da divida (QSD), Sdo Tomé e
Principe é classificado como um pais de desempenho fraco. A notagdo média do pais no periodo 2014-16,
segundo o indice CPIA do Banco Mundial de avaliacdo das politicas e instituicdes nacionais, é de 3,07. Os limiares
indicativos correspondentes a esta notacdo sdo: 30% para o racio do valor atualizado liquido (VAL) da divida/PIB,
100% para o racio VAL da divida/exportacdes, 200% para o racio VAL da divida/receitas, 15% para o racio servico
da divida/exportagbes e 18% para o racio servico da divida/receitas.
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CONTEXTO

1. A analise de sustentabilidade da divida (ASD) anterior de Sao Tomé e Principe foi
realizada em 2015 como parte do pedido de acordo de trés anos ao abrigo da Facilidade de
Crédito Alargado (Relatério do FMI n°. 15/196). Foi concluida em 20 de maio de 2016 uma
atualizacao da ASD durante a segunda avaliacdo do programa (Relatério do FMI n.° 16/174).
As duas ASD concluiram que Sdo Tomé e Principe apresenta um alto risco de sobre-endividamento.

2. Sao Tomé e Principe atingiu o ponto de
conclusao da Iniciativa Reforcada para os Paises
Pobres Muito Endividados (HIPC) em marco de
2007, recebeu complementacao (topping-up) da
assisténcia em dezembro de 2007 e beneficiou,
posteriormente, do alivio da divida da
HIPC/Iniciativa de Alivio da Divida Multilateral
(MDRI). A MDRI, em particular, contribuiu com um
alivio consideravel da divida, uma vez que 54% da
divida antes do ponto de conclusédo da HIPC se
referia a AID, ao BAfD e ao FMI. Os credores do
Clube de Paris também ajudaram a melhorar o
perfil de endividamento do pais. O racio de divida
externa diminuiu de 415% do PIB em 2001 para 19%
em 2008 (sem os atrasados antigos anteriores a HIPC).

3. Estima-se que o total da divida publica e
com garantia publica, que engloba os atrasados
internos junto de fornecedores, se situasse em
59% do PIB (USD 225,4 milhoes) em junho de
2017, com a divida externa publica e com
garantia publica de médio e longo prazo a
ascender a 46% do PIB (USD 176,5 milhoes)
(Tabela 1 do texto). Os atrasados antigos
anteriores a Iniciativa HIPC, que ascendem a 14%
do PIB, estdo excluidos da ASD, no pressuposto do
perddo esperado. Similarmente, foi também

Tabela 1 do texto. Sao Tomé e Principe:
Stock da divida publica

(Fim de junho de 2017) usb % do PIB

milhdes

Total da divida PGP 225.4 59%

Total da divida externa PGP 176.5 46%
Credores multilaterais 40.8 11%
AID 133 3%
BADEA 10.6 3%
FIDA 6.0 2%
BAfD 44 1%
FMI 43 1%
OPEP 2.2 1%
Credores bilaterais 123.9 32%
Portugal 57.2 15%
Angola 50.0 13%
China' 10.0 3%
Brasil’ 43 1%
Guiné Equatorial 1.6 0%
Bélgica 0.8 0%
Divida externa a fornecedores 11.8 3%

Atrasados internos 48.9 13%
ENCO (importacdo de petrdleo) 41.9 11%
CST (telecomunicagdes) 4.8 1%
EMAE (dgua e eletricidade) 2.2 1%

Por meméria:

Atras. antigos anteriores a HIPC 55.1 14%
Itélia’ 243 6%
Angola 30.8 8%

Atrasados da EMAE a ENCO 66.6 17%

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas do

corpo técnico do FMI.

' Divida comercial garantida pelo governo.

excluido do stock da divida um empréstimo da Nigéria que esta a ser contestado. Por outro lado, a
ASD atual inclui no stock da divida de 2016 os atrasados internos, principalmente do governo
central a empresa de importacao de petréleo, ENCO. No momento da atualizagdo da ASD anterior,
estes atrasados estavam ainda a ser auditados e, para ja, ndo foram reconhecidos pelo governo.
A tabela 2 do texto indica os tipos de atrasados e o seu tratamento na ASD. O Banco Mundial esta a
prestar assisténcia técnica a Sdo Tomé e Principe para melhorar a sua gestdo da divida e das

empresas publicas (EP), o que ajudara a reduzir a incidéncia de atrasados externos e internos. Um

perito em gestdo da divida esta a trabalhar com a unidade de gestdo da divida com vista a melhorar
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as deficiéncias realcadas no relatério de avaliacdo do desempenho da gestédo da divida (DeMPA) de
2016. Simultaneamente, o Banco Mundial formulou um plano de reforma das EP e esta a
implementar a reforma do setor energético. As ineficiéncias no setor energético sao a principal
causa dos atrasados cruzados entre as EP e o governo.

Tabela 2 do texto. Atrasados e divida contestada
(Em fim de junho de 2017)

Tipo Descricao Tratamento na ASD
Atrasados antigos Sdo Tomé e Principe apresenta atrasados antigos anteriores | Nao incluidos na ASD.
anteriores a HIPC a HIPC com Angola (USD 30,8 milhdes) e Italia (USD 24,3

(14% do PIB). milhdes). O pais esta a envidar os melhores esforcos para

chegar a um acordo consistente com o representativo
acordo com o Clube de Paris. Em 2017, Sdo Tomé e Principe
conseguiu garantir um alivio dos atrasados antigos
anteriores a HIPC com a China no valor de USD 18,4

milhdes.
Atrasados bilaterais Sdo Tomé e Principe apresenta atrasados apos a HIPC com | Incluidos na ASD.
ap6s a HIPC Angola (USD 2 milhdes), o Brasil (USD 4,3 milhdes) e a
(2% do PIB) Guiné Equatorial (USD 0,7 milhdes). J& estdo em curso

negociagdes para reescalonar os acordos com Angola e o
Brasil, e S4o Tomé e Principe esta ativamente a tentar
conseguir um acordo de reescalonamento com a Guiné
Equatorial. Estes atrasados sdo o resultado de uma gestdo
da divida fraca e o corpo técnico considera que Sdo Tomé e
Principe tem capacidade para os reembolsar.

Atrasados internos Sdo Tomé e Principe apresenta atrasados internos a Incluidos na ASD.
(13% do PIB) empresa de petroleo, ENCO (USD 41,9 milhdes), a empresa
de telecomunicagdes, CST (USD 4,8 milhGes) e a empresa de
agua e eletricidade, EMAE (USD 2,2 milhdes). O governo
dispde de um plano de regularizacdo dos atrasados

internos.
Divida contestada Foi excluido do stock da divida um empréstimo da Nigéria, | N&o incluida na ASD.
(8% do PIB) no valor de USD 30 milhdes, dado que, com base nas

informacdes prestadas pelas autoridades de Sdo Tomé e
Principe, esta em processo de contestacdo. Este empréstimo
foi concedido como adiantamento de receitas do petréleo
no contexto da zona de desenvolvimento conjunto entre os
dois paises, mas este projeto foi interrompido.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 3




REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

4. Os maiores desembolsos em 2016 e - -
L Desembolsos projetados de empréstimos
no primeiro semestre de 2017 foram de o
A la e de P | (USD 9 milha (Em USD milhdes)
ngola e. eN ortuga ( milhoes e 5017 5018-2021
USD 3 milhodes, respetivamente). Os walt ppe 147
o wai . :
desembolsos em 2016 foram inferiores ao BlEJI 2 00 127
inicialmente previsto (USD 9,5 milhdes face a BAD 7'6 12'5
USD 14,7 milhdes), sobretudo devido a ndo ' '
o . Portugal 2,2 6,8
realizacdo de desembolsos do Kuwait e da BADEA 12 63
Turquia. Existem USD 75,7 milhGes de divida ja EMI 1’8 1’8
contratada que se espera que sejam Angol 4'5 OIO
n ] !
desembolsados entre 2017 e 2021. O orcamento FID?AO @ 19 00
prevé desembolsos de USD 20,9 milhdes em ' '
. . Total 20,9 54,8
2017, e Angola ja realizou um desembolso no

primeiro semestre. Estes desembolsos previstos estdo todos incluidos na ASD. Informagao
preliminar sugere que o acordo econémico com a China envolve apenas donativos no curto prazo.

5. Em termos de composicdo, a divida do setor publico é composta apenas por divida
contratada ou garantida pelo governo central. As EP ndo apresentam divida externa. No tocante
a credores, a composi¢do mudou apods o ponto de conclusdo da HIPC — a participacdo da divida
multilateral diminuiu de quase 60% antes do ponto de conclusdo para 21%. Portugal e Angola sédo
hoje os principais credores bilaterais do pais, e 0 maior credor multilateral é a AID.

PRESSUPOSTOS MACROECONOMICOS

6. Os pressupostos macroeconémicos basicos alteraram-se ligeiramente face aos
constantes na ASD anterior. Os principais pressupostos sao os seguintes:
Tabela 3 do texto. Pressupostos macroeconomicos (médias)
ASD 2015 | ASD 20162 ASD 2017 Historico
2015-35 2016-36 | 2016-36 | 2017-37 | 2006-16 | 2014-16
Crescimento do PIB real (%) 5,5 5,6 53 54 4.4 41
Inflacdo (média percentual) 3,2 3,1 3,5 34 12,4 56
Défice primario interno (% do PIB) -1,3 -1,2 -1,4 -1,3 -4,3 -3,4
Donativos (% do PIB) 12,3 11,4 8,0 7,6 17,0 12,3
Novos empréstimos (% do PIB) 1,5 1,4 2,4 2.3 7.3 6,4
IDE (% do PIB) 9,7 8,8 4.2 38 16,7 12,3
Crescimento das exportacdes em USD (%) 72 74 6,7 6,6 20,6 26,0
Crescimento das importacdes em USD (%) 6,0 6,0 5,2 5,5 10,5 3,8
Saldo da cta. corr. excl. donativos (% do PIB) -25,0 -19,4 -13,8 -13,2 -37,7 -26,0
Saldo da cta. corr. incl. donativos (% do PIB) -12,7 -8,0 -5,8 -5,6 -20,6 -13,7
' Relatério do FMI n.° 15/196.
2 Relatério do FMI n.° 16/174.
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Os pressupostos sobre o crescimento permaneceram, em grande medida, inalterados face a
ASD anterior. Estima-se que a economia tenha crescido 4% em 2016, um valor inferior ao
pressuposto, dado que a atividade global foi limitada por uma despesa de capital com
financiamento externo inferior ao projetado. O crescimento deverd permanecer em 4% em 2017
e subir para 5,5% no médio prazo. Espera-se que os motores do crescimento sejam a
construcao, o turismo, a agricultura e as pescas. No horizonte de longo prazo, a manutenc¢éo do
crescimento no nivel de 5,5% ao ano exigirad politicas macroecondémicas mais sélidas, novas
medidas para melhorar o clima de negdcios e o éxito na aplicagdo de uma estratégia de
desenvolvimento do turismo.

Presume-se que a inflagcao se mantenha préxima dos 3% no longo prazo, o que reflete a
constante prudéncia orcamental e os efeitos da paridade da dobra ao euro, que estad em vigor
desde janeiro de 2010. A inflagdo subiu 1,1 pontos percentuais para 5,1% em 2016,
impulsionada por pregos dos produtos alimentares mais elevados e fatores extraordinarios,
esperando-se que aumente ainda mais, para 6%, no final de 2017. Projeta-se que o deflator do
PIB em termos de dodlares dos Estados Unidos aumente 2,8% em 2017. Deve, porém, subir para
6,1% em 2018 antes de estabilizar em cerca de 1,3% no longo prazo.

Uma diminuicao do défice primario interno de 4,3% do PIB em 2016 para 1,8% do PIB em
2017 é consistente com o défice primario interno previsto pelas autoridades e com o seu
compromisso de melhorar a mobilizacao de receitas e de limitar as transferéncias e as despesas
com pessoal. O défice primario interno devera ser ligeiramente superior ao da ASD anterior e
espera-se que permaneca em 1,3% do PIB no longo prazo, financiado pelos donativos de apoio
orcamental e por um levantamento dos depdsitos da Conta Nacional do Petroleo (CNP). No
longo prazo, as despesas suportam o 6nus do ajustamento a medida que os donativos de apoio
orcamental diminuem. Ndo ha previsdo de endividamento interno.

Projeta-se que o total de donativos permaneca no seu nivel atual de cerca de 12% do PIB
em 2017-22. No longo prazo, os donativos passardo a ter menos importancia, registando uma
média de cerca de 6% do PIB ao ano.

A semelhanca da ASD anterior, a presente avaliacdo presume um limiar de concessionalidade
dos empréstimos, da ordem dos 35%. Para financiar o programa de investimento de capital do
governo, os novos empréstimos ascenderdo, em média, a cerca de 3,4% do PIB ao ano no
periodo 2017-21 e a cerca de 2% do PIB nos anos subsequentes. Em todo o periodo projetado
na ASD, presume-se que o pais ndo recorrera ao financiamento proveniente das futuras
operacdes de privatizagdo e a empréstimos comerciais, endividamento interno ou empréstimos
de curto prazo.

Projeta-se que o IDE estabilize em cerca de 4% do PIB no longo prazo. A expectativa das
autoridades é de investimento continuo em projetos de infraestruturas para apoiar o
desenvolvimento do turismo e da agricultura.
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e O défice da conta corrente excluindo juros (incluindo donativos oficiais) deverd manter-se no
nivel baixo de 6% do PIB observado em 2016, a medida que o Governo continua a consolidar a
sua posicdo. O crescimento das exportacdes sera impulsionado pela producao de cacau e de
6leo de palma, e pela intensificacdo do turismo, a medida que Sdo Tomé e Principe reabilita as
suas infraestruturas (incluindo a extensdo da pista do aeroporto) e beneficia do aumento da
frequéncia dos voos provenientes da Europa desde 2014.

e Os riscos descendentes incluem dificuldades no aumento da mobilizagdo de receitas e na
limitagdo da despesa, em particular a financiada por empréstimos ndo concessionais. As
perspetivas poderiam também sofrer os efeitos de choques na oferta (levando a um aumento da
inflacdo e a desaceleragdo do crescimento). Um periodo prolongado de crescimento mais fraco
na Europa poderia reduzir consideravelmente as exportacdes, o turismo e os fluxos de IDE.

I SUSTENTABILIDADE DA DIVIDA EXTERNA

7. A semelhanca da ASD anterior, no cenario de base os trés indicadores de stock da
divida externa ultrapassam os respetivos limiares indicativos no inicio do periodo de projecao
(Figura 1, linhas azuis).? Os racios do servico da divida continuam abaixo dos seus limiares em todos
os cenarios. Todos os indicadores melhoram ao longo do tempo, em resultado do crescimento, da
consolidacdo orcamental, da menor acumulagédo de divida, do aumento da base de exportacao e de
importacdes limitadas.

8. Os testes de stress mostram que os choques mais extremos estendem o periodo de
ultrapassagem dos limiares em alguns anos adicionais para além dos observados no cenario
de base (Figura 1, linhas negras sélidas). A semelhancga da ASD anterior, os indicadores baseados
nas exportacdes sdo mais sensiveis aos choques nas exportacdes, ao passo que os restantes
indicadores sdo mais sensiveis a um choque pontual de depreciacao. Isto salienta a necessidade de
limitar o endividamento futuro, preservar a credibilidade da paridade cambial fixa e manter as
reservas internacionais em niveis prudentes.

9. O equilibrio externo deve melhorar através de uma combinacido de avancos na
competitividade e na disciplina orcamental para manter a divida numa trajetdria sustentavel.
Eventuais derrapagens — por exemplo, fixar o défice da balanga corrente excluindo juros nos seus
niveis historicos — piorariam drasticamente a trajetoria da divida em relagdo ao cenario de base
(Figura 1, linha vermelha ponteada).

10. Um cenario personalizado da ASD mostra que Sao Tomé e Principe dispoe de espaco
limitado para o endividamento, mesmo empréstimos concessionais, em particular no tocante

2 A qualidade das politicas e instituicdes de Sdo Tomé e Principe no periodo 2014-16, segundo a média do indice
CPIA do Banco Mundial de avaliacdo das politicas e instituicdes nacionais, recebeu a notacdo de 3,07 (fraco
desempenho). Os limiares indicativos correspondentes a esta notagdo sdo: 30% para o racio do valor atualizado
liquido (VAL) da divida/PIB, 100% para o racio VAL da divida/exportacbes, 200% para o racio VAL da divida/receitas,
15% para o racio servico da divida/exporta¢des e 18% para o racio servico da divida/receitas.
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a projetos de infraestruturas extremamente grandes (Figura 1). Este cenério pressupde que
sejam desembolsados ao longo dos préximos quatro anos USD 300 milhdes (proximo do PIB de
Sdo Tomé e Principe) em empréstimos concessionais com um elemento concessional de 35%
(2017-20) para financiar uma parte dos projetos do aeroporto e do porto de dguas profundas,
divulgados nos meios de comunicacdo social. Com base nestes pressupostos, o racio divida
externa/PIB alcancaria os 112% do PIB até 2020. Além disso, no cenario de base, os racios do valor
atual (VA) da divida ultrapassam os respetivos limiares durante praticamente todo o periodo de
projecado e os racios do servico da divida também ultrapassam os seus limiares.

I SUSTENTABILIDADE DA DiVIDA PUBLICA

11. A avaliacao da sustentabilidade da divida piblica de Sao Tomé e Principe mantém-se,
em grande medida, inalterada face a ultima ASD apesar da inclusdao dos atrasados internos.

O indicador VA da divida/PIB ultrapassa o limiar nos quatro primeiros anos das projecdes para, em
seguida, melhorar rapida e progressivamente, conforme ilustrado no cenario de base. Como é o
caso da ASD anterior, a dinamica da divida parece insustentavel nos cenarios historico e de saldo
primario fixo, sublinhando a importancia da continuacdo da consolidacdo orcamental e de fomento
do crescimento liderado pelo setor privado através de reformas estruturais. Todos os indicadores de
divida publica sdo mais sensiveis a um choque de depreciacdo pontual de 30% da dobra.

I QUALIFICACAO DO SOBRE-ENDIVIDAMENTO E
CONCLUSOES

12. Sao Tomé e Principe ainda apresenta um alto risco de sobre-endividamento. O pais ja
apresenta atrasados da divida externa com alguns credores bilaterais com quem esta a buscar
ativamente acordos de reescalonamento. Dois fatores que agravam esse risco sdo o facto de que
grande parte dos atrasados internos, nomeadamente aqueles com a ENCO, sdo denominados em
USD e que existe um volume consideravel de passivos contingentes decorrentes da empresa publica
EMAE? (estes Ultimos ndo sdo considerados na presente ASD, que se refere apenas ao governo
central). No entanto, tendo em conta a consolidagdo orcamental em curso e a prudéncia na
contratacdo de nova divida, todos os indicadores melhoram no longo prazo. A avaliacao atual é
muito semelhante a anterior. Neste contexto, a ASD sublinha a necessidade das seguintes medidas
para atenuar os riscos:

e Conservar o empenho na manutencdo da paridade cambial fixa e de um nivel suficiente de
reservas internacionais para reforcar a confianca;

e Manter a prudéncia orcamental ao reforcar a mobilizagdo de receitas e o controlo sobre as
despesas;

3 A divida da EMAE & ENCO é de cerca de 18% do PIB em junho de 2017.
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e Acelerar as reformas para a melhoria do desempenho das politicas e instituicdes de modo a
alargar o potencial de crescimento;

e Garantir condicdes de financiamento favoraveis na forma de donativos ou empréstimos em
condicdes altamente concessionais; e

e Formular e implementar uma estratégia abrangente para reduzir os custos dos negdcios e atrair
investimentos privados tendentes a alargar a base exportadora.

13. Os maiores riscos a sustentabilidade da divida externa provém de choques cambiais,
das exportacoes e do saldo primario. A sustentabilidade da divida poderia deteriorar-se se um
periodo prolongado de crescimento mais baixo na Europa reduzir consideravelmente as
exportagdes, o turismo e os fluxos de IDE. Os riscos parecem ser administraveis no médio prazo
caso as autoridades consigam avancar no planeado ajustamento orgamental nos préximos anos e
salvaguardar as reservas internacionais. Estas vulnerabilidades também salientam a importancia de
politicas macroecondmicas soélidas para realizar o potencial de crescimento do pais numa base
sustentada. A criagdo de um bom sistema de gestdo da divida publica, assente numa estratégia de
gestdo da divida no médio prazo e num quadro orcamental de médio prazo, sera essencial para
guiar as futuras decisdes em matéria de financiamento do desenvolvimento. Adicionalmente, no que
respeita ao plano de investimento publico, deve-se dar prioridade aos projetos que contribuam para
o crescimento elevado, a geracdo de empregos e as exportacdes, assim como para ajudar a garantir
a capacidade do servico da divida no futuro.

14. A existéncia de atrasados soberanos apés a HIPC (num total de 2% do PIB) com
Angola, o Brasil e a Guiné Equatorial colocaria, tecnicamente, Sao Tomé e Principe em sobre-
endividamento. No entanto, tendo em conta as garantias destes credores de que estd iminente
uma regularizacdo dos atrasados, através de um processo de consenso, o corpo técnico considera
que sera mais apropriada uma notagao de risco elevado de sobre-endividamento.

15. Opiniao das autoridades. Em resposta a apresentacdo desta analise do corpo técnico em
outubro de 2017, as autoridades reiteraram o seu empenho para com a sustentabilidade da divida e
em procurarem ativamente o reescalonamento dos atrasados atuais. As autoridades salientaram que
os resultados da ASD dependem de pressupostos macroecondmicos incertos e sugeriram que, num
cenario personalizado com grandes projetos de infraestruturas, a taxa de crescimento poderia ser
superior ao pressuposto, o que resultaria numa capacidade de endividamento superior. Neste
contexto, as autoridades sublinharam a necessidade de permitir ajustamentos do limite indicativo
dos empréstimos concessionais para os principais projetos, o que poderia desbloquear o potencial
de crescimento.
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Figura 1. Sdo Tomé e Principe: Indicadores da Divida Externa Puiblica e com Garantia
Publica em Cenarios Alternativos, 2017-37
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1/ O teste de stress mais extremo é o teste que resulta no maior racio em ou antes de 2027.
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Figura 2. Sao Tomé e Principe: Indicadores da Divida Publica em Cenarios Alternativos,
2017-37
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1/ O teste de stress mais extremo é o que resulta no maior racio em ou antes de 2027.
2/ A definicdo das receitas inclui os donativos.
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Tabela 1. Sao Tomé e Principe: Quadro de Sustentabilidade da Divida Externa, Cenario de
Base, 2013-37
(Percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

Efetivo Média ® Desvio ¢ Projegdes
Histérica Padrao 2017-22 2023-37
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Média 2027 2037 Média
Divida externa (nominal) 1/ 51,4 62,4 53,0 49,9 49,7 48,0 45,9 40,5 388 31,8 243
da qual: publica e com garantia publica (PGP) 514 624 53,0 499 497 48,0 459 40,5 388 31,8 243
Variacao da divida externa 76 11,0 94 -31 -0,2 -1,7 =21 -54 -1,7 -1,1 -0,2
Fluxos liquidos identificados geradores de divida 96 95 -58 -1,2 23 18 1.1 30 13 01 24
Défice da conta corrente excluindo juros 21,6 12,3 57 211 8,5 11,7 6,7 6,4 56 75 57 41 14 34
Défice da balanca de bens e servicos 40,6 30,6 25,6 274 25,5 24,5 23,5 231 21,2 16,0 12,0
Exportacdes 254 283 27,5 264 255 249 24,2 229 230 224 225
Importacdes 66,0 589 531 538 510 494 476 46,0 442 384 345
Transferéncias correntes liquidas (negativa = influxo) -17,0 -183 -193 -20,2 37 -14,6 -17,7 -17,0 -16,8 -147 -14,6 -11,0 -99 -10,7
das quais: oficiais -103 -126 -148 -101 -133 -129 -128 -109 -107 -70 -53
Outros fluxos de conta corrente (negativos = influxo liquido) -20 0,0 -0,5 -1,1 -11 -1,1 -1,1 -1,0 -09 -09 -0,8
IDE liquido (negativo = influxo) -6,6 -8,1 -5,9 -14,0 12,2 -11,4 -2,7 -2,7 -2,7 -2,8 -2,8 -2,8 -2,9 -29
Dindmica endégena da divida 2/ -5,4 53 -5,6 -1.5 -1,7 -1.9 -1,8 -1.7 -1,6 -1,2 -0,8
Contribui¢ao da taxa de juros nominal 03 03 03 05 0,5 06 0,6 05 05 05 04
Contribui¢ao do crescimento do PIB real -16 =22 -23 -20 -22 -25 24 22 =21 -17 -1.3
Contribuicdo das variacdes de precos e da taxa de cambio -41 72 -36
Residual (3-4) 3/ -2,0 15 -3,6 -1.9 -2,5 -3,5 -3,2 -8,3 -3,0 -1.2 2.2
do qual: financiamento excecional 00 00 0,0 00 0,0 00 0,0 00 00 00 0,0
VA da divida externa 4/ 315 305 312 307 29,8 269 26,1 226 176
Em percentagem de exportagdes 1143 1154 1221 1233 1235 1172 1133 101,0 785
VA da divida externa publica e com garantia publica 315 30,5 31,2 30,7 29,8 26,9 26,1 22,6 17,6
Em percentagem de exportacdes . 114,3 1154 1221 1233 1235 1172 1133 101,0 78,5
Em percentagem da receita publica . 229,6 2254 2204 213,8 2037 170,1 1709 135,1 87,6
Racio servigo da divida/exportagdes (em percentagem) 37 3,8 33 4,7 51 6,3 6,4 6,2 6,1 6,1 6,5
Racio servigo da divida PGP/exportagdes (em percentagem) 37 3,8 33 4,7 51 6,3 6,4 6,2 6,1 6,1 6,5
Racio servigo da divida PGP/receitas (em percentagem) 6,5 7.8 6,6 9.1 9,1 10,9 10,5 9,0 9,2 8,2 7.3
Necessidade bruta total de financiamento (USD mil milhdes) 01 00 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 00 0,0
Défice da conta corrente excl. juros que estabiliza o racio da divic 139 13 151 148 69 81 78 128 74 53 1.5
Principais pressupostos macroeconémicos
Crescimento do PIB real (em percentagem) 41 4,0 41 43 18 4,0 50 55 55 55 55 52 55 55 55
Deflator do PIB em USD (variagéo percentual) 10,5 -123 6,1 55 91 28 6,1 43 38 6,5 2,1 43 17 -04 13
Taxa de juros efetiva (percentagem) 5/ 08 06 05 07 03 11 12 12 13 13 13 12 16 19 17
Crescimento das exportagdes de bens e servicos (em USD, em %) 64,3 17 74 219 254 2,7 76 73 6,3 6,5 84 6,5 6,7 6,7 6,7
Crescimento das importagdes de bens e servigos (em USD, em %) 288 -18,6 -04 96 196 84 56 6,5 56 86 35 6,4 4,5 53 51
Elemento concessional dos novos empr. do setor publico (em %) 349 349 349 349 349 349 349 349 349 349
Receitas publicas (excluindo donativos, em percentagem do PIB) 14,5 139 137 135 14,1 144 14,7 158 153 16,8 20,1 178
Fluxos de ajuda (USD mil milhdes) 7/ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
dos quais: Donativos 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 01 0,1 01 0,1 01 0,1
dos quais: Empréstimos concessionais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Financiamento equivalente a donativos (em percentagem do PIB) 118 149 14,2 138 11 114 77 6,0 73
Financiamento equivalente a donativos (em % do financ. externo) 782 83,1 85,1 88,1 96,8 89,8 85,5 823 84,4
Por memoria:
PIB nominal (USD mil milhdes) 03 03 04 04 04 05 0,5 06 06 09 17
Crescimento do PIB nominal (USD) 150 -88 104 69 114 10,1 95 123 77 97 73 50 69
VA da divida externa PGP (USD mil milhGes) 01 0,1 01 01 02 02 0.2 02 03
(VAt-VAt-1)/PIBt-1 (em percentagem) 37 35 26 19 03 12 2.2 11 07 09
Remessas brutas dos trabalhadores (USD mil milhdes) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
VA da divida externa PGP (em % do PIB + remessas) 301 292 299 295 28,7 259 252 218 169
VA da divida externa PGP (em % das exportagdes + remessas) 98,1 98,5 104,0 1059 106,2 100,5 972 857 65,2
Servigo da divida externa PGP (em % das exportagGes + remessas 28 4,0 43 54 55 53 53 52 54

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico.

1/ Inclui a divida externa publica e privada.

2/ Derivada como [r - g - p(1+g)]/(1+g+p+gp) multiplicado pelo racio da divida do periodo anterior, sendo r = taxa de juro nominal; g = taxa de crescimento do PIB real, e p = taxa de crescimento do deflator do PIB em USD.

3/ Inclui o financiamento excecional (ou seja, variagdes dos atrasados e alivio da divida); variagdes de ativos externos brutos; e ajustamentos de valorizagao. Para as proje¢des inclui também a contribuicdo das variagdes de pregos
e de taxa de cambio.

4/ PressupGe que o VA da divida do setor privado é equivalente ao seu valor facial.

5/ Pagamentos de juros do ano corrente divididos pelo stock da divida do periodo anterior.

6/ As médias historicas e os desvios padrao sdo, em geral, calculados ao longo dos Ultimos 10 anos, sujeitos a disponibilidade de dados.

7/ Definidos como donativos, empréstimos concessionais e alivio da divida.

8/ O financiamento equivalente a donativos inclui donativos concedidos diretamente ao governo e através de novos empréstimos (diferenca entre o valor facial e o VA da nova divida).
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

Tabela 2a. Sao Tomé e Principe: Analise de Sensibilidade dos Principais Indicadores da Divida
Externa Publica e com Garantia Publica, 2017-37

(Percentagem)
Projecoes
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2027 2037
Récio VA da divida/PIB

Base 31 31 31 30 27 26 23 18
A. Cenarios alternativos

A1. Principais variaveis as médias histéricas em 2017-2037 1/ 31 34 35 37 36 37 44 62
A2. Novos empréstimos do setor publico em condi¢des menos favoraveis em 2017-2037 2/ 31 32 33 32 29 29 27 26
B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 31 32 32 31 28 27 24 18
B2. Crescimento do valor de exportagao a média histérica menos um desvio padrdao em 2018-2019 3/ 31 33 36 34 31 30 26 19
B3. Deflator do PIB em USD a média histdrica menos um desvio padrdo em 2018-2019 31 34 37 36 32 31 27 21
B4. Fluxos liquidos ndo geradores de divida a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 4, 31 33 33 32 29 28 24 18
B5. Combinagao de B1-B4 usando choques de meio desvio padrao 31 30 28 27 24 24 21 18
B6. Depreciagao nominal pontual de 30% em relagao ao cenario de base em 2018 5/ 31 44 43 42 37 36 31 24

VA do racio divida/exportagoes

Base 115 122 123 123 117 113 101 79
A. Cenarios alternativos

A1. Principais variaveis as médias historicas em 2017-2037 1/ 115 131 41 152 155 159 195 275
A2. Novos empréstimos do setor plblico em condicdes menos favoraveis em 2017-2037 2 115 127 131 134 128 126 122 114
B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 115 122 123 123 117 113 101 77
B2. Crescimento do valor de exportacdo a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 3/ 115 144 177 176 168 162 144 103
B3. Deflator do PIB em USD a média histdrica menos um desvio padrdo em 2018-2019 115 122 123 123 17 113 101 77
B4. Fluxos liquidos ndo geradores de divida a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 4, 115 127 132 132 125 121 107 80
B5. Combinagao de B1-B4 usando choques de meio desvio padrao 115 109 97 97 92 88 79 68
B6. Depreciacao nominal pontual de 30% em relagdo ao cenario de base em 2018 5/ 115 122 123 123 17 113 101 77

VA do racio divida/receitas

Base 225 220 214 204 170 171 135 88
A. Cenarios alternativos

A1. Principais variaveis as médias historicas em 2017-2037 1/ 225 237 245 251 225 240 262 307
A2. Novos empréstimos do setor pUblico em condicdes menos favoraveis em 2017-2037 2 225 229 228 221 186 189 163 127
B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 225 226 226 214 179 179 142 91
B2. Crescimento do valor de exportacdo a média histérica menos um desvio padrdao em 2018-2019 3/ 225 233 247 234 196 197 155 93
B3. Deflator do PIB em USD a média histdrica menos um desvio padrdo em 2018-2019 225 243 255 242 202 203 160 103
B4. Fluxos liquidos ndo geradores de divida a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 4, 225 230 229 217 181 182 144 89
B5. Combinagao de B1-B4 usando choques de meio desvio padrao 225 213 195 186 155 155 123 88
B6. Depreciacdo nominal pontual de 30%em relagdo ao cenario de base em 2018 5/ 225 308 299 284 237 237 188 120
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE SAO TOME E PRINCIPE

Tabela 2b. Sao Tomé e Principe: Analise de Sensibilidade dos Principais Indicadores da Divida Externa

Publica e com Garantia Publica, 2017-2037 (conclusao)

(Percentagem)
Projecoes
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2027 2037
Racio servigo da divida/exportagoes
Base 5 5 6 6 6 6 6 7
A. Cenirios alternativos
A1. Principais variaveis as médias histéricas em 2017-2037 1/ 5 5 7 7 7 7 8 13
A2. Novos empréstimos do setor publico em condigbes menos favoraveis em 2017-2037 2 5 5 6 7 7 7 7 9
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 5 5 6 6 6 6 6 7
B2. Crescimento do valor de exportacdo a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 3/ 5 6 8 9 8 8 8 9
B3. Deflator do PIB em USD a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 5 5 6 6 6 6 6 7
B4. Fluxos liquidos ndo geradores de divida a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 4/ 5 5 6 7 6 6 6 7
B5. Combinacédo de B1-B4 usando choques de meio desvio padrao 5 5 6 6 5 5 5 5
B6. Depreciacdo nominal pontual de 30% em relagao ao cenario de base em 2018 5/ 5 5 6 6 6 6 6 7
Récio servico da divida/receitas
Base 9 9 11 1 9 9 8 7
A. Cenarios alternativos
A1. Principais variaveis as médias histéricas em 2017-2037 1/ 9 9 11 11 10 11 1 14
A2. Novos empréstimos do setor piblico em condigdes menos favoraveis em 2017-2037 2 9 9 11 1" 10 10 10 10
B. Testes-limite
B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 9 9 12 1" 9 10 9 8
B2. Crescimento do valor de exportacdo a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 3/ 9 9 11 " 10 10 9 8
B3. Deflator do PIB em USD & média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 9 10 13 13 1 1" 10 9
B4. Fluxos liquidos ndo geradores de divida a média histérica menos um desvio padrao em 2018-2019 4/ 9 9 11 1" 9 10 8 8
B5. Combinacédo de B1-B4 usando choques de meio desvio padrao 9 10 12 1 9 9 8 7
B6. Depreciacdo nominal pontual de 30% em relagdo ao cenario de base em 2018 5/ 9 13 15 15 13 13 11 10
Por meméria:
Elemento concessional presumido no financiamento residual (ou seja, financiamento necessario acima da referéncia) 6/ 35 35 35 35 35 35 35 35

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico.

1/ As variaveis incluem o crescimento do PIB real, crescimento do deflator do PIB (em USD), a conta corrente excluindo juros em percentagem do PIB e fluxos ndo geradores de divida.

2/ Pressupde que a taxa de juros sobre novos empréstimos é 2 pontos percentuais superior a do cenario de base, mas que os prazos de caréncia e de vencimento sejam os mesmos do cenario de ba

3/ Presume que os valores de exportagdo permanegam permanentemente no nivel inferior, mas que a conta corrente, como % do PIB, regressa ao seu nivel de base ap6s o choque (presume

implicitamente um ajuste compensatdrio no nivel das importagdes).
4/ Inclui as transferéncias oficiais e privadas e IDE.

5/ A depreciagao é definida como o declinio percentual da taxa de cambio USD/moeda nacional, de modo a nunca ultrapassar os 100%.

6/ Aplica-se a todos os cenérios de stress exceto o A2 (financiamento menos favoravel) no qual as condi¢des todo os novos empréstimos sao aquelas especificadas na nota 2.
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Tabela 3. Sio Tomé e Principe: Quadro de Sustentabilidade da Divida do Setor Publico, Cenario de Base, 2014-2037

(Percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

Efetivo Média 5/ Desvio % Projecdes
Historica Padrao 2017-22 2023-37
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Média 2027 2037 Média
Divida do setor puiblico 1/ 514 62,4 68,2 62,8 613 584 55.2 48,6 46,2 36,4 26,1
da qual: expressa em moeda estrangeira 514 624 53,0 499 49,7 48,0 45,9 40,5 388 31,8 243
Variagdo da divida do setor publico 76 11,0 59 -5,5 -1,4 -3,0 -3,2 -6,5 -2,5 -16 -03
Fluxos geradores de divida identificados 53 10,0 01 -24 -17 -16 -1.8 -41 -2,5 -11 -06
Défice primario 56 86 33 93 6,1 54 28 34 25 11 05 26 10 03 05
Receitas e donativos 24,5 254 28,5 236 274 272 27,5 26,7 26,0 237 25,5
dos quais: donativos 10,0 11,5 14,8 10,1 133 12,9 12,8 10,9 10,7 70 53
Despesa priméria (excluindo juros) 30,1 34,0 318 29,0 30,2 30,6 30,0 27,8 26,5 24,7 258
Dindmica automatica da divida -03 14 -3.2 -78 -4,5 -50 -4,4 -52 -29 -2,1 -09
Contributo do diferencial entre taxa de juro/crescimento =21 -2,2 -2,7 -33 -38 -4,0 -37 -35 -3,0 -23 -15
do qual: contributo da taxa de juro real média -03 -0,2 -0,2 -0,6 -0,8 -0,8 -0,7 -0,6 -0,5 -03 -0,1
do qual: contributo do crescimento do PIB real -1,7 -2,0 -2,5 -26 -3,0 -3.2 -3,0 -29 -2,5 -2,0 -1,4
Contributo da depreciacdo da taxa de cambio real 17 35 -0,5 -4,5 -07 -10 -07 -1,8 01
Qutros fluxos geradores de divida identificados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Receitas de privatizagdo (negativas) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reconhecimento de passivos implicitos ou contingentes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Alivio da divida (HIPC e outros) 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00
Outro (especificar, por ex. recapitalizagdo bancaria) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Residual, incluindo variagdes de ativos 23 1,0 57 -31 03 -1.3 -14 -24 0,0 -04 0,2
Outros indicadores de sustentabilidade
VA da divida do setor piiblico 46,7 434 42,8 41,0 39,1 349 335 27,2 194
da qual: expressa em moeda estrangeira 31,5 30,5 31,2 30,7 29,8 269 26,1 22,6 17,6
da qual: externo 315 305 312 307 298 269 26,1 226 17,6
VA de passivos contingentes (ndo incluidos na divida do setor publico)
Necessidade bruta de financiamento 2/ 6,6 97 42 6,7 4.1 49 41 2,5 19 24 18
Récio VA da divida do setor puiblico/receitas e donativos (em %) 1639 1839 156,0 150,7 1423 1309 128,6 114,8 76,4
Récio VA da divida do setor plblico/receitas (em percentagem) 341,0 3206 3025 2858 2669 2212 219,0 162,5 96,6
da qual: externa 3/ .. 2296 2254 2204 2138 2037 1701 170,9 1351 87,6
Récio servigo da divida/receitas e donativos (em percentagem) 4/ 39 43 32 52 47 58 56 53 54 58 58
Récio servico da divida/receitas (em percentagem) 4/ 6,5 78 6,6 9,1 91 10,9 10,5 9,0 92 82 73
Défice primario que estabiliza o racio divida/PIB -20 -24 -25 10,9 4,2 63 57 77 29 26 07
Principais pressupostos macroeconémicos e orcamentais
Crescimento do PIB real (em percentagem) 41 4,0 41 43 1.8 4,0 5,0 55 55 55 55 52 55 55 55
Taxa de juro nominal média sobre a divida em moeda estrangeira (em %) 038 0,6 0,5 0,7 03 1.1 1.2 1.2 1.3 13 13 1.2 16 19 17
Taxa de juro nominal média sobre a divida interna (em %)
Depr. nominal da moeda nacional (var. percentual em moeda nacional por USD) 13,3 11,3 45 6,2 6,1 -79 -0,1 -03 0,1 -33 09 -1,8 09 3,0 12
Taxa de inflagao (deflator do PIB, em percentagem) 10,6 49 6,3 15 6,6 27 35 40 37 30 28 33 26 2,6 2,6
Cresc. da despesa primaria real (deflacionada pelo deflator do PIB, em %) 06 17,2 -24 1,6 55 -5,1 93 68 35 -2,2 05 2,1 43 67 53
Elemento concessional do novo endividamento externo (em percentagem) 34,9 349 349 349 349 349 349 34,9 349

Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e projegdes do corpo técnico.
1/ A divida publica é composta pela divida do governo central. E considerada a divida bruta.
2/ A necessidade bruta de financiamento é definida como o défice primario mais o servico da divida mais o stock de divida de curto prazo no final do periodo anterior.

3/ Receitas internas excluindo donativos.

4/ O servigo da divida é definido como a soma de juros e amortizagdo da divida de médio e longo prazo.
5/ As médias histdricas e os desvios padrdo séo, em geral, calculados ao longo dos dltimos 10 anos, sujeitos a disponibilidade de dados.
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Tabela 4. Sao Tomé e Principe: Analise de Sensibilidade dos Principais Indicadores da Divida
Publica, 2017-37

Projecoes
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2027 2037

Racio VA da divida/PIB

Base 43 43 41 39 35 33 27 19

A. Cenarios alternativos

A1. Crescimento do PIB real e saldo primario as médias histéricas 43 46 47 48 47 49 60 82
A2. Saldo primario inalterado desde 2017 43 44 43 42 39 40 42 49
A3. Crescimento do PIB permanentemente inferior 1/ 43 43 41 40 36 34 29 26

B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 43 44 44 42 38 37 32 26
B2. Saldo primario a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 43 48 51 49 44 42 35 24
B3. Combinacgdo de B1-B2 usando choques de meio desvio padrao 43 47 50 48 43 42 36 27
B4. Depreciagao real pontual de 30% em 2018 43 55 51 48 43 41 32 22
B5. Aumento de 10% do PIB em outros fluxos geradores de divida em 2018 43 47 45 43 38 37 30 21

Racio VA da divida/receitas 2/

Base 184 156 151 142 131 129 115 76

A. Cenarios alternativos

A1. Crescimento do PIB real e saldo primario as médias histdricas 184 166 170 171 173 185 245 306
A2. Saldo primario inalterado desde 2017 184 160 158 153 148 153 177 191
A3. Crescimento do PIB permanentemente inferior 1/ 184 156 151 144 133 131 123 101

B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 184 158 156 149 139 138 131 102

B2. Saldo primario a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019 184 175 187 177 164 162 147 93
B3. Combinacdo de B1-B2 usando choques de meio desvio padrao 184 171 180 171 160 158 149 106
B4. Depreciagao real pontual de 30% em 2018 184 199 189 176 162 158 136 85
B5. Aumento de 10% do PIB em outros fluxos geradores de divida em 2018 184 171 165 156 144 142 127 83

Récio servico da divida/receitas 2/
Base 5 5 6 6 5 5 6 6

A. Cenarios alternativos

A1. Crescimento do PIB real e saldo primario as médias historicas 5 5 6 6 5 6 7 14
A2. Saldo primario inalterado desde 2017 5 5 6 6 5 5 6 9
A3. Crescimento do PIB permanentemente inferior 1/ 5 5 6 6 5 5 6 6

B. Testes-limite

B1. Crescimento do PIB real a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019
B2. Saldo primario a média histérica menos um desvio padrdo em 2018-2019

B3. Combinagdo de B1-B2 usando choques de meio desvio padrao

B4. Depreciagao real pontual de 30% em 2018

B5. Aumento de 10% do PIB em outros fluxos geradores de divida em 2018
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Fontes: Autoridades sdo-tomenses e estimativas e proje¢des do corpo técnico.
1/ Presume que o crescimento do PIB real seja o do cenario de base menos um desvio padréo, dividido pela raiz quadrada da duragdo do periodo de projegao.
2/ A definicdo das receitas inclui os donativos.
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Declaracéo dos Srs. Sembene, Administrador, Nguema-Affane, Assessor Sénior do
Administrador e Carvalho da Silveira, Assesor do Administrador, sobre a
Republica Democratica de Sdo Tomé e Principe

11 de dezembro de 2017

Em nome das autoridades santomenses, gostariamos de expressar a nossa gratiddo ao corpo
técnico pelo relatorio franco e o didlogo construtivo sobre politicas mantido com as
autoridades no contexto da terceira e da quarta avaliagbes ECF. As autoridades concordam,
em linhas gerais, com a avaliagéo feita pelo corpo técnico dos desafios macroeconémicos e
acolhem com agrado as recomendagdes sobre politicas.

O programa apoiado pela ECF tem sido essencial para ajudar S&o Tomé e Principe a manter
a estabilidade macroeconomica, desbloquear o financiamento de outros parceiros e
promover a necessaria agenda de reformas em tempo de declinio na ajuda externa, atrasos
no fornecimento da assisténcia técnica (AT), capacidade reduzida e elevados niveis de
endividamento. Apesar deste ambiente dificil ter adiado a aplicacdo de algumas reformas,
foi realizado progresso notavel no cumprimento dos objetivos gerais do programa.

Desempenho ao abrigo do programa e evolugdo econémica recente

O desempenho do programa desde a Ultima avaliacao foi consistente. Todos 0s cinco
critérios de desempenho (CD) do final de junho de 2017 foram cumpridos, incluindo os
relacionados as reservas internacionais liquidas e ao financiamento bancério liquido. No
plano estrutural, foram implementados trés indicadores de referéncia estruturais do final de
dezembro de 2016, com o objetivo de reforcar a situacéo financeira da empresa publica de
eletricidade e agua (EMAE) e fortalecer os quadros de politica monetéria e financeira.
Contudo, trés indicadores ndo foram cumpridos, em grande parte devido a falta de
capacidade e a desenvolvimentos fora do controlo das autoridades. Outros indicadores de
referéncia estruturais que ndo foram cumpridos permanecem na agenda das autoridades,
nomeadamente a apresentacao dos projetos de leis sobre o IVA a Assembleia Nacional e a
conclusdo da Avaliacdo da Gestdo do Investimento Publico (PIMA). Os dois indicadores de
referéncia estruturais para o final de dezembro de 2017 sobre a apresentacdo de um projeto
de lei das parcerias publico-privadas (PPP) e a adocdo de medidas para conter o prejuizo da
EMAE no curto prazo foram implementados.

O PIB real registou mais um ano de crescimento acima dos 4% em 2016, apoiado pela forte
atividade nos setores do cacau, do turismo e da construcao; informacdes preliminares
indicam que a atividade econdmica manteve o seu dinamismo na primeira metade de 2017.
A inflacdo subiu dos 5,1% registados no final de dezembro de 2016 para 6,5% no final de
agosto de 2017, devido ao aumento do preco dos bens produzidos localmente, em virtude da
pluviosidade mais intensa. Apos a melhoria de 2016, o défice da conta corrente aumentou
na primeira metade de 2017 devido ao crescimento das importagdes de bens de investimento
e petroleo, tendo sido financiado pelo aumento do IDE. A posi¢do externa continua a ser
adequada, com internacionais reservas liquidas de cerca de 3,5 meses de importacoes.



Perspetiva para o resto de 2017 e anos vindouros

A perspetiva para o curto e médio prazo de Sado Tomé e Principe € favoravel, embora esteja
sujeita a riscos de deterioracéo significativos. Estima-se que o PIB continuaré a crescer em
cerca de 4% em 2017 e esta dinamica devera ser mantida no médio prazo, impulsionada pela
forte atividade na construgdo e no turismo, a medida que projetos de infraestruturas
importantes, como a expansdo do aeroporto e as centrais hidroelétricas, sdo concretizados.

O defice da conta corrente deveré continuar a piorar em 2017 e no medio prazo, uma vez que
se estima que o IDE relacionado a grandes projetos de infraestruturas permanecera elevado.
A inflagdo ird moderar com o fim das pressdes inflacionistas provocadas pela escassez
temporaria de alimentos. As autoridades concordam que novos atrasos no financiamento
externo e na aplicacdo de reformas devido a limitaces de capacidade e as proximas elei¢cdes
legislativas representam os piores riscos para a deterioracdo das perspetivas. Para o futuro, as
autoridades reiteraram o seu empenho em tomar as medidas necessarias para aumentar a
resiliéncia econdmica e manter a dindmica de forte crescimento e agradecem o estreito
envolvimento continuo com o FMI a este respeito.

Agenda de politicas e reformas

As autoridades santomenses continuam totalmente comprometidas com os objetivos do
programa apoiado pela ECF. Daqui em diante, o objetivo sera garantir uma maior disciplina
orcamental, reforcar o quadro de politica monetéria, salvaguardar a estabilidade do setor
financeiro e fazer avancar o seu programa de reformas estruturais.

Garantir a disciplina orcamental

Depois de ndo atingirem as metas para o défice primario do final de 2016, as autoridades
publicaram o orcamento de 2017 revisto, que recolocou as contas publicas no rumo certo.
As medidas corretivas que foram implementadas incluem, entre outras: i) corte de 30% nas
despesas com combustiveis dos organismos publicos, exceto nos setores de policia, defesa e
salde, e ii) a reducdo de 30% dos complementos de salarios e de todos os outros beneficios
de empresas publicas e organismos autonomos. Ademais, foi firmado um acordo com dois
grandes devedores privados e algumas empresas publicas para a eliminacdo gradual dos seus
impostos atrasados. Como resultado, a meta para o défice primario interno caiu para 1,4% do
PIB, em linha com a meta associada para junho de 2017. Como o desempenho das receitas
foi inferior ao esperado devido a desenvolvimentos imprevistos, foram identificadas novas
medidas para eliminar o respetivo défice de 2,4% do PIB. Estas incluem o plano de cobranca
de atrasados que ajudara a mobilizar cerca de 1% do PIB e cortes adicionais de despesas no
total de 1,4% do PIB.

S&o Tome e Principe continua a ser avaliado com um risco elevado de sobre-endividamento.
O récio divida/PIB do pais foi revisto em alta devido a inclusdo de atrasados internos pela
primeira vez. No entanto, o racio divida externa/P1B devera ser de 46% no final de 2017,
abaixo dos 62% registados em 2015-16. As autoridades chegaram a um acordo com a China
que envolve o perdédo da divida de S&o Tomé no montante de USD 18,4 milhdes em
atrasados antigos, anteriores a Iniciativa HIPC. Também estdo a trabalhar do sentido de
conseguir um acordo de reescalonamento da divida envolvendo atrasados externos



acumulados com outros credores. Conforme observado neste relatorio, as autoridades
também estdo totalmente empenhadas em reduzir os atrasados e concordaram em priorizar o
seu pagamento se forem mobilizados recursos adicionais. Para o futuro, as autoridades
reiteram o compromisso de evitar a acumulacdo de novos atrasados em 2017 e de limitar o
endividamento externo a empréstimos concessionais.

Em linha com a meta de défice primario interno de 1% do PIB em 2018, as autoridades
apresentaram a Assembleia Nacional o orcamento de 2018, que estabelece os esforcos de
consolidacdo orcamental. Este orcamento inclui medidas de reforco das receitas e de
controlo de despesas, incluindo a suspensao do crédito fiscal do IRS, a suspenséo dos
aumentos de salarios e restri¢ces a contratacdo em setores nao prioritarios.

Em relacdo as reformas fiscais estruturais, as autoridades estdo determinadas a dar
continuidade aos esforgos de consolidacao orcamental através da mobilizacdo de receitas.
Serdo tomadas medidas imediatas para finalizar a Lei do IVA. A este respeito, a assisténcia
técnica do FMI sera crucial para a criacdo de uma Autoridade Tributaria Unica no pais. As
autoridades também estdo a avancar na conclusdo da lei das parcerias publico-privadas
(PPP), que devera apoiar os esforgos de criacdo de capacidade para a tomada de deciséo
eficiente sobre investimentos publicos. A adocdo de um mecanismo de ajuste automatico de
precos tem sido muito Util para o pais até agora e devera ajudar a reduzir 0s riscos
orcamentais.

As autoridades irdo proceder a reestruturacao do setor empresarial do Estado. A este
respeito, a reforma da EMAE esta no topo da agenda das autoridades, dado o risco que
representa para as financas do governo. Conforme destacado no relatorio do corpo técnico,
estdo em curso projetos importantes de revitalizacdo da EMAE no médio prazo, com a
assisténcia do Banco Mundial e do Banco Europeu de Investimento. No curto prazo, as
autoridades tomaram medidas para conter 0s riscos or¢gamentais, tais como: i) garantir que 0s
ministérios e organismos pagam as contas de eletricidade regularmente, ii) celebrar acordos
com consumidores com contas atrasadas, iii) reforcar a legislagdo anti-roubo, iv) publicar a
lista de devedores da EMAE e v) expandir o pagamento de contas através do sistema
bancério.

Reforcar o quadro de politica monetéria e salvaguardar a estabilidade do setor
financeiro

As autoridades tém avancado na melhoria do quadro de politica monetéria e na garantia da
estabilidade financeira nos dltimos anos. Contudo, continuam a enfrentar uma série de
desafios, inclusivamente excesso de liquidez, crescimento anémico do crédito e niveis
elevados de crédito malparado. Para aborda-los, atualmente 0 BCSTP esta a trabalhar na
alteracdo de regulamentos necessarios para a operacdo de um mercado secundario e de
instrumentos com prazo mais longos, enquanto promove a publicagéo transparente das
demonstragdes financeiras auditadas dos bancos.

Em novembro de 2017, a Assembleia Nacional aprovou a lei da reforma monetéaria que
permite a redenominacdo da moeda, que entrara em vigor a partir de 1 de janeiro de 2018.
As autoridades acreditam que a redenominagdo da moeda sera um passo importante no



sentido da melhoria da circulacdo monetaria ao simplificar a contabilidade e as liquidacoes,
manter a estrutura ideal de denominacdes, reduzir as despesas publicas com manutencéao da
circulacdo do dinheiro e combater a contrafagdo. A preparacédo para esta iniciativa comegou
hé algum tempo e 0 BCSTP j& esta a conduzir os estagios finais, em especial a realizacao de
varias campanhas de conscientizacgéo.

Os indicadores de solidez financeira melhoraram em 2017. O racio de adequacédo dos fundos
préprios estad bem acima dos requisitos regulamentares, houve um aumento da rentabilidade
e o crédito malparado das instituicdes bancarias caiu. Apesar destes desenvolvimentos
positivos, as autoridades manterdo os esforcos de reforma do setor financeiro. Para tal,
recentemente, as autoridades puseram em pratica o Plano de Implementacéo para o
Desenvolvimento do Setor Financeiro (PIDSF), o Plano Estratégico do BCSTP e a estratégia
de reducédo dos créditos malparados. Foi langado o Exame da Qualidade dos Ativos (EQA), a
supervisao baseada em riscos serd revitalizada com AT do FMI e estdo a ser dados passos
para a implementacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro com o apoio do
Banco Central do Brasil. Também se avancou no sentido de se desenvolver um mecanismo
de resolucéo extrajudicial.

A liquidacdo do Banco Equador esta a avancar e as autoridades continuardo a monitorizar de
perto o processo, sobretudo com vista a conter 0s riscos or¢gamentais.

Fazer avancar outras reformas estruturais

As autoridades reafirmam o seu compromisso de operacionalizar a Agenda de
Transformacao para 2030. Neste contexto, o Plano Nacional de Desenvolvimento (PND)
2017-2021 foi concluido e implementado em novembro de 2017 com o apoio do PNUD.

O plano continua alinhado com os objetivos de desenvolvimento sustentavel e centra-se na
aceleracdo do crescimento sustentavel e no reforgco da coesao social e da credibilidade do
pais no estrangeiro. Ademais, com o apoio do Banco Mundial, as autoridades estdo a
finalizar a estratégia nacional de diversificacdo das exportagdes centrada no crescimento do
turismo e tomaram medidas para abordar a falta de fiabilidade do abastecimento e 0s
elevados custos da eletricidade.

Consideracoes finais

Apesar dos enormes desafios enfrentados pelo pais, as autoridades santomenses
demonstraram um compromisso firme com o programa, aplicando medidas corretivas
dificeis para manter o programa no rumo certo. O empenho continuo do FMI servira como
um catalisador importante para outros financiadores, enquanto propicia uma base de
sustentabilidade para as reformas destinadas a alcancar a estabilidade macroeconémica.
As autoridades estdo gratas pela valiosa assisténcia técnica do FMI e esperam poder contar
com o apoio atempado da instituicdo aos seus esforgos de criacdo de capacidade.

Em vista do exposto, muito apreciariamos o0 apoio dos Administradores a conclusdo da
terceira e da quarta avaliagdes ao abrigo do acordo ECF e ao pedido das autoridades de
prorrogacdo do acordo e modificacdo dos critérios de desempenho.
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