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Consiliul de directori executivi al FMI a finalizat consultarile cu
Republica Moldova, prevazute de Articolul IV al Statutului FMI,
pentru anul 2023, si cea de-a patra evaluare a programului cu
Republica Moldova, sustinut prin Mecanismul extins de
creditare si Mecanismul de finantare extinsa si a aprobat
programul sustinut prin Mecanismul de creditare pentru
rezilienta si durabilitate

e Consiliul de directori executivi al FMI a finalizat cea de-a patra evaluare a programului cu
Republica Moldova, sustinut prin Mecanismul extins de creditare si Mecanismul de
finantare extinsd, dand undé verde debursérii transei de circa 95 milioane dolari SUA
(70,95 milioane DST). Implementarea programului ramane in continuare buna, fiind
realizate reforme-cheie in domeniile guvernantei bugetar-fiscale, supravegherii sectorului
financiar si instaurarii statului de drept.

o In afard de aceasta, Consiliul de directori executivi a aprobat programul sustinut prin
Mecanismul de creditare pentru rezilienta si durabilitate, in valoare echivalenta cu 173
milioane dolari SUA (129,375 milioane DST). Programul RSF vine s& sustind eforturile
Republicii Moldova de consolidare a rezilientei la socurile climatice, sprijinire a reformelor
din sectorul energetic, consolidare a capacitatilor sectorului financiar de a face fata
schimbdrilor climatice si crizelor energetice si mobilizare a unei finantari durabile.

e Moldova continua sa se confrunte cu provocaéri legate de propagarea efectelor razboiului
dus de Federatia Ruséa in Ucraina. Politicile promovate se concentreaza in mod adecvat pe
atenuarea crizelor si redresarea ulterioara. Pe masura ce riscurile vor scadea, politicile
urmeaza sa se alinieze obiectivelor de dezvoltare pe termen lung, in paralel cu asigurarea
sustenabilitatii finantelor publice. Reformele institutionale si de politici care sunt promovate
vor contribui la stimularea cresterii economice durabile pe termen mediu.

Washington — 7 decembrie 2023: Consiliul de directori executivi al Fondului Monetar
International (FMI) a finalizat a patra evaluare a programului convenit cu Republica Moldova®,
sustinut prin Mecanismul extins de creditare (ECF) si Mecanismul de finantare extinsa (EFF)?,
cu acordarea transei in valoare de 70,95 milioane DST (circa 95 milioane dolari SUA), sub
forma de suport bugetar, valoarea totala a transelor acordate in cadrul programului curent
constituind 348,5 milioane DST (circa 466 milioane dolari SUA). Totodata, Consiliul de

"Programul incheiat cu Republica Moldova, sustinut prin Mecanismul extins de creditare si Mecanismul de finantare extinsa, a fost
aprobat in decembrie 2021 (vezi Comunicatul de presa) si ajustat in mai 2022, cu o majorare a finantarii totale pana la 594,26 milioane
DST (vezi Comunicatul de presa).

2Mecanismul extins de creditare (ECF) ofera asistenta financiara intr-o forma mai flexibila si mai bine ajustata la necesitatile variate ale
statelor cu venituri mici, inclusiv in timpul crizelor (de exemplu, in cazul problemelor de durata legate de balanta de plati). Mecanismul
de finantare extinsa (EFF) ofera asistenta statelor cu dezechilibre mari in balanta de plati care se datoreaza barierelor de ordin
structural sau ritmului lent al cresterii economice si unei stari inerent precare a balantei de plati.
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directori executivi a aprobat extinderea programului cu 6 luni, pana la 19 octombrie 2025. In
afara de aceasta, a fost aprobat un program nou, finantat prin Mecanismul de creditare pentru
rezilienta si durabilitate (RSF), in valoare de 129,375 milioane DST (circa 173 milioane dolari).
Programul RSF vine s& sustina eforturile Republicii Moldova de consolidare a rezilientei la
socurile climatice, sprijinire a reformelor din sectorul energetic, consolidare a capacitatilor
sectorului financiar de a face fata schimbarilor climatice si crizelor energetice si mobilizare a
unei finantari durabile.

Moldova continua sa se confrunte cu provocari persistente ca urmare a propagarii efectelor
adverse ale razboiului dus de Federatia Rusa in Ucraina. Implementarea programului
ECF/EFF ramane in continuare buna, in pofida provocarilor, fiind realizate reforme importante
in domeniile guvernantei bugetar-fiscale, supravegherii sectorului financiar si instaurarii
statului de drept. Realizarea planurilor de actiuni in situatii exceptionale a atenuat efectele
crizei energetice, Tnregistrandu-se progrese in diversificarea surselor de energie si
imbunatatirea protectiei populatiei vulnerabile in perioada rece a anului. Inflatia a incetinit
rapid datoritd masurilor oportune de politica monetara si scaderii preturilor la produsele
alimentare si combustibil. Anticipam o redresare economica modesta in 2023, sustinuta de
performanta sectorului agricol, cresterii consumului si investitiilor. Prioritatile de politici pe
termen scurt se concentreaza in mod corespunzator pe atenuarea efectelor crizei si sprijinirea
redresarii economice. Pe masura minimizarii riscurilor, politicile trebuie sa fie orientate din ce
in ce mai mult catre obiectivele de dezvoltare pe termen lung, totodata fiind asigurata
sustenabilitatea bugetului. Realizarea reformelor prevazute de program, de rand cu
consolidarea pietei fortei de munca si cresterea productivitatii, vor sprijini dezvoltarea durabila
pe termen lung si convergenta catre nivelurile veniturilor din UE.

In urma discutiilor din cadrul Consiliului de directori executivi, domnul Kenji Okamura, director
adjunct al FMI si presedintele Tn exercitiu al sedintei, a declarat urmatoarele:

"Implementarea programului ECF/EFF rdmane in continuare bund, Tn pofida circumstantelor
complexe. Razboiul dus de Federatia Rusa in Ucraina continua sa afecteze puternic
economia Republicii Moldova. Impactul crizei energetice a fost partial atenuat prin realizarea
planurilor de actiuni Tn situatii exceptionale, inregistrandu-se progrese in diversificarea
surselor de energie. Inflatia a Tncetinit mai rapid decat s-a asteptat datorita politicii monetare
bine calibrate si scaderii rapide a preturilor la produsele alimentare si combustibil. Se asteapta
o redresare modesta a economiei pe termen scurt, sustinuta de cresterea cererii interne.

In pofida circumstantelor grele, Moldova a demonstrat rezilientd si a mentinut o dinamica bun&
a reformelor. Agenda de reforme a autoritatilor este axatad in mod adecvat pe consolidarea
statului de drept, institutiilor si cadrelor anticoruptie si guvernantei bugetar-fiscale. Acestea
sunt bine aliniate cu agenda de aderare la UE si vor contribui la consolidarea cresterii
economice. Cu toate acestea, se atesta un grad inalt de incertitudine vizavi de perspectivele
evolutiei economiei si continua sa persiste efectele negative ale razboiului, fapt ce poate duce
la o deviatie negativa a PIB-ului pe termen mediu.

Politica bugetar-fiscala trebuie sa se concentreze in continuare pe atenuarea impactului
crizelor multiple, sprijinirea redresarii economice si avansarea reformelor pe termen lung.
Politica bugetar-fiscala pe termen scurt trebuie sa sprijine in continuare cele mai vulnerabile
paturi ale populatiei si sa asigure securitatea energetica. Pe termen mediu, consolidarea
bugetar-fiscala este importantéd pentru mentinerea sustenabilitatii bugetului si datoriei de stat,
totodata promovand atingerea obiectivelor de dezvoltare.



Politica monetara promovata este adecvata si trebuie sa fie in continuare bazata pe statistica
raportata si focusata pe perspectiva. Pentru mentinerea credibilitatii si asigurarea eficacitatii
politicilor sunt necesare progrese suplimentare in consolidarea independentei Bancii
Nationale a Moldovei. Mentinerea stabilitatii sectorului financiar si imbunatatirea incluziunii
financiare sunt importante. Pentru a limita riscurile bugetare, stimula increderea in institutiile
publice si imbunatati mediul de afaceri sunt necesare masuri de consolidare a pietei muncii si
mentinere a dinamicii reformelor in sectorul intreprinderilor de stat si in domeniul guvernantei.

Programul RSF vine sa sustina investitiile Republicii Moldova in consolidarea rezilientei la
socurile climatice, catalizarea finantarii pentru adaptarea la schimbarile climatice si atenuarea
impactului acestora, sprijinirea reformelor din sectorul energetic si consolidarea capacitatilor
sectorului financiar de a mobiliza finantare durabila”.

Evaluarea Consiliului de directori executivi®

Directorii executivi au fost de acord cu evaluarea expertilor FMI. Ei si-au exprimat aprecierea
faté de determinarea cu care autoritatile implementeaza programul si faté de rezultatele
obtinute. Ei au cazut de acord ca noul program RSF va contribui la consolidarea eforturilor de
sporire a rezilientei fata de schimbarile climatice. Directorii executivi au avertizat ca, n ciuda
perspectivelor favorabile, Moldova totusi continua sa se confrunte cu dificultati semnificative
din cauza crizelor multiple, precum si riscurilor mari pentru cresterea economica, inclusiv ca
urmare a propagarii efectelor negative ale razboiului dus de Federatia Rusa in Ucraina si
socurilor energetice. Ei au Tncurajat autoritatile s se concentreze in continuare pe atenuarea
efectelor socurilor, sprijinirea redresarii economice si asigurarea unei cresteri durabile si
prietenoase mediului, precum si atingerea obiectivului de aderare la UE.

Directorii executivi au cazut de acord ca politica bugetar-fiscala trebuie sa se concentreze in
continuare pe atenuarea impactului crizelor multiple, sprijinirea redresarii economice si
avansarea reformelor pe termen lung. Ei au subliniat faptul ca pe termen scurt politica
bugetar-fiscala trebuie sa sprijine in continuare cele mai vulnerabile categorii ale populatiei si
s& asigure securitatea energetica. Pe termen mediu, este important de mentinut
sustenabilitatea bugetului si datoriei de stat, totodata promovéand atingerea obiectivelor de
dezvoltare. Directorii executivi au salutat planurile autoritatilor de a spori eforturile de
mobilizare a veniturilor si de a imbunatati calitatea si eficienta cheltuielilor. Eu au recomandat
sa fie luate masuri pentru consolidarea managementului finantelor publice si solutionarea
problemei subexecutarii cheltuielilor bugetare.

Directorii executivi au apreciat actiunile ferme si prompte ale Bancii Nationale a Moldovei,
intreprinse in vederea scaderii inflatiei care a atins cote mari si au recomandat bancii centrale
sa promoveze in continuare o politicd monetara bazata pe statistica raportata si focusata pe
perspectiva. Directorii executivi au subliniat necesitatea de a continua relaxarea cerintelor
privind rezervele obligatorii pentru a sprijini lichiditatea bancilor si intermedierea creditelor. Ei
au subliniat c&, pentru mentinerea credibilitatii i asigurarea eficacitatii politicilor sunt necesare
progrese in ceea ce priveste consolidarea independentei bancii centrale. Directorii executivi
au subliniat importanta mentinerii stabilitatii sectorului financiar, consolidarii supravegherii
acestuia si Tmbunatatirii incluziunii financiare.

3 Dupa finalizarea discutiilor, directorul general al FMI, in calitate de presedinte al Consiliului de directori executivi, prezinta un sumar
al opiniilor directorilor executivi, care este transmis, ulterior, autoritatilor statului vizat. Explicatiile referitor la formularile din sumarele
sedintelor Consiliului de directori executivi al FMI sunt prezentate aici: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm .




Directorii executivi au apreciat pozitiv reformele recente pentru consolidarea guvernantei,
combaterea coruptiei la nivel inalt si fortificarea statului de drept. Printre masurile importante
se numara consolidarea pietei fortei de munca si sporirea eficientei intreprinderilor de stat.
Directorii au subliniat c& mentinerea unui impuls puternic al reformelor este cruciala pentru a
limita riscurile bugetare, stimula increderea in institutiile publice si imbunatati mediul de
afaceri. Ei au mentionat ca programul RSF va sprijini eforturile Republicii Moldova de a spori
rezistenta la socurile climatice, implementa reforme in sectorul energetic si asigura
mobilizarea unei finantari durabile.

Se preconizeaza ca urmatoarea runda de consultari cu autoritatile Republicii Moldova,
prevazute de Articolul IV al Statutului FMI4, va avea loc in conformitate cu Hotararea
Consiliului de directori executivi privind ciclurile de consultare a statelor-membre cu programe
in desfasurare.

4 FMI se angajeaza anual (de regula) in discutii bilaterale cu statele-membre, in conformitate cu prevederile articolului IV al Statutului
organizatiei. O misiune a FMI viziteaza statul-membru, colecteaza informatia de ordin economic si financiar si discuta cu autoritatile
despre evolutiile economice din tara si despre politicile promovate. n urma vizitei, misiunea elaboreaza un raport care ulterior sta la
baza discutiilor din cadrul Consiliului de directori executivi.



Tabelul 1. Moldova: indicatori
economici selectati, 2018-2028 1/

Indicatorii sectorului real al economiei
Produsul Intern Brut
Cresterea economicd in termeni reali
Cererea
Consumul
Sectorul privat
Sectorul public
Formarea bruta de capital fix
Exporturi nete de bunuri si servicii
Exporturi de bunuri si servicii
Importuri de bunuri si servicii
PIB nominal (mlrd. lei)
PIB nominal (mlrd. dolari SUA)
Indicele preturilor de consum (mediu)
Indicele preturilor de consum (finele perioadei)
Deflatorul PIB
Salariul mediu lunar (lei)
Salariul mediu lunar (dolari SUA)

Rata somajului (media anuala, %)

Economiiile si investitiile
Economiile externe
Economiile interne

Sectorul privat

Sectorul public
Investitii brute

Sectorul privat

Sectorul public

Indicatorii bugetari (guvernul general)

2018

4.1
85
32
-15
15.7
144
-143
4.1
8.4
189.1
113
36
09
32
6443
383
3.1

10.8
15.8
12.9
2.9
26.6
23
3.6

2019

3.6
4.1
37
-0.9
47.6
12
-3.8
8.2
6.2
206.3
1.7
4.8
75
53
7,356
419
5.1

9.5
15.6
134

2.2
25.1
215

3.6

2020

-8.3
-7.5
-7.9
2.9
16.1
5.6
2.8
-14.9
-95
199.7
11.5
3.8
04
5.6
8,104
468
3.8

7.8
14.9
16.2
-13
22.7
19.2

35

2021

2022

Estim.

2023
Progn.

2024
Progn.

2025
Progn.

(modificarea in procente, daca nu este indicat altfel)

13.9
16.6
14.8
174

19
-25.6
17.5
21.2
242.1
13.7
5.1
13.9
6.4
8,619
488
3.3

124
133
12.8

0.6
25.8
224

33

-5.1
1.4
-33
75
-6.4
53
2638
117
2756
146
286
30.2
19.8
9,328
493
46

17.2
74
6.7
0.7

24.6

20.9
3.7

2.3
24
1.8

3.9
-34
4.7
42
312
16
134

5

11
10,775
553
49

(% din PIB)

12.2
10.8
11.6
-0.8
23
20
2.9

3.9
42
35

5.8
-5.2
6.7
6.1
342
16.3
5

5
55
11,750
560
4.2

114
121
134
-1.3
235
204

3.1

4.8

4.4

6.4
7.2

73
6.8
378.1
17.8

5

5

55
12,925
610
4.2

104
13.3
13.6
-0.3
23.7
20.3

34

2026
Progn.

53
43

55
7.3
-6.7
7.1
6.9
418.8
19.5

5.5
14,225
662
4.2

9.7
14.7
143

04
243
20.6

37

2027
Progn.

54
44
42
55
7.5
-6.9

6.9
463.9
21.6

5.5
14,225
662
4.2

9.6
15.2
143

0.9
24.8
20.8

2028
Progn.

5.2
4.5
43
55
77
-6.1

6.7
513.9
234

5.5
14,225
647
4.2

9.5
15.7
14.1

1.6
25.1
20.9

42



Soldul primar (de casa)

Soldul total (de casa)

Stocul datoriei publice si datoriei garantate de
stat

Indicatorii financiari

Masa monetara (M3)

Viteza de circulatie a masei monetare (PIB/masa
monetara la finele perioadei de raportare;
coeficient)

Baza monetara
Creditul in economie

Creditul in economie (% din PIB)

Indicatorii sectorului extern 2/
Soldul contului curent
Soldul contului curent (% din PIB)
Remiterile si remunerarea salariatilor (net)
Rezervele oficiale brute 3/

Rezervele oficiale brute (luni de import)

Cursul de schimb (lei/dolarul SUA, mediu pe
perioada)

Cursul de schimb (lei/dolarul SUA, finele
perioadei)

Cursul de schimb real efectiv (mediu, modificarea
in procente)

Datoria externa (procente din PIB) 4/

Deservirea datoriei (raportata la exporturile de
bunuri si servicii, procente)

-0.2
-0.9

304

7.8

2.3

17.7
4.1
21

-1212
-10.8
1,669
2,995

54

16.8

171

8.9
67.6

14.7

-0.8
-1.5

28.1

8.2

2.3

7.6
115
214

-1117
-9.5
1,729
3,060
6.2

17.6

17.2

2.1
61.9

134

-4.7
-5.3

19.6

19

18.8
103
24.4

-901
-7.8
1,669
3,784
5.7

173

17.2

5.1

70

-2
-2.6

346

(modificarea in procente, daca nu este indicat altfel)

113

34
21
24.4

-1699
-124
1,826
3,902

4.6

17.7

17.7

-1.6

63.3

-2.3
-5.1

364

5.2

2.2

30.3
8.9
233

(mil. dolari SUA, daca nu este indicat altfel)

-2498
-17.2

1,519

4,474
5.2

18.9

19.2

66.2

8.8

-4.4
-5

37.1

15.2

2.1

9.8
113
229

-1951
-12.2

1,793
4,714
53

67.3

10.9

-3.5
-4.6

38.2

-1853
-11.4
1,937
5,140

54

718

12.2

-2.8
-3.8

37.6

-1849
-10.4

2,092
5,224
5.2

712

124

-2.6
-34

36.9

-1882
-9.7
2,259
5407
49

69.8

-2.3
-3.1

35

-2082
-9.6
2,440
5,613
4.7

67.8

123

-1.8
-2.6

33

-2210
-95
2,635
5,887
4.7

66.8

8.1

Surse: autoritatile Moldovei si estimarile expertilor FMI.

1/ Datele nu includ Transnistria.

2/ Clasificarea Balantei de Plati a fost revizuita in conformitate cu editia a sasea a Manualului Balantei de Plati.

3/ Include alocarea de DST din anul 2021 (circa 236 milioane de dolari SUA).

4/ Include datoria privata si publica si datoria garantata de stat.

Nota: Datele privind PIB-ul din 2014-2020 au fost revizuite recent de Biroul National de Statistica din Moldova, urmare a asistentei tehnice acordate de FMI.



