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Zatloczona autostrada w Holandii. W calej Europie przyspieszylo tempo wzrostu gospodarczego, wskutek czego ten

kontynent staje si¢ jednym z motoréw swiatowego handlu (zdjecie: Halfpoint/iStock, Getty Images).

MFW, Country Focus

Europa motorem swiatowego handlu, ale powinna si¢ nastawi¢ na okres
trudnosci

Z opublikowanego w dniu 13 listopada najnowszego z raportow MFW zatytutowanych
Regional Economic Outlook wynika, ze wszystkie panstwa europejskie odnotowujg wzrost
gospodarczy, a kontynent stat sie motorem Swiatowego handlu. Kraje europejskie powinny
jednak zapewni¢ w swoich budzetach pewne mozliwo$ci manewrowania, aby nie wystgpity
problemy w gorszych czasach.



Grupy panstw europejskich

@ Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej nienalezace do UE
@ Rozwinigte gospodarki europejskie nalezace do strefy euro
@ Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej nalezace do UE

@ Rozwiniete gospodarki europejskie nienalezace do strefy euro

Zrédto: raport Regional Economic Outlook, jesiert 2017 r.
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Ozywienie gospodarcze w Europie nabrato tempa. Przewiduje sie, ze wzrost tgcznego PKB
w ujeciu realnym w 2017 roku wyniesie 2,4%. To wiecej, niz zaktadano w kwietniu 2017 roku,
a ponadto oznacza wzrost w stosunku do 2016 roku, kiedy odnotowano wzrost rzedu 1,7%. W
krajach strefy euro niemal od dwdch dziesiecioleci nie zaobserwowano tak wyréwnanego
tempa ekspansji gospodarczej. W panstwach cztonkowskich otrzymujgcych srodki unijne,
ktére majg sie przyczyni¢ do tego, ze ich gospodarki zblizg sie do poziomu zamozniejszych
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krajow UE, drobne zwiekszenie przekazywanych kwot wywofato przyspieszenie wzrostu.
W Wielkiej Brytanii natomiast tempo rozwoju gospodarki zwolnito, gospodarstwa domowe
bowiem odczuty konsekwencje deprecjacji funta. Co sie tyczy Rosji, oprdcz poprawy nastrojow
konsumentéw, wyisze ceny ropy na swiatowych rynkach oraz nizsze koszty finansowania
nadal beda sie przyczynia¢ do wzrostu gospodarczego. W Turcji rozwdj nabrat tempa w
nastepstwie bodzca budzetowego zastosowanego w 2017 roku.

Wzrost gospodarczy wszedzie nabiera tempa
Obserwuje sie o0golne ozywienie w catej
gospodarce europejskiej. Obecne prognozy
dotyczgce wiekszosci kontynentu sg lepsze od
wielkosci zaktadanych w kwietniu 2017 roku.

Paidcieriik 2017 1. e
2 i¢ 2 rapartu WED) wielkosti z kwietnsa 2017
i r. [z WED)

2016 2017 2018 2019 2017 2018 2019

Europa 1.4 7.4 23 1.5 0.5 0.z ({1 X+
Rozwinigte gospodarki europejskie 1.9 21 1.9 1.7 03 0.2 0.0
Strefa euro 18 21 19 1.7 0.5 0.3 0.1
Francis 1.2 16 18 15 0.2 0.1 a1
Niemcy 1.9 2.0 18 15 0.4 0.3 0.0
Wiachy 0.9 1.5 13 .4 0.7 0.3 1
Hiszpaniy 1.2 31 25 2.0 0.5 0.4 0.0
Pafh kandy el 2.2 23 20 2.0 0.3 -0.1 -0.1
Inne Inlgte gospodarkl pejskia 2.0 13 17 1.7 -0.3 0.1 0.0
Wielka Brytacnia 1.6 1.7 15 1.6 -0.4 0.0 0.0
Europe/skie kraje rynkéw wschodzacych 1.5 3.1 26 2.5 0.9 0.2 0.0
Europa Srodkowa 2.5 37 34 3.0 0.4 0.2 0.1
Polska 2.6 3a 33 3.0 0.4 0.1 0.0
Poludnlowo-wschodnle pafistwa europejskia nalazjce do UE 1.3 47 39 34 10 0.8 [}
Poludnlowo-wichadnie pafistwa europejskia nienalatace do Ul 2.7 3.0 33 31 -0.2 -0.3 -0.3
Wspélnota Niepodlegtych Paristw -0.1 1.8 1.7 1.7 0.4 0.1 0.0
Rnsja "z 1.3 1.0 1.4 04 nz {{X}]
Turcia 3.2 5.1 3.5 3.5 2.7 0.2 o1
Kraje Unii Furopejskic] iczne 2.0 2.3 23 1.4 0.4 0.3 18

Zrédto: publikowany przez MFW raport World Economic Qutlook
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Odnotowywana w Europie ekspansja gospodarcza to przede wszystkim skutek popytu
krajowego, w tym zwiekszenia wydatkéw na inwestycje. Handel Swiatowy powoduje, ze
konsekwencje sg widoczne w pozostatych czesciach $wiata. W latach 2016-2017 import
towardow handlowych na Swiecie wzrést dzieki Europie w tym samym stopniu, w ktérym wzrdst
dzieki Chinom i Stanom Zjednoczonym tgcznie.

Szybki wzrost europejskiego importu

Do 2017 roku import towaréw do krajéw Europy
wzrést prawie w tym samym stopniu (na wykresie
zaznaczono kolorem ciemnozielonym) co wzrost
importu do Chin i USA tagcznie.

(tempo wzrostu w %, wktad regiondw i krajow w punktach procentowych)
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Zrédto: publikowany przez MFW raport World Economic Outlook oraz obliczenia
pracownikow MFW
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Ogdlny rozwéj gospodarki spowodowat, ze w catej Europie zmalata stopa bezrobocia. W wielu
zamoznych krajach odnotowuje sie wolne tempo wzrostu ptac, szybko natomiast ptace
wzrastajg od kilku lat w paristwach Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej, szczegélnie
w sektorze ustugowym. Nalezy jednak dodaé, ze w ostatnich dwéch latach wzrost
produktywnosci nie dorownywat w tych krajach wzrostowi ptac. Ta tendencja moze z czasem
doprowadzi¢ do tego, ze wschodzgce gospodarki europejskie utracg czesé¢ konkurencyjnosci.

Ptace w gore, produktywnos¢ bez zmian
W europejskich gospodarkach wschodzgcych
produktywnos¢ wzrasta wolniej niz ptace

(zmiana w % rok do roku)
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Zrédto: Eurostat, obliczenia pracownikéw MFW.

Uwagi: Na wykresie przedstawiono tempo wzrostu ptac i produktywnosci w ujeciu
nominalnym. Tempo wzrostu produktywnosci sity roboczej = Tempo wzrostu
produktywnosci sity roboczej w ujeciu realnym + wzrost deflatora PKB
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Trzeba zapewni¢ ochrone

Perspektywy rozwoju europejskiej gospodarki w najblizszym czasie sg korzystne, ale w
dtuzszym okresie nalezy liczy¢ sie z pewnymi problemami, ktére nie znikty. Wiele panstw
europejskich nadal ma tylko stabiutkie mechanizmy chronigce przed niekorzystng zmianag
sytuacji, tempo wzrostu produktywnosci pozostaje nieznaczne, a po kryzysie finansowym z
roku 2008 zostaty zte dfugi. Spoteczenstwa sie starzejg, coraz czesciej wdraza sie inicjatywy
protekcjonistyczne, dochodzi do napie¢ geopolitycznych i odnotowuje sie spadek tempa
wzrostu eksportu wskutek spowolnienia chifskiej gospodarki — to czynniki potegujace ryzyka,
ktére mogg negatywnie wptyngc na tempo rozwoju gospodarki w dtugim okresie.

Z tego powodu rzady wszystkich krajow europejskich powinny wykorzysta¢ obecng poprawe
sytuacji gospodarczej, aby poméc w dostosowaniu sie tych gospodarek.

. Rozwiniete gospodarki europejskie o wysokim zadtuzeniu publicznym, czyli Belgia,
Francja, Hiszpania, Portugalia, Wielka Brytania i Wfochy, powinny te dtugi
zredukowaé, ale nie stwarzac jednoczesnie zagrozenia dla ozywienia gospodarczego.

° Holandia, Niemcy i Szwecja — kraje o budzetach zapewniajgcych spore mozliwosci
manewru — powinny wywotaé przyspieszenie potencjalnego wzrostu poprzez
zwiekszenie inwestycji publicznych w infrastrukture, dziatania zmierzajgce do lepszej
integracji imigrantéw i budownictwo mieszkaniowe.

. W wielu krajach rynkéw wschodzacych, miedzy innymi w Polsce, Rumunii i na
Wegrzech, w kilku krajach zachodniobatkanskich oraz we Wspélnocie Niepodlegtych
Panstw deficyty budzetowe nadal pozostajg stosunkowo duze. Panstwa te powinny
zadbaé o to, aby $rodki budzetowe byty wydawane lepiej, i zmodyfikowaé strukture
wptywdéw podatkowych, aby nie stworzy¢ zagrozenia dla konkurencyjnosci tych
regionoéw.

Unia walutowa zrzeszajaca czes$¢ krajéow Unii Europejskiej, czyli liczagca 19 panistw
cztonkowskich strefa euro, musi sie wzmocnié, aby unikng¢ efektu domina w przypadku
probleméw jednego z tych krajéw. W tym celu Unia Europejska musi doprowadzi¢ do kohica
proces tworzenia unii_ bankowej i unii rynkow kapitatowych, m.in. poprzez wprowadzenie

systemu ubezpieczen wktadow bankdéw, zapewniajgcego bezpieczenstwo oszczednosci w
razie kryzysu bankowego, oraz opracowanie zbioru wspdlnych narzedzi budzetowych, ktére
mogtyby zwiekszy¢ odpornosc strefy euro. Jednoczesnie kraje eurostrefy muszg rozwigzaé
problemy sektora bankowego pozostate po kryzysie finansowym i sciSle przestrzegac
wspoélnych zasad polityki budzetowej, okreslajgcych najwiekszy dopuszczalny deficyt
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budzetowy. (Zob. rozdziat 3 raportu Regional Economic Outlook, w ktorym opisano, jak skutki
kryzysu finansowego nadal szkodzg sektorowi bankowemu w krajach zachodniobatkanskich).

Reformy instytucji w celu utatwienia dziatalnosci biznesowej

W europejskich gospodarkach wschodzacych po kryzysie zwolnito sie tempo procesu
konwergencji, czyli zblizania sie do bogatszych panstw tego kontynentu. Zmiany mozna
przyspieszy¢ poprzez nowg generacje reform, ktére zapewnityby wzmocnienie instytucji, a
ramy prawne stanowig instytucje o zasadniczym znaczeniu oraz konieczny element
Srodowiska, w ktorym prowadzi sie dziatalnos$¢ biznesowg. (Zob. rozdziat 2 raportu Regional
Economic Outlook, w ktérym przedstawiono, jak panstwa mogg usprawni¢ systemy
sagdownictwa).

Przydatne odsytacze

Regional Economic Outlook for Europe, 2017
http://www.imf.org/en/Publications/REQ/EU/Issues/2017/11/06/Eurreo1117

World Economic Outlook 2017
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2017/09/19/world-economic-outlook-
october-2017

Central, Eastern, and Southeastern Europe: Harnessing the Power of Good Governance (blog
by Poul Thomsen) https://blogs.imf.org/2017/07/27/central-eastern-and-southeastern-
europe-harnessing-the-power-of-good-governance/

Central and Eastern Europe: A Broader Recovery, But Slower Catch-Up with Advanced
Europe http://www.imf.org/en/news/articles/2017/05/10/na051117-central-and-eastern-
europe-a-broader-recovery-but-slower-catch-up-with-advanced-europe

Euro Area: There Is Recovery, But Reforms Are Needed
http://www.imf.org/en/news/articles/2017/07/24/na072517-euro-area-there-is-recovery-
but-reforms-are-needed
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