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Plano geral

1. Recuperacao modesta do crescimento na AS
2. Factores subjacentes a perspectiva modesta

3. Politicas de reforco da recuperagao
* Analise das vulnerabilidades da divida
 Enfase na mobilizacdo de receitas
* Incentivo a diversificagao economica

. Um olhar sobre Mocambique




Ha uma retoma do crescimento em 2017,
mas devera permanecer moderada.
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As economias exportadoras de petroleo
estao a recuperar.
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Em muitos paises a recuperacao nao sera
suficiente para elevar o PIB per capita.
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Crescimento do PIB per capita e importante
para o desenvolvimento humano.
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Crescimento do PIB per capita e importante
para o desenvolvimento humano (cont.).
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As pressoes inflacionarias estao a recuar.
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Condi¢oes de financiamento menos restritivas trouxeram

as economias de fronteira de volta ao mercado.
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As pressoes cambiais abrandaram em muitos
paises — o caso da Nigéria.
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Os défices orcamentais comecam a estabilizar.

Paises exportadores de Paises ricos em outros Paises pobres em
petrdleo recursos recursos
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Os saldos da conta corrente melhoraram.
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O stock da divida tem aumentado em toda
a reglao...

Paises exportadores de Paises ricos em outros Paises pobres em
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...despoletado por défices orcamentais
elevados e depreciacao cambial.
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Os custos do servi¢o da divida aumentaram.
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As pressoes orcamentais trazem riscos
para um sector financeiro ja debilitado.

Credito malparado bancario, em % do crédito total

M 2013

® 2017: 1T ou mais recente
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Os planos de consolidacao orcamental tém
de ser implementados.
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Os planos de consolidacao orcamental tém
de ser implementados.
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Os planos de consolidacao orcamental tém
de ser implementados.
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Os multiplicadores orcamentais sao menores
ha ASS...

Impacto de um aumento de 1 pp do PIB no ...
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...e existe potencial significativo para o
aumento das receitas.
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A diversificacao ajudaria a apoiar um
crescimento mais sustentado.
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Alguns paises estao progredindo na
diversificacao de suas economias.

Diversificagao dos produtos de exportagao por pais: 1962-2014
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Algumas experiéncias na diversificagao.

Botswana: Expansao ao Uganda: Avancar na
longo da cadeia de valor industrializacao

 Assentou na posi¢ao existente no - Passou dos produtos agricolas para a
sector diamantifero agroindustria

« Polos industriais apoiaram as
« Ajudou a criar reflexos positivos exportacoes da industria ligeira
para os sectores de apoio

- Estabilidade macroeconomica
- Forte historial de boa governacao sustentada

- Gestao economica prudente  Expansao do comércio regional
apoiou o crescimento das
exportagoes

Incentivo a diversificacéo
economica

Analise das vulnerabilidades da

. Enfase na mobilizacéo de receitas
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Plano geral

1. Recuperagao modesta do crescimento na AS
2. Factores subjacentes a perspectiva modesta
3. Politicas de reforco da recuperagao
* Analise das vulnerabilidades da divida
 Enfase na mobilizacdo de receitas

* Incentivo a diversificagao economica

4. Um olhar sobre Mocambique




Em Mocambique, o crescimento também
devera recuperar em 2017...
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...apesar da recuperacao ainda nao ser
generalizada.

Crescimento real por sector no sequndo trimestre de 2017
(variacao anual em %)

Média =3%
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A inflacao esta a recuar rapidamente...
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...0 mercado cambial estabilizou, o stock
de reservas recuperou...
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...e os défices da balan¢a de pagamentos
tém melhorado...

Balanca comercial Défice da conta corrente
(exportacdes menos importagoes) (% do PIB)
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...num contexto em que a politica
monetaria tem sido cautelosa.

Taxas de juro do Banco Central
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O credito ao sector privado vem caindo...

Crescimento anual do crédito (variagao anual em %)
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...espelhando o fraco desempenho do
crescimento do PIB...

Correlacao entre crescimento real do PIB e do crédito
(T12008-T2 2017)
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...€ 0 aumento do crédito malparado.

Racio de crédito mal parado (% do crédito total)
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A politica fiscal mantem-se num ciclo de
consolidacao, ainda insuficiente...

Despesa publica (em % do PIB)

2016 2017 proj.

B Mocambique M Africa Subsariana
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...para travar o crescente recurso ao
financiamento domeéstico...

Crédito liquido ao Governo (milhoes de MT)
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...0 que ajudaria a reduzir o défice e trazer o
stock da divida publica a niveis sustentaveis.

Défice fiscal incl. donativos Stock da divida publica
(% do PIB) (% do PIB)

® Mocambique

W Africa Subsariana
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Algumas conclusoes gerais:

» Nota-se recuperacao do crescimento em Mocambique, mas ainda é fragil, como
em muitos paises da Africa Subsariana.

> A acentuada queda da inflagcao abre caminho para uma politica monetaria menos
restritiva, que poderia apoiar a recuperagao.

> Persiste a necessidade de um ajustamento fiscal adicional, o que poderia
encorajar o relaxamento da politica monetaria.

» O ajustamento fiscal deve priorizar a reducao da despesa corrente e procurar
proteger a despesa com sectores sociais. Do lado da receita, deve procurar limitar
as isengoes fiscais (IVA) e continuar fortalecendo a administracao tributaria.

> As reformas na area fiscal devem prossequir: lei das empresas publicas e
eliminacdo de subsidios gerais sdao positivas. Prossequir com os esforcos para
fortalecer a gestao das finangas publicas, incluindo gestao da divida, dos
atrasados e da dificil situacao financeira de algumas empresas publicas.

» Reformas para apoiar a diversificagdo da economia ajudariam a promover um
crescimento mais sustentado (Doing Business).
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O FMI continua apoiando Mocambique atraves de
um activo dialogo de politicas e assisténcia técnica.

» Missao do FMI do Artigo IV (30 Novembro — 13 Dezembro de 2017);

» Assessor residente do FMI prestando apoio ao Ministerio da
Economia e Financas (MEF) na area de riscos fiscais;

» Colaboracao em curso entre FMI, Banco de Mo¢ambique e Norges
Bank em varias areas técnicas;

> Varias missoes para reforcar o sistema de financas publicas e a
administracao tributaria;

» Colaboracgao entre FMI, Banco Mundial e MEF no ambito do Plano de
Accao para Reforco da  Governagdo, Transparéncia e
Responsabilizagao Fiscais.
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Obrigado!

A edicao em linha das
Perspectivas Economicas
Regionais: Africa Subsariana
esta agora disponivel no sitio

http://www.imf.org/en/Countries/ResRep/MOZ

Estudos Econdmicos e Financeiros

Perspetivas Econdmicas Regionais

Africa Subsariana
Ajustamento Orcamental e mesmcaqao Economica
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