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DESENVOLVIMENTOS RECENTES DA ECONOMIA
GLOBAL




2018 S1: O crescimento foi moderado nas EA e mante-se, em geral,

estavel nas EMDEs

Crescimento do PIB (y/y, %)

3.5
> T Economias Avancadas Economias Emergentes e em Desenvolvimento
i 7.5
6.5 -
2 o
i 55
1 4.5
i 3.5 -
0 | 2.5 -
Y Y Y N N N N N
'»'\/6» ,\;‘?\' 'bc’\/ v"’\' 6‘9\/ 6‘-”'\' '\5?\' 5‘3’5\, Q"/\'c’ Q'\'“; 2 Q'\?’ i Q'\?{? '\f’.‘? '@‘? \'/\.‘? Q'\‘/B‘?
> N N ‘ N N Q Q Q
O S P I I I v 2> A A A A A

Fonte: Estimativas do FMI 3



A producao Industrial e o Comeércio global desaceleram no 2018S1

Comeércio Global e Produc¢ao Industrial
(média movel de trés meses, y/y %)
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Fontes: Haver Analytics; e Estimativas do FMI.



A inflacao aumentou como resultado do aumento dos precos do petroleo ...

Economias Avanc¢adas Economias Emergentes e em Desenvolvimento
(v/y, %) (v/y, %)
— Indice de Precos ao Consumidor — Nacleo do Indice de Precos ao Consumidor
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Fonte: Estimativas do FMI



Movimentos dos precos do petroleo foram mistos no 201851 e reflectem

factores da oferta

Precos das Commodities do Petroleo
(deflacionado pelo IPC dos EUA, 2014 = 100)
120 ¢

— Alimentos - Metais — Pregos Médios de Petréleo

100 |

T T

60 -

20

14 15 16 17 18

Fontes: FMI, Sistema de Precos das Commodities; e Estimativas do FMI. 6



Investidores estao a diferenciar entre EMs: as margens téem aumentado

em economias com elevadas necessidades de financiamento

EM: Conta Corrente e variagoes nas margens dos EMBI

300
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Conta Corrente em 2017 (Percentagem do PIB)

Variacoes nas margens nos EMBI
(Pontos bases, 16 de Abril — 14 de Setembro, 2018)

Fonte: Estimativas do FMI



Contra a apreciacao do USD, o movimento das moedas nas EMs

reflectem desequilibrios e perspectivas do crescimento

Variacoes da Taxa de Cambio Real Efectiva, Fevereiro — Setembro 2018 (%)
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Fonte: Estimativas do FMI



PERSPECTIVAS DA ECONOMIA GLOBAL



Forcas determinantes das perspectivas

Economias emergentes e em

Economias Avancadas .
desenvolvimento

A curto prazo...

« Crescimento das barreiras comerciais » Precos de petréleo elevados: divergindo
e Incertezas de politicas; previsoes para os importadores e
- Efeitos globais da politica fiscal dos exportadores;
EUA; » Crescimento das barreiras comerciais e
- Politica monetéaria acomoditicia; Incertezas de politicas;
 PressoOes localizadas no mercado
financeiro;

« Factores 1diosincraticos- Iincertezas de
politicas e conflitos;

A médio prazo...
- 45 EMDEs, contribuem com 10 porcento
do PIB global (PPP), abaixo dos nivelis

das EA no periodo de projeccao;

- Crescimento demografico
desfavoravel;

10



Projeccoes do Crescimento: Economias Avanc¢adas

OPOEL - ®® W
4@y : ! ~

Economias A\zlr:’;;ajas
Global Avancadas EUA Reino Unido Japao Zona Euro Alemanha Canada da Asia
2017 3.7 2.3 2.2 1.7 1.7 2.4 2.5 3.0 3.0
2018 3.7 2.4 2.9 1.4 1.1 2.0 1.9 2.1 3.0
Revisao de
oots =02 -0.1 0.0 02 -0 04  -06 0.0 0.2
2019 3.7 2.1 2.5 1.5 0.9 1.9 1.9 2.0 2.6
Revisao de
Aoioois 02 -0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.2

Fonte: FMI, World Economic Outlook Octobro de 2018. 1



Projeccoes do Crescimento: EMs e LIDCs

4 _ - ( \w
P Lwdd C

exportadores

EMDs China India Brasil Russia ASEAN-5 Comn:lsdities LICS

2017 4.7 6.9 6.7 1.0 1.5 5.3 2.2 4.7

2018 4.7 6.6 7.3 1.4 1.7 5.3 2.1 4.7
Revisao de

R 0.2 0.0 0.1 -0.9 0.0 0.0 0.8 0.3

2019 4.7 6.2 7.4 2.4 1.8 5.2 2.6 5.2
Revisao de

P 0.4 0.2 04 -0 0.3 -0.2 0.6 0.1
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Fonte: FMI, World Economic Outlook Octobro de 2018.



RISCOS



Agravamento das tensoes comerciais nas principais

economias

Possivel Impacto das tensdoes comerciais sobre o PIB

0
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-1.8 Africa Subsariana
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Fonte: FMI|, World Economic Outlook Outubro de 2018. 14



Condicoes financeiras nas EAs podem tornar-se significativamente

restritivas expondo as economias a vulnerabilidades

Expectativas de Taxas de Juros de Politica Principais Taxas de Juros Margens de Crédito
(percentagem; linhas tracejadas sdo do WEO (percentagem) (Pontos Base)
Abril 2018) )
EUA — Japao —US high grade
— Reino Unido — Alemanha —US high yield
— Italia Euro high grade
—Euro high yield
4 — == FUA == ZONa Euro Reino Unido 5 1000 B
3 T ) 800 |-
3
2 - 600 -
2
1 - 400 r
-1 L -1 b O | | | | |
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Fonte: FMI|, World Economic Outlook Outubro de 2018. 15



Os riscos geopoliticos continuam altos

Indice do Risco Geopolitico

(Indice)
- . Intervencao o
500 ~ Primavera Arabe: da Russia Ena Inten5|f|cagao§
~ Guerras na Siria e Crimea | dos ISIS
250 - I |
~ Libia L
g Intensificagao
200 da G.u.erra CIVI§|
' na Siria
150 *
100 R
Atagues em
l Paris
O ! ’ 5 : |
2010 11 12 13 14 15 16 17 Ago.

18

16

Fonte: Caldara e lacoviello (2018).



DESENVOLVIMENTOS DA ECONOMIA DA AFRICA
SUBSAARIANA




Os paises nao ricos em recursos naturais mantém um bom ritmo

de crescimento, e a recuperacao € moderada nos demais paises

8,0 Crescimento do PIB real
6.0 L S TTtee—eemTTTTTTTETTTTTTesS
4,0 _===zITIIIZZIooo:
5 20
(@) _”
S -
S 0,0
>
a- -2,0

— Africa Subsariana

4,0 .
—Exportadores de petroleo
60 —Qutros paises ricos em recursos naturais
—Paises nao ricos em recursos naturais
-8,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: FMI|, World Economic Outlook Outubro de 2018. 18



A retoma do crescimento este ano e impulsionada pelos

exportadores de petroleo

Crescimento do PIB real 2017 vs. 2018
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Crescimento do PIB real em 2017, em percentagem

Fonte: FMI|, World Economic Outlook Outubro de 2018. 19



A divida publica esta a desviar mals recursos para

pagamento de juros

Africa Subsariana: Total da divida do setor Africa Subsariana: Pagamentos de juros
publico
25
140 g | |
- o Intervalo interquartil
=120 5, 20 —Média
© GEJ g
£ 100 S %
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Fonte: FMI|, World Economic Outlook Outubro de 2018. 20



DESENVOLVIMENTOS RECENTES DA ECONOMIA
MOCAMBICANA




A economia esta a recuperar gradualmente...

Crescimento Real do Produto Interno Bruto (variacao anual, %)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 22



..e 0 crescimento tem sido abrangente

Crescimento anual (%) por sector no terceiro trimestre de 2018
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 23



A Inflacao estabilizou, situando-se a 1 digito...

Evolucao do Nucleo de Inflacao excl. precos
administrados e das frutas e vegetais (Var. anual, %)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 24



..em linha com a estabilidade cambial...

Evolucéo dos Indices de Taxa de Cambio Real e Evolucao da de Taxa de Cambio do MT em
Nominal Efectiva) relacao ao USD, ZAR e EUR
5.6
170 76
74
§150 72 \’ 5.1
I 70 178
S 130 . o
N 68 mw 4.6
2110 66
O 64
S 90 ) 62 -
/A 60
T3339YE8998858Y988¥88 Toyoooonooogsgasgages
282328235823 L8232823  FESIFE3EIBiIEEES23333
—Indice da Taxa de Cambio Nominal Efectiva —MT/USD —MT/EUR —MT/ZAR (RHS)

—Indice da Taxa de Cambio Real Efectiva

Fonte: Autoridades Mocambicanas. 25



..criando espaco para uma politica monetaria menos

restritiva...

Evolucao das Taxas de Referéncia do Banco de Mocambique
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 26



..porem, as condicoes financeiras continuam

restritivas...

Evolucao da Prime Rate, Crédito e Spread das Taxa de juro dos Empréstimos e Depositos

33% 35%
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 27



... 0 credito malparado continua alto

Crédito Malparado (%do Crédito Total)

n 13 8% 13.4%
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 28



A conta corrente esta a registar melhorias...

0 o
Saldo da conta corrente (% PIB, incluindo Saldo da Balanca Comercial (milhdes de USD)

megaprojectos)
-1
16 2014 2015 2016 2017 2018Proj 120
,¢f18
21 -2 -
B <t < T < OO . O o o] ol~ NN~ op| o
<~ I o o A - — | i L\ v i
o S 28NS 2N 5[8 N\Y = = WMWE AL
. % 4 (1200 £ 2 8 3 £ 28 5 £[3p sl 22 SVEVR @
(240)
-31 -4 \/\ V
(360) /
36 -9
(480)
-41 -6
: : : 600
=Mocambique =Africa Subsaariana (RHS) (600) —Total —Excl. Megaprojectos

Fonte: Autoridades Mocambicanas e Estimativas do FMI 29



permitindo a acumulacao de reservas

Reservas Internacionais Liquidas e Meses de Cobertura das Importacoes
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Fonte: Autoridades Mocambicanas. 30



O defice fiscal, embora decrescente, continua

elevado...

Defice Fiscal, Incl. Donativos (percentagem do PIB)

9%
8%
%
6%
5%
4%
3% -
2%

1%

0%

2015 2016 2017

—Défice Global —Défice Primario

* Primary Balance after grants (excl. the one-off 2017 capital gains tax revenues).
e Overall balance after grants (excl. the one-off 2017 capital gains tax revenues and interest payment in arrears under negotiations).

Modified cash balances include an adjustment for payment arrears.
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Fonte: Autoridades Mocambicanas e Estimativas do FMI.



.. assim como a divida publica

Divida Publica Total (% PIB) Credito Liquido ao Governo (Milhoes de MT)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas e Estimativas do FMI.



PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA
MOCAMBIQUE



ESpera-se uma recuperacao (radual da

economia mocambicana...

O
O
O
O
O
O
O

PIB: 3.5% em 2018 e 4% a 4,7% em 2019;
Inflacao: 6,5% em 2018 e 5,5% em 2019;
Taxa de Cambio: estavel:

Esforco continuo na manutencao da Paz;

Relaxamento gradual da politica monetaria e das condi¢oes financeiras;
Influxo do IDE e investimentos nos projectos de Gas;

Consolidacao e reforma fiscal:

« Pagamento dos atrasados aos Fornecedores;

 Racionalizacao da despesa publica e melhoria da gestao financeira no
sector publico;

34



.. pOrém riscos e incertezas prevalecem...

o Volatilidade do preco das commodities em particular do carvao,
aluminio, gas e petroleo no mercado internacional;

0 Tensao comercial e geopolitica entre as principals economias;

o Normalizacao da politica monetaria nos EUA e fortalecimento do
USD no mercado internacional;

O Riscos fiscals: eleicoes 2019 e consolidacao fiscal;

o Choques climaticos; 35



CONSIDERACOES FINAIS



Em suma..

* Ha retoma do crescimento global duma forma mais equilibrada e
espera-se uma aceleracao a médio prazo;

* A economia mocambicana esta a recuperar gradualmente, a inflacéo
reduziu, a taxa de cambio estabilizou e, as reservas Internacionails aumentaram.

* Riscos prevalecem: riscos fiscais, volatilidade do preco das commodities,
tensoes comerciais, aperto das condicoes financeiras internacionais.

* Foco de politicas nas EMs:
O Promover a diversificacao das economias e das exportacoes;

O Consolidacao fiscal e reformas do sector publico;
O Melhoria da governacao, transparéencia e responsabilizacao;

O Reformas estruturais para a melhoraria do ambiente de negocios;
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O FMI continua apolando Mocambigue atraves de

dialogo de politicas e assisténcia tecnica variada

e MissOes ao abrigo do Artigo IV e outras opcoes possivels de
envolvimento;

e Assessor residente do FMI prestando apoio ao Ministério da Economia e
Financas na area de riscos fiscais;

 Colaboracao em curso entre FMI, Banco de Mocambique e Norges Bank
sobre o quadro de operacOes de politica monetaria, supervisao

bancaria e sistema de pagamentos;

e Assisténcia técnica para reforcar o sistema de financas publicas e a
administracao tributaria;

e Assisténcia técnica na area das contas nacionais;
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