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DA ECONOMIA GLOBAL



O CRESCIMENTO GLOBAL TEM ESTADO A
DESACELERAR...

Crescimento Real Semestral do PIB Perspectivas de Crescimento Global

(VariacOes percentuais semestrais anualizadas) (em percentagem)
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.
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-..DEVIDO AO ABRANDAMENTO DO COMERCIO GLOBAL NO CONTEXTO DE
TENSOES COMERCIAIS E INCERTEZAS DE POLITICAS...

Comércio Global e Producao Industrial

Incertezas de Politicas e Tensoes Comerciais
(média movel de trés meses, Variacao annual em percentagem)
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.
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A INFLACAO DESACELEROU DEVIDO A QUEDA DOS PRECOS
DOS ALIMENTOS E PETROLEO

Evolucao da Inflacao Precos das Commodities
(média movel de trés meses, Variacao annual em percentagem) (deflacionado pelo IPC dos EUA, 2014 = 100)
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.
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DA
ECONOMIA DA AFRICA SUBSAARIANA



A ECONOMIA DA ASS MANTEM A SUA RECUPERACAO
GRADUAL LIDERADA PELOS PAISES RICOS EM RECURSOS...

Crescimento real do PIB, 2013-23
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



...POREM VARIA CONSIDERAVELMENTE ENTRE PAISES...

Distribuicao do Crescimento real do PIB em 2019
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



-« €M particular entre paises ricos em recursos

Crescimento real do PIB - Distribuicao, 2019
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



RECENTEMENTE, O DESEMPENHO DOS PAISES RICOS EM
RECURSOS TEM ESTADO A DECLINAR...

PIB real per Capita, 1990-23
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



-..COMO RESULTADO DA DETERIORACAO DOS TERMOS DE
TROCA

Termos de Troca das Mercadorias, 2013-23
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] PARA ECONOMIA DA
AFRICA SUBSAARIANA



A DINAMICA DA DIVIDA PUBLICA ESTA A ESTABILIZAR...

DivVIDA PUBLICA
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



.. SUPORTADO PELO AJUSTE FISCAL, QUE AINDA E
NECESSARIO EM MUITOS PAISES...

Variacao do déficit fiscal, 2013-17 Planos Fiscais de Médio Prazo, 2018-23
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-..POIS AS VULNERABILIDADES DA DIVIDA CONTINUAM MUITO ELEVADAS NUM
CENARIO DE ESCASSEZ DE FINANCIAMENTO CONCESSIONAL

Situagao de risco da divida, 2008-18
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Source: FMI, base de dados sobre a analise de sustentabilidade da divida dos paises em desenvolvimento de
baixo rendimento.
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AS INCERTEZAS NO AMBIENTE EXTERNO REPRESENTAM UM
DESAFIO PARA OS DECISORES POLITICOS

Volatilidade dos pregos reais das matérias- Volatilidade dos EMBI Spreads, 2011-14 e 2015-18
primas, 2011-14 e 2015-18

10 54
¥2011-14
8 2 2015-18
I 52
S 0
c 6 S
“3’_4 N g 50
Q.
o o
2 \ § \ 0- 48
0 k\ § §
Metal Petréleo Produtos brutos 46
agricolas 2011-14 201518

Fontes: FMI, Commodity Price System. Fontes: Bloomberg e calculos do corpo técnico do FMI.



O0S CHOQUES CLIMATICOS AMEACAM AS PERSPECTIVAS PARA
VARIOS PAISES DA AFRICA AUSTRAL

Ciclone Tropical Idai
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Fonte: Guardian graphic; Global Disaster Alert and Coordination System.



O CRESCIMENTO ESPERADO NAO SERA SUFICIENTE PARA CRIAR 0S
EMPREGOS NECESSARIOS EM DIVERSOS PAISES

Mudanca no emprego, 2019-23
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Fontes: Nagdes Unidas, Organizagéo Internacional do Trabalho; e célculos do corpo técnico do FMI.



A VIOLENCIA AUMENTOU NO SAHEL

Numero de Mortes Relacionadas com Conflitos na Distribuicdo das Mortes Relacionadas com
Regiao do Sahel Conflitos - Regido do Sahel, 2011-17
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A ZCLCA PODERA IMPULSIONAR O COMERCIO INTRA-AFRICANO...

Comunidades Econdmicas Taxas tarifarias por comunidade
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Fontes: Banco de dados COMTRADE das Nagdes Unidas; e calculos do corpo técnico do FMI.
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ESTRUTURAIS E REMOVENDO BARREIRAS NAO-TARIFARIAS
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PRINCIPAIS MENSAGENS

Espera-se que arecuperacao econdmica na ASS prossiga,

O desempenho econdmico na Africa Subsariana continua dividido:

» As economias mais diversificadas (21 em 45) continuam a crescer a mais de 5%;

» Mas o crescimento permanece anémico noutras economias mais dependentes de recursos (representam 2/3 da populacéo
da regiao);

A recuperacao esta a ocorrer num ambiente externo mais volatil e menos apoiante;

Caso o actual complexo ambiente externo e menos favoravel se agrave:

» Onde o crescimento permanece forte, continuar a constituir reservas;
» Noutros lugares, calibrar as politicas para apoiar o crescimento, onde as consideracdes de financiamento e divida o

permitam;
Reformas necessarias para gerir as necessidades de despesas de desenvolvimento e criar empregos:

» Melhorar a cobrancas de impostos, a gestao financeira publica e a eficiéncia dos gastos;
» Facilitar um maior investimento privado;
» Aumentar a produtividade, incluindo por promocao da diversificacdo e a competitividade das exportacoes;

» Reduzir as barreiras nao tarifarias e promover o0 comeércio intrarregional;
Economia da ASS Desenv. Recentes e Perspectivas Desafios e Riscos




DA ECONOMIA
MOCAMBICANA



O CRESCIMENTO DO PIB ESTABILIZOU EM 2018...

Crescimento real do Produto Interno Bruto (variacao anual, %)
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...E FOI MAIS ABRAGENTE

Crescimento real do Produto Interno Bruto por Contribuigéo Sectorial na Taxa de Crescimento
Sector (variacdo anual, em percentagem) (em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.
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A INFLACAO MANTEVE-SE BAIXA E ESTAVEL, EM LINHA COM A
ESTABILIDADE CAMBIAL

Inflacdo total, Inflacdo Alimentar e Taxa de Cambio (variacdo anual, %)
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O IDAI ACELEROU A INFLACAO NA CIDADE DA BEIRA

Contribuicao da Inflacao das Cidades na Inflacao Total (em percentagem)
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A CONTA CORRENTE DETERIOROU EM 2018, POREM AS
RESERVAS CONTINUAM EM NiVEIS CONFORTAVEIS

Conta Corrente e Meses de Cobertura de Importacées
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.
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O BANCO DE MOCAMBIQUE TEM ESTADO A RELAXAR
CAUTELOSAMENTE A POLITICA MONETARIA...

Taxas de Juros de Referéncia do Banco de Mocambique (em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.
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...AFECTANDO AS TAXAS DE JUROS DE MERCADO

Crédito a Economia e Taxa de Juros de Empréstimos

e=msCrédito a Economia em Moeda Externa a Taxa de Cambio Constante (Dez. 2014)
e==nCrédito a Economia em Moeda Domestica

== Taxa de Juros de Empréstimos em Moeda Domeéstica (1Ano, RHS)

30
’\
-
@ s - o - -
mzo ~
© ™ -
- N\
c
o
- 20 &
Y v
A g5 5
& S
v c
—

()}
© (¥’
= o

10 A

< -10

o

U

o

)

o

1

S

-25 0
n © ©W O ©W VW © ©W O©W VW W OW O N M~MNMcMMMMNMMMDMSMDMSMDMNMDMNMIMNSM OO O O O W O O O 0 W 0 0 6 o0 OO O
N N N N N N N N N N N N N N N N N Y S e N N N NN
N ¢ > & 5 ' € 5 0 5§ > N c > 5 55 ¢35 0 v & > N > 5 =5 5 0% ¥ > N o > = 2
U o @ © QO S 2 o9% 3 00 o @ © QO S 2 oo % 3 09 o 0 T Q S 2 o%% 3 0 VU o0 @ © Q
-O.ﬂq—En;;E.ﬁ m"’Oc'O'—S"—E‘UE'—\ mmoc-o._,q—gmg.ﬁ S Y O ¢ T =-% £ ®©

Fonte: Autoridades Mocambicanas.
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A CONSOLIDACAO FISCAL TEM OCORRIDO, POREM PRECISA
CONTINUAR...

Défice Orcamental e Financiamento Doméstico Liquido (em percentagem do PIB)

=o=Défice Global Apés Donativos' =e=Défice Primario ap6s Donativos' =e=Financiamento Doméstico Liquido

Fonte: Autoridades Mocambicanas e Estimativas e Projec¢des do FMI.

'Inclui pagamentos em atraso aos fornecedores
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...PARA MELHORAR AINDA MAIS A TRAJECTORIA DA DIVIDA PUBLICA

Divida Publica (em percentagem do PIB)

Domeéstica —Total
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OS CICLONES IMPACTARAM NEGATIVAMENTE AS PROJECCOES DE
CRESCIMENTO ECONOMICO PARA 2019...

Crescimento Real do PIB (em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projeccdes do FMI.
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...POREM ESPERA-SE QUE ACELERE A PARTIR DE 2020 SUPORTADO
PELA AGRICULTURA E INDUSTRIA EXTRACTIVA

Contribuicao Sectorial no Crescimento Real do PIB (em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projeccdes do FMI.
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OS CICLONES AUMENTARAM AS PERSPECTIVAS DA INFLACAO

Inflacdao Anual (em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projeccdes do FMI.
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DESAFIOS E RISCOS PARA A ECONOMIA
MOCAMBICANA



MOCAMBIQUE ESTA ENTRE OS PAISES MAIS VULNERAVEIS AOS
DESASTRES NATURAIS

Indice de Vulnerabilidade aos Desastres Naturais
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MOCAMBIQUE ESTA NA 1382 POSICAO (DE 190 PAISES) DO RANKING
DOING BUSINESS 2019

Ranking Doing Business 2019

—Mocambique —Meédia da ASS
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Pagamento de Impostos Obtengao de Crédito

Protec¢ao de Investidores
Minoritarios
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OUTROS RISCOS E DESAFIOS INCLUEM...

Externos:

o Volatilidade do preco das commodities em particular do carvao, aluminio, gas e petroleo no mercado
internacional;

o Tensao comercial e geopolitica entre as principais economias;

o Normalizacdo da politica monetaria nos EUA e fortalecimento do USD no mercado internacional;

Domeésticos:
o Riscos fiscais: eleicdes 2019, reconstrucao pos ciclones;
o Ataques armados em Cabo Delgado;

o Possiveis atrasos na implementacao dos megaprojectos de Gas;
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CONSIDERACOES FINAIS



PRINCIPAIS MENSAGENS

o Conjuntura
« A economia manteve a sua recuperacao em 2018 com a inflacao e taxa de cambio estaveis e as reservas
internacionais em niveis confortaveis;

« Espera-se que os ciclones levem a uma contraccao do crescimento, aceleracao da inflacao, aumento do
défice fiscal e da conta corrente;

o Riscos internos e externos prevalecem: riscos fiscais, desastres naturais, volatilidade do preco das
commodities, tensdes comerciais, aperto das condi¢des financeiras internacionais.

o Foco das politicas:

* Reforcar mecanismos de resiliéncia aos desastres naturais;

« Realocacao das despesas menos prioritarias para a assisténcia de emergéncia humanitaria e reconstrucao
pos ciclones;

* Prosseguir com a consolidacao fiscal e financiar o orcamento o maximo possivel com donativos e
créditos concessionais;

*  Prosseguir com o relaxamento cauteloso da politica monetaria;

* Melhoria da governacao, transparéncia e de prestacao de contas;

« Reformas estruturais para melhorar o ambiente de negoécios;
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Desenvolvimentos Recentes Perspectivas Desafios e Riscos Consideracdes Finais




O FMI CONTINUA APOIANDO MOGAMBIQUE ATRAVES DE DIALOGO
DE POLITICAS E ASSISTENCIA TECNICA VARIADA

o Aprovacao do USD118.2 milhdes do RCF em Abril de 2019;
o Missdes ao abrigo do Artigo IV e outras opg¢des possiveis de envolvimento;

o Assessor residente do FMI prestando apoio ao Ministério da Economia e Financas na area
de riscos fiscais;

o Colaboracao em curso entre FMI, Banco de Mocambique e Norges Bank sobre o quadro
de operacdes de politica monetaria, supervisao bancaria e sistema de pagamentos;

o Assisténcia técnica para reforcar o sistema de financas publicas e a administracao
tributaria;

o Assisténcia técnica na area das contas nacionais;

Economia de



KHANIMAMBO

MAIS INFORMACOES:

https://www.imf.org/en/Countries/ResRep/MOZ



