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Economie

Revue périodique de la FEG
Un signal fort aux investisseutrs, selon Patrick Imam

Le Conseil d’Administration du FMI s’est réuni la semaine derniére pour examiner les conclusions de la 3éme Revue
du Programme économique soutenu par le Fonds depuis Juillet 2016 a travers la FEC. La revue en question était
basée sur les résultats obtenus a la fin de I'année derniére ainsi que la soutenabilité du programme des réformes

sur les douze mois a venir.

a réunion du Consell
I d'Administration du FMI
du 11 Juillet dernier s'est
bien déroulée, puisquiil a ap-
prouvé les conclusions de la
revue de la Facilité Elargie de
Crédit FEC et a donné son feu
vert pour le décaissement de la
quatriéme tranche de I'appui
financier de 44 millions de dol-
lars environs. Dans une inter-
view accordée a la rédaction
en cette période de veille de
son départ de Madagascar,
Patrick Imam, Représentant
Résident du FMI nous fait part
des enjeux d'une telle revue

Ma-LAZA: En quoi con-
siste Ia revue périodique de
Ia Facilité Elargie de crédit et
quels en sont les enjeux
pour Madagascar?

Patrick Imam: Les revues
périodiques que le Fonds
Monétaire International tient
généralement tous les six
mois, ont pour but d'évaluer la
performance de Madagascar
dans latteinte des différents
objectifs qui ont été conjointe-
ment assignés au programme.
Des objectifs a la fois quantitat-
ifs mais également structurels
pour une période donnée. La
revue permet ainsi de voir
quels sont les domaines qui
connaissent des progres et
quels sont ceux ou il y a des
difficultés. Disposer de ces in-
formations est essentiel car
cela permet dapporter les
mesures correctrices requises
pour pallier aux faiblesses con-
statées.

Les enjeux que représente
pour le pays la réussite de
cette revue sont nombreux.
Elle signifie d'abord que le pro-
gramme de réformes établi par
les autorités et appuyé par le
Fonds est mis en ceuvre tel
que prévu. C'est effectivement
le cas, car surla base des per-
formances réalisées a fin

Décembre 2017, les chiffres
ont montré que les autorités
ont atteint tous les objectifs
quantitatifs assignés au pro-
gramme ainsi que la grande
majorité des repéres struc-
turels établis. Cela implique
aussi que la réalisation des ob-
jectifs qui se cachent derriere
l'atteinte de ces différents
critéres et repéres sont égale-
ment en bonne voie. On citera
entre autres la stabilité
macroéconomique avec un
taux de croissance
économique qui s'accroit
régulierement, un taux dinfla-
tion & un chiffre et un renforce-
ment des réserves
internationales en devise du
pays. Mais, il y a aussi l'aug-
mentation en continu des re-
cettes fiscales mobilisées ainsi
que I'amélioration progressive
de la qualité des dépenses
avec une hausse en continu
des dépenses consacrées aux
infrastructures et aux
dépenses  sociales  ainsi
qu’'une diminution graduelle
des transferts aux entreprises
publiques. Et finalement les
progrés réalisés au niveau de
la réduction de la corruption,
avec le renforcement des arse-
naux juridiques disponibles et
l'opérationnalisation du pre-
mier P6le Anti-Corruption PAC,
ainsi que le renforcement de la
stabilité financiere.

Elle constitue également
un signal positif envoyé aux in-
vestisseurs ainsi qu'aux autres
partenaires techniques et fin-
anciers du pays sur la stabilité
macroéconomique qui prévaut
au pays, sa capacité a gérer sa
dette et sa crédibilité en tant
que future destination d'in-
vestissements ou en tant que
futur emprunteur. La revue
positive sert donc de cataly-
seur pour tous les futurs ap-
puis et investissements en
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considération a destination du
pays.

Ma-LAZA : Si prochain
décaissement il y a, a com-
bien s'élévera-t-il ?

Patrick Imam : Si
prochain décaissement il y
aura, le montant sera identique
au montant qui vient d'étre dé-
caissé a quelques dollars pres,
c'est-a-dire aux environs de 44
millions de dollars. Ce dé-
caissement interviendrait une
fois la mission de quatrieme
revue du programme FEC
réalisée, et que le Conseil
d'Administration ait donné son
approbation sur les conclu-
sions de cette revue. Sitoutva
bien, nous pensons tenir ladite
mission au mois de Septembre
prochain avec pour objectif de
tenir la réunion des membres
du Conseil dAdministration au
mois de Décembre 2018.

Ma-LAZA Un tel
déblocage de fonds entrain-
era-t-il des décaissements
auprés d'autres partenaires
techniques et financiers de
Madagascar ?

Patrick Imam : Comme je
lavais mentionné tout 2
I'heure, I'appui apporté par le
Fonds sert de catalyseur aux
appuis d'autres partenaires fin-
anciers ainsi qu'aux futurs in-
vestisseurs. Nous ne voulons
pas anticiper sur les décisions
des autres partenaires tech-
niques et financiers, loin de
nous l'idée, mais les expéri-
ences passées ont montré que
cela a été effectivement le cas.

Ma-LAZA : A votre avis,
la gréve initiée derniérement
par des agents des impbts et
de la douane pourrait-elle
annihiler les efforts entrepris
en termes de recettes
publiques ?

Patrick Imam : Sur la
base des derniéres informa-
tions que nous disposons a la
fin du 1er semestre, les im-
pacts de la gréve sur les re-
cettes collectées different d'un
Département & un autre. Siles
gréves semblent avoir eu d'im-
pacts |égers sur les recettes
fiscales intérieures collectées
par la Direction Générale des
Impéts, I'autre Département a
été plutét épargné car les re-
cettes collectées ont continué
a excéder les objectifs fixés.
Et ce, grace probablement au
fait que les grands bureaux
pourvoyeurs de recettes ont
pu continuer a travailler et que
les réformes entamées ont pu

se poursuivre au niveau dudit
Département. Toutefois, pris
dans I'ensemble, les résultats
restent positifs puisque pour
l'instant les pertes sur les re-
cettes fiscales intérieures ont
été plus que compensées par
les excédents réalisés par la
Direction Générale des
Douanes.

Cependant, si les mouve-
ments de gréve sont appelés a
durer ou bien a s'étendre, il est
probable que les efforts pour la
mobilisation des recettes pour-
raient s’en trouver impacter et
cela ralentirait les efforts entre-
pris ces dernieres années.

Ma-LAZA : La Loi de Fi-
nances Rectificative a été
adoptée par le parlement et
déclarée conforme a la Con-
stitution. Qu'en pensez-
vous?

Patrick Imam : Le fait que
la Loi des Finances Rectifica-
tive ait été adoptée par les
deux chambres au cours de la
derniére session ordinaire est
une bonne chose. L'adoption
en question a permis au gou-
vernement de disposer de
l'outil |égal nécessaire pour
mettre en oceuvre les pro-
grammes de réformes prévues
et atteindre les objectifs inscrits
pour cette année et a moyen
terme. En outre, elle permet
également de prendre en
compte les différents change-
ments qui sont intervenus
dans I'économie depuis I'adop-
tion de la Loi des Finances ini-
tiale.

Par rapport a la Loi des Fi-
nances Initiale, les perspec-
tives de recettes ont été
révisées a la hausse. Les
dépenses publiques sont
également plus élevées, en
raison des transferts plus im-
portants a la société nationale
d'utilité publique JJRAMA, suite
a la hausse des prix interna-
tionaux du pétrole et a la
dépréciation de la monnaie na-
tionale. La ligne salaire a été
également augmentée en rai-
son d'une erreur de prévision.
Les hypothéses macroé-
conomiques sont restées in-
changées. Le taux de
croissance est toujours estimé
a 5%, tandis que le taux d'infla-
tion resterait autour de 7,7% a
la fin de l'année. Le déficit
global projeté est |égerement
inférieur.

(Asuivre...)

Propos recueillis par
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