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La stabilité financiére caractérise une situation dans
laquelle le systéme financier (marchés / intermédiaires/
infrastructures) est capable de résister aux chocs et de
resorber les deséquilibres.

* Différence entre supervision macro et microprudentielle

* Responsabilité partagee entre banques centrales,
superviseurs, ministeres des finances et autorités
supranationales. Rdle clé des banques centrales, en sus
de leur mandat traditionnel de politigue monétaire.
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Introduction : la notion de risque systémique et
crise systémique
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Risque systémique: implique des effets négatifs sur I'économie réelle

- " Secteur
Secteur Crise systémique _ )
« réel » financier

Crise systémique: ce n’est ni une récession « normale » ni une crise
bancaire « pure »
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Introduction : la notion
de politique macroprudentielle SR i

* La politique macroprudentielle vise a réduire la probabilité et I'impact des
crises systémiques

 Elle a pour objectif ultime de limiter le risque systémique, c’est-a-dire “le
risque de défaillances étendues dans la fourniture de services financiers
ayant des conséquences notables pour I'économie réelle”

* Elle s’intéresse au systéme financier dans son ensembre et non aux
institutions prises isolément (# politique microprudentielle)
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1. Une crise exemplaire : Bulgarie 2014
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La Bulgarie : des caractéristiques économiques et
financieres de pays en développement

PiB/habitant : 7328 USD
Guinée équatoriale : 20 605
Gabon : 12 326
RDC : 388
Burundi : 303

Croissance : + 1,7 % en 2014
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La Bulgarie : des caractéristiques économiques et
financieres de pays en développement

29 banques dont les actifs représentent 109,4 % du PIB (trés fort
développement dans les dernieres années)

Banques bulgares représentent 30 % des actifs
Secteur bancaire bien capitalisé (ratio solva 21,7 %)

Ratio crédits/dépots 97 %, donc excédents de liquidité
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Les origines de la crise : un conflit entre oligarques et
un développement tres rapide de la bancarisation

4¢me banque du pays, la CORPBANK, fait I'objet de
rumeurs de faillite

Bank run
Défiance s’étend a la FIB (3eme banque du pays)
Historique 1996/1997 : 14 banques en faillite
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1. Une crise exemplaire : Bulgarie 2014
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Les conséquences de la crise

Intervention BNB : 1,7 milliards euros
FIB fonctionne normalement

Corpbank et sa filiale Viktoria Bank fonctionnent sous
contréle BNB
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La supervision microprudentielle des acteurs financiers est une condition
nécessaire, mais non suffisante, de la stabilité financiére.

* Nécessaire :
» pour protéger les déposants, contribuer a la confiance dans le systéme
bancaire et la mobilisation de I'épargne privée au profit du crédit
* pour minimiser les probabilités de défauts des établissements bancaires

* Non suffisante :
* ne tient pas compte des effets de contagion
» se concentre sur les établissements pris individuellement
« est spécialisé d'un point de vue sectoriel (banques, assurances,
marchés)
» peut engendrer des conflits d’objectif avec la politique macroprudentielle

- au final, ne permet pas d’éviter les crises
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Une mission de la BCC

Prise en charge par la DSIF

Des outils : rapport de stabilite
financiere, tableau de bord de Ila
stabilité financiere, stress tests,
instruments macroprudentiels
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3. Comment traiter les problemes
de politique macroprudentielle e

Deux types de mesures :

1.Mesures temporelles (contracycliques)
A.Coussins
B.Pondérations de risques et normes de

provisionnement variables dans le temps :
- surcharge en K pour les banques spécialisées secteurs exposés
- Surpondération en RWA des engagements exposeés
- Limites de LTI
- Limites de LTV
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3. Comment traiter les problemes
de politigue macroprudentielle e

Deux types de mesures :

2. Mesures transversales
A. Limite aux engagements interbancaires
B. Restrictions de I’accés au financement en blanc pour certaines
banques
C. Limitation des investissements d’une banque dans les FP d’une
autre
D. Limites a I'’exposition d’une banque aux établissements financiers
non bancaires
. Restriction de I’exposition des banques aux marchés financiers
Limites aux emprunts ou dépéts des banques a I’étranger

M m
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QUELQUES EXEMPLES DE POLITIQUE
MACROPRUDENTIELLE : RWA
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Crédit au secteur de 'immobilier commercial
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QUELQUES EXEMPLES DE POLITIQUE
MACROPRUDENTIELLE : LTV
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1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

o Touws biens

Tous biens

PV o< HKD 8 millions
. HED 8 millions = PV < HKD 12 millions

PV = HKD 12 millions
Biens résidentiels non occupés
r leur proprietaire
iens industriels et commerciaux
Crédits hypothécaires résidentiels
fondés sur le patrimoine net

o Tous biens a)

PV o= HED 20 millions
PV = HED 20 millions

PV < HKD 7 millions
s  HED 7 millions = PV < HKD 10 millions

PV = HKD 10 millions
Biens résidentiels non occupés
r leur proprietaire
iens industrels et commerciaux
Credits hypothécaires résidentiels
fondés sur le patrimoine net

PV = HKD 12 millions
s PV = HED 12 millions

PV < HED 12 millions
PV = HED 12 millions

s PV < HKD 7 millions
i HED 7 millions = PV < HKD 10 millions

PV = HKD 10 millions

Biens résidentiels non occupés

par leur proprietaire

Biens industriels et commerciaux
Crédits hypothécaires résidentiels
fondés sur le patrimoine net

Places de stationnement indépendantas



BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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Real growth rate of total corporate

1. MGSUFGS généra|eS and houschold indebtedness

120

= corporate, lel
— corporate, fx®

households, lei

2. Mesures de la politique 1o

macroprudentielle 1 posseRels T
3. Mesures de la politique w s .
micro prudentielle 0 @ \
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T 20 1-

4, Mgsqres de la politique e
monetaire ¥ 5 E 5% 5 %52 535

* geries adjusted for exchange mte movements

Source: NBR, NI5, NBR calculations
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BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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1. Mesures genérales

- maintenir les équilibres macroeconomiques, y compris
la réduction soutenable du taux d’inflation

- augmenter les réserves internationales

- renforcer le secteur bancaire, y compris le cadre de la
supervision
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BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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2. Mesures de la politigue macroprudentielle

L'introduction de limites explicites pour DTI+LTV

A. le niveau maximal pour DTI:

- le risque de taux de change (35.5 % pour des préts en EUR,
52.6 % pour préts en CHF et 40.9 % pour préts en USD)

- le taux d'intérét (+0.6pp)

- la perte de revenu (-6%)

B. le niveau maximal pour LTV pour les préts I'habitat:

- 85 % pour préts en monnaie locale

- 80 % pour préts en devises
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BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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3. Mesures de la politique microprudentielle (1)

Limites pour I'exposition globale concernant les crédits en devises:
300 pour cent de leurs fonds propres

Les emprunteurs qui ne gagnent pas le revenu en monnaie dans
laquelle leur prét est dénommeé sont inclus dans la catégorie de
performance financiére 'B' a la plupart

La position net en devises est limitée : (i) a la plupart des 10 pour
cent de fonds propres pour chaque devise et (ii) a la plupart des 20
pour cent de fonds propres pour la position globale en devises
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BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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3. Mesures de la politique microprudentielle (2)

Coefficients de provision plus élevés pour des préts en devise
octroyés aux debiteurs non couvertes au risques de change

La reglementation et la surveillance d'institutions financiéres non-
bancaires par la banque centrale

Recommandations concernant 'augmentations de capital pour les
banques avec des expositions importantes en devises

Persuasion morale
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BNR MESURES POUR DECOURAGER LE CREDIT EXCESSIF
EN DEVISES
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4. Mesures de la politique monetaire

Ratio des réserves obligatoires (MRR) plus élevé pour les
passifs en devises que pour les passifs en monnaie
nationale:

- MRR pour devises a augmenté: 25%, 30%, 35 %, 40%
- MRR pour passifs en monnaie locale a varié: diminué

de 18 % a 16 %, ensuite augmenté a 20 %, ensuite
diminué a 18%
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4. Les chocs possibles en RDC
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1. Poursuite de la baisse du cours des matieres
premieres (cuivre)

2.Dégradation parite CDF/USD
3. Risque politique

4.Risque de bank run

5. Autres risques...
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