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O periodo prolongado de aumento dos
rendimentos na ASS estagnou...

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real per capita
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



..ap0s um choque externo significativo para os
exportadores de produtos de base.

PIB real (2012 vs. previsoes atuais)
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Principais mensagens do REO de abril de 2018

= A Africa Subsariana esta a registar uma retoma modesta do
crescimento, que esta a acelerar em dois tercos dos paises

= As vulnerabilidades da divida estdao a aumentar em muitos paises

= Foco das politicas:

= Reduzir as vulnerabilidades macroeconomicas
= E elevar o crescimento a medio prazo



Plano geral

I. As Perspetivas

Il. Foco das Politicas:

Reduzir as vulnerabilidades macroeconémicas

Elevar o crescimento a médio prazo



l. As Perspetivas



As perspetivas a curto prazo sao de uma
retoma modesta do crescimento...
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



...enquanto alguns paises continuam a registar
crescimento rapido.

Crescimento do PIB real
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As perspetivas sao apoladas por um
crescimento mundial mais vigoroso...

Revisao da previsao do crescimento do PIB real (Atual vs. WEO de out. de 2017)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



... mas as perspetivas sao melhores para os
principals exportadores de produtos de base

Precos dos produtos de base a médio prazo (Var. % em relacao ao WEO de out. de 2017)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



... e melhor acesso ao mercado por parte dos
mercados de fronteira...

Spreads dos mercados de fronteira e emergentes da ASS
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... que continuaram a atrair capital estrangeiro...

Mercados de fronteira: Emissoes internacionais de obrigacoes soberanas
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... em meio a condicdes financeiras mundiais favoraveis.

Var. no spread EMBIG 2015-17, p.b.

Fontes: Bloomberg Financial, L.P; e FMI,

Spreads EMBIG e total da divida publica
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Mantidas as politicas atuais, as perspetivas a
medio prazo continuarao moderadas...

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real

6

5

N

_—--—-----
——
-
L

w
\

Percentagem

N

—

0
2013 2016 2019 2022

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

14



... com a fragilidade dos balancos dos bancos a
restringir o crescimento do crédito.

Africa Subsariana: Crescimento real do crédito ao setor privado
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O agravamento dos riscos para a seguranca
Impoe desafios adicionais.

Pessoas deslocadas internamente
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Il. Foco das Politicas I:
Reduzir as vulnerabilidades macroeconomicas



As posicoes externas melhoraram...

Saldo da balanca corrente
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... muitos paises estao a reconstituir as margens de
reservas...

Reservas internacionais
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..enquanto os racios da divida publica estao a
aumentar...

Africa Subsariana: Divida publica
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...em parte devido as quebras de producao por causa
do choque externo.

Quebras de producao e acumulacao de divida publica
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Com isso, um numero crescente de paises esta em

alto risco ou em situacao de sobre-endividamento.

Situacao de risco da divida dos paises de baixo rendimento
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A consolidacao orcamental avancou em alguns
paises...

Saldo primario nao ligado aos produtos de base (efetivo e planeado)
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... mas é preciso fazer mais para estabilizar a divida.

Récios da divida (Base vs. sem ajustamento)
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E preciso continuar a enfatizar a mobilizacao de
receitas internas...

Africa Subsariana: Total da receita excluindo donativos
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..dada a margem significativa para melhorias.

Fronteira fiscal e hiato fiscal
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I11. Foco das Politicas Il:
Elevar o crescimento a médio prazo



Elevar o crescimento é fundamental para fazer
face aos desafios futuros...

Africa Subsariana: Parcela da populacdo com base no
crescimento do PIB real per capita

Média
2016 2017 2018 2019-22

Crescimento negativo Crescimento positivo

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

28



...e € Importante para alcancar os ODS.

Africa Subsariana: Indicadores de desenvolvimento
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E preciso estimular o investimento privado, que
ainda é muito baixo...

Africa Subsariana: Racios investimento privado/PIB
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... € pouco contribuiu para o crescimento em
muitos paises.

Africa Subsariana: Contributo do investimento para o crescimento do PIB
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A maior integracao comercial apoiaria o
crescimento.
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Adaptar o aconselhamento em politicas para abordar
as vulnerabilidades e elevar o crescimento.

Politicas
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Adaptar o aconselhamento em politicas para abordar
as vulnerabilidades e elevar o crescimento.
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Adaptar o aconselhamento em politicas para abordar
as vulnerabilidades e elevar o crescimento.
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Em resumo

= A Africa Subsariana esta a registar uma recuperacdo modesta do
crescimento, que esta a acelerar em dois tercos dos paises

= As vulnerabilidades da divida estdao a aumentar em muitos paises

= Foco das politicas:

= Reduzir as vulnerabilidades macroeconomicas
= E elevar o crescimento a medio prazo
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