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Principais conclusoes

e A recuperacao devera continuar em meio a riscos crescentes.

e A recuperacao é moderada nos paises exportadores de petroleo, mas a maioria dos demais paises continuara
a manter taxas elevadas de crescimento.

e Os défices orcamentais estao a diminuir, mas é preciso melhorar a qualidade do ajustamento.

e Sera precisoreforcar o ajustamento dolado dareceita para reduzir as vulnerabilidades da divida e criar
espaco para as despesas de desenvolvimento.

e E essencial reforcar a capacidade de resisténcia e elevar o potencial de crescimento, mas as
politicas para tal variam entre os paises.

e Melhoraros quadros de politicas

e Promover a diversificacao

e Aprofundaraintegracao comercial e financeira

e Promoversistemasde ensino flexiveis e a conectividade digital

e Promover o investimento privado



Plano geral

. Um ambiente externo menos propicio

Il. Perspetivas e riscos

lll. Desafios para as politicas

Reduzir as vulnerabilidades da divida

Lidar com os fluxos de capital

Fazer crescer os rendimentos mais rapidamente




l. Um ambiente externo menos propicio



As condicoes financeiras estao mais restritivas, com maiores
spreads das obrigacdes e saidas de investimentos de carteira.

Mercados de fronteira selecionados da Africa Subsariana: Mercados de fronteira da Africa Subsariana: Fluxos de
Spreads das obrigacoes soberanas carteira acumulados
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A subida dos precos facilitara a recuperacao dos
paises exportadores de petroleo.

Precos de matérias-primas selecionadas: Variacoes esperadas (médias de 2019 -20 vs. 2017)
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Fonte: FMI, Base de dados WEO.



ll. Perspetivas e riscos



Os paises nao ricos em recursos naturais mantém um bom ritmo
de crescimento, e a recuperacao € moderada nos demais paises.

Crescimento do PIB real
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A retoma do crescimento este ano € impulsionada
pelos exportadores de petrdleo.

Crescimento do PIB real 2017 vs. 2018
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Um agravamento das tensdes comerciais poderia
ameacar a recuperacao.

Possivel impacto das tensoes comerciais sobre o PIB
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Exposicao mais elevada a um aperto inesperado das
condicoes financeiras mundiais.

Emissoes de obrigacoes soberanas internacionais pelos Mercados de fronteira da Africa Subsariana: Vencimento
mercados de fronteira da Africa Subsariana das obrigacoes soberanas internacionais
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Os problemas de seguranca estao a gerar um custo
humano significativo em varios paises.

Africa Subsariana: Mortes relacionadas a conflitos Africa Subsariana: Deslocados internos
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Fonte: Uppsala Conflict Data Program. Fonte: Alto Comissariado das Nacdes Unidas para os Refugiados. 12



V. Desafios de politicas

a. Reduzir as vulnerabilidades da divida



A divida publica esta a desviar mais recursos para o
pagamento de juros...

Africa Subsariana: Total da divida do setor ptblico
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Africa Subsariana: Pagamentos de juros
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...e a aumentar as dificuldades para que os paises
cumpram 0S seus CoOmpromissos.

Situacao de risco da divida dos paises de baixo rendimento
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Fonte: FMI, base de dados sobre a analise de sustentabilidade da divida dos paises em desenvolvimento de baixo rendimento.



Os progressos na melhoria da dinamica da

alnda sao desiguals.

Saldo or¢camental médio e divida publica (percentagem do PIB)
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O ajustamento assentou na contracao das despesas
em lugar da mobilizacao de receitas.

Evolucao orcamental 2013-17
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V. Desafios de politicas

b. Lidar com os fluxos de capitais



A integracao financeira com o resto do mundo
aumentou.

Africa Subsariana: Fluxos financeiros
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Os fluxos de capitais tem sido superiores aos fluxos
de capitais para as EME.

Fluxos financeiros liquidos da Africa Subsariana e dos mercados emergentes
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V. Desafios de politicas

C. Fazer crescer os rendimentos mais rapidamente



O crescimento per capita a médio prazo é
demasiado baixo.

Crescimento do PIB real per capita
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Cumprir os ODS exigira um crescimento mais robusto
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Sao necessarias politicas hoje para criar mais
empregos Nos proximos anos.

Variacao no emprego
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As incertezas quanto ao grau de substituicao da mao de
obra pela tecnologia complicam as perspetivas de criacao
de emprego.
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Principais conclusdes: recapitulacao

e A recuperacao devera continuar em meio a riscos crescentes.

A recuperacao € moderada nos paises exportadores de petroleo, mas a maioria dos demais paises continuara
a manter taxas elevadas de crescimento.

e Os défices orcamentais estao a diminuir, mas é preciso melhorar a qualidade do ajustamento.

Sera preciso reforcar o ajustamento do lado da receita para reduzir as vulnerabilidades da divida e criar
espaco para as despesas de desenvolvimento.

e E essencial reforcar a capacidade de resisténcia e elevar o potencial de crescimento, mas as
politicas para tal variam entre os paises.

Melhorar os quadros de politicas

Promover a diversificacao

Aprofundar a integracao comercial e financeira

Promover sistemas de ensino flexiveis e a conectividade digital

Promover o investimento privado .



IMF DESENVOLVIMENTO DE CAPACIDADE
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O FMI investiu mais de 30% do seu orcamento
em DCem 2018

Actividades do FMI:
US$ 1.3 mil milhoes

Desenvolvimento
de Capacidade

31%

Vigilancia

¢
| 44%

Desenvolvime
nto de -
Capacidades Empréstimo
13%
US$399

milhoes

Cerca de 60%

Financiado Os numeros ndo sdo iguais a 100%. Outros custos do FMI sdo

pelo FMI “supervisdo de sistemas globais” (10%) e “diversos” (2%).

O fortalecimento da capacidade das instituicdes econdmicas resulta em politicas mais eficazes;

Por isso que o FMI oferece assisténcia técnica e formacao aos paises para permitir maior estabilidade e crescimento.
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Os esforcos de DC concentram-se em areas centrais

PRINCIPAIS AREAS

Politica Fiscal e Gestao

Melhorar os sistemas fiscais e gerir eficazmente os recursos publicos.

Quadros Legislativos

Construir quadros juridicos e de governacao em linha com as normas
internacionais e o combate ao branqueamento de capitais
financiamento do terrorismo (LBC / CFT)

Politica Monetaria e Sistemas Financeiros

Controlar a inflagcao, implementar politicas de cambio sélidas e
fortalecer a supervisao e a regulamentagao do sector financeiro em
apoio a estabilidade e inclusdo financeira

Estatisticas Macroecondomicas e Financeiras

Fortalecer as capacidades de produzir, compilar e disseminar
estatisticas macroecondmicas e financeiras confiaveis e consistentes

Quadros Macroeconomicos

Formular e implementar politicas macroecondémicas e financeiras
solidas; aprofundar o dialogo sobre questdes politicas e partilhar
experiéncias através da aprendizagem entre pares e da formacao

da experiéncia do FMI

NOVAS AREAS PRIORITARIAS

Reducao das Desigualdades

Capacitar os formuladores de politicas a implementar politicas
inclusivas, como a reforma de gastos e subsidios, tributagdo
progressiva e inclusao financeira;

Agir sobre as mudancas climaticas

Trabalhar com os paises em matéria de reforma fiscal ambiental e
eficiente tarifacao energética;

Apoiar Estados Frageis

Cobrindo areas criticas para restaurar a estabilidade econémica e
constituir as instituicdes centrais, tais como financas publicas,
administracgdo tributaria, gestdo financeira publica, politica monetaria,
operagdes monetarias dos bancos centrais, supervisdao bancaria,
reforma monetaria, estatisticas econémicas

Melhorar a igualdade de género

Compilar dados especificos de género sobre acesso financeiro para
que os paises compreendam melhor o impacto das politicas sobre as
mulheres; ajudar a impulsionar a participagdo do trabalho feminino;

Melhorar a Governanca

Promover uma melhor gestao dos recursos publicos e instituicdes do
setor publico; desenvolver e manter um ambiente econdmico e :
regulatdrio transparente e estavel; lutando contra a corrupcao 29



Uma rede global de centros regionais de
coordena o trabalha no terreno...

Middle East Regional  Middle East Center South Asia Regional Training
Joint Vienna  Technical Assistance  for Economics and and Technical Assistance
Institute (JVI) Center (METAC) Finance (CEF) Center (SARTTAC)

g -‘f'-.:':r_f’

The Regional

Technical Assistance
Center in West Africa
(AFRITAC West 2)

China—IMF Capacity
Development Center
(cIcDe)

Capacity
Development Office
in Thailand (CDOT)

4

Central America,
Panama, and the
Dominican Republic
Regional Technical
Assistance Center

(CAPTAC-DR) The Caribbean

The Regional
Technical Assistance
Center in West Africa

' Regional Center

Pacific Technical
Regional Technical (AFRITAC West) for East Africa Assistance Center
Assistance Centre (AFRITAC East) (PFTAC)
(CARTAC) Central Africa : i »
Regional Technical Technical Assistance A /
Assistance Center Center for Southern Africa Training Singapore Training
(AFRITAC Central) Africa (AFRITAC South)  Institute (ATI) Institute (STI)

DC
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..E online, em parceria com o edX*.

Resultados até a data

Europe
5,316
Mais de 46,000
f articipantes activos
’,"JAsia and P B
, Pacific
! 3,549 Aprox. 25,000
¢ terminaram com sucesso
Western £ p ) @
Hemisphere Sub-Saharan ‘S
Africa y ’
0,702 5.277 192 paises

@ v

[_INumber of participants who @ Passed government officials for the region/  Note: Geographic data not available for additional
passed an online course total passed officials 2,587 passed participants

*A iniciativade aprendizagem on-line sem fins lucrativos fundada pela Universidade de Harvard e o
Massachusetts Institute of Technology.
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