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Plano geral

A desaceleracido Causas e
consequéncias

Onde estdo os pontos Como o crescimento
positivos? pode ser retomado?
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A desaceleracdo do crescimento € aguda,

Crescimento do PIB real: 2016
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. lembra desaceleragdes graves no passado,

Crescimento do PIB real:
2016 v. desaceleragcdes passadas

. Episddios anteriores:

1977, 1983, 1992, 2009
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... estd em descompasso com o crescimento mundial,

Crescimento do PIB real:
Desaceleragdo atual
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... estd em descompasso com o crescimento mundial,

Crescimento do PIB real: Crescimento do PIB real:
Desaceleragido atual Desacelerac¢des passadas
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e implica a menor expansao desde 1994.

Crescimento do PIB real, 1970-2016
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Mas, mais do que nunca, porém, a heterogeneidade
do crescimento € impressionante,

Crescimento do PIB real, 2010-16
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... com a desaceleracdo agregada sofrendo forte influéncia do
abrandamento da actividade nos paises exportadores de matéria-

primas,
Crescimento do PIB real, 2010-16

11

e Paisesintensivos emrecursos
Paises nao intensivos emrecursos

9
Crescimento \Y
em SEN TZA ETH
7 aceleragﬁk KEN 2
s °°
- 5 MDG MOZ SLE
CTJ (] L GHA
g 4 ® oozMB °
©
S 1 COGe °
SWZ AGO ZWE
ZAF
-1 NG:';‘@DCrescimentoem

desaceleracao

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Média 2010-14, percentagem

Fundo Monetério Internacional, Perspetivas Econdmicas Regionais para a Africa Subsariana, Outubro de 2016 9



devido a sua grande quota no produto regional.

2016, percentagem
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Plano Geral

Causas e
consequéncias

A desaceleracao

Onde estdo os pontos Como o crescimento
positivos? pode ser retomado?
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Sdo quatro os motivos desta forte desaceleracao:

* A pressdao continua decorrente dos baixos precos das
materias-primas

* Condicoes de financiamento mais restritivas

* Demora na aplicagdo das politicas econdémicas
necessarias

* Qutros factores nacionais especificos, como secas e
perturbacoes politicas
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O choque nos termos de troca tem sido de uma
magnitude historica para os exportadores de petrdleo

Variagdo acumulada nos termos de troca das matérias-primas, 2011-16
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As condicdes de financiamento se tornaram
mais restritivas,

Mercados de fronteira da ASS em contexto: Rendimentos de Eurobonds, 2014-16
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sobretudo para os exportadores de petrdleo,

Angola: Rendimento de Eurobonds e preco do petréleo
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... 0 que reduziu o acesso da regiao aos mercados.

Emissoes de titulos soberanos no mercado internacional
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As consequéncias do colapso dos ganhos com as
matérias-primas estdo a espalhar-se...

Exportadores de petrdleo: Contributo para o crescimento por
fontes de procura, 2010-16
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... 0 que produz grandes desequilibrios macroeconémicos.

Variagdo dos saldos corrente e orcamental, 2008-16
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A inflacdo teve uma forte aceleracdo em alguns

Casos,
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... 0 que reflecte depreciacdes do cambio

Variacdo dos termos de troca das matérias-primas e
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... e uma politica monetdria bastante acomodativa
em alguns casos.

Taxa real de politica monetéria, 2014-16
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O ajustamento orcamental foi limitado, com défices a
crescer apesar de cortes nas despesas na maioria dos casos.

Variagdo do saldo orcamental, 2016 v. 2013
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As reservas externas estdo sob pressao,

Reservas internacionais em meses de importagdes, 2014-16
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... assim como os balancos dos bancos.

Crédito bancirio mal parado, 2013-15
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Plano Geral

A desaceleracdo Causas e
consequéncias

Como o crescimento
pode ser retomado?

Onde estdo os pontos
positivos?
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O crescimento economico foi robusto durante

o ciclo mais recente,

Distribuicdo do crescimento na Africa Subsariana, 2010-14
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... e, claro, muitos paises da regido continuam a
sustentar um crescimento razoavelmente alto,

Distribuicio do crescimento na Africa Subsariana, 2016
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... com poucas alteracdes, de modo geral, nas
fontes de procura,

Paises ndo exportadores de matérias-primas:
Contributo para o crescimento por fontes de procura,
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... mas os amortecedores também foram
corroidos nestes paises.

Paises ndo exportadores de matérias-primas:
Variacdo dos saldos or¢camental e corrente, 2008-16
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O desafio para eles € ajustar melhor os gastos,

Paises ndo exportadores de matéria-prima:
Saldo or¢camental, 2010-15
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... de modo a conter a acumulacao de divida.

Paises ndo exportadores de matérias-primas:
Divida do sector publico, 2010-16
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Plano Geral

A desaceleracdo Causas e
consequéncias

Como o crescimento
pode ser retomado?

Onde estdo os pontos
positivos?
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Para 2017, a previsao € de uma retoma modesta na
regido, condicionada por ac¢Oes imediatas de politica
economica.

Crescimento do PIB real : 2016 v.

desaceleragdes passadas Mas os riscos sao consideraveis:
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Em toda a regido, a questao central agora € o ritmo
do ajustamento:

Nos exportadores de matéria-prima, dada a limitacdo de amortecedores, restricdes
de financiamento e desequilibrios macroecondmicos elevados, um ajustamento
significativo e urgente é necessario:

* Aperto das finangas publicas (dentro do possivel, sem prejudicar o
crescimento; por ex., reformas dos subsidios);

* O ajustamento orcamental precisa ser ainda maior nos paises membros de
unides monetarias;

* O cambio deve ser ajustado para absorver as pressdes externas, onde for
possivel, em combinac¢do com uma politica monetdria mais restritiva para
conter a inflacao;

* A unica opgdo para abrandar o ritmo do ajustamento é conseguir inseri-Io
num quadro de médio prazo fidvel suportado por financiamento concessional
suficiente.

Nos paises que ainda registam crescimento acelerado, a atengdo deve recair sobre
a reconstrucao dos amortecedores ao reduzir os défices e fazer face as
necessidades de investimento por meio do aumento da mobilizacao de receitas.
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Reformas estruturais necessdrias em toda a regido:

* Reformas para a mobilizacdo de receitas internas para reduzir a
dependéncia excessiva das receitas relacionadas as materias-primas

* Racionalizacdo das despesas para evitar cortes abruptos nas despesas em
capital produtivo e apoiar a agenda da diversificagao

* Reformas para aumentar a eficiéncia das despesas e reduzir os subsidios
nao direcionados

* Preservar as redes de seguranca social viradas para os segmentos mais
vulneraveis da populacao

Fundo Monetério Internacional, Perspetivas Econémicas Regionais para a Africa Subsariana, Outubro de 2016 35



World Economic and Financial Surveys

Regional Economic Outlook

Sub-Saharan Africa
Multispeed Growth

Muito obrigado!

A versio em linha do

Regional Economic Outlook
for Sub-Saharan Africa
ja esta disponivel em
www.imf.org
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