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Mensagens-chave

O desempenho econdmico na Africa Subsariana continua dividido:

» As economias mais diversificadas (21 em 45) continuam a crescer a mais de 5%

» Mas o crescimento permanece anémico noutras economias mais dependentes de recursos
(representam 2/3 da populacédo da regiao)

Caso o atual complexo ambiente externo e menos favoravel se agrave:

» Onde o crescimento permanece forte, continuar a construir reservas

» Noutros lugares, calibrar as politicas para apoiar o crescimento, onde as consideragoes de
financiamento e divida o permitam

Reformas necessarias para gerir as necessidades de despesas de desenvolvimento e criar
empregos:
» Melhorar a cobrancas de impostos, a gestao financeira publica e a eficiéncia dos gastos
» Facilitar um maior investimento privado
» Aumentar a produtividade, incluindo por promocao da diversificacao e a competitividade das
exportacoes
» Reduzir as barreiras nao tarifarias e promover o comércio intrarregional



Agenda

= Desenvolvimentos Recentes e Perspetivas
» Desafios

= Construindo resiliencia e aumentando o

crescimento
* Politicas Macro

 Gerir o Impacto dos Conflitos
* Impulsionar o Comércio Intrarregional
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O crescimento esta a recuperar, mas varia
consideravelmente entre os paises

Distribuigcao do Crescimento real do PIB, 2019

9 Média Média
8 ponderada=3 ponderada= 3.5
(2018) (2019)
7
6
g 5
@
;7 4
"3
2
1
0
<-2 -20-15-10-05 00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 758 >8

Percentagem
Fonte: FMI, Base de dados WEO.

Desenwolvimentos Recentes e . o . . . o .
Desafios Politicas Macro Gerir o Impacto dos Conflitos Impulsionar o Comércio Intra-regional

Perspetivas




Em particular, o recente desempenho e perspectivas do
crescimento esta dividido entre paises ricos e nao ricos
em recursos

PIB real per Capita, 1990-23
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O crescimento nos paises ricos em recursos foi afetado
negativamente pelo forte choque nos termos de troca
de 2014...

Termos de Troca das Mercadorias, 2013-23
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Mas mesmo entre os paises ricos em recursos, o
desempenho econémico permanece desigual

Crescimento real do PIB - Distribuigcao, 2019
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Notam-se taxas de crescimento mais baixas
nalgumas das maiores economias da regiao

Crescimento real do PIB - Distribui¢ciao, 2001-10

| Mediana=

: Média
ponderada=6
: AGO
w B .
g, -
£, -
3 N
: N
1 a
, I .
<-2 -20-15-10-05 00 05 10 15 20 25 30 35 40 55 60 65 70 758 >8

Percentagem
Fonte: FMI, Base de dados WEO.

Desenwolvimentos Recentes e . " . . . . .
Perspetivas Politicas Macro Gerir o Impacto dos Conflitos Impulsionar o Comércio Intra-regional 8




Notam-se taxas de crescimento mais baixas
nalgumas das maiores economias da regiao

Crescimento real do PIB - Distribui¢cao, 2011-19
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Na Africa do Sul, o menor investimento privado
esta a contribuir para um crescimento mais lento

Investimento Privado e Crescimento Real do PIB, 2000-18
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Na Nigéria, a queda acentuada dos precos do petréleo e o
ajuste em curso abrandaram o crescimento...

Crescimento Real do PIB e Componentes, 2011-18
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-« € muito do mesmo em Angola

Preco do Petréleo e Crescimento Real do PIB, 2006-18
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As incertezas no ambiente externo representam
um desafio para os decisores politicos

Volatilidade dos precos reais das matérias- Volatilidade dos EMBI Spreads, 2011-14 e 2015-18
primas, 2011-14 e 2015-18
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A volatilidade dos fluxos de capital foi causada mais por
mudangas nas reservas do que nas taxas de cambio

Pressao do Mercado de Cambio, 2018
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Os choques climaticos ameacam as perspectivas
para varios paises da Africa Austral

Ciclone Tropical Idai
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Nas politicas actuais, a recuperacao para além
de 2019 parece ser marginal

Crescimento real do PIB, 2013-23

—Africa Subsariana —Paises ricos em recursos —Paises no ricos em recursos —Angola
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-« € NA0 seria suficiente para criar os empregos
necessarios nos diversos paises

Mudan¢a no emprego, 2019-23
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A dinamica da divida publica esta-se a estabilizar um
pouco, embora em niveis de endividamento mais altos

Divida Publica

Exportadores de petroleo Outros paises ricos em recursos naturais Paises n&o ricos em recursos naturais
80 — 80
o e —g:zz \all\tllIJEacl) 2016 e
90 ——Base, WEO 2016 -~ \ 70 ’ 70 —Base, WEO 2016
o 80 —Angolal/ /! \\ < o
o / N . o 60 60 ==,_
8 I ~ g - =:--' GE,
g B S 40 8 40
& 40 ———a [ g
30 / 30 5 g
20 20 20
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

1/ Exclui as dividas das empresas publicas

Fonte: FMI, Base de dados WEO.

Desenwolvimentos Recentes e . o . . . . .
Politicas Macro Gerir o Impacto dos Conflitos Impulsionar o Comeércio Intra-regional ¥




O ajuste fiscal ajudou, mas ainda mais é necessario
em muitos casos...

Variacao no déficit fiscal, 2013-17 Planos Fiscais de Médio Prazo, 2018-23
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==COMO as vulnerabilidades da divida sao
notaveilmente elevadas...

Situagao de risco da divida, 2008-18
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€ continuara assim, pois o financiamento
concessional permanecera escasso

Novos fluxos de divida desde 2010
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A intensidade do conflito diminuiu acentuadamente

Intensidade Média de Conflito Episédios de Conflito: Taxa de Crescimento do PIB
Real e Perdas per Capita cumulativas do PIB
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No entanto, a violéncia aumentou no Sahel

Numero de Mortes Relacionadas com Conflitos na Distribuicao das Mortes Relacionadas com
Regido do Sahel

Conflitos - Regido do Sahel, 2011-17
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Fontes: Base de dados de Conflitos A‘mados de Uppsala; e calculos do corpo técnico do Fontes: Base de dados de Eventos Geograficos de Uppsala; e calculosdo corpo técnico do FMI.
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A ZLCC ira impulsionar o comeércio intra-africano...

Comunidades Econémicas Regionais Africanas Taxas tarifarias por comunidade econémica regional
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.« €specialmente se apoiado por reformas
estruturais e removendo barreiras nao-tarifarias

Elasticidade do Comércio Intrarregional Impacto Adicional sobre o PIB da Expansao
Comercial em Cenarios de Reformal Estrutural
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Novamente: Mensagens-chave

O desempenho econdmico na Africa Subsariana continua dividido:

» As economias mais diversificadas (21 em 45) continuam a crescer a mais de 5%

» Mas o crescimento permanece anémico noutras economias mais dependentes de recursos
(representam 2/3 da populacédo da regiao)

Caso o atual complexo ambiente externo e menos favoravel se agrave:

» Onde o crescimento permanece forte, continuar a construir reservas

» Noutros lugares, calibrar as politicas para apoiar o crescimento, onde as consideragoes de
financiamento e divida o permitam

Reformas necessarias para gerir as necessidades de despesas de desenvolvimento e criar
empregos:
» Melhorar a cobrancas de impostos, a gestao financeira publica e a eficiéncia dos gastos
» Facilitar um maior investimento privado
» Aumentar a produtividade, incluindo por promocao da diversificacao e a competitividade das
exportacoes
» Reduzir as barreiras nao tarifarias e promover o comeércio intrarregional
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