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O crescimento na Africa Subsariana registrou um"
recuo acentuado ...
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...mas as taxas dentro da regido sio bastante =
heterogéneas

Previsao de crescimento em 2015
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Plano geral

* Ventos contrarios externos

* Conjuntura interna e perspetivas

* ImplicacOes para as politicas
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Trés factores basicos sustentaram o solido
desempenho da ultima década

Melhores
politicas e
instituicoes

Altos
Entradas de precos das
capital mateérias-
primas
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Dois desses fatores tornaram-se agora menos positivos.
Os precos das matérias-primas cairam...

Pregos de matérias-primas selecionadas, jan 2013-ago 2015
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...e as condicoes financeiras estdo mais restritivas

Diferencial das obriga¢ées soberanas
(Diferenciais EMBIG, variagdo em pontos-base desde outubro de 2014)
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Obs.: Dados até 14 de outubro de 2015.
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Saldo da conta corrente (percentagem do PIB)
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Saldo da conta corrente e saldo orgamental, 2008-15
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...e a divida publica estd aumentar nas economias de "~ %
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Alguns paises utilizaram uma parte das suas -
reservas cambiais...
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...mas a maioria também deixou que as suas moedas.
depreciassem ‘

Depreciacao das moedas nacionais frente ao délar norte-americano desde outubro de 2014
(+ indica depreciagéo)
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Obs.: Dados até 14 de outubro de 2015.
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Proje¢6es do crescimento do PIB real em 2015,
Projec6es actuais v. projecoes de outubro de 2014
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Os riscos para as perspetivas apontam para uma
evolucao desfavoravel

 Ainda existem riscos para a
seguranca em varios paises

 Os precos das matérias-primas
poderiam voltar a cair, sobretudo
em caso de abrandamento mais
rapido na China

* Uma forte redistribuicao global
dos activos financeiros poderia
resultar na rapida saida de capital
dos mercados de fronteira da
regiao
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ImplicacOes para as politicas a curto prazo:
Margem limitada para combater o crescimento lento

Politica orcamental:

* Para os exportadores de petroleo, o ajustamento € inevitavel

* Para a maioria dos demais, é preciso contrabalancar a
sustentabilidade da divida e as necessidades de desenvolvimento

Politica monetaria

 Sempre que possivel, a taxa de cambio deve absorver o choque

* As intervencdes devem se limitar a conter o excesso de
volatilidade cambial
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A estabilidade financeira também exigira uma
mMOoNitorizacao rigorosa

Choques dos pregos das matérias-primas e indicadores de fragilidade do sector financeiro
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Consideragdes a médio prazo

* As medidas de politicas terao de centrar-se
em promover a competitividade da regiao

* Fortalecer a mobilizacao de receitas sera a
forma mais duradoura para criar espaco
orcamental
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Mobilizacao de receitas fiscais: Bons progressos até
a data...

Total de receitas fiscais, 1995-2000 e 2014

N
(6]

Regides selecionadas Paises de baixo

rendimento

N
o

mMédia 1995-2000 2014

Resto do mundo

Africa

Africa Subsariana ‘-—

Africa Subsariana ‘
Asia emergente e em
desenvolvimento
desenvolvimento

Mediana (percentagem do PIB)

Médio Oriente e Norte de

Comunidade de Estados
Independentes

Ameérica Latina e Caraibas

Fundo Monetério Internacional, Perspetivas Econémicas Regionais para a Africa Subsariana, outubro de 2015 17



...mas ainda hd margem para melhorias
significativas

Racio fiscal e potencial, 2014
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Com as politicas corretas, o crescimento voltara a™

ganhar vigor a médio prazo

Crescimento do PIB real, 2010-20
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E as tendéncias demograficas da regido trarao
oportunidades importantes para o crescimento

Variagao na populacao mundial em idade ativa
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Sendo uma economia exportadora de petréleo Angola
sofreu, de forma severa, o impacto da diminuicio do preco,
levando a revisao do OGE de 2015,...
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...a desvalorizacao da taxa de cambio KZ/USD, que;i I
tem sofrido alteracdes a um ritmo mensal

Depreciacao do kwanza face ao délar norte-americano desde outubro de 2014
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Consideragdes a curto e médio prazo para Angola

* Promover um ajuste ordenado da economia a
nova realidade de um preco do petréleo mais
baixo.

* Melhorar a qualidade da despesa publica,
especialmente a implementacao dos
investimentos publicos.

* Criar as condicoes para a diversificacao da
economia: reduzir custos e aumentar a
produtividade.

Fundo Monetério Internacional, Perspetivas Econémicas Regionais para a Africa Subsariana, outubro de 2015 93



Obrigado!

A versao eletronica do relatorio
Regional Economic Outlook for
; sub-Saharan Africa
e esta disponivel no endereco

15 www.imf.org

Regional Economic Outlook

ocT
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