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o Nén kinh té chau A Thai Binh Duong dy kién van ting truéng déu nho cac chinh sach
phu hop va cac diéu kién tai chinh van con thuan loi.

o Céc rui ro cho tang truong bao gdm thanh khoan toan cau bi that chat dot ngot, thi truong
bat dong san vuot qua gia tri thuc, va mirc ting truong tiém niang giam.

o Can kéu goi cac nha thiét lap chinh sach xuc tién cai to co cau, tai xay dung khéng gian
chinh séch kinh té vi mé.

Chau A c6 tée dd tang trwong dang that vong trong nira dau nam 2014, tuy nhién trién
vong kinh té ciaa khu vuc nay van rat kha quan. Muc ting truéng GDP dy kién s& dat 5.5
phan trim trong niam 2014 va 5.6 phan trim trong nim 2015, nhu nhan dinh cua cac chuyén
gia kinh t& IMF trong tap chi Tin Tizc Cdp Nhat Trién Vong Kinh Té Khu Viec chau A Thai
Binh Duwong s6 méi nhat.

Tinh hinh phuc hoi kinh té toan cau, cac chinh sach néi léng va diéu kién tai chinh
thuan lgi sé tac dong tich cuc téi cac nén kinh té ciia khu vuc ndy. Kinh té toan cau phuc
hoi du khiém ton s& thiic day xuat khau cia chau A, trong khi muc I3i suat twong dbi thap, tin
dung taing manh va gi tai san cao s& tiép tuc kich cau trong nudc — nhém tac gia viét bao cao
nhan dinh.

Nguy co giam qui md, cac thdch thire vé mgt trung han.

Mic du kha nang tinh trang tang trudng toan cau cham chap & cac nén kinh té tién tién va cac
thi truong méi ndi ngay cang tang, gié tri trong cac thi truong tai chinh van tiép tuc kéo gian
hon nita, cho thiy tinh trang thanh khoan toan cau van doi dao va kha nang chip nhan rui ro
clia cac nha dau tu da cao hon.

Nguy co phan ¢ng ngoai tam kiém soat trugc dong thai binh thuong héa chinh séch tién té &
M¥ van twong di cao, no ¢ kha ning s& gay ra tinh trang lai suat trén thé gisi ting dot ngot
va dong vén dao chiéu manh. Bidu nay c6 thé anh hudng bét lgi toi bién dong gia tai san va
tco thé 1am tang chénh léch 14i suat ky han.

Nhitng cang thang dia chinh tri ciing c6 thé gay tré ngai cho dong von va mau dich trong khu
vuc, mic du chau A chiu anh huong caa tinh hinh xung dot Nga-Ukraine it hon mét sé khu
vuc khac.



Khu vire nay ciing c¢6 thé chju tac dong ngan han do gia bat déng san bj kéo gidn vuet
gia tri thwe giam sdu honnhw & Trung quéc, hay cac chinh sach kinh té caa tha twéng
Abe & Nhat ban dathiéu qua it hon ky vong.

O Trung quéc, bat dong san van 1a dong co ting tredng quan trong, tuy nhién né ngay cang
thé hién cac dau hiéu mat can ddi va viéc diéu chinh gia hién dang dién ra. Diéu nay c6 thé
anh huong toi hoat dong tai chinh va tang truéng GDP, do nganh cho vay bat dong san va
ngan hang ngam ludn cé méi lién hé mat thiét. N6i rong hon, tinh trang gia nha sut giam &
noi khac trong khu vuc cling sé anh hudng bat loi téi hoat dong va tiéu dung tu nhan: Dt li¢u
wdc tinh caa IMF cho thiy mirc gia nha giam 5% c6 thé 1am giam ting truéng trung binh 1a
1.3 phan tram sau mdt nim (S0 V&Gi du bao co sd). O Nhat ban, viéc tri hodn ap dung cac cai
t6 co cau - miii nhon tha ba trong chinh sach kinh té caa thu tugng Abe - ¢6 thé 1am cham téc
do6 tang truong tiém nang, qua dé gay bét loi cho trién vong tang trudng va mau dich caa khu
VuC.

Céc rii ro trung han ngay cang ting gay nhiéu thach thirc hon cho khu vuc. Di véi ca
khu vuc, mic ting truong tiém ning hién da giam va co thé con giam sau hon nira, dac biét
néu con tiép tuc tri hodn cai t6 va trién vong dau tu van yéu 6t. Tang truong tiém ning toan
cau yéu kéo dai cd thé tac dong sau hon tdi trién vong ting truong xuat khau cua chau A.

Xay deng lgi vitng dém chinh sach, theec thi cac bign phép cdi to

Do 14i suat dai han cia My tang trong nim ngoai nén cac nén kinh té ¢ nén tang viing hon,
hodc nhitng nén kinh té da ap dung nhiéu thay d6i quan trong nham giam lam phét va tinh
trang mat can ddi voi bén ngodi, duoc huong loi tir sy phan hoa tich cuc cua cac nha dau tu
toan cau. Cung cb nén tang co ban va tai xay dung khong gian chinh sach sé& giup vuot qua
duoc bién dong sau nay trong céc thi truong toan cau. Nhém bién soan bao céo ciing luu ¥
rang cac bién phap cai té nham thuc day ting trudng tiém ning ciing c6 thé gop phan giam
bt cac diém yéu ngan han.

Can thdt chdt hon cdc chinh sdch tai khoa va tién té

C4c nha thiét 1ap chinh sach trong khu vuc can cing c¢é chinh sach tai khoa tirng bwéc
néu kinh té toan cau phuc héi nhw ky veng. Can ting cudong quy mé ciing nhu tée d cing
cb chinh séch tai khéa & nhitng noi c6 vi thé tai chinh con yéu va/hoic & nhitng noi san lugng
dau ra chi gan bang hoic cao hon mac tiém ning.

Nhiéu nén kinh té trong khu vure ciing nén bét diu hoic tiép tuc tirng bwéc that chit
cac diéu kién tién té. Nhu trong van dé chinh séch tai khoa, viéc tai diéu chinh theo huéng
tang cudng that chat chinh sach tién té s& tiy thudc vao thuc tién caa timng qudc gia, ké ca
chinh séch tién té hién tai ciing nhu tinh hinh ting trudng va lam phét.

Sau khi can nhic chinh séch tién té con twong di 16ng, kha ning thi hanh chinh sach gioi
han, va trong truong hop cua mot s6 nude, dé dam bao ky vong thi trudng vé lam phét ¢



trong tim kiém soat, mot s6 ngan hang trung wong trong khu vuc, chang han nhu Malaysia,
Philippines, va New Zealand, da bét dau ting i sut.

Nguoc lai, mot sé nude khac nhu Han quéc va Thai lan dd co cac bién phap giam |ai suat dé
thiic ddy tang trudng. Chinh sach tién té caa Nhat ban nén dugc tiép tuc ndi long cho t6i khi
lam phat dat mae twong tng véi muc tiéu hién tai.

Céc chinh sach bdo vé trong truwong hopdong vén doi chiéu

Bién phap khic ché dau tién nén ap dung Ia ty gia hdi dodi linh hoat trong truwong hep
dong chay vén déi chiéu. Thuc té sau “ct sbc do thay ddi chinh sdch mua tréi phiéu cia Cuc
Dy trit Lién Bang M§” vao thang Nam ndm ngoéi cho thay ty gia hbi doai linh hoat da thuc
su gilp tang hiéu qua cua diéu chinh vi mé. Can thiép hdi doai ciing 6 thé gitip han ché bién
dong gia va giam nhe tac dong do cac thay doi Ion giahdi doai 1én bang can dbi tai chinh cua
cac ngan hang. Dy phong thanh khoan cho ty gia héi doai trong truong hop dong chay vén
d6i chiéu ciing nén nam trong b cac chinh sach ding dé d6i pho voi khung hoang.

Nén tiép tuc trién khai c4c bién phap an toan vi mé dé ddi pho véi cac rii ro vé én dinh
tai chinh, tuy nhién chi nén coi d6 1a bién phap bd tro chi khéng phai thay thé cho cac diéu
chinh chinh s&ch va cai t6 co cau, nhu IMF dé cap trong ban Tin Tizc Cdp Nhdt Trién Vong
Kinh Té Khu Vizc méi nhat. Sau vai nam thét chat, nhin chung toan chau A déu c6 chinh
sach an toan vi mo chit ché. Tuy nhién, van c6 thé thit chit hon nira & nhitng khu vuc con
t6n tai nhiéu rai ro tai chinh, chang han nhu tinh trang cac cong ty va ho gia dinh véi mirc
vay ng cao ngdy cang ting va anh hudng cia né d6i voi bang can dbi tai chinh cta cac ngan
hang. Ciing c6 thé ngi 1ong mot sé chinh sach trong trudng hop chu Ky tai chinh c6 xu hudéng
di xudng.

CAc Cdi té co cdu can thiét dé bao dam vi thé ddn dau ting truéng toan cdu

Pé chau A duy tri mire d tiang trweéng cao va bén virng trong trung han, cac nha thiét
lap chinh sach can day manh 4p dung cac bién phap cai té. Vi mot sé nén kinh té quan
trong trong khu vuc c6 mirc ting trudng tiém nang giam, Tin Tic Cdp Nhdt Trién Vong Kinh
Té Khu Vuc kéu goi 4p dung nhanh chdng va triét dé ké hoach cai t6 co cau, qua d6 s& gilp
chau A giir vitng vi tri ting truong dan dau toan cau dong thoi khic ché bot cac diém yéu cho
khu vuc nay.

C6 sw khéc biét 16n vé ndi dung cai té trén toan khu vuc. Trung qubc s& ap dung ké hoach
cai to toan dién nham tai can d6i nén kinh té va dat muc tang truong bén viing, trong khi céc
nén kinh té méi ni va kinh té tién tién khac can wu tién cai té dé tang hiéu suat, chang han
nhu giai quyét tinh trang bé tic ngudn cung kéo dai hay nang cao hiéu qua sir dung tién thué
va chi tiéu cong.

Nhitng nd lrc nham giam muc tro gia nhién liéu & An do, Indonesia va Malaysia trong thoi
gian gan day 1a dang khich 1&. Con Nhat ban va Han quéc lai vu tién giai quyét cacdich vu



kém hiéu quéa va khic phuc su phan biét giita lao dong bién ché va hop dong ngan han kém
an toan hon, hay con duoc goi 1a van dé phan khic cua thi trudng lao dong.
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