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中国的采购经理人指数（PMI）冲击全球市场…开什么玩笑  

 

Steve Barnett 

 

 

看一看《纽约时报》上周六的头版标题：“美国和中国的经济变化冲击市场”以及“全球股市下

滑…投资者竞相撤出”。美国的情况我不太肯定，这个还是由别人来谈。但是，对于中国，这

说得太过了。这要么是专家学者们错误地把市场下滑归咎于中国，或者就是市场错误地理解

了来自中国的消息。 

 

这个所谓消息的源头是一项对制造业企业进行的调查。中国采购经理人指数（PMI）有所下跌，

跨过了从扩张到收缩的所谓神奇门槛。PMI 是有用的，但别被它迷惑。中国的 PMI 不是最好

的增长指标，它的下跌幅度很小，并且，1 月和 2 月的数据本身就是难以解读的（因为中国的

农历新年一般都在这两个月份）。 

 

实际上，1 月初的时候，我们甚至还提高了对中国 2014 年增长的预测。具体而言，从去年 10

月的 7.25%上调到 7.5%。随后公布的 2013 年数据——7.7%的年度增长率——与我们的预期相

符，我们再次确定了 2014 年 7.5%的增长预测。  

 

的确，中国经济增长有所放慢。这是预料之中的，事实上也是可喜的，因为中国正踏上一条

更具包容性、更加环境友好型、更可持续的增长道路（见“中国：为什么慢一些反而可能好”）。

我们的预测是增长率下降 0.2 个百分点。对于一个以 7.5%的速度增长的经济体来说，这微不

足道。另外，鉴于国内需求的扩大势头以及先进经济体前景的改善，今年的增长很可能还会

更快。 

 

具体而言，我们预计，随着中国政府开始实施不久前宣布的经济规划，国内需求增长将有所

减缓。对信贷快速扩张和地方政府债务增加所带来的风险进行控制虽然能使经济走得更稳，

但也会对国内经济活动造成轻微拖累。不过，为了确保长期增长，这是一种有益的折衷。因

此，我们的预测反映了这样一种前景，即，国内需求增长放缓（幅度为 0.5 个百分点以上），

而这在一定程度上将被全球复苏带来的净出口增加所抵消。 
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全球市场关注中国的发展，这可以理解。中国是世界第二大经济体，是全球需求的重要来源，

特别是对初级产品生产国而言。因此，中国经济持续健康增长无论对本国还是世界都很重要。

经济健康增长也意味着增长步伐逐步放缓。放慢到可持续的最快增长率——我们估计，从现

在到 2030 年，平均将为 6%左右。在这种情况下，未来很多年内，中国将继续提高本国人民

的生活水平，同时为世界经济提供有益的支持。 


