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 مدوهة الصهدوق الإلكثروهية 

  تين المطركة والشهدان: شيبشة المبلية العبمة الأمريكية

 

  رّدرٖغّ فبهدٖز تلوى

رفؾ اهضد الأكظٓ هودًّٖ، ّاهتدء فٕ ؿيوٖج  ، ُيباهيبهٖج اهـبيج فٕ يسبلخّاسَ اهّلاٖبح اهيخضدث اذًٌٖ يً اهخضدٖبح اهيوضج 
 . ضبكج هخخفٖع اهـسز ّاهدًّٖ

 

ٌِبم أُيٖج نتٖرث خـوق ؿوٓ خضدٖد ضسى اهّفّراح ف. ًٖ اهيػركج ّاهشٌداًٌفشِب اًٗ تاهّلاٖبح اهيخضدث  خسدّؿوٓ ذهم، 
 خٌفٖذ اهّفّراحخضدٖد اهّكح اهيٌبشة هأُيٖج فٕ ُذا اهخظّط لل ّٖلا . اهضنل اهذٔ خأخٕ فَٖاهخٕ ٖخـًٖ خضلٖلِب ّ

  . اهيشخِدفج

 

 أكثر ممب يمكن احثمبله

 

أٔ أنذر تٌضّ اهغِـف يً الاكخظبد الأيرٖنٕ، % 0:كد توغ اهفٖدراهٖج اهـبى ؿوٓ اهضنّيج نًّ اهدًٖ ٖيؾ ٌِبٖج ُذا اهـبى، ش
يً إسيبهٕ اهٌبخز % 3,6إهٓ شٖظل ؿسز اهيبهٖج اهـبيج اهفٖدراهٖج ، ؿويب تأً :500فٕ ؿبى % 69غ يلبرٌج تضسيَ اهذٔ تو

  . ّيً اهّاغص أٌَ لا ٖينً الاشخيرار فٕ خضيل يدٌّٖٖج تِذا اهضسى. اهيضوٕ ُذا اهـبى

 

الأشّاق ٖأخٕ ّكح خلّل فَٖ ينً أً ٖزداد تشرؿج أنتر يً ٌيّ الاكخظبد إهٓ أً ح أّغبؽ اهدًٖ دًّ خدخل، ٖخُرنّإذا 
ّكد أظدرح ُٖئبح اهخظٌٖف الائخيبٌٕ خضذٖراح ضّل ُذٍ اهيدٌّٖٖج، تٌٖيب ٖضبّل اهٌؼبى اهشٖبشٕ، فٕ شٖبق ". نفٓ"اهيبهٖج 

  . فِٖبخٕ ٖينً اهخّفٖر اهتٌّد اه ضّلاهيٌبكضبح اهيخـولج تبهضد الأكظٓ هودًّٖ، أً ٖخّظل إهٓ كرار 

 

 مخبوف التطبلة

 

ّفٕ ٌفس اهّكح، ٖينً أً ٖؤدٔ اهخلضف اهضدٖد فٕ الأسل اهلظٖر إهٓ إضداد غـف يفرػ فٕ الاكخظبد اهذٔ تدأ ٖضلق 
فٕ % 5أً زٖبدث اهٌبخز شسوح يـدلا يخّشػب أكل يً  ٖتدّّ. زخيَ فٕ اٌّٗج الأخٖرث كتل أً ٖفلدخـبفٖب خدرٖسٖب تػٖئب 

اهذٔ توغ شرؿج لا خنفٕ تأٔ ضبل هخضلٖق خفع يوضّؼ فٕ يـدل اهتػبهج اهراًُ ، ُّٕ 5022اهٌظف الأّل يً ؿبى 
  . ضدٖد الارخفبؽيشخّْ 
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بهلّْ اهـبيوج اهخٕ ف. ٖلؿوٓ اهيدْ اهػّّٖينً أً ٖؤدٔ غـف الأّغبؽ اهيشخير فٕ شّق اهـيل إهٓ خِدٖد آفبق الاكخظبد 
. سد ظـّتج يخزاٖدث فٕ اهـذّر ؿوٓ ؿيلخاهيٌِٖج ّ بفلد تبهخدرٖز يِبراخِختبهغج اهػّل ٖينً أً خخـػل ؿً اهـيل هفخرث 

  . ٖخـرع هَ اهٌضبػ الاكخظبدٔ ُّ أير غٖر يرغّة فٕ اهيٌـػف اهراًُ إغبفٕلا ضم أً أٔ خأذٖر يـبنس ّ

 

 موازهبت صعتة

 

تضأً الاكخظبد ـ  يضبّراح اهيبدث اهراتـجـ أّ  5022خلٖٖى اهظٌدّق اهشٌّٔ هـبى خظدرح يضنوج اهيبهٖج اهـبيج 
رنزح اهيٌبكضبح ضّل اهضبسج إهٓ اهيّازٌج تًٖ اهخظضٖص ؿوٓ اهيدْ اهػّٖل ّدؿى اهخـبفٕ الاكخظبدٔ الأيرٖنٕ، ضٖد خ

  . ؿوٓ اهيدْ اهلظٖر

 

ّؿوٓ . فٕ اهّلاٖبح اهيخضدث ُّ شٌٖبرّٖ ؿوٓ درسج يً اهخػّرث ٖخـذر يـِب الإكداى ؿوٓ خسرتخَ ّفلداً اهيظداكٖج اهيبهٖج
ذهم خخيذل الأّهّٖج اهلظّْ فٕ اهخّظل إهٓ اخفبق شٖبشٕ ؿوٓ خػج خظضٖص ضبيوج ختدأ تِب ؿيوٖج غتػ أّغبؽ اهيبهٖج 

 . 5025اهـبيج فٕ اهشٌج اهيبهٖج 

 

ّاهّغؾ الأيذل ُّ خٌفٖذ الإسراءاح ذاح اهظوج ؿوٓ يدار ؿدث شٌّاح هخسٌة . ٌّٖتغٕ أً ٖنًّ ضسى اهخػج يلائيب
ٌّٖتغٕ أً خنًّ اهخػج يخّازٌج تضٖد خضيل خخفٖغبح فٕ الإٌفبق . 5026-5025فٕ اهفخرث اهيفرػج اهشٖبشبح اهخلضفٖج 

. رايز اهيشخضلبح اهـبيجالاشخٌشبتٕ، ّزٖبدث فٕ الإٖراداح ـ تشد اهذغراح اهغرٖتٖج ؿوٓ شتٖل اهيذبل ـ ّإظلاش ت
اهرؿبٖج اهظضٖج ـ اهيشخضلبح ـ أٔ اهغيبً الاسخيبؿٕ ّ زٖبدث ُذٌٍّٖتغٕ أً خرنز ترايز اهيشخضلبح ؿوٓ اضخّاء يـدل 

اهضد يً الإٌفبق  ٖسّه. لازيج هِبّٖينً أً ختدأ اهخغٖٖراح لاضلب، ؿوٓ أً ٖخى اًٗ الاخفبق ؿوِٖب ّإظدار اهخضرٖـبح اه
، ّاهشتة تتشبػج ُّ أً ُذا اهٌّؽ يً الإٌفبق هٖس نتٖرا تيب ٖنفٕ هخخفٖع نبفٖب ّضدٍفٕ غٖر تٌّد اهدفبؽ  الاشخٌشبتٕ

    .اهـسز ؿوٓ اهٌضّ اهيػوّة

 

 إهمب حمية ثتدأ الآن حمية شريعة،  المطموة يسل

 

اهذٔ ٖضخبر  تداٌجفبهيظبة تبه. ّإٌلبط اهّزً تبهضيٖج اهغذائٖجُذا اهّغؾ ٖغوة ؿوَٖ اهختشٖػ، ُّّ يلبرٌج ٌُبم كٖبس 
نفٕ هِذا اهضخط إؿلاً اهـزى ؿوٓ ّلا ٖ. دًّ إتػبءغذائٖج اهضيٖج اهإٌلبط ّزٌَ ٖسة أً ٖتدأ فٕ اختبؽ اضخٖبسب يوضب إهٓ 

ؿوٓ ّتٌفس اهيٌػق، يً اهخػّرث خخفٖع اهشـراح اهضرارٖج . تدء اهضيٖج فٕ ّكح كرٖة ضخٓ ٖظتص نلايَ يضل خظدٖق
اهّزً تًٖ اهِتّػ ّاهظـّد، أّ الأشّأ يً ذهم ضٖد  اهذٔ ٖخلوة فَٖاهخأرسص اهضبئؾ  دّدِدد تض، فِّ ٌٖضّ يفبسئ

ّٖخػوة اهخّازً . اهيشبر الأفغل ُّ اهخدرر ّالاشخيرار ٖنًّ يً ٌُبّ. غرر ػّٖل الأسلهخخـرع ظضج اهيظبة 

http://www.imf.org/external/np/sec/pn/2011/pn1197.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/cr11201.pdf
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فلػ ّإٌيب أً أكل يً اهػـبى  اخٌبّل كدر ٖسة أً ٖهلبئى تبهضيٖج لافب: اهيلائى أٖغب زٖبدث الاؿخيبد ؿوٓ أنذر يً رافـج ّاضدث
    . ٖيبرس اهرٖبغج أٖغب

 

ّهّغؾ اهدًٖ اهـبى ؿوٓ يشبر ٖينً الاشخيرار فٕ خضيوَ ـ نأً ٖخى خذتٖح ٌشتخَ إهٓ ضسى الاكخظبد يؾ اٌخظبف اهـلد 
شرؿج ٌيّ : اهضبهٕ ذى خخفٖغَ خدرٖسٖب ـ ٖسة خظضٖص أّغبؽ اهيبهٖج اهـبيج تضسى ٌّػبق ٖـخيداً ؿوٓ يخغٖرًٖ أشبشًٖٖ

  . كبديج الاكخظبد، ّأشـبر اهفبئدث ؿوٓ يدار ؿدث شٌّاح
 

فبلأير فٕ ُذٍ اهضبهج لا ٖلخظر ؿوٓ زٖبدث الإٖراداح ّضشة، ّإٌيب خلل ٌشتج اهدًّٖ . ، خخغبؿف اهفبئدثّإذا خّشؾ الاكخظبد
ّيً ٌبضٖج أخرْ، ٖؤدٔ ارخفبؽ أشـبر اهفبئدث إهٓ زٖبدث ضسى اهخظضٖص . فٕ الاكخظبد، ييب ٖضد يً اهضبسج إهٓ اهيدخراح

 ّٖزداد الأير خـلٖدا يؾ يب خؤدٔ إهَٖ زٖبدث اهدًّٖ. اهفّائد خوخِى سزءا أنتر يً الإٖراداح اهيخبضج اهلازى ٌؼرا لأً فبخّرث
   . فٕ اهـبدث يً ارخفبؽ فٕ أشـبر اهفبئدث، ييب ٖذلل فبخّرث اهفّائد، ّخشخير اهضولج اهيفرغج

 

يً إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ % 8ـبيج تّاكؾ إذً، يب ُٕ اهخلاظج يً نل ذهم؟ إً اهشٖبشبح اهٌضػج هخخفٖع ؿسز اهيبهٖج اه
 7ّٖـبدل ُذا اهلدر . ؿوٓ يدار ؿدث شٌّاح كبديج شّف خؤخٕ اهذيبر اهيرّسّدث اشخٌبدا إهٓ اهخّكـبح الأيرٖنٖج اهرشيٖج

يً اهّفّراح ؿوٓ يدار ؿضر شٌّاح، ّاهخٕ ػرضِب هوٌلبص اهـبى ظٌبؽ اهشٖبشبح خلال يفبّغبح اهضد  خرٖوًّٖ دّلار
. خرٖوًّٖ دّلار خلرٖتب 9ّضشة خّكـبخٌب الأنذر خضفؼب، خضخبر اهّلاٖبح اهيخضدث إهٓ إٖسبد ّفّراح كدرُب . ٓ هودًّٖالأكظ

  .يً ٌُب خيذل اهخرٖوٌّٖبح الأرتـج خػّث أّهٓ سٖدث إهٓ ضد نتٖر
 

 . اًٗيً تًٖ اهيػركج ّاهشٌداً، ٖخـًٖ تدء اهيشٖرث يً خرّسب  زضفّضخٓ ٖخشٌٓ اه
 

 

ُّّ . فٕ إدارث ٌظف اهنرث اهغرتٕ فٕ ظٌدّق اهٌلد اهدّهٕٖضغل يٌظة يشخضبر أّل رّدرٖغّ فبهدٖز 
اهفرق اهيخخظج تضؤًّ ؿدد ؿيل ٖبح اهيخضدث ّٖخّهٓ الإضراف ؿوٓ هّلااهظٌدّق إهٓ اتـذج هاًٗ رئٖس 

كخظبدًٖٖ هضؤًّ هلا اّكتل اٌغيبى اهشٖد رّدرٖغز إهٓ اهظٌدّق، نبً نتٖر. يً اهتوداً الأؿغبءآخر 
لاكخظبدًٖٖ فٕ تٌم ضٖوٕ ا هأيرٖنب اهلاخٌٖٖج فٕ يؤششج تبرنوٖز نبتٖخبل، ّيدٖرا لإدارث اهتضّد ّنتٖر

 . اهيرنزٔ، ّيشخضبرا هّزٖر اهيبهٖج اهضٖوٕ

 

 


